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imtiyazh Pay Sahipleri
Genel Kurullari
31 Mayis 2012

(A) GRUBU iIMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMi

1. Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

3. Sirketimizin 31.05.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden olusturulacak Yonetim
Kuruluna (A) grubu Pay Sahiplerini temsilen secilecek 2 lyesi Bagimsiz olmak lzere 5 Yonetim
Kurulu Gye adayinin belirlenmesi,

4. Sirketimizin 31.05.2012 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden olusturulacak Denetim
Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen segilecek Denetim Kurulu (ye adaylarinin
belirlenmesi,

5. Sirket Ana Sozlesmesinin 11.,12.,20. ve 30. maddelerinin tadiline ve Ana Sozlesmeye 33.
maddenin eklenmesine iligkin tadil metinlerinin kabullinin oya sunulmasi,

6. Dilekler ve kapanis.

(B) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMi

1. Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3. Sirketimizin 31.05.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden olusturulacak Yonetim
Kuruluna (B) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 2 Yonetim Kurulu Uye adayinin
belirlenmesi,

4. Sirket Ana Sozlesmesinin 11.,12.,20. ve 30. maddelerinin tadiline ve Ana Sozlesmeye 33.
maddenin eklenmesine iligkin tadil metinlerinin kabulinin oya sunulmasi,

9. Dilekler ve kapanis.

(C) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMi

1. Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3. Sirketimizin 31.05.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden olusturulacak Yonetim
Kuruluna (C) grubu Pay Sahiplerini temsilen secilecek 2 Yonetim Kurulu Uye adayinin
belirlenmesi,

4. Sirket Ana Sozlesmesinin 11.,12.,20. ve 30. maddelerinin tadiline ve Ana Sozlesmeye 33.
maddenin eklenmesine iligkin tadil metinlerinin kabulinin oya sunulmasi,

9. Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

31 Mayis 2012 Persembe glinU sirasiyla saat 14:00, 14:15 ve 14:30'da

Buyikdere Caddesi No: 247
34398 Maslak ISTANBUL
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2011 Y1l Olagan Genel Kurulu
31 Mayis 2012

2011 YILI iLE iLGIiLi OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMi

1. Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3. 2011 yilina ait mali tablolar, Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, denetgiler ve bagimsiz denetim
kurulugu raporlarinin okunmasi, goristlmesi, onaylanmasi,

4. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2011 yili galismalarindan dolayi ayri ayri ibra edilmeleri,

5. 2011 yili k&rinin ihtiyatlara ayrilmasi veya dagitiimasina karar verilmesi,

6. Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum kapsaminda Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin secilmelerini
sa@lamak amaciyla Yonetim Kurulu Uyelerinin yeniden segimi,

7. Yonetim Kurulu Uyelerinin ucretlerinin belirlenmesi,

8. Denetgilerin segimi,

9. Denetgilerin tcretlerinin belirlenmesi,

10.YOnetim Kurulunca segilen bagimsiz denetgi kurulusunun onaylanmasi,

11.2011 yili igerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklara bilgi verilmesi ve sirketin bagis ve
yardimlara iligkin polikitasinin onaylanmasi,

12.irket'in 2012 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikalari hakkinda ortaklara bilgi veriimesi,

13.5irket Ana Sozlesmesinin 11.,12.,20. ve 30. maddelerinin tadiline ve Ana Sozlesmeye 33.
maddenin eklenmesine iligkin tadil metinlerinin kabulinin oya sunulmasi,

14.SPK’nin 09.09.2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat, rehin ve ipoteklere (TRI) iligkin
aldigi karari uyarinca, Sirket'in 3 kisiler lehine vermis oldugu TRi'ler ve elde etmis oldugu gelir
veya menfaat hususunda ortaklara bilgi verilmesi, )

15.YOnetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, Ust diizey
yoneticilere ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina; Sirket veya bagli
ortakliklar ile cikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, rekabet
edebilmeleri hususunda izin verilmesi ve yil icerisinde bu kapsamda gergeklestirilen islemler
hakkinda bilgi verilmesi,

16.Y6netim Kurulu Uyeleri ile iist diizey ydneticilerin “licretiendirme esaslari” hakkinda ortaklara bilgi
verilmesi,

17.Yénetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili islemleri
yapabilmeleri icin izin verilmesi,

18.Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi
31 Mayis 2012 Pergembe saat 15:00

Blyukdere Caddesi No: 247
34398 Maslak ISTANBUL
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Degerli Ortaklarimiz,

2011 yili, diinyada krizden ¢ikis beklentileri ile baglanan, ancak krizin yeniden derinlesebilecegdi korkulari ile bitirilen
bir yiIl olmustur. Euro Bdlgesinde yiksek borg sorunu yasayan Ulkelerin borglanma maliyeti, liderlerin sorunlara
¢OzUm arayiglarinin piyasalari ve kredi derecelendirme kuruluslarini yatistiramamasi sonucunda, daha da
yikselmistir. Finansal piyasalarda tikaniklik slrerken, hem azalan talep, hem de riskten kagis nedeniyle
ekonomilerin aldigi darbe Avrupa'dan tim dinyaya yayilmistir. Turkiye gugli maliye politikalari, distk borgluluk
orani ve saglam finans sektdrii sayesinde tahmin edilenden gok daha yiksek bir biiyiime yakalanmasini ve cari
acikta yeni bir rekor kirlmasini saglayacak sermayeyi ¢ekmeyi basarmigtir. 2012'ye, hem gelismis, hem de
gelismekte olan Ulkelerde daha diistik bilylime beklentileri ve Euro Bdlgesinde siiren sorunlar ile girilmistir. Ancak
parasal birligin zayif tarafi olan mali birligin eksikligi konusunda Euro Ulkelerinin atmig oldugu somut adimlar orta
vade icin Umit vericidir. Diger taraftan ABD'de issizlik oranini dlstrebiimek, Avrupa'da ise finansal sistemdeki
tikanikligi telafi etmek adina genisletilerek uygulanan parasal gevseme, kisa vadede krizin derinlesmesini 6nleme
konusunda etkili olmaktadir.

Gugld bir finans sistemine sahip olan Ttrkiye, 2010 yilindaki %9,2'lik biyime sonrasi, 2011 yilinda da %8,5 bir
bilylime gerceklestirerek, diinyanin en yilksek bilyiime oranli iilkeleri arasindaki konumunu korudu. iktisadi
faaliyette, 2011 yilinin son g¢eyregindeki gicli seyrin ardindan, 2012 yilinin ilk geyreginde i¢ talep kaynakli bir
yavaslama gozlenmektedir. Yilin ilk aylarinda gézlenen yavaslamanin, sikilastirici politika tedbirlerinin yaninda
gegcici unsurlarin etkisini yansittigi ve dnimiizdeki dénemde yurt ici talebin tekrar blylme egilimine girecegi
degderlendirilmektedir. Son donem gelismeleri i¢ ve dis talep arasindaki dengelenmenin yilin ilk ¢eyreginde de
surdiglne isaret etmektedir. Avrupa ekonomisinde siiregelen sorunlara ragmen, ihracat, istikrarli artis egilimini
korumaktadir. Yurt ici talepte stiregelen yavaslamanin ve Tirk lirasindaki birikimli deger kaybinin ithalat talebini ve
enerji disi cari acigi sinirlayici etkileri stirmektedir. Bu dogrultuda, petrol fiyatlarinin yilksek seyrine ragmen, cari
islemler agiginin kademeli olarak azalmaya devam edecegi 6ngdriiimektedir. Ekonomik cercevedeki olumlu seyir
ile birlikte Tirk bankacilik sektériniin kaliteli sermaye yapisi, finansal veya makro kaynakli muhtemel
dalgalanmalara kars! koruyucu gésterge niteligindedir. Gliclli sermaye tabani ve yliksek likidite yapisi, bankacilik
sisteminde is iklimini iyilestirmekte ve sektorin blylme potansiyeli ile bor¢ ddeme kapasitesini arttirmaktadir.
Takibe donlstim oranlarinin diistis egilimi, ekonomik blylimenin stirdurilebilir bir diizlemde devam etmesine katki
saglamaktadir. Ulkemiz bankacilik sektdriine ait finansal saglamlik géstergelerinin, gerek gelismis, gerekse
yikselen ekonomiler arasinda st siralarda yer aldigi gorlimektedir.

GSD Grubu 2011 yilinda giicli sermaye yapisi ve likiditesini koruyarak, islem hacimlerini 6nemli éiglide genisletti.
Bankacilik, leasing ve faktoring faaliyetlerimizden kaynaklanan kredi ve plasmanlarimiz %33,5 artarak 2,8 milyar
TL'na ulagirken, aracili inracat hacmimiz dnceki yila gére %13'lik bir artis kaydederek 1,1 milyar ABD dolarina
cikti. Son (g yilda ihracat Grlin portfdyimizi gesitlendirmek suretiyle dnemli bir ivme yakaladik. Ayrica, istirak
porfoylimiizde gegtigimiz yil énemli bir degisiklige giderek faaliyet alanlarimiza denizcilik sektérini de ekledik.
Bagh ortakliklarimizdan Tekstil Finansal Kiralama A.$.'nde ana sdzlesme ve (invan degisikligi gerceklestirmek
suretiyle, bu sirketimizi gemicilik, gayrimenkul ve ingaat sektdrlerinde faaliyet gdstermek (izere yeniden
yapilandirdik. Bu degisiklik sonrasinda dncelikle diinya deniz tasimaciliginda kiiresel krize bagli olarak diisen
navlun ve gemi fiyatlari nedeniyle olusan firsatiardan yararlanmak amaciyla ¢alismalarimizi gemicilik sektoriine
yogunlastirdik. Son olarak gectigimiz Nisan ayinda, 39.000 dwt kapasitesinde iki adet dokme kuru yiik gemisi insa
ettirmek (izere Gliney Kore'deki Hyundai Mipo Dockyard tersanesi ile anlasma imzalayarak gemicilik sektoriine

giris yaptik.

Oniimiizdeki dénemde sirketlerimiz gticlii mali yapi ve likiditelerini muhafaza ederken temkinli biiyiimeyi hedef alan
bir yaklasim igerisinde olacaklar. islem hacimlerimizin biiyiimesiyle beraber, karlligimizin da artmasini
beklemekteyiz. Belirledigimiz hedeflere ulasma yolunda gésterdikleri azim ve gayret icin tim calisma
arkadaslarima tegekkirlerimi sunar, bizi destekleyen degerli pay sahiplerimizi saygiyla selamlarim.

.
o

M. Turgut Yiimaz i
Yonetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye
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) KISACA GSD HOLDING

GSD Holding A.S., bankacilik, finansal hizmetler ve aracili dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren
halka agik bir holding sirketidir. GSD Holding’in temel islevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli
hedeflerinin belilenmesi, yuritilmesi ve degderlendiriimesi fonksiyonlarini yerine getirmek ve
faaliyetlerini koordine etmektir. GSD Holding ayrica blnyesindeki sirketlerin sunduklari hizmetlerde
veya benzer siireglerinde standardizasyonun saglanmasi, grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve
fiyat avantajinin elde edilmesi ve tim bu fonksiyonlarin grup bazinda sinerji yaratacak sekilde
planlanmasi faaliyetlerini de yerine getirmektedir.

Halen GSD Holding biinyesinde Genel Mudrltk disinda ayni zamanda istiraklere de hizmet veren
Mali isler, Hukuk Msavirligi, idari isler Bolimleri ve Yatirimci lliskileri Birimi bulunmaktadir.
31.12.2011 itibariyle GSD Holding'in personel sayisi 27 olup, kidem tazminati karsiligi mevcut
mevzuata gore 435 bin TL, UFRS’ye gdre 260 bin TL olarak gerceklesti. GSD Holding blinyesinde
yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla ilkdgretim okullari inga ederek Tirk egitim sistemine
destek vermektedir.

Sirketimiz 2011 yilinda bagimsiz denetim hizmetini Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.’nden, vergi danismanligi ve tam tasdik hizmetlerini ise Kuzey Yeminli Mali
Musavirlik A.S.’den almaktadir.

1) ISTIRAK PORTFOYU
GSD Holding’in dogrudan ya da dolayli olarak istirakte bulundugu sirketler sunlardir:

Bankacilik : Tekstil Bankasi A.S. ve GSD Yatirim Bankasi A.S. (*)

Finansal Hizmetler : Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. ve Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S..

Aracili Dig Ticaret : GSD Dig Ticaret A.S.

Gemi Iletmeciligi  : GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (**)

Diger : GSD Egitim Vakfi, Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S,
GSD Reklam ve Halkla lliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etid A.S.,
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. (***)

(*) The Euro Textile International Banking Unit Limited'in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganisti Genel Kurulu, Sirketin
faaliyetlerinin, zaman icinde azalmis olmasi sebebiyle, resmi olarak sona erdirilmesini ve Sirket'in sicilden terkinini kararlagtirmistir.
Sirket'in KKTC Resmi Kabz Memurlugu ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydinin 1 Temmuz 2011 tarihinde
silindigi 18 Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesinde yayinlanmis, 22 Temmuz 2011 tarihinde ise tasfiye paylari ortaklara
odenerek Sirket kapanmistir.

(**) Sayfa 13'e bakiniz.
(***) GSD International Limited, Isle of Man Ticaret Siciline 26 Agustos 2011 tarihli fesih bagvurusunda bulunmus, 11 Kasim 2011

tarihinde fazla aktifi tutarindaki tasfiye payini tek ortagi olan GSD Yatirim Bankasi A.S.'ne 6demistir. GSD International Limited, Isle of
Man Ticaret Sicilinin feshin gergeklestigine iliskin olarak ilan yayinladigi 24 Kasim 2011 tarihi itibariyla fesholmustur.
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I11) YONETIM

Yonetim Kurulu

isim Gorevi ) Gorev siiresi

M. Turgut Yilmaz Baskan ve Murahhas Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Ergun Aral Bagkan Vekili 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Akgln Tarer Uye-Genel Mudur 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Murat Atim Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Cezmi Oztirk Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
. Sihan Ozkan Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
E. Murat Gezgin Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
. Sencan Derebeyoglu Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Ekrem Can Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012

Tum yonetim kurulu Gyeleri Sirketimizi temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki Uyelerden herhangi ikisinin misterek imzalari ile kullanilir. Murahhas
Uye M.Turgut Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, minferit imzasi ile de yetkilidir.

Denetleme Kurulu

isim Gérev siiresi
Asim Ozgoziikara 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Sedat Temeltas 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari veya
karsilasilan sikintilari belilemek, yapilabilecek gelistirme ¢alismalarini yiriitmek, bu konuda yonetim
kuruluna éneriler sunmak ve Yatinimei iliskileri biriminin calismalarini koordine etmek amaciyla
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmustur. iki yonetim kurulu dyemizden olusan Kurumsal Yonetim
Komitesi'nde Murat Atim baskan, Cezmi Oztiirk iiye olarak 2011 yilinda ve halen gérev yapmaktadir.
Komite Uyeleri yonetim kurulu tarafindan atanirlar. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur,
ancak nihai karar yonetim kurulu tarafindan verilir.

Denetim Komitesi

ki yonetim kurulu (yemizden olusan Denetim Komitesinde 2011 yilinda ibrahim Sencan
Derebeyoglu bagkan ve ismail Siihan Ozkan iiye olarak gérev yapti. 30 Mart 2012 tarihinde ibrahim
Sencan Derebeyoglu'nun Sirketimiz  Denetim Komitesi'nden istifasi (zerine bosalan Uyelige
Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca Ekrem Can atanmistir.
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IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

31.12.2011 itibariyle Sirketimiz'in kayith sermaye tavani 750 milyon TL, ¢ikariimis sermayesi 250
milyon TL'dir. 31 Aralik 2011 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda verilmistir.

NOMINAL|  NOMINAL| NOMINAL NOMINAL NOMINAL
SERMAYE| SERMAYE| SERMAYE SERMAYE SERMAYE| SERMAYE
ORTAK ADI PAYI| PAYI PAYI PAYI| PAYI PAYI|
AGRUBU| B GRUBU| C GRUBU D GRUBU
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL) ()|
M.TURGUT YILMAZ 392,800  242,315] 392,800] 36.748.972,100] 36.750.000,015| % 14,700
DELTA ARSA VE BINA GELISTIRME
TICARET AS. 0,000 0,000 0,000] 11.250.000,000f 11.250.000,000 % 4,500
57 ORTAK 0,000 150,485 0,000 0,000 150,485 % 0,000
GSD DIS TICARET A.S. 0,000 0,000 0,000] 11.224.221,744] 11.224.221,744 % 4,490
GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL
INSAAT SAN ve TIC A.S. 0,000 0,000 0,000 430.000,000 430.000,000] % 0,172
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000] 190.345.627,756| 190.345.627,756| % 76,138
SERMAYE 392,800f  392,800] 392,800 249.998.821,600] 250.000.000,00] % 100,00
Tabloya Notlar: )
1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne gére M.

Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 23,86'dir.

2-

SPK'nin yayinladi§i Kurumsal Yoénetim ilkelerinde belirtildigi sekilde, Sirketimizin gercek Kisi

nihai hakim ortagi M. Turgut Yiimaz'in dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden arindiriidiktan
sonraki pay! % 19,97 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALi SONUGLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) gore hazirlanan mali
tablolarda 6nemli buyuklUkteki istiraklerimiz GSD Holding A.S. catisi altinda konsolide edilirken,
faaliyet boyutlari gérelice az olan GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje
Etid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tasfiye Halinde Tekstil
Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. konsolidasyon disinda kalmaktalar. Sirketimizin UFRS’ye gore
duzenlenmis mali tablolarindan hazirlanan performans ve mali yapiyla ilgili oranlari son Ug yil
karsilastirmali olarak agagida verilmistir.

1. Likidite Oranlari 2011 2010 2009
a) Cari Oran % 99 % 102 % 114
b) Likidite Orani % 99 % 101 % 114
c) Nakit Orani % 26 % 27 % 26

2. Finansal Yapi Oranlan 2011 2010 2009
a) Toplam Borclar/Ozsermaye % 574 % 424 % 363
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplam % 81 % 76 % 72
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 0 % 0 % 2

3. Karlihk Oranlari 2011 2010 2009
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 1 % 1 % 1
b) Net Donem Kari/Ozsermaye % 5 % 4 % 6
c) Net Dénem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye % 5 % 5 % 6
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VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin
performanslari (izerinde daha gok digsal etmenler olarak nitelendirebilecedimiz makro ekonomik
faktorler etkili olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gére bunlardan
bazilari digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en 6nemli faktorler asagida
verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asiri dalgalanma

Ekonominin buyume ya da daralma surecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakiminda elverigli olmasi
Finans sektortnde kredi riskini etkileyen gelismeler

Zaman igerisinde bu faktdrlerde meydana gelen degisimlere ragmen, Sirketimiz ylksek likidite
yapisi, gucli risk yonetimi ve saglam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf
edebilmekte ve boylece faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

Vi) FINANSMAN KAYNAKLARI

Konsolide aktiflerimizin % 95'ini olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en dnemli
finansman kaynad misteri mevduatlaridir. 31.12.2011 itibariyle 2,4 milyar TL olan misgteri
mevduatlari, Sirketimiz konsolide ylkumlulikleri igerisinde % 79'luk bir paya sahip olurken, diger bir
finansman kaynag olarak kullanilan krediler % 11 pay aldi.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz
orani riski ve piyasa riski adli bagliklar altinda iligikteki bagimsiz denetim raporununun ilgili
dipnotunda ayrintili sekilde verilmektedir.

VIII) 2011 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

Konsolide mali tablolarimiza gore, 31 Aralik 2011 itibariyle GSD Holding'in aktif buytklugu 3,8 milyar
TL, ana ortakliga ait 6zkaynaklari 540,5 milyon TL, konsolide net kari ise 26,3 milyon TL (2010’un
ayni doneminde 21,7 milyon TL) olarak gerceklesti.
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GSD Holding'in Konsolide Aktiflerinin Geligimi (milyon TL)
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GSD Holding’in Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Geligimi (milyon TL)
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GSD Holding’in Konsolide Net Karinin Geligimi (milyon TL)
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GSD Holding'’in is alanlarinin konsolide kalemler igerisinde aldiklari paylar
31.12.2011 Bankacilik | Leasing | Faktoring | Dig Ticaret | Holding Elemeler | Konsolide
Net Kar 86% 7% 14% % -13% 0% 100%
Aktifler 95% 2% 5% 1% 0% -3% 100%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 88% 6% 6% 2% -1% 0% 100%
31.12.2010 Bankacilik | Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Holding Elemeler | Konsolide
Net Kar 70% 13% 20% 9% -12% 0% 100%
Aktifler ] 94% 2% 4% 2% 0% -2% 100%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 87% 6% 5% 2% 0% 0% 100%

11




GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

GSD Holding'in bankacilik, finansal kiralama ve faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan kredi ve
plasmanlarinin sektorlere dagilimi asagida verilmistir. Tabloda bankacilik ve leasing icin yil sonu
krediler ve leasing alacaklari tutarinin, faktoringte ise faktoring cirosunun dagilimi kullaniimistir.

2011 2010
Sektor Bankacilik Leasing Faktoring | Bankacilik Leasing Faktoring |
Tarim Hayvancilik 1% 0% 2% 2% 0% 4%
Sanayi 63% 58% 66% 21% 53% 1%
ingaat 14% 34% 7% 13% 25% 4%
Hizmetler 8% 6% 24% 41% 17% 21%
Diger 14% 2% 1% 23% 5% 0%

A) BANKACILIK

Bankacilik faaliyetlerimizi % 76,5'ine sahip oldugumuz Tekstil Bankasi A.$. ve tamamina sahip
oldugumuz GSD Yatirm Bankasi A.S. araciligiyla strdirmekteyiz. 31 Aralik 2011’de bankacilik
faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar yillik %48 artigla 22,5 milyon TL olurken, bankacilik aktiflerimiz
yillik %36 artigla 3,6 milyar TL, bankalarimizin verdigi toplam krediler yillik % 35 artigla 2,6 milyar
TL, musteri mevduatlarimiz ise yillik %38,4 artigla 2,46 milyar TL olarak gergeklesti.

Tekstil Bankasi A.$.’nin Segilmig Finansal Gostergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiytikliikler (Milyon TL) 31.12.2011 31.12.2010 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 3.489 2.573 36%
Mevduat (*) 2.463 1.782 38%
Krediler 2.503 1.871 34%
Ozkaynak 515 496 4%
Kar 22,0 14,2 55%
Finansal Rasyolar % Oran Degisim
Aktif Karlihgi 0,7 0,6 0,1%
Ozkaynak Karliligi 4,4 3,0 1,4%
Sermaye Yeterlilik Orani 15,9 19,4 -3,5%
Krediler/Toplam Aktifler 71,8 72,7 -0,9%
Mevduat/Toplam Aktifler 70,6 69,3 1,3%
Takipteki Kredi Orani 4,2 49 -0,7%

(*) Bankalar mevduati harigtir.

GSD Bankasi A.$.’nin Segilmig Finansal Gostergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiytikliikler (Milyon TL) 31.12.2011 31.12.2010 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 149 105 42%
Nakdi Krediler (*) 142 88 61%
Takipteki Krediler (Net) 0,8 2 -65%
Bilango Dig1 Yikdmlltikler 282 316 -11%
Odenmis Sermaye 50 50 0%
Ozkaynaklar 75 71 6%
Ddénem Net Kari 4 5 -12%
Finansal Rasyo % Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Orani %34,1 %41,5 -7,4%

(*) Takipteki krediler harig
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B) FAKTORING

GSD Holding faktoring faaliyetlerini % 89,09 payla istirak ettigi Tekstil Factoring (Tekstil Factoring
Hizmetleri A.S.) araciligiyla gergeklestirmektedir. Tekstil Factoring, Genel Midirligid’nin bulundugu
istanbul ve gevresinde oldugu kadar, Anadolu'da sanayi ve ticaretin yogun oldugu merkezlerde de
yaygin olarak faktoring hizmeti vermektedir. 1996°dan beri yesi oldugu International Factors Group
S.A. ile ihracata kaynak saglamakta ve garanti hizmeti vermektedir.

Tekstil Factoring’in 2011 yilinda yurtigi faktoring cirosu %26 artigla 750 milyon TL'na ytkselirken,
ihracat faktoringi cirosu %176 artisla 7,5 milyon ABD dolari olarak gerceklesti.

Konsolide aktiflerimizin %5'ine olusturan faktoring faaliyetlerimiz 2011 yilinda GSD Holding konsolide
net karina 3,6 milyon TL tutarinda, %13,5 oraninda bir katki yapti.

C) ARACILI DIS TICARET

GSD Holding dis ticaret faaliyetlerini tamamina sahip oldugu istiraki GSD Dis Ticaret (GSD Dig
Ticaret A.S.) araciligiyla gergeklestirmektedir. GSD Dis Ticaret sadece aracili ihracat iglemi
gerceklestirdiginden, Uretim faaliyeti yoktur. istirakimiz, miisterilerinin ihracattan kaynaklanan katma
deger vergisi iadelerinin kendileri adina takip edilip tahsil edilmesi yaninda, kendilerine 6n ddeme
hizmeti de vermektedir.

Gok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin tlkemizdeki ilk 6rnegi olan GSD Dis Ticaret, son on
yilda ortalama 807 milyon ABD dolari tutarinda yillik aracili inracat hacmi gergeklestirdi. istirakimizin
yilhk %13 artigla 1.074 milyon ABD dolari olarak gergeklesen 2011 yili aracili ihracati, Turkiye'nin
toplam ihracatinin binde 8'ini olusturdu. 2011 yilinda aracili dis ticaret faaliyetlerimizin konsolide net
karimiza katkisi 2 milyon TL oldu. 2011 yilinda 87 dretici firma ile galisan GSD Dig Ticaret, imalatg!
musterilerine toplam 149 milyon TL tutarinda KDV iadesi ddemesi yapti. Ayrica ihracattan dogan
KDV alacaklarina mahsuben toplam 91 milyon TL tutarinda on Odeme vyaparak imalatcl
musterilerimize 6nemli miktarda kaynak saglad.

Aracili ihracatimizin Sektérlere Gore Dagilimi (milyon ABD dolari)
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GSD Dis Ticaret'in Aracili ihracatinin Geligimi
(milyon ABD dolari)
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D) ARACI KURUM

1996 yilinda Tekstilbank tarafindan kurulan Tekstil Yatinm (Tekstil Yatirm Menkul Degerler A.S.)
hisse senedi alim-satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin kurucu oldugu bir,
Tekstilbank'in kurucusu oldugu Ug fon olmak Uzere toplam dort adet yatirim fonunun da yoneticiligini
yapmaktadir. Tekstil Yatirim 31 Aralik 2011 itibariyle 34,6 milyon TL aktif ve 16,2 milyon TL 6zvarlik
bilyikligiine sahiptir. izlenen bilyime ve iriin gesidini artirma politikalarinin sonucunda islem
hacimleri ve karliigi artan Tekstil Yatinm’in 2011 yilinda bakiyeli misteri sayisi 5.200’den 15.000'e
cikarken, IMKB hisse senetleri piyasasindaki islem hacmi 27,6 milyar TL'ye, pazar pay % 1,36'dan
% 1,99'a yilkseldi. Vadeli islemler Borsasi (VOB)'da ise Tekstil Yatirim'in 2011 yili iglem hacmi 10,5

milyar TL olarak gerceklesti.
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E) FINANSAL KiRALAMA (Leasing)

30/12/2007 tarihinde finansal kiralama konusu mallarin tesliminde KDV oranlarinin genel KDV
oranlarina esitlenmesi ve kiresel krizin 2008 yilinda derinlesmesi finansal kiralama islem
hacmimizde onemli dusUslere yol agti. Ayrica ticari bankalarin da kiguk ve orta Olgekli isletmelere
yogun bir sekilde orta ve uzun vadeli krediler vermeye baslamalari sektorde rekabeti keskinlestirerek
karliligr duslrdu. Bunu deg@erlendiren yonetimimiz, finansal kiralama faaliyetlerinin sonlandirilarak,
sirket kaynaklarinin ortaklarimiza uzun donemde daha blyuk deger yaratabilecek yeni yatirm
alanlarinda degerlendirilmesini kararlastirdi. Bu kapsamda bagh ortakligimiz Tekstil Finansal
Kiralama A.$., 24.08.2011 tarihli Olagantsti Genel Kurul'unda faaliyet konusunu ve Gnvanini “GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.” olarak degistirdi. isletme adi ise “GSD Marin” oldu.

istirakimiz yeni finansal kiralama islemlerine son vermis olmakla birlikte, mevcut finansal kiralama
sOzlesmelerinden dogan, 3226 nolu finansal kiralama kanununda taninan tiim hak ve alacaklari ilgili
sOzlesmeler sonlandirilincaya kadar yalnizca bu kapsamda finansal kiralama faaliyeti stirecektir.
Devam eden sdzlesmelerden dolayi, mali tablolarimizda bir siire daha finansal kiralama segmenti ve
onunla ilgili faaliyet sonuglarinin yer almasini beklemekteyiz.

F) GEMI iSLETMECILIGI

Yeni faaliyet alanlariyla ilgili yaptigimiz arastirmalar sonucunda, 2008 global ekonomik kriziyle
beraber daralan dinya ticaret hacminden dolay! ciddi bir darbe yiyen gemi tagimaciligi sektoriinde
yapilacak bir yatirrmdan uzun dénemde iyi bir verim elde edebilecegimizi dngdrdik. Bu sektorin alt
segmentleri olan konteyner, tanker ve kuru yuk tagimaciligi ilgili yaptigimiz incelemeler sonucunda,
gemi fiyatlari, rekabet kosullari, 6Gnimuzdeki yillarda beklenen gemi arzi, yik boyutlari ve naviun
fiyatlari gibi temel faktorleri goz onine aldigimizda, 6zellikle kuru ylk tasimaciligi piyasasindaki
kosullarin yatirim yapmaya elverigli olduguna karar verdik.

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.nin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganustii Genel
Kurul Toplantisinda alinan 6nemli nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak,
Sirket Giiney Kore'de yerlesik HYUNDAI MIiPO DOCKYARD CO. LTD. tersanesinde insa edilerek
Haziran 2013'de teslim edilmek tizere 39.000 dwt tagima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru
yuk gemisi yapimi konusunda, ayni tarihte s6z konusu tersane ile gemi inga sézlesmesi imzalamistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. halka agik bir sirket olup, 1995'ten beri hisse
senetleri IMKB'de islem gormektedir.
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G) DIGER iSTIRAKLERIMiZ

2011 sonu itibariyle GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD Reklam ve
Halkla lliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme
A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’dir.

GSD Egitim Vakfi Ulkemizde egitim kalitesi yukseltimeden kalkinmanin tam olarak
sa@lanamayacag! gorustnden yola gikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996 yilinda
kuruldu. Vakif bugiine kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligr'na devretti. Bu
okullardan ilki 1998 yilinda Bahgelievler'de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sariimasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde hizmete agildi. S6z konusu iki
okula destek olmayi surdiren Vakfimiz Subat 2009'da Rize'nin Cayeli belediyesi sinirlari icerisinde
bulunan 20 derslikli Hasan Yilmaz ilkgretim Okulu'na 14 derslik ekledi ve okulun standartlarini
gunun ihtiyaglarina uygun hale getirdi.

IX) iSTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Bagl ortakliklarimizin sermayeleri ve GSD Holding'in bunlardaki istirak oranlari asagidaki tabloda
verilmistir.

Odenmis _

31 Aralik 2011 Sermaye GSD Holding’in Igtirak Payi

Dogrudan| Dolaylij Toplam
Bagh ortakliklar (Bin TL) (%) (%) (%)
Tekstil Bankasi A.S. (*) 420.000 75,50 1,02 76,52
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 100,0 - 100,0
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.(**) 30.000 54,45 0,00 54,46
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. (**) 8.100 88,01 1,08 89,09
GSD Dis Ticaret A.S. 10.000 100,0 - 100,0
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.$. 10.000 - 76,50 76,50
GSD Egitim Vakfi 10 100,0 - 100,0
GSD Reklam ve Halkla ili§kiler Hizmetleri A.S. 50 80,00 10,89 90,89
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 50 0,01 76,50 76,51
GSD Plan Proje Etiid A.$. 50 99,99 - 99,99
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 50 99,99 - 99,99

(*) GSD Dis Ticaret A.S., 15 Agustos 2011-18 Agustos 2011 tarihleri arasinda, IMKB’de toplam 4.206 Bin TL nominal degerli Tekstil
Bankasit A.S. A Grubu paymi toplam 2.772 Bin TL bedelle alarak, Tekstil Bankas1 A.$.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve
oranini sifirdan sirastyla 4.206 Bin TL’ye ve %1,00’e gikarmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Eyliil
2011 tarihinde, IMKB’de 150 Bin TL nominal degerli Tekstil Bankasi A.S. A Grubu payini toplam 107 Bin TL bedelle alarak, Tekstil
Bankas1 A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarin1 ve oramimi sifirdan sirasiyla 150 Bin TL’ye ve %0,04’e ¢ikarmustir. Boylece,
GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.$.’nin sermayesinde dolayli toplam pay1 %1,02’ye, dogrudan ve dolayli toplam pay1
%76,52ye ulagmustir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangosunda, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S. nin
sermayesinde dogrudan ve dolayli sahip oldugu %76,52 oranindaki payinin tamami konsolide edilmistir.

(**) GSD Dis Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56
oranindaki 469 Bin TL nominal degerli C Grubu ortaklik paymi, toplam 1.239 Bin TL bedelle IMKB’de satnustir. Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Dis Ticaret A.S. nin
Tekstil Finansal Kiralama A.$. sermayesindeki %1,56 oranindaki paymni satmasi sonucu, GSD Holding A.$.’nin Tekstil Factoring
Hizmetleri A.S.’nin sermayesindeki dolayli pay orani %0,03 azalmustir.
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GSD Holding'in faaliyet alanlarinin konsolide kar, 6zvarliklar ve aktifler icerisindeki paylari asagidaki

tabloda verilmigtir.

31.12.2011 Bankacillk | Leasing | Faktoring | Dig Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 2.631.825 21.215| 180.705 0 0] -63.797| 2.769.948
Aktifler 3.618.658 75.920 | 181.467 43.461 1.339 | -124.752| 3.796.093
Net Kar 22.484 1.897 3.556 1.780 | -3.439 -24 26.254
Yakdmldlikler 3.021.877 15.098 | 147.967 34.249 7116 | -124.752 | 3.101.555
Azinlik Paylari 122.523 27.879 3.655 154.057
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 474.258 32.943 29.845 9.212| 5777 0 540.481
31.12.2010 Bankacilik | Leasing | Faktoring | Dig Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 1.950.403 23.954| 124.217 -23.022 | 2.075.554
Aktifler 2.655.167 68.871| 124.677 46.139 1.061| -59.457 | 2.836.458
Net Kar 15.220 2.725 4.243 1.986 | -2.476 -16 21.682
Yikdmldlukler 2.085.387 11.426 95.169 37.174 3.399 | -59.483| 2.173.072
Azinlik Paylari 122.264 25.436 3.211 150.911
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 447.516 32.009 26.297 8.965| -2.338 26 512.475
GSD Holding Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karlihigs
(UFRS’ ye gore hazirlanmig mali tablolardan)

Banking | Leasing | Faktoring | Dig Ticaret | Konsolide
31.12.2011 5% 6% 14% 19% 5%
31.12.2010 4% 9% 19% 12% 4%
31.12.2009 4% 39% 20% 9% 6%
31.12.2008 4% 22% 24% 13% 5%
31.12.2007 13% 14% 38% 11% 13%
31.12.2006 6% 17% 24% 22% 8%
X) ORTAKLIK PAYLARIMIZ

IMKB'de islem géren paylarimizin 2010 yili kapanis fiyati 1,07 TL, 2011 yili kapanis fiyati ise 0,55 TL
olarak gerceklesti. IMKB-50 endeksinde ilk kez 2 Temmuz 2001'de islem gdrmeye baslayan
paylarimiz 3 Agustos 2006 - 2 Temmuz 2007 tarihleri arasinda ve 2008 yilinin ikinci yarisinda IMKB-
30 endeksine de dahil oldu. 2009 yilinin ilk ceyreginde IMKB-50, kalan {i¢ ceyreginde IMKB-100
endeksinde islem gdren paylarimiz, 2010 basindan 2011 yili ikinci geyregine kadar tekrar IMKB-50
endeksinde, 2011 yili ikinci ceyreginden bugiine kadar da IMKB-100 endeksinde yer aldi. GSD
Holding A.S. paylarinin 11 Kasim 1999'daki halka aciimadan bu yana IMKB'deki kapanis

fiyatlarindan elde edilen fiyat grafigi asagida verilmistir.
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X1) MALI TABLOLAR ve YONETIM KURULUNUN KAR DAGITIM ONERISI

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 13 Nisan 2012 tarihinde, Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan
3.477.730,54 TL 2011 yili net zararinin 648.106,77 TL kadarinin 2002 yili olaganusti yedeklerinden
ve 2.829.623,77 TL kadarinin 2003 yili olaganUsti yedeklerinden mahsubunun ve Sirketimiz'in
konsolide UFRS mali tablolarinda yer alan 26.254 Bin TL 2011 yili net karinin tamaminin olaganusti
yedeklere ayrilmasinin, Sirketimiz'in 2011 yili Olagan Genel Kurulu'na 6nerilmesini kararlagtirmistir.

GSD Holding A.S. 2011 Yili Kar Dagitim Tablosu

1. Odenmis/Cikariimis Sermaye (TL) 250.000.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) (TL) 6.943.960,65
Esas sozlegsme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi Yoktur.
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara Gore
(Bin TL) (TL)
3. | Dénem Kari 32.926 (3.477.730,54)
4. | Odenecek Vergiler ( -) (6.672) 0,00
5. | Net Donem Kari (=) 26.254 (3.477.730,54)
6. | Gegmis Yillar Zararlari ( -) 0 0,00
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) (¥) 0 0,00
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) (**) 26.254 (3.477.730,54)
9. | Yiliginde yapilan bagislar ( +) (***) 21
10. | Birinci temettiiniin hesaplanacagi bagiglar eklenmis net 26.275
dagitilabilir donem kari
11. | Ortaklara Birinci Temettli (**)
- Nakit 0
- Bedelsiz 0
- Toplam 0
12. | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temetti 0
13. | Yonetim kurulu Uyelerine, galisanlara vb'e temetti 0
14. | intifa Senedi Sahiplerine Daitilan Temettii 0
15. | Ortaklara ikinci Temetti 0
16. | Ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 0
17. | Statli Yedekleri 0 0,00
18. | Ozel Yedekler 0 0,00
19. | OLAGANUSTU YEDEK 26.254 (3.477.730,54)
20. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0,00
Gecgmis Yl Kari 0 0,00
Olaganiisti Yedekler 0 0,00
Kanun ve Esas Sézlesme Uyarinca Dagitilabilir Diger 0 0,00
Yedekler
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GSD HOLDING A.S.
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGI
PAY BASINA TEMETTU BILGILERI
1 TL NOMINAL DEGERLI HiSSEYE
TOPLAM TEMETT( iSABET EDEN TEMETTU
GRUBU TUTARI (TL)
TUTARI ORAN
(TL) (%)
BRUT BUTUN GRUPLAR (A B,C,D)(****) 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 0,00 0,00 0,00
NET BUTUN GRUPLAR (A,B,C,D) (****) 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 0,00 0,00 0,00
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMiS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI
ORTAKLARA ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMI$ NET DAGITILABILIR DONEM KARINA
DAGITILAN KAR PAYI ORANI (%)
TUTARI(TL)
0,00 0,00

(*) Birinci tertip yasal yedek akgenin matrahi, yasal kayitlarda yer alan net dénem kari (vergi sonrasi
kér)'ndan, varsa yasal kayitlara gore gegmis yil zararlarinin disulmesi suretiyle bulunan tutardir.
Birinci tertip yasal yedek akge, TUrk Ticaret Kanunu(TTK)'nun 466’nci maddesi gercevesinde, bu
matrahin %5’i alinarak hesaplanir.

(**) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimi dlzenlemesine gore, paylari borsada islemlenen
halka acik anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamaktadir; konsolide
finansal tablo dizenleme yukumliligu bulunan sirketler, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Seri:XI No:29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan
edecekleri  konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak
hesaplayacaklardir.

(***) Hesap ddénemi icinde yapilan bagislar, sadece birinci temettiinin hesaplanmasinda net
dagitilabilir donem karina eklenir. Kar dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net
dagitilabilir donem kari kullanilir.

(****) Kérda imtiyazli pay grubu yoktur.
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DENETCI RAPORU

GSD HOLDING A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakligin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 250.000.000,00.~-TL

Faaliyet Konusu : Istirak yonerimi

Denetgilerin Ad: : Asim Ozgdziikara Sedat Temeltas

Gorev Slireleri : 25.05.2011-31.05.2012 25.05.2011-31.05.2012

Ortak veya Sirketin Personeli

Olup Olmadiklari : Gorev silresl icginde Gorev siresi ic¢inde
ortak degdil, sirket ortak dedil, sirket
personeli degil. personeli degil.

Katilinan Yoénetim Kurulu ve

Yapilan Denetleme Kurulu

Toplanti Sayisi ¢ Yonetim Kurulu toplantilarinin tumtine
katilinmistir.Denetleme Kurulu 5 toplanti yapmistair.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildidi

ve Varilan Sonuc¢ : 14 Ocak, 18 Mart, 13 Mayis, 15 Temmuz, 21 Ekim,
25 Kasim, 30 Aralik tarihlerinde vapilan
incelemelerde defter kayitlarinin =zamaninda, dogdru
ve yasalara uygun Dbicimde islenip islenmedigi
kontrol edilmis ve yasalara uygunlugu tespit
edilmistir. $irket yonetimiyle 1ilgili kararlarin
usuliine uygun olarak tutulan karar defterine
gegirildigi gorilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Gere§ince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonug¢lari : 4 kez vezne sayimi yapilmis ve kasa defteri ile
mutabakat saflanmais, kasa bakiyesi tam olarak
tespit edilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.
Maddesinin 1. Fikrasinain 4
Numarali Bendi Geredince Yapilan
incelemenin Tarihleri ve

Sonuclara : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis konusu
kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara uygunlugdu
gorilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve
Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda
Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim Sirketi'nin 01.01.2011 - 31.12.2011 doénemi hesap ve islemlerini
Tiirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas sozlesmesi ve dider mevzuat ile genel kabul gormis
muhasebe ilke ve standartlarina gdre incelemis bulunmaktayiz. Gorisiimize godre igerigini
benimsedidimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle dizenlenmis Bilanc¢o ortakligin anilan
tarihteki mali durumunu, 01.01.2011 - 31.12.2011 doénemine ait Gelir Tablosu anilan
doneme ait faaliyet sonuglarini gergede uygun ve dodru olarak yansitmakta; karin
dagitimi dnerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun bulunmaktadir. Bilangonun
ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz
ederiz,

DENETLEME EKURULU,
SEDAT TEMELTAS

pal

1 . |
E; AN \"\.'\\_'l
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GSD HOLDING A.S.
KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI RAPORU
2011
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1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Kurulusundan beri gok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD ortaklariyla, yatirimcilarla ve menfaat
gruplariyla olan iliskilerini esitlik, durtstlik ve seffaflik Gzerine kurdu. Ortaklara, yatirimcilara, diger
menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tim
islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana énceligimiz oldu. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’nin
yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda yapiimasi gereken calismalara da temel teskil etti.

Pay sahiplerimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi aydinlatabilmek amaciyla Tiirkge ve ingilizce olarak
hizmet vermekte olan web sitemizdeki (www.gsd.com.tr) Yatirimcilarla iligkiler balimiini siirekli
gelistirmekteyiz. Kurumsal Yénetim Komitemiz araciligi ile bu konudaki mevcut uygulamalarimizi
daha da ileriye gotiirmek ve s6z konusu ilkelere daha ylksek bir uyum saglamayi hedefliyoruz.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

GSD Holding yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iliskilerin
yiritilmesi amaciyla GSD Holding Kurumsal Yonetim Komitesine bagl olarak Yatirimei ilikileri
Birimi hizmet vermektedir. Sirketimiz’den 16 Subat 2012 tarihi itibariyle istifa ederek ayrilan
Sirketimiz’in Yatirimer lligkileri ve idari isler Miidiirii Murat Sayman’in yerine, Sirketimiz Kurumsal
Yénetim Komitesine bagli olarak calisan Yatirimer iligkileri Birimi Yéneticiligine vekaleten Sirketimiz
Mali isler Miidiirii Giiray Ozer atanmistir.

Yetkili Unvani iletisim
Giiray Ozer Mali isler Midiiri 216 - 587 90 00

Yatirimer iliskileri Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda duyurular yapmakta, gerekli yazismalari
hazirlamaktadir. Ayrica web sitemizde Yatirmcilarla ligkiler béliminiin hazirlanmasi ve
guncellenmesi, pay sahipleri ya da vyatirnmcilardan gelen sorularin yanitlanmasi, kurumsal
yatirmcilarla toplantilar yapilmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getiriimektedir. Yatirimci
lliskileri Birimi Sirketimiz pay sahiplerine ait kayitlari giivenli bir sekilde tutmakta ve periyodik olarak
guincellemektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tagimayan tim soru ve bilgi talepleri,
Yatirimer iligkileri Birimi tarafindan, esitlik ilkesi gozetilerek cevaplanmaktadir. Sirketimizin internet
sitesindeki (www.gsd.com.tr) Yatirimer ligkileri bélimiinde Sirketimiz ve istiraklerimizle ilgili son
gelismeler, ortaklik yapimiz, ana sdzlesmemiz, ana sézlesme degisiklikleri, genel kurullarimizla ilgili
bilgiler, mali tablolarimiz, denetim raporlarimiz, faaliyet raporlarimiz, sermaye artirimlari, kar
dagitimi, kurumsal yonetim uyum raporlari ve ayrica SPK'nin Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi geregince IMKB'ye yapmis bulundugumuz &zel durum
aciklamalari yer almaktadir.
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2011 yili icerisinde ortaklarimizdan Pay Sahipleriyle iliskiler Birimine yaklasik 50 adet bilgi talebi
geldi ve bunlarin biiyik cogunlugunu IMKB'de Sirketimiz pay senedine yatirim yapmis yatirimcilarin
sirketin gelecek dénemdeki faaliyet performansina yonelik sorulari olusturdu. Yatirimcilarimiz SPK
mevzuatl geregi, kamuya agiklanmis bilgiler gercevesinde bilgilendiriimekte, faaliyetlerimiz ve mali
tablolarimiz hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz oncelikle internet sitemize yonlendiriimektedir.
Sirketimiz ana sozlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemis
olup, 2011 yili igerisinde bu yonde bir talep gelmedi.

4. Genel Kurul Bilgileri

Tirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati gercevesinde, genel kurula iliskin faaliyet raporu, mali
tablolar, kar daditim o6nerisi, genel kurul glindemi, vekaletname formu ve ilgili diger dokimanlar
Sirketimizin internet sitesinde ilan edilmektedir. Genel kurul toplantilarina ¢agrida Turk Ticaret
Kanunu'nun 355., 365., 366. ve 368. maddeleri uygulanmaktadir.

Olagan ve olaganustii genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin bir oy
hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda SPK diizenlemeleri gergevesinde pay sahipleri kendilerini
diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Vekaletnameler
SPK’ca belirlenen sekilde dlzenlenir. Genel kurulda tim pay sahiplerine esit davraniimakta,
ortaklarin sordugu sorular ticari sir kapsamina girmedigi strece cevaplandiriimaktadir. Genel kurul
tutanaklari sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirket'in sermaye ve yonetim yapisi ile mal varliginda degisiklik meydana getiren bdlinme ve pay
degisimi, onemli tutardaki maddi, maddi olmayan varlik alim-satimi, kiralanmasi veya kiraya
verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmasi ile Gglincu kisiler lehine kefalet, ipotek gibi teminat
verilmesine iligskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoninde Sirketimiz ana s6zlesmesinde hiikim
bulunmamakta olup, bu gorevler yonetim kurulunun yetkisine birakilmistir. Bununla, yonetim
kurulunun is yonetimiyle ilgili operasyonel kararlari daha suratli ve etkin olarak alabilecegi
distnulmektedir. Bununla beraber, s6z konusu kararlar SPK mevzuati geredi 6zel durum
aciklamalari yoluyla kamuya agiklandiklarindan, pay sahiplerinin aninda haberi olmaktadir.

2010 yilina ait Olagan Genel Kurul ile A,B,C Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullari 25 Mayis
2011 tarihinde sirket merkezimizde yapildi. Olagan Genel Kurul'da % 33,39 toplanti nisabi, A, B, C
Grubu imtiyazli Pay Sahipleri toplantilarinda ise sirasiyla %100, % 62,57 ve % 100 nisap sagland..
Toplantida bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili, yonetim ve
denetim kurulu Gyelerinin se¢imi, yonetim ve denetim kurulu Gyelerinin Gcretlerinin belirlenmesi, 2010
yil kar dagitimi, kar dagitim politikasi ve 2011 yili bagimsiz denetim sirketinin segimini kapsayan
toplam 10 adet Onerge verildi ve onergelerin hepsi kabul edildi. Toplantilar sadece ortaklarimizin
katilimina agik olarak yapildi.
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5. Oy Haklari Ve Azinlik Haklan

Ana sdzlesmemiz uyarinca Sirketimiz paylari (A), (B) ve (C) grubu olanlar nama, (D) grubu olanlar
da hamiline olmak Uzere 4 gruba ayrilmiglardir. Genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu
hikUmleri uyarinca segilecek 9 Uyeden olusan Yonetim Kurulunun 5 lyesi (A) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan 2 Uyesi (B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan ve 2 (yesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan
genel kurulca segilir.

Denetciler (A) grubu pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasindan genel kurulca segilirler.
Gorev suresi sona eren denetgilerin yeniden segilmeleri mimkanddr.

Yonetim kurulu ve denetgilerin aday gosteriimesinde imtiyazlar yaratilmasi, ¢ok ortakli yapidaki
Sirketimizde glcli ve uyumlu calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan
tanimaktadir. Boylece sirketin daha etkin calisarak daha fazla deger yaratabilmesi saglanmaktadir.
Tamamen rasyonel gerekgelerle yapilan sz konusu tercih ile birlikte aciklik ve seffaflik
uygulamalarina azami 6zen gosterilmektedir.

Sirketimiz ana s6zlesmesine gore, olagan ve olaganistii genel kurul toplantilarinda hissedarlarin
veya vekillerinin bir pay icin bir oy hakki vardir, dolayisiyla oy hakkinda imtiyaz yoktur. Ana
sOzlesmemizde birikimli oy kullanmaya yénelik bir diizenleme bulunmamaktadir. Sirketimiz genel
kurullarinda nisap olusturmak amaciyla karsilikli istirak iliskisinde bulunulan sirketler oy
kullanmaktadirlar.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

istirak ve bagli ortakliklarimizin bilyiime planlari, yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilari
gdz onune alinarak, karlarin blnyede tutulmasi yoluyla biiyimenin finansmani igin karlarin
olaganusti yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitiimasi Sirketimiz tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis olmakla beraber,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirketimiz'in likidite durumu
dikkate alinarak, soz konusu politika her yil tekrar degerlendirilmektedir.

Sirketimiz ana sdzlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz
taninmamigtir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz ana s6zlesmesi uyarinca paylarimiz nama yazili (A), (B), (C) ve hamiline yazil (D) grubu
olmak Uzere 4 gruba ayriimistir. Toplam sermayemizin % 99,99'unu olusturan ve IMKB'de islem
gbren (D) grubu paylar tizerinde devri kisitiayan herhangi bir hikiim yoktur. Nama yazili (A), (B) ve
(C) grubu paylar izerinde ise su kisitlamalar vardir:

(A) grubu nama yazili paylar sadece (B) grubu nama yazili pay sahiplerine, (B) grubu nama yazili

paylar da sadece (A) grubu nama yazili pay sahiplerine devir ve temlik olunabilir. (A), (B) grubu
paylar, ayni ya da (C), (D) grubu pay sahiplerine veya uglncu kisilere devir ve temlik edilemezler.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz kamuyu aydinlatma konusunda, SPK’'nin seri VIl no:39 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya

Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi” 'ne uygun olarak kamuoyuna yapilmasi gereken agiklamalar
zamaninda yapmaktadir.

Mali tablolarin yayinlanmasiyla birlikte Sirketimizin internet sitesine denetim ve faaliyet raporlarimizi
koymaktayiz. Ayrica aciklanan mali tablolardaki temel buyuklikleri hem bir tablo seklinde internet
sitemizdeki Yatime! iligkileri bélimiinde, hem de bir haber olarak ana sayfada vermekteyiz. Grup
sirketlerinde meydana gelen gelismelere internet sitemizdeki Yatirimer iligkileri meniisii altinda
zamaninda yer vermekteyiz. Banka veya araci kurumlardan gelen bilgi veya gorisme isteklerine
olumlu yanit vermekteyiz. Bunun disinda, analist toplantisi veya benzeri bir bilgilendirme sekline
gerek duyulmamustir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimiz 2011 yilinda SPK mevzuati uyarinca 12 adet 6zel durum agiklamasi yapmistir. Soz
konusu aciklamalara internet sitemizde Yatirimci lliskileri menistinden ulasilabilmektedir.
Sirketimizce 2011 yili icerisinde yapilan 6zel durum aciklamalari ile ilgili olarak IMKB ya da SPK
tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

GSD Holding internet sitesi www.gsd.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitede GSD Holding ve
istirakleri hakkinda bilgiler Tiirkce ve ingilizce olarak ayrintili olarak yer almakta ve diizenli bir sekilde
guncellenmektedir.

Web sitemizdeki Yatirimer iligkileri meniisiinde Mali Sonuclar, Ortaklik Bilgileri, Ana Sézlesme, Ana
Sozlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Sermaye Artirmlari, Kar Dag@itimi, Grup Sirketlerinde
Gelismeler, Faaliyet Raporlari, Mali Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari, Kurumsal
Yénetim Uyum Raporlari ve iletisim alt mentileri yer almaktadir. S6z konusu alt mendiler igerisinde su
bilgilere ulasmak mimkiindr: Sirketimizin ticaret sicil bilgileri, her bir grup icin ayri ayri gercek
kisilere kadar inen detayli ortaklik yapimiz, yonetim kurulu Gyeleri, imtiyazli paylara iligkin bilgiler,
ana sozlesmemiz, ana sozlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve olaganisti genel kurullar ile
imtiyazli paylar genel kurullariyla ilgili hazirun cetvelleri, toplanti tutanaklari, sermaye artirmlariyla
ilgili sirkuler ve izahnameler, kar dagitimi politkamiz, genel kurula sunulan kar dagitimi oOnerisi,
faaliyet raporlarimiz, denetim raporlarimiz, kurumsal yénetim uyum raporlarimiz, IMKB'ye yaptigimiz
dzel durum agiklamalari ve Yatirimer iligkileri biriminin iletigim bilgileri.
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11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi /Sahiplerinin Agiklanmasi

31 Aralik 2011 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL| NOMINAL| NOMINAL NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE| SERMAYE| SERMAYE SERMAYE SERMAYE| SERMAYE
PAYI PAYI PAYI| PAYI PAYI PAYI
A GRUBU| B GRUBU| C GRUBU D GRUBU
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL) (%)
M.TURGUT YILMAZ 392,800]  242315]  392,800] 36.748.972,100] 36.750.000,015] % 14,700
DELTA ARSA VE BINA
GELISTIRME TICARET A.S. 0,000 0,000 0,000] 11.250.000,000] 11.250.000,000] % 4,500
57 ORTAK 0,000 150,485 0,000 0,000 150,485] % 0,000
GSD DIS TICARET A.S. 0,000 0,000 0,000] 11.224.221,744| 11.224.221,744] % 4,490
GSD DENIZCILIK
GAYRIMENKUL INSAAT
SANAYI VE TICARET A.S. 0,000 0,000 0,000 430.000,000 430.000,0000  %0,172
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000 190.345.627,756] 190.345.627,756] % 76,138
[SERMAYE | 392,800] 392,800]  392,800] 249.998.821,600] 250.000.000,00{ % 100,00|

Tabloya Notlar: i .
1- SPK seri:VIll n0:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lligkin Esaslar Tebligi'ne gore

M. Turgut Yiimaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 23,86'dIr.

2- SPK'nin yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi sekilde, Sirketimizin gercek kisi
nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayh ve kargilikli istirak iligkilerinden arindirildiktan
sonraki pay! % 19,97 olarak hesaplanmaktadir.

Yukaridaki tablodan yola ¢ikarak, 31.12.2011 itibariyle dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden
arindiriimis % 5 ve Ustu gergek kisi pay sahipleri tablosu ise agagida gibi olusmustur.

NOMINAL| NOMINAL NOMINAL| NOMINAL NOMINAL
SER. PAYI SER. PAYI| SER. PAYI SER. PAYI| SER. PAYl| SERMAYE
ORTAK ADI A GRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBY| TOPLAM PAYI
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL) (%)
M.TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN+DOLAYLI) 392,800 242,315 392,800] 47.597.237,000] 47.598.264,915] % 19,039
NAMA YAZILI PAY SAHIPLERI 0,000 150,485 0,000 0,00 150,485 % 0,000
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000 202.401.584,600] 202.401.584,600] % 80,960
KARSILIKLI iSTIRAK DUZELTILMiI$ SERMAYE 392,800 392,800 392,800] 249.998.821,600 250.000.000,000| %100,00|
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12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz ile ilgili sirketin degerine etki edebilecek kritik bilgilere sahip olan kiiler konumlari
nedeniyle Yonetim Kurulu Gyeleri, Genel Mudurltk, Mali Isler Boluma, Yatirim lligkileri Bolimu
calisanlari ile bagimsiz denetim firmasi ve yeminli mali misavir sirketi calisanlaridir.

Kisi/Sirket Unvani

Mehmet Turgut Yilmaz Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye

Erglin Aral Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Akgiin Tlrer Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir

Murat Atim Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani

Cezmi Oztiirk

Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

ismail Siihan Ozkan

Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Eyup Murat Gezgin Yonetim Kurulu Uyesi

ibrahim Sencan Derebeyoglu Yonetim Kurulu Uyesi

Ekrem Can Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Baskani
Asim Ozgdziikara Denetim Kurulu Uyesi

Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi

Giiray Ozer Mali isler Miidiri

Faruk Erig Muhasebe Yonetmeni

Dilek Akarsu Oztekin Mali isler Yonetmeni

Tugba Arslan Mali isler Yonetmeni

Akis Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.$.

Bagimsiz Denetim Sirketi

Kuzey Y.M.M. A.S.

Yeminli Mali Mlsavir

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri : Pay sahipleriyle ilgili bilgilendirme madde 8, 9 ve 10’da da ayrintil sekilde
belirtildigi tizere, internet sitemiz, genel kurullar, basin biltenleri aracilijiyla yapiimaktadir.

Calisanlar

: Calisanlara yonelik ise alim, terfi ve isten gikarma politikalari ile calisanlarla ilgili

diger hususlar Sirketimiz personel ydnetmeliginde belirtilmistir. Sirket uygulamalarina ydnelik
yonetmelik ve talimatlar ise yazili olarak sirket ici elektronik posta sistemimiz araciligiyla tim ilgili
birimlere ve c¢alisanlara iletimektedir. Calisanlarla ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlari
ilgilendiren gelismeler ¢alisanlara zamaninda bildirilmektedir.

Duzenleyici Kurumlar: Sirketimiz SPK dlzenlemelerine tabidir. SPK mevzuatinin gerektirdigi
sekilde her Ug ayda bir mali tablolarimiz hazirlanarak yayinlanmakta ve mevzuata uygun sekilde
onemli gelismeler dzel durum agiklamalari ile kamuoyuna duyurulmaktadir.
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14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirketimizin her kademedeki calisanlari genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin ¢alisma
sekliyle ilgili konularda oOnerilerini, elestirilerini, sikayetlerini rahatga ilgili birimlere ya da Ustlerine
iletmeye tesvik edilmektedirler. Bu sekilde gelen oneri veya sikayetler ciddiyetle degerlendiriimekte
ve eger uygulanabilir ise o is ya da prosedur yeniden diizenlenmektedir.

15. insan Kaynaklari Politikas!

Sirket galisanlarimizin gérev tanim ve dagilimi ile performans ve édullendirme kriterleri yoneticileri
sekilde yapabilmesi icin kendisine gerekli ortamin yaratiimasina azami 6zen gdsterilir. Calisanlarin
guvenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde calismalarini saglayacak gerekli onlemler alinir.
Calisanlarin egitim ihtiyaglarinin ortaya ¢ikarilmasi ve eksikliklerinin giderilmesi suretiyle Sirketimizde
isine, konusuna hakim Kkisilerin istihdam edilmesi amaglanir. Calisanlar arasinda hicbir sekilde
ayrimcilik yapilmasina izin verilmez, terfi, ticret degerlendirmelerinde liyakata énem verilir. Finans ve
bankacilik alanlarinda hizmet veren bir grup oldugumuzdan egitim seviyesi yuksek bir isgicine
sahip bulunmaktayiz.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Hizmet sektoriinde faaliyet gdsteren bir sirket oldugumuzdan herhangi bir mal Uretim faaliyetimiz
yoktur. Tekstilbank disindaki GSD Holding istiraklerinin mal ve hizmet ihtiyaclari merkezi olarak tek
elden GSD Holding tarafindan saglamaktadir. Tedarikgilerle iliskilerimiz GSD Holding Satinalma
Yonetmeligi'ne uygun olarak kurumsal bir sekilde yUrutulur ve hizmet kalitesinin en Ust dizeyde
tutulmasi amaglanir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ulkemizde egitim kalitesi yiikseltiimeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi gériisiinden yola
¢ikan GSD Holding kurucu ortaklari 1996 yilinda GSD Egitim Vakfi'ni kurdular. Vakif bugiine kadar
iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi'na devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda
Bahgelievler'de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina katkida bulunmak amaciyla
2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilcesinde hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek olmayi
strdlren Vakfimiz, Rize'nin Cayeli belediyesi sinirlari icerisinde bulunan 20 derslikli Hasan Yilmaz
ilkdgretim Okuluna 14 derslik eklenmesi ve okulun giiniin ihtiyaglarina uygun hale getirilmesi
calismalarini Subat 2009'da tamamlayarak hizmete ald.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Kendilerine bagli dogrudan gelir getirici faaliyetlerin icra edildigi herhangi bir birim bulunmayan
yonetim kurulu dyelerimiz Murat Atim, Ergiin Aral, Cezmi Oztiirk, I. Siihan Ozkan ve Ekrem Can bu
anlamda icraci olmayan Uyelerdir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Uyelerimizin tamami belirli bir pay grubunu temsilen
gosterilen adaylar arasindan genel kurulca segilmektedir. Yonetim kurulumuzda bagimsiz Uye
yoktur, ancak 2011 yili Olagan Genel Kurulu'nca segilecektir. GSD Holding A.S. yonetim kurulu
Uyeleri ve halen strdUrmekte olduklari gorevleri agagida verilmistir:

(31 Mart 2012 itibariyle)

Yonetim Kurulu Uyeleri ve
GSD Holding A.S.’deki
Gorevleri

Yénetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.S. Diginda Aldigi Gorevler

Beyazsaray Ins.Turizm Pazar. ve Ticaret A.S.
Delta Arsa ve Bina Geligtirme Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani
Yénetim Kurulu Bagkani

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midur

Tekstil Bankasi A.S.

GSD Egitim Vakfi

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
Tekstil Yatiim Menkul Degerler A.S.
GSD Yatirim Bankasi A.S.

Delta Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Denizcilik G.menkul ins.San.ve Tic.A.S. | Yénetim Kurulu Bagkan
GSD Dig Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Bagkani
Mehmet Turgut Yilmaz GSD Egitim Vakfi Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi (Bagkan)
Yonetim Kurulu Baskani ve GSD Egitim Vakf Yonetim Kurulu Bagkani
Murahhas Uye GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Plan Proje Etiid A.$. Yénetim Kurulu Bagkani
GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S. | Yénetim Kurulu Bagkan!
Tasfiye Halinde Birand Giyim San.ve Tic.A.S. | YOnetim Kurulu Bagkani
Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Denizcilik G.menkul ing.San.ve Tic.A.S. | Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD Denizcilik G.menkul ing.San.ve Tic.A.S. | Denetim Komitesi Bagkani
GSD Yatirim Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Akgiin Turer Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Denetim Komitesi Bagkani

Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Ergiin Aral
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

GSD Denizcilik G.menkul ing.San.ve Tic.A.S.
GSD Yatirim Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi
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Yénetim Kurulu Uyeleri ve
GSD Holding A.$.’deki
Gorevleri

Yonetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.S. Disinda Aldigi Gorevier

Cezmi Oztiirk

Yénetim Kurulu Uyesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesi
Uyesi

Beyazsaray ingaat Turizm Paz. ve Ticaret A.S.
Delta Arsa ve Bina Geligtirme Ticaret A.S.
Delta Holding A.S.

GSD Denizcilik G.menkul ing. San.ve Tic.A.S.
GSD Dig Ticaret A.S

GSD Egitim Vakfi

GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S.
Tasfiye Halinde Birand Giyim San.ve Tic.A.S.
GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S.
GSD Yatirim Bankasi A.$.

Tekstil Bankasi A.$.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.

GSD Plan Proje Etlid A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Siireli Mitevelli Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Kurulu Uyesi

Murat Atim

Yénetim Kurulu Uyesi, Hukuk
Bas Musaviri ve Kurumsal
Yonetim Komitesi Bagkani

GSD Denizcilik G.menkul ing. San.ve Tic.A.S.
GSD Denizcilik G.menkul ing. San.ve Tic.A.S.
GSD Egitim Vakfi

GSD Egitim Vakfi

GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.
GSD Plan Proje Etid A.S.

GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.
Tekstil Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkani
Siireli Mitevelli Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Denetim Kurulu Uyesi

ismail Siihan Ozkan
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Uyesi

GSD Egitim Vakfi

GSD Egitim Vakfi

GSD Yatinm Bankasi A.S.
GSD Yatirim Bankasi A.S.
GSD Yatirim Bankasi A.S.
Tekstil Bankasi A.S.
Tekstil Bankasi A.$.

GSD Yatirim Bankasi A.S.

Siireli Mitevelli Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Denetim Komitesi Bagkan|
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Kurumsal Yénetim ve Ucret.Kom. Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi

Eyup Murat Gezgin
Yénetim Kurulu Uyesi

GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S.
GSD Disg Ticaret A.S

GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.
GSD Plan Proje Etiid A.S.

GSD Reklam ve Halkla ligkiler Hizmetleri A.S.
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hiz. ve Tic. A.$.
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hiz. ve Tic. A.$.
Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi/Genel miidiir
Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Bagkani

Tasfiye Kurulu Bagkani

Yonetim Kurulu Uyesi
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Yénetim Kurulu Uyeleri ve
GSD Holding A.$.’deki
Gorevleri

Yonetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.S. Disinda Aldigi Gorevler

ibrahim Sencan Derebeyoglu
Yénetim Kurulu Uyesi

GSD Dig Ticaret A.S
Tekstil Bankasi A.$.
Tekstil Bankasi A.$.
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi Uyesi

Denetim Kurulu Uyesi

Ekrem Can
Yonetim Kurulu Uyesi ve
Denetim Komitesi Bagkan|

GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.$.
GSD Denizcilik G.menkul Ing. San.ve Tic.A.S.

GSD Egitim Vakfi

GSD Yatirim Bankasi A.S.

GSD Yatirnim Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.S.
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi Uyesi

Siireli Mitevelli Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi Uyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimizin yénetim kurulu iiye segiminde aranan asgari nitelikler, SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri [V.
Bolimandn 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle ortusmekte olup, bu nitelikleri
tasimayan yonetim kurulu Gyesi bulunmamaktadir. Ana sozlesmede yonetim kurulu Uyelerinde
aranacak nitelikler 6zel olarak belirlenmemistir.

20. Misyon Vizyon ve Stratejik Hedefler

Kurulusumuzda olusturdugumuz vizyon ve misyonumuza bagliigimiz, grubumuzun gelismesinde en
onemli etken olmustur. Vizyon ve misyonumuz web sitemiz ya da faaliyet raporlarimiz araciligiyla

kamuoyuna duyurulmaktadir.

Vizyonumuz

GSD Holding olarak vizyonumuz tim hissedarlarimizin ¢ikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal
ahlak degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarl bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz

o  Uretimi finanse etmeye odaklanan bir hizmet sirketi olarak rekabette fark yaratmak.
o Faaliyet karliligini esas alarak ve rasyonel yatinmlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda

buylmek.

e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak Ulke ekonomisine katkida bulunmak.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

GSD Holding'in aktiflerinin buytk kismini olusturan bankacilik segmentinde faaliyet gosteren
Tekstilbank ve GSD Yatinm Bankasi blnyesinde mevcut yasal dizenlemeler ve mevzuat
dogrultusunda olusturulmus bulunan Risk Yonetim Birimi, Teftis Kurulu, I¢ Kontrol Birimi ve diger ilgili

birimlerden yararlaniimaktadir.
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22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Ana s0zlesmemiz uyarinca, genel kurul gorev ve yetkileri diginda kalan, Turk Ticaret Kanunu, ana
s0zlesme ve sair mevzuat hukumleri ile belirlenen tim islerin yurutilmesinde yonetim kurulu gorevli
ve yetkili kilinmistir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Turk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi hukmu geregince
yetki ve gorevlerinin bir bolumuni ve sirketi temsil yetkisini Uyeleri arasindan kurabilecegi bir icra
komitesine vaya murahhas Uye veya Uyelere yahut mudur veya mudurlere devredebilir. Yonetim
kurulu bagkanimiz M. Turgut Yilmaz, murahhas uye olarak gorev yapmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Ana sozlesmemize gore yonetim kurulu ayda bir kereden az olmamak Uzere sirket merkezi ya da
uygun gorilen yerde en az 6 Uyenin istiraki ile toplanir ve en az 5’inin olumlu oyu ile karar alir.
Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tum Uyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim kurulu,
yonetim kurulu baskani veya kendisi yoksa baskan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir. Toplantilar
baskan ya da bagkan vekili tarafindan daha énceden Uyelere dagitiimis glindem dahilinde yapilir.

2011 yilinda yonetim kurulumuz 27 adet toplanti yapti. Her ay yapilan holding ve istiraklerinin mali
durumlarinin incelendigi toplantilar oncesinde yonetim kurulu Uyelerine holding ve istiraklerinin mali
tablolari ve bununla ilgili tespitleri igeren ayrintili raporlar verilmektedir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Sirketimiz ana sdzlesmesinde yonetim kurulu Gyeleri igin, Tlrk Ticaret Kanunu'nun yasakladigi
hususlar diginda kalmak sartiyla, Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili islemleri
yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.

25. Etik Kurallar

Sirketimiz ¢alisanlarinin sirket ici ve disi davranislarini diizenleyen ilkeler Sirketimiz personel
yonetmeliginin “Sirketimiz ilkeleri” adli 5. maddesinde ayrintisiyla belirlenmistir. Séz konusu
yonetmelik Sirketimiz yonetim kurulunun 19.11.2008 tarih ve 2008/37 sayili karari ile onaylanmis ve
tim calisanlara duyurulmustur.

S6z konusu maddelerle galisanlarin gorevlerinin ifasiyla, sirket ici ve digi tutum ve davranislariyla

ilgili en temel dizenlemeler yapilmig, calisanlarin sirkete, birbirlerine ve yaptiklar ise karsi
sorumluluklarina agiklik getirilmistir.
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26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi
- Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadi§i durumlari veya
karsilagilan sikintilari belirlemek, yapilabilecek gelistirme galismalarini yaritmek, bu konuda yonetim
kuruluna oéneriler sunmak ve Yatirimei iliskileri biriminin calismalarini koordine etmek amaciyla
Kurumsal Yénetim Komitesi kuruldu. iki yonetim kurulu Gyemizden olusan Kurumsal Yénetim
Komitesinde 2011 yilinda Murat Atim baskan, Cezmi Oztiirk iiye olarak gorev yapti. Komite Gyeleri
yonetim kurulu tarafindan atanir. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar
yonetim kurulu tarafindan verilir.

- Denetim Komitesi

iki yonetim kurulu (yemizden olusan Denetim Komitesinde 2011 yilinda ibrahim Sencan
Derebeyoglu baskan ve ismail Siihan Ozkan iiye olarak gérev yapti. 30 Mart 2012 tarihinde Ibrahim
Sencan Derebeyoglu'nun Sirketimiz Denetim Komitesi'nden istifasi (izerine bosalan Uyelige
Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca Ekrem Can atanmistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Haklar
Ana sOzlesmemizde belirtildigi Uzere, yonetim kurulu Uyelerine, yonetim kurulu Uyesi sifatiyla
verecekleri hizmet karsiligi olarak Odenecek (cretin sekli ve tutari genel kurul tarafindan

belirlenmektedir. 25 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da yonetim kurulu Gyelerine
aylik net 2.000.-TL Ucret ddenmesine karar verildi.
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ICINDEKILER

Bagimsiz Denetim Raporu

Konsolide Finansal Durum Tablosu

Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Konsolide Nakit Akiglar1 Tablosu

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (216) 681 90 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90 (216) 681 90 90
Kavacik Riizgarl Bahge Mah. Internet  www.kpmg.com.tr
Kavak Sok. No: 29

Beykoz 34805 Istanbul

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na

GSD Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akislari tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasint ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir
bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanliglik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yaptlmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi gbz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve bagli
ortakliklarinin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 13 Nisan 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve SerbestMuhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

CthanMin

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Liras: (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR

Doénen Varhiklar 3.011.368 2.189.852
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 397.614 249.629
Finansal Yatirimlar 7 379.248 331.589
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 4.609 3.782
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 350.218 323.363
Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar 24421 4.444
Ticari Alacaklar 10 32 9
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 2.085.895 1.521.659
Krediler ve Avanslar 1.892.237 1.381.183
Faktoring Alacaklari 180.705 124.422
Finansal Kiralama Alacaklar1 12.953 16.054
Diger Alacaklar 11 24.746 39.444
Diger Donen Varhklar 26 109.844 34.927
2.997.379 2.177.257
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar 34 13.989 12.595
Duran Varhklar 784.725 646.606
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 684.053 554.100
Krediler ve Avanslar 675.791 546.200
Finansal Kiralama Alacaklari 8.262 7.900
Finansal Yatirimlar 7 624 630

Konsolide Edilmeyen Bagli Ortakliklar ve Diger Finansal
Yatirimlar 624 630
Maddi Duran Varhklar 18 80.722 77.645
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 1.622 1.741
Ertelenmis Vergi Varhg: 35 17.553 12.310
Diger Duran Varhklar 26 151 180
TOPLAM VARLIKLAR 3.796.093 2.836.458

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.082.647 2.159.476
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 27.120 6.963
Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Yikiimlilikler 27.120 6.963
Ticari Borg¢lar 10 25.383 28.753
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar 12 2.916.657 2.063.129
Bankalar Mevduati 130 8.018
Miisteri Mevduati 2.444.509 1.744.976
Para Piyasasi Islemlerinden Borglar 126.255 145.566
Miistakriz Fonlar1 2.728 1.228
Alman Krediler 341.895 161.451
Faktoring Borglari 299 205
Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Bor¢lar 841 1.685
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 35 5.408 3.293
Bor¢ Karsilhiklari 22 5.733 4.645
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar 24 444 492
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 101.902 52.201
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.908 13.596
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar 12 10.856 6.794
Miisteri Mevduati 47 77
Alman Krediler 10.809 6.717
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 8.052 6.802
OZKAYNAKLAR 27 694.538 663.386
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 540.481 512.475
Cikarilmis Sermaye 250.000 250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 85.986 85.986
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (10.737) (10.737)
Hisse Senedi Thrac Primleri 955 955
Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu 2.380 -
Deger Artis Fonlari 14.861 17.214
Duran Varliklar Deger Artis Fonu 14.416 11.008
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 445 6.206
Yabanci Para Cevrim Farklari - (1.725)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 6.944 6.609
Yasal Yedekler 6.944 6.609
Gecmis Yillar Karlari 163.838 142.491
Net Déonem Kan 26.254 21.682
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 154.057 150.911
TOPLAM KAYNAKLAR 3.796.093 2.836.458

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 2011 2010
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 325.843 246.051
Faiz Gelirleri 28 295.254 218.261
Hizmet Gelirleri 28 30.589 27.790
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) (170.213) (98.661)
Faiz Giderleri (-) 28 (165.670) (94.565)
Hizmet Giderleri (-) 28 (4.543) (4.096)
Finans Sektorii Faaliyetleri Karsihk Gideri, net 28 (15.223) (10.776)
Kambiyo Kari/(Zarari), net 8.085 4.571
Sermaye Piyasasi Islem Kar1/(Zarari), net 9.579 7.964
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler), net 28 (2.140) (2.142)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 155.931 147.007
BRUT KAR/ZARAR 155.931 147.007
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (117.437) (109.829)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 2.755 1.549
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (691) (3.109)
FAALIYET KARI 40.558 35.618
Vergi Gideri (6.672) (7.199)
Donem Vergi Gideri 35 (12.113) (9.322)
Ertelenmis Vergi Geliri 35 5.441 2.123
NET DONEM KARI 33.886 28.419
Net Donem Karmin Dagihimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 7.632 6.737
Ana Ortakhk Paylan 26.254 21.682
Hisse Basina Kazang (¥) 36 0,110 0,091
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang (*) 36 0,110 0,091

(*) 1 tam TL nominal degerli hisse basina tam TL

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 2011 2010
NET DONEM KARI 33.886 28.419
Diger Kapsaml Gelir 27
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 4.259 9.553
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim (7.639) 4.138
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 2.285 16
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASI) (1.095) 13.707
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 32.791 42.126
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.375 10.096
Ana Ortakhk Paylar 25.416 32.030

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Gecmis Gecmis
2011 2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Alman faizler 28 272.250 215.922
Odenen faizler 28 (152.542) (92.653)
Hizmet gelirleri 28 31.628 29.148
Hizmet giderleri 28 (4.543) (4.096)
Sermaye piyasasi islemleri kar1, net 9.579 7.964
Onceki donemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 2.252 1.178
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler 29 (112.041) (103.710)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 28,31 - 1.438
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislar 28,31 (4.008) (3.397)
Odenen vergiler 35 (8.648) (8.412)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim dncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar 33.927 43.382
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagli menkul degerlerdeki net (artig)/azalig 7 (1.617) 1.651
Zorunlu karsiliklardaki (artis)/azalig 6 (43.508) (8.788)
Krediler ve avanslardaki net (artig)/azalig 12 (644.564) (360.492)
Faktoring alacaklarindaki net (artig)/azalis 12 (56.310) 34.188
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artig)/azalig 12 2.522 22.177
Diger varliklardaki net (artis)/azalis 26 (59.630) (27.164)
Bankalar mevduatindaki net artig/(azalis) 12 (7.888) 4.912
Miisteri mevduatlarindaki net artis/(azalis) 12 689.651 308.027
Para piyasasi islemlerinden borglardaki net artig/(azalig) 12 (19.311) 136.412
Miistakriz fonlarindaki net artig/(azalis) 12 1.384 211
Faktoring bor¢larindaki net artig/(azalig) 12 94 55
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglardaki net artig/(azalis) 12 (844) 804
Diger yiikiimliiliiklerdeki net artig/(azalig) 26 45.207 12.855
Operasyonel faaliyetlerde(n) saglanan/ (kullanilan) net nakit (60.887) 168.230
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar (215.260) (172.177)
Elden c¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 196.374 85.232
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik alimlari 34 (8.020) (8.231)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satislari 34 8.391 13.409
Maddi duran varlik alimlart 18 (2.510) (615)
Maddi duran varlik satiglari 18 438 178
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (209) (137)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (20.796) (82.341)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Alman kredilerden saglanan nakit 342.827 134.112
Alman kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (161.451) (179.055)
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesinden kaynaklanan nakit ¢ikisi - (400)
Azinliklara bagli ortakliklarca 6denen temettiiler - (700)
Kontrol giicii olmayan pay degisim fonundan saglanan nakit 1.239 -
Kontrol giicii olmayan pay degisim fonundan kaynaklanan nakit ¢ikisi (2.878) -
Finansman faaliyetlerinde(n) saglanan/(kullanilan) net nakit 179.737 (46.043)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki kur farki etkisi 6.403 6.180
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 104.457 46.026
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 6 192.650 146.624
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 6 297.107 192.650

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagli ortakliklarinin sermaye ve yoOnetimine katilmak, yatirnmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarini1 gergeklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3, 34854, Kiigiikyal1 Maltepe,
Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in ortaklik paylart 11 Kasim 1999 tarihinden beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.

Sirket ve bagh ortakliklarmin (“Grup”) konsolide finansal tablolar1 13 Nisan 2012 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, konsolidasyona tabi bagh ortakliklardan Tekstil Bankasi A.S.’nin
%23,46 (31 Aralik 2010: %24,50) ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin

%45,54 (31 Aralik 2010: %43,97) oranindaki hisseleri halka agiktir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 Tarihi itibariyla Sermaye Yapist

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka acik - - - 190.345.627 190.345.627 76,138
M. Turgut Yilmaz 393 242 393 36.748.972 36.750.000 14,700
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
GSD Dis Ticaret A.S. - - - 11.224.222 11.224.222 4,490
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi

ve Ticaret A.S. (*) - - - 430.000 430.000 0,172
Diger Nama Yazili Pay Sahipleri - 151 - - 151 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821  250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 200.251.818  200.251.818 80,100
M. Turgut Yilmaz 393 238 393 26.842.781 26.843.805 10,738
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
GSD Dis Ticaret A.S. - - - 11.224.222 11.224.222 4,490
Tekstil Finansal Kiralama A.S. (*) - - - 430.000 430.000 0,172
Diger Nama Yazili Pay Sahipleri - 155 - - 155 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821  250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890

(*) Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 24 Agustos 2011 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket unvaninin “GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmesini, sirket isletme adinin da “GSD Marin” olarak belirlenmesini, faaliyet
konusunun gemi yatirimlar ve isletmeciligi ve gayrimenkul yatirimlari alanlari olarak degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu unvan ve
faaliyet konusu degisikligi igin Sirket Anasozlesmesi’nin ilgili maddelerinin degistirilmesi 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla ticaret siciline

tescillenmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagl ortakliklar “Grup” olarak
tanmimlanmugtir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla konsolidasyona dahil edilen bagl
ortakliklar, faaliyet alanlar1 ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Kuruldugu iMKB

Bagh Ortakhk Yer Kodu Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010
Tekstil Bankas1 A.S. (1) Tiirkiye TEKST Bankacilik 76,52 75,50
GSD Yatirim Bankasi A.S. Tiirkiye - Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tiirkiye - Aracili Dig Ticaret 100,00 100,00
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S. (2) (3) Tiirkiye GSDDE Finansal Kiralama 54,45 56,02
The Euro Textile International Banking
Unit Limited (ETB) (4) Kibris - Bankacilik - 75,50
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. Menkul Kiymet
&) Tiirkiye - Aracilik Hizmetleri 76,50 75,48
Isle of

GSD International Limited (6) Man/ingiltere - Yatirim 100,00

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. (3) Tiirkiye Faktoring 89,09 89,12

(1) GSD Dis Ticaret A.S., 15 Agustos 2011-18 Agustos 2011 tarihleri arasinda, IMKB’de toplam 4.206 TL nominal degerli Tekstil Bankast
A.S. A Grubu payini toplam 2.772 TL bedelle alarak, Tekstil Bankasi A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oranini sifirdan
sirastyla 4.206 TL’ye ve %1,00’e ¢ikarmustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Eyliil 2011 tarihinde, IMKB’de
150 TL nominal degerli Tekstil Bankasi A.§. A Grubu paymi toplam 107 TL bedelle alarak, Tekstil Bankasi A.S.’nin sermayesindeki
dogrudan pay tutarini ve oranini sifirdan sirasiyla 150 TL’ye ve %0,04’e ¢ikarmistir. Boylece, GSD Holding A.S$.’nin Tekstil Bankasi
A.$.’nin sermayesinde dolayli toplam pay1 %1,02’ye, dogrudan ve dolayli toplam pay1 %76,52’ye ulasmistir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla konsolide bilangosunda, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.S.’nin sermayesinde dogrudan ve dolayli sahip oldugu %76,52
oranindaki payinin tamami konsolide edilmistir.

(2) Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 24 Agustos 2011 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket unvaninin "GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmesini, sirket igletme adinin da “GSD Marin” olarak belirlenmesini, faaliyet
konusunun gemi yatirimlari ve isletmeciligi, gayrimenkul yatirimlari alanlar1 olarak degistirilmesini kararlagtirmistir. S6z konusu unvan ve
faaliyet konusu degisikligi i¢in Sirket Anasozlesmesi’nin ilgili maddelerinin degistirilmesi 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline
tescillenmistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu, daha 6nceden yapilmis finansal kiralama sézlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarinin siirmesi ve
yeni faaliyet konusuna heniiz baglanmamasi sebebiyle halen finansal kiralamadir.

(3) GSD Das Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56 oranindaki
469 TL nominal degerli C Grubu ortaklik paymi, toplam 1.239 TL bedelle IMKB’de satmustir. Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayistyla, GSD Dis Ticaret A.S.’nin Tekstil Finansal Kiralama A.S.
sermayesindeki %1,56 oranindaki payini satmasi sonucu, GSD Holding A.$.’nin Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. nin sermayesindeki dolayli
pay orani %0,03 azalmustir.

(4) The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, Sirket’in
faaliyetlerinin, zaman ig¢inde azalmis olmasi sebebiyle, resmi olarak sona erdirilmesini ve Sirket’in sicilden terkinini kararlagtirmigtir. Sirket’in
KKTC Resmi Kabz Memurlugu ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydimim 1 Temmuz 2011 tarihinde silindigi 18
Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesi’'nde yaymlanmis, 22 Temmuz 2011 tarihinde ise tasfiye paylari ortaklara 6denerek Sirket
kapanmustir.

(5) Tekstil Menkul Degerler A.$.’nin 6 Temmuz 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, Sirket’in ticaret unvaninin Tekstil Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesini ve isletme adinin da Tekstil Yatirim olarak belirlenmesini kararlagtirmistir. S6z konusu ticaret
unvani degisikligi 21 Temmuz 2010 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.

(6) GSD International Limited, Isle of Man Ticaret Sicili’ne 26 Agustos 2011 tarihli fesih bagvurusunda bulunmus, 11 Kasim 2011 tarihinde
fazla aktifi tutarindaki tasfiye payini tek ortagi olan GSD Yatirim Bankasi A.S.'ne ddemistir. GSD International Limited, Isle of Man Ticaret
Sicili’nin feshin gergeklestigine iliskin olarak ilan yayiladigi 24 Kasim 2011 tarihi itibartyla fesholmustur.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla konsolide edilmeyen bagl ortakliklar, faaliyet
alanlar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Faaliyet Nihai Oran %
Yer Konusu
31 Aralk 31 Arahk
2011 2010
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.(*) Tiirkiye Biligim 76,51 75,49
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
Reklam ve

GSD Reklam ve Halkla liskiler Hizmetleri A.S. Tiirkiye Halkla Tliskiler 90,89 90,89
GSD Plan Proje Etiid A.S. Tiirkiye Plan Proje Etiid 99,99 99,99
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Tirkiye Gayrimenkul 99,99 99,99

(*) Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’nin 21 Mart 2011 tarihli 2010 yil1 Olagan Genel Kurulu, sirket faaliyetlerinin azalmasi sebebiyle
sirketin tasfiye edilmesini kararlagtirmistir. Tasfiye karari 28 Mart 2011 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir. Sirket unvanina “Tasfiye

Halinde” ibaresi eklenmistir.

Yukarida detayr sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z
konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 yiikiimliiliikler vb. finansal tablo biiytikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisitk olmasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal
tablolarda konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigii hallerde,
deger distikliigii karsiliklar1 yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar kaleminde

siniflanmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygunluk beyam

Grup’un iligikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008
tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’m
(“UMS/UFRS”) uygularlar.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosu ile dipnotlari, SPK’nin
17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karar ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlar ile bunlara
iligkin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla diizenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamstir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastirilmistir. Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiirlirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma
[liskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli ve Gegerli Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu’na
(“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na,
SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani’na, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
tarafindan yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve yine BDDK tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere ve
Bankacilik Kanunu’na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagh
ortakliklar, muhasebe kayitlarini1 ve finansal tablolarin1 kurulu olduklar {ilkelerdeki ilke ve kurallara
uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal
kayitlarma dayandirilmig ve Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmis olup, yukarida so6z edildigi
iizere TMSK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore Sirket’in ve bagh ortakliklarinin durumunu
layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim diizeltmelere ve yeniden smiflandirmalara tabi tutularak
hazirlanmigtir. S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda alim satim amacgh finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, tlirev finansal araglar ve gayrimenkuller i¢in rayi¢ deger, satis amacgh
elde tutulan duran varliklar i¢in tagiman deger ile satig masraflari diisiilmiis rayi¢ degerin diisiik olani,
diger finansal durum tablosu kalemleri i¢in ise tarihsel maliyet esas alinmustir.
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Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve Gecerli Para Birimi (devami)

Grup’un, The Euro Textile International Banking Unit Limited (“ETB”) disindaki baglh ortakliklarinin
gecerli para birimi TL’dir. ETB’nin gegerli para birimi ABD Dolari’dir. ETB’nin 22 Temmuz 2011
tarihinde kapanmasiyla ilgili agiklamaya, “Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”
béliimiindeki “Yabanci Para Cinsinden Islemler” baslig1 altinda yer verilmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS 29”) uygulamasin kaldirmis ve Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

[lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalari
iizerinde kontrol giicline sahip oldugu bagl ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yOnetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin bagladig1 tarihten, kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagh ortakliklariin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
tablolarindan olugsmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmigtir:

1) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagh ortakliklarin kayitli degerleri
ile baglh ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide
finansal tablolar, baglh ortakliklar ve Sirket arasindaki iglemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler
ile kazanilmamus her tiirlii gelirden armdirilmistir.

i)  Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarmna UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan
uygulanan muhasebe ilke ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yapilmistir.

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, séz konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Bagl ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuc¢larindaki kontrol giicii olmayan paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kaleminde gosterilmistir.
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Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para iglemler iglemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonundaki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup’un dénem sonlar itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandigi déviz kurlari asagidaki
gibidir:

Tarih Avro/TL ABD Dolary/TL
31 Aralik 2009 2.1603 1.5057
31 Aralik 2010 2,0491 1,5460
31 Aralik 2011 2,4592 1,9065

21 No’lu Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS 21) “Kur Degisiminin Etkileri”, finansal tablolarin
yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir
diger para birimine c¢evrilmesinde, tiim finansal durum tablosu kalemlerinin ilgili dénem sonu
kurlarindan, gelir tablosunun ise ortalama kurlardan g¢evrilmesini dngérmektedir. SPK’nin 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu karar neticesinde TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para
birimi olarak belirlenmis ve dolayist ile yukarida bahsedilen ¢evrim prensipleri gecerli olmustur.
Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ilgili donem sonu
kurlarindan, gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlardan g¢evrilerek konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. ETB’nin 6zsermaye kalemlerinin, TL’ye ¢evriminden kaynaklanan farklar, enflasyon
diizeltmesi uygulanan donemlerde enflasyon etkisi giderildikten sonra, 6zkaynaklar hesap grubu
altinda “yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda gosterilmistir. Grup’un yurtdist operasyonu olan bir
bagli ortakligin elden ¢ikarilmasinda, konsolide 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 konsolide
gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir pargasi olarak yansitilir.

The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii
Genel Kurulu, Sirket’in faaliyetlerinin, zaman i¢inde azalmis olmasi sebebiyle, resmi olarak sona
erdirilmesini ve Sirket’in sicilden terkinini kararlagtirmistir. Sirket’in KKTC Resmi Kabz Memurlugu
ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydimin 1 Temmuz 2011 tarihinde silindigi
18 Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesi’nde yaymlanmis, 22 Temmuz 2011 tarihinde ise
tasfiye paylar1 ortaklara ddenerek Sirket kapanmigtir. ETB’nin 22 Temmuz 2011 tarihinde tasfiye
paylarmi ortaklara 6deyerek kapanmis olmasi sebebiyle, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide mali tablolarinda, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide 6zkaynaklarda
“Yabanci Para Cevrim Farklar1” kaleminde siiflanan 2.285 TL tutarindaki birikmis kur farki zararlar
geri cevrilerek, konsolide gelir tablosunda “Kambiyo Kari/(Zarari), net” kalemine ayni tutarda zarar,
konsolide kapsamli gelir tablosunda “Yabanci para g¢evrim farklarindaki degisim” kalemine ayni
tutarda kar olarak yansitilmigtir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliilikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanlh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda konsolide finansal durum tablosunda netlestirilerek
gosterilmektedir.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar1, bir 6nceki dénem (31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yil) ile tutarli bir sekilde hazirlanmustir.

31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal raporda, konsolide nakit akislar1 tablosunda “Operasyonel
aktif ve pasiflerdeki degisimler” altindaki “Alim satim amagli menkul degerlerdeki net (artis)/azalis”
kaleminde simiflanan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin GSD Egitim
Vakfi'ndan 400 TL bedelle GSD Holding A.S. pay1 alimu, ilisikte karsilastirmali olarak sunulan ayni
tarihli konsolide nakit akislari tablosunda “Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar1”
altindaki “Karsilikl istirak sermaye diizeltmesinden kaynaklanan nakit ¢ikisi” kaleminde siniflanmistir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan, karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siiflandirilmast disinda, 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
bulunmamaktadir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibartyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalar etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar,
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
Finansal tablolar iizerinde etkisi olan dnemli tahmin ve varsayimlar, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlariyla ilgili boliimlerde detayli olarak
aciklanmustir.

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar ile
Varolan Standartlar ve Yorumlarda Yapilan Degisiklikler

Grup, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan ve TMSK tarafindan yayimlanan
tiim standartlar1 ve yorumlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve iligikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
gilincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikte olmayan ve finansal tablolara 6énemli bir etkisinin
olmasi beklenmeyen standart ve yorumlar agagidaki gibidir:

e UFRS 9 — Finansal Araglar, UMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi
yerine getirilecek yeni diizenlemeler. UFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir.

e TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatirimlarin konsolide edilmesi gerektigine yeni
bir yaklasim getiren ve yatirimlardaki kontroliin degerlendirilmesi icin tek bir model sunan
degisiklikler. lgili standart 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

e TFRS 11 — Is Ortakliklari; UMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini alacak olan
ve is ortakliklarinmn yasal formu yerine hak ve yiikiimliiliikleri {izerinde duran degisiklikler. Ilgili
standart, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir.

55



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar; bagh ortaklik, istirak ve is
ortakliklarinda paylar1 olan isletmeler icin agiklama sartlarini belirten degisiklikler. lgili
degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihi itibartyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olacaktir.

UFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olgiimii; farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger dlgiimiine
iliskin yonlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. lgili degisiklik, 1 Ocak 2013
tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir.

TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunumu; diger kapsamli gelirlerin sunumuna iligkin degisiklikler.
Ilgili degisiklik, 1 Temmuz 2012 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir.

TMS 12 — Gelir Vergisi; ertelenmis vergiye konu varliklarin geri kazanilmasi ile ilgili degisiklik.
Ilgili degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir.

UMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlart ve emeklilik sonrasi haklarin
muhasebesi ve iliskili acilmalara dair degisiklikler. Ilgili degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihi
itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve agiklama
yonlendirmelerine getirilen bazi agiklamalar. ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar; miisterek kontrole tabi istiraklere iliskin bazi degisiklikler.
flgili degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir.

MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 31 Aralik
2010 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak agiklanan
uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalarinda degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 31 Aralik
2010 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak agiklanan
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya yukarida “Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem
Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” baglikli kistmda agiklandigi gibi muhasebe hatasi diizeltmesi
olmamugtir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger
diisiikliikleri diistilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alian maddi duran
varliklar, maliyet degerlerinden amortismanlar ve deger diisiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir.

Maddi duran varliklara ilisgkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Ozel maliyetler,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Asagida belirtilen amortisman
stireleri ilgili aktiflerin tahmini faydal dmiirlerine yakindir.

Amortisman sireleri

Binalar 50 yil

Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10 y1il

Araglar Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 y1l

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasiman degerlerin gergeklesebilir degeri agsmasi durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diistikliikleri konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varlhklarin Yeniden Degerlenmesi

31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolardan baslayarak, Grup’un sahibi oldugu 6nemli olmayanlar
disindaki gayrimenkulleri, ekspertiz raporlar1 degerlerine goére, yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yeniden degerleme sonucu gerceklesen gayrimenkullerin taginan degerindeki artis ve
azaliglardan, deger diisiikligi karsiligi artisi ve azalisi seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri
kapsamli gelir tablosundaki Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesabina yansitilmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir igletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik
2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
itfa paylar diisiilmiis olarak gdosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmis maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. isletme iginde yaratilan
maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii iizerinden dogrusal
yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali 6miirleri olan 3 ila 15 yil i¢cinde
itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya

degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi
incelenmektedir. Tespiti halinde deger diistikliigii karsilig1 ayrilip konsolide kar veya zarara yansitilir.
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Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varlik, taginan degerinin baglica siirekli kullanim yoluyla degil de, satis yoluyla paraya
¢evrilecek olmasi durumunda satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflanmaktadir.

Bir duran varlik, satig amaglh elde tutulan duran varlik olarak siniflandig1 ya da satis amagh elde tutulan
duran varlik olarak smiflanan bir grubun pargasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve taginan
degeri ile satis masraflar diisiilmiis rayi¢ degerinin diisiik olan1 iizerinden degerlenir.

Satis amacli elde tutulan duran varlik olarak smiflanmasi sona eren bir duran varlik, satis amacli elde
tutulan olarak simiflanmadan 6nceki taginan degerinin satig amagh elde tutulan olarak siniflanmadigi
durumda hesaplanacak amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar1 tarihindeki geri
kazanilabilir degerinin diisiik olani iizerinden degerlenir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Deger Diisiikliigii

Duran varliklarm tasidiklar deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, duran varliklarda deger
diislikliigii olup olmadigina bakilir. Duran varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diistikliigii karsilik gideri konsolide kar veya zarara yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
duran varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir duran varligin
kullanimindan ve ekonomik &mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit
akiglarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise, satig hasilatindan satig maliyetleri diisiildiikten sonra kalan
tutar1 yansitmaktadir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akisi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Gegmis donemlerde ayrilan deger
diistikligii karsiligr artik gecerli degilse ya da daha diigiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri gekilir ve bu tutar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi, Degerlenmesi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir
kismini, s6z konusu varligin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklari tizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartmaktadir. Grup, finansal yiikiimlilikleri ise sozlesmede tanimlanan
yukiimliiliiglin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman asimina ugramasi durumunda kayittan
¢ikartmaktadir.

Grup, tiim olagan finansal varlik alig ve satiglar1 islem tarihinde, bir bagka deyisle alim1 veya satimi
gergeklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alig ve satiglardir.

Grup, finansal varliklarin1 dort farkli baslik altinda siniflandirmaktadir:

@) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un esas itibariyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amaclh elde
tuttugu finansal varliklardan, tiirev iirlinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Bu finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan varliklardir.
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) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Alim satim amach finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki
rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da igerecek sekilde,
elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklar, alimi takiben rayi¢ degerleriyle taginirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olugan kar veya zarar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Alim satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Grup’un ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklari, alim satim amagli finansal varliklar ve tiirev finansal varliklardan olugmakta olup, ilk
muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
finansal varligi bulunmamaktadir.

(ii) Krediler ve avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen tlirev olmayan finansal varliklardir. Krediler ve avanslar, Grup’un borglulara para, hizmet ve
mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini bulundurmadigi alacaklarindan
olugsmaktadir. Faktoring alacaklar1 ve finansal kiralama alacaklar1 da nitelik itibarryla krediler ve
avanslar sinifina girmektedir.

Krediler elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta olup, miiteakip 6lgtimleri etkin faiz yontemi ile
itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden yapilmaktadir. Kredilerin teminati olarak alinan varliklar igin
O0denen harg, islem gideri ve bunun gibi diger masraflar islem maliyetinin bir boliimii olarak kabul
edilmekte ve miisteriye yansitilmaktadir.

(iii) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadeleri bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda almmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak olarak smiflandirdigi 364.068 TL
tutarindaki finansal varliklarin 6nemli bir kismini 2009 yili igerisinde vadesinden Once elinden
¢ikarmistir. Bu sebeple Grup, 1 Ocak 2012 tarihinde baglayan hesap donemine kadar finansal
varliklarini vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandiramayacaktir.

(iv) Satilmaya hazir finansal varliklar

Yukaridaki {i¢ grupta siniflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal
varliklar bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk kayda almada s6z konusu
finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya g¢ikan
diger masraflari da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile kayda alinmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar alimi takiben rayic degerleriyle tasinirlar. Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren
finansal varliklarin rayi¢c degerleri raporlama doénemi sonu itibariyla menkul kiymetler borsasinda
yayimlanan piyasa alig fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in rayi¢ deger, benzeri
baska bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan net aktif
degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akislar1 baz alinarak hesaplanir.
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(iv) Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Rayig¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa, deger diisiikligii karsiligi indirilerek yansitilmaktadir. Rayi¢c degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar, bu finansal varliklar elden c¢ikarilana kadar &zkaynak altinda
degerleme karlar1 hesabi altinda izlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo islemleri

Grup, repo anlagmalart ¢ergevesinde kisa vadeli olarak finansal varlik satim ve geri alim iglemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmis olan finansal varliklar finansal durum tablosunda
izlenmeye devam edilmekte ve alim satim amagli veya satilmaya hazir finansal varliklar gibi
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu finansal varliklarin satist kargiliginda elde edilen nakit, konsolide
finansal durum tablosunun pasifinde “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar” igerisinde “Para
Piyasasi Islemlerinden Borglar” hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyat1 arasindaki fark faiz gideri
olarak kabul edilmis ve repo anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara
yansitilmigtir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alinan varliklar (ters repo anlagmasi) finansal durum tablosuna yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar
ger¢evesinde o6denen miktarlar, konsolide finansal durum tablosunun aktifinde “Nakit ve Nakit
Benzerleri” icerisinde ‘“Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar” hesabi icerisinde yer almaktadir.
Finansal varliklarin alig ve satis degerleri arasinda sézlesme ile belirlenen gelir, s6zlesme siiresince
tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit Akislar1 Tablosu

Konsolide nakit akislar1 tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi A.S. (“TCMB”) ve diger mali kuruluslardaki mevduatini, para piyasasindan alacaklari ve
nakde dontstiiriilebilir, likiditesi yliksek diger kisa vadeli yatirimlar igermektedir.

Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar, kredi ve avanslar olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerinin iizerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal ticretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari iglem
maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim krediler ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger Diisiikliigii Karsihg:

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarin1 vadelerinde tahsil
edemeyecegini ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul
edilmekte ve takipteki krediler olarak siiflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tasinan degeri ile
gelecekteki nakit akiginin kredinin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya
da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin taginan degeri ile
bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.
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Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger Diisiikliigii Karsihg: (devami)

Deger diisiikliigli ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi i¢in ayr1, bireysel
bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin parcasi olan krediler
i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diisiikliigli karsilig1 hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
Ongoriilmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik
miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve
kalan karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirim {izerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kirac: Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini Ongoren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
o0demeleri, kira siiresi boyunca her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani iiretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiliigiinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii ve kira siiresinden
kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiraci Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama igleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip iglemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca
esit olarak giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltict
bir unsur olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir.
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Faktoring Alacaklari, Faktoring Bor¢lar1 ve Deger Diisiikliigii Karsihg:

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktér edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir.
Faktoring borg¢lari, faktdr edilen tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve
faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.
Bir alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger
diigiikliigii icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o
doneme ait gelirler icinde, deger disiikliigii karsilig1 ayrilir. Alacagin silinmesi, daha 6nce ayrilmisg
karsiliklarin ve alacagin anaparasinin silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi gozoniine alinarak net donem kari ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. Vergi dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigli metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir kar
etkisi olmayan iglemler haricinde tiim gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlii, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gecici
farklar {izerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olusmasinin miimkiin goriildiigi
hallerde hesaplanir.

Grup, her raporlama donemi sonunda ertelenmis vergi aktiflerini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifini giderlestirerek ters
cevirmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliikleri, ilgili varligmm gergeklesecegi veya
yukiimliiligiin ifa edilecegi zamanlarda gecerli olacagi tahmin edilen raporlama dénemi sonunda
yasalagmis veya yasalagsmis sayilan vergi oranlari baz alinarak hesaplanir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin denen vergi tutarlartyla, kurumlar vergisi ile iligkili oldugundan
her bir grup sirketi i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yilikiimliliigi de her bir grup
sirketi i¢in netlestirilmektedir. Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu
nedenle ertelenmis vergi aktifine sahip sirketlerle ertelenmis vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenmis
vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayr1 agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini igeren tiirev
araclaryla iglemler gergeklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikast geregi bu tiirev islemleri,
etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar1 sayilmaktadir. Ancak, TMS 39 “Finansal Araglar Standardi”
geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriillmediginden, alim satim amagh
tirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar, finansal durum tablosunda ilk
olarak islem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da rayi¢ degerle ifade edilir.
Rayi¢ degerler, miimkiin oldugu o6l¢iide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa
iskonto edilmis nakit akislar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayig
degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide
finansal durum tablosunda tasinirlar. Riskten korunma muhasebesi icin yeterli goriilmeyen tiirevler
icin, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan donem kar ve
zararina yansitilmaktadir.
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Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig:
icin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura tizerindeki bedeller lizerinden, iskonto edilmis degerlerinden gerceklesebilir
stipheli ticari alacaklar karsilig1 sonrasi degerleriyle yansitilmaktadir. Siipheli alacaklar i¢in alacagin
tahsil edilmesi artik olasi degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi higbir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara almir. Ilk kayda alinmadan sonra, geri édenmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir. iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. Ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda
veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarara yansitilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Borglanma maliyetleri olugtuklar1 zaman giderlestirilir.
Karsiikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in kendisince veya konsolide edilen bagli ortakliklarinca edinilen kendi paylart igin alista
odenen tutar dogrudan “Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi altinda bor¢ kayd: ile
0zkaynaktan indirilir; elden ¢ikarmada alinan tutarin maliyet kadar1 bu kaleme alacak kaydi yapilir,
kar/zarar kismi ise 6zkaynakta “Gegmis Yillar Karlar1” kalemine sirasiyla alacak/borg kaydi yapilarak,
konsolide kapsamli gelir tablosunda “Geg¢mis Yillar Karlari’'ndaki degisim” kaleminde gosterilir.
Sirket’in kendisince veya konsolide edilen bagli ortakliklarinca edinilen kendi paylarimin alimi, elden
¢ikarilmasi, ihraglanmasi veya iptallenmesi dolayisiyla konsolide gelir tablosunda ise higbir kar veya
zarar kaydi yapilmaz.

Calisanlara Saglanan Faydalar
(a) Tammlanmis Fayda Plani:

Grup, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranmis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle ylikiimliidiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem
tazminatt karsiligim1 “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigir deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve raporlama donemi sonuna iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazancglar ve
zararlar konsolide kar veya zarara yansitilmstir.

(b) Tamimlanmis Katki Plani:

Grup, c¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“Kurum”) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
pay1 6demek zorundadir. Grup’un ddemekte oldugu katki payr disinda, c¢alisanlarina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti bulunmamaktadir. Bu primler, tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
(i)  Karsihklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimliligi (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasiligi mevcut ise ve ylikiimliligin tutar giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
almir. Paranin zaman degeri 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
raporlama dénemi sonundaki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii)  Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmay1p ekonomik getiri yaratma ihtimali yiliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Ticari Borg¢lar

Biitlin borg¢lar alinis tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti disiilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmislardir.

IIk kayda alinis tarihinden sonra, borglar izleyen dénemlerde etkin faiz orani metodu kullanilarak
iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri,
iskontolar ve primler gbz dniinde bulundurularak hesaplanir.

Borg¢larla ilgili yiikiimliliikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasma gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Krediler ve faktoring alacaklar1 vadesi dolduktan sonra 90 giin iginde, finansal kiralama alacaklar ise
vadesi dolduktan sonra 150 giin i¢inde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil
edilene kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri alim satim amaglh menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler {izerinden
kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de icermektedir.

Banka kredileri, finansal kiralama ve faktoring alacaklar i¢in ayrilacak karsiliklara iligkin
diizenlemeler konusundaki a¢iklamalar, Not 38 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve
Diizeyi notunun “Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Diizenlemeler” baslikli kisminda verilmistir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar {izerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarini karsilamak amaciyla faktoring iglemi baginda fatura edilen tutari temsil etmektedir.
Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Satis geliri, maliyete iligkin risk ve getirilerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir
sekilde Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin
miktar1 kadar yansitilir.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karmin dénem igindeki hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayimlanmadan
once icsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla da gecerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Grup’un raporlama donemi sonundaki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama déneminden
sonraki olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Mliskili Taraflar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar agisindan, Grup’un ortaklari, iist diizey yoneticileri, bunlar ve
bunlarin aile fertleri tarafindan kontrol edilen ya da onlarla iliskili olan sirketler ve Grup’un konsolide
edilmeyen bagl ortakliklar1 “iligkili taraf” olarak kabul edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet bolimi, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin béliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismudir.

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagli olarak Grup, Banka, Finansal Kiralama, Faktoring, Aracili Dig Ticaret ve Holding

olmak tizere bes ayr1 boliimde orgilitlenmistir.

Raporlanan her bir béliime ait sonuclarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Aracihi
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU Finansal Dis
S @erezoy ¢ Banka ; Kiralama ; Faktoring :  Ticaret

Holding

Boliim-
lerarasi
elemeler

_SURDURULEN FAALIYETLER

Hizmet Gelirleri/Giderleri, net T 24198 . (188) . 2201

(165)

Faiz Gelirleri/Giderleri, net 114.243 5.152 8.479 2.229

_Finans Sektdrii Faal.Kars.(Gid.)/Gelnet - (14.979) @17 en. -

~ Kambiyo Kary/(Zarary), net _ 5572 510 2029 -

- 26)

: Sermaye Piyasast Islemleri Karl,net

Di,

1.705

(1.741)

1.186

(1.932)

RUT KAR

1.186

(1.932)

Gonol Yonet1mG1der1er1(-) (104812) 61y (5.529) 1 (2103)

(4.558)

1.906 :

Diger Faaliyet Gelirleri 2.430 82 23 220

Diger Faaliyet Giderleri (-) (596) - - (28)

FAALIYET KARI/(ZARARI) 33.522 3.078 5.116 2.307

(67) -
(3.439) (26)

Vergi Gideri (5.426) 405 (1.124) (527)

ml)(")NEM KARI/(ZARARI) 28.096 3.483 3992 1 1.780

(3.439)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.612 1.586 436 . -

_Ana Ortakhk Paylar1

(3.439)

_22.484 1.897 3.556 1.780

4259 . 7 ;

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim

_(7.639) - il S
_Yabanci para gevrim farklarindaki deg 2285 - il B

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) |  (1.095)

 TOPLAMKAPSAMLIGELIR | 27.001 3.483 3992 | 1780

(3.439)

¢ Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm

i Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.355 1.586 436 -

2)

. Ana Ortakhk Paylan _ 21.646 1.897 3.556

(3.439)

24)

_TOPLAMVARLIKLAR 3.618.658 75.920 181.467 43.461

1.339

(124.752)

TOPLAMKAYNAKLAR | 3.021.877 15098  147.967  34.249 '

7.116 :

(124.752) :
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__Grup_

26,046

129.584
_(15223)

9.579

155931
(117.437)
2.755

(691)
40.558
(6.672)

4.259
_(7.639)

2

85

7.375

3.796.093

8085

33.886

7.632
_26.254 |

(1.095)
32791

25416

3.101.555



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))
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KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

SURDURULEN FAALIiYETLER

Faiz Gelirleri/Giderleri, net

Finans Sektorii Faal. Kars.(Gid.)/Gel.,net
Kambiyo Kari/(Zarar1), net
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1, net

Finans Sektorii Faal. Briit Kar/(Zarar)
BRUT KAR

Diger Faaliyet Gelirleri
_Diger Faaliyet Giderleri(-)

DONEM KARI/(ZARARI)
_Dénem K Dagihm

 DIGER KAPSAMLI GELIR.
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim

_Finansal varliklar deger artis fonundaki degigim

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm
_Kontrol Giicii Olmayan Paylar

o @ra220100

_Hizmet Gelirleri/Giderleri,net

_Esas Faal.den Diger Gel/(Gid)(net)

i Genel Yonetim Giderleri (-)

_DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) |
 TOPLAMKAPSAMLIGELIR 1

104.409
(10.777)
3475
7.964

(2.549)

124.516

1.370

2.085.387

(98.474)

(3.109)

5167

Aracih Boliim-
Finansal Dis lerarasi
Kiralama Faktoring :  Ticaret Holding : elemeler : Grup
- (125 . 1885 - 60 : 23.694
7.161 9.767 2.529 (170) - 123.696
(140) 141 - - - (10.776)
1.023 184 - (131) 20 4.571
345 38 129 1.580 (1.685)
8.389 10.005 4.543 1.279 (1.725)
8.389 10.005 = 4.543 1.279 (1.725) ©  147.0
(3.197) (4.006) i (2.097) i (3.800) 1.745 ¢
51 62 21 45 -
5.243 6.061 (2.476) 20
(378) (1.301) - -
4.865 4.760 1.986 (2.476) 20
2.140 517 - 36
2.725 4.243 (2.476) (16)
4.865 4.760 . (2.476) 20
2.140 517 - - 36 0
2.725 4.243 (2.476) as) :
68.871 124.677  46.139 1.061 . (59.457) : 2.836.458
11.426 95.169 37.174 3.399  (59483)  2.173.072
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Nakit degerler 28.361 21.066
TCMB 176.997 97.946
Nakit degerler ve T.C. Merkez Bankasi bakiyeleri 205.358 119.012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 91.771 73.640
Zorunlu karsihiklar 100.485 56.977
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 397.614 249.629

31 Aralik 2011

31 Aralk 2010

Tutar Faiz Oranlar (%) Tutar Faiz Oranlari (%)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

TL Para TL Para TL Para TL Para

Nakit degerler 14.593 13.768 - - 10.627 10.439 - -

TCMB bakiyeleri 82.418 94.579 - - 76.568 21.378 - -

Bankalar ve diger mali kuruluslar 278 91.493 - 0,15-0,65 25 73.615 - 0,40-0,60

Zorunlu karsiliklar - 100.485 - - - 56.977 - -
Toplam 97.289 300.325 87.220 162.409

Bankalar ve diger mali kuruluglar tutarinin tamamina yakini vadesiz veya gecelik plasmanlardan

olusmaktadir.

Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 205.358 119.012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 91.771 73.640
Zorunlu karsiliklar 100.485 56.977
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 397.614 249.629
Eksi: Zorunlu karsiliklar (100.485) (56.977)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (22) 2)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 297.107 192.650

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar TCMB’nin “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligi”ne gore Tiirk
paras1 yiikiimliiliikleri i¢in Tiirk Liras1 cinsinden (28 Ekim 2011 tarihinden bagslayarak, istenirse, en fazla
%40’1 ABD Dolar1 ve/veya Avro doviz cinslerinden ve en fazla %10’u standart altin cinsinden bloke
hesaplarda) ve yabanci para yiikiimliiliikkleri igin ABD Dolar1 ve/veya Avro doviz cinslerinden (14 Ekim
2011 tarihinden baglayarak, istenirse, kiymetli maden depo hesaplar1 icin standart altin cinsinden ve
kiymetli maden depo hesaplar disindaki yabanci para ytlikiimliiliikleri igin en fazla %10’u standart altin
cinsinden bloke hesaplarda) olmak iizere iki haftada bir asagida belirtilen oranlarda hesaplayarak, iki
hafta sonraki cuma giinii baglayan 14 giinliik siirelerde TCMB nezdinde zorunlu karsilik bulundurmak
zorundadirlar. TCMB nezdinde Tiirk parast yiikiimlilikler i¢in bulundurulmasi gereken zorunlu
karsiliklarin tamamu ile yabanci para yiikiimliiliikler i¢in bulundurulmasi gereken zorunlu karsiliklarin 3
puanlik kismi ortalama olarak bulundurulur. TCMB nezdinde ortalama olarak bulundurulan zorunlu
karsiliklar, Grup’un konsolide bilangosunda “Nakit ve Nakit Benzerleri” kaleminin altinda TCMB
bakiyelerinde siniflanmaktadir.

Bankalarin Zorunlu Karsilik Oranlari

Zorunlu Karsihiga Tabi Yiikiimliiliikler Tiirk Lirasi (TL) Yabanci Para
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
(%) (%) (%) (%)
Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 11,00 6,00 11,00 11,00
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (1 ay dahil) 11,00 6,00 11,00 11,00
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (3 ay dahil) 11,00 6,00 11,00 11,00
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (6 ay dahil) 8,00 6,00 11,00 11,00
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari 6,00 6,00 11,00 11,00
1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar/katilma hesaplari 5,00 6,00 9,00 11,00
ile birikimli mevduatlar/katilma hesaplari
Ozel fon havuzlart Vadesine 6,00 Vadesine 11,00
karsilik kargilik
gelen gelen
oranlar oranlar
1 yila kadar vadeli diger yiikiimliiliikler 11,00 6,00 11,00 11,00
1-3 yi1l aras1 vadeli diger yiikiimliilikler 8,00 6,00 9,00 11,00
3 yildan uzun vadeli diger yiikiimliilikkler 5,00 6,00 6,00 11,00
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amach finansal varhklar

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Tutar Faiz oram

Tutar Faiz oram

(%) (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (TL) 3.196 11,18-11,22 3.435 6,49-7,19
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 404 433-7,11 347 1,46-6,04
3.600 3.782
Diger
Hisse senetleri 375 - - -
Yatirim Fonlari 634 - - -
1.009 -
Toplam 4.609 3.782

Repo anlasmalari ¢ercevesinde teminat olarak verilen alim satim amach finansal varhklar ve ilgili

yiikiimliiliiklerinin tasinan degerleri:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Repo iglemlerine konu olan alim satim amagli finansal varliklar -
Ilgili yiikiimliiliikler - Para piyasasi islemlerinden borglar -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla, repo islemlerinin vadesi bir aya kadardir.

b) Satilmaya hazir finansal varhklar

2.527
2.400

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Tutar Faiz oram

Tutar Faiz orani

(%) (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (TL) 319.924  44-11,38 296.828  1,09-7,94
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 12.708  4,62-6,53 10.746 4,49
Ozel sektor tahvilleri (YP) 9.705 5,98 9.286 6,34
Ozel sektor tahvilleri (TL) 7.221 9,73-12,10 6.132 8,84-10,25
349.558 322.992
Diger
Hisse senetleri 660 - 371 -
660 371
Toplam 350.218 323.363

Repo anlasmalar: cercevesinde teminat olarak verilen satilmaya hazir finansal varhklar ve ilgili

yiikiimliiliiklerinin tasinan degerleri:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Repo islemlerine konu olan satilmaya hazir finansal varliklar 129.268
Ilgili yiikiimliiliikler - Para piyasasi iglemlerinden borglar 126.255

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla, repo islemlerinin vadesi bir aya kadardir.
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirdigi 364.068 TL
tutarindaki finansal varliklarin 6nemli bir kismun1 2009 yili igerisinde vadesinden once elinden
cikarmistir. Bu sebeple Grup, 1 Ocak 2012 tarihinde baglayan hesap donemine kadar finansal varliklarini
vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandiramayacaktir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla s6z konusu
smiflamaya konu edilen finansal varliklarin finansal durum tablosunda satilmaya hazir finansal varliklar
portfoyiinde tasinan degeri 25.851 TL dir.

d) Teminat olarak verilen finansal varhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibartyla, TCMB’de yasal yiikiimliilikler sebebiyle ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de hisse senedi alim satim ve
bankalararas1 para piyasasi islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarmin taginan ve
nominal degerleri asagida verilmektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tasman Nominal Tasman Nominal
Teminat olarak verilen finansal varhklar Deger Deger Deger Deger
Satilmaya hazir finansal varliklar 39.020 36.736 65.019 53.409
Alim satim amacli finansal varliklar 457 500 489 500
Toplam 39.477 37.236 65.508 53.909
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

¢) Alim satim amach tiirev finansal araclar

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev
finansal araglar iki taraf arasinda yapilan finansal sézlesmeler olup, ddemelerin finansal arag ile ilgili
faiz oraninda, mal bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen
degisiklige bagimli oldugu finansal araglar1 ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli déviz alim satimi,
swap, futures, opsiyon ve kredi risk takasini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin
vade analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagh oldugu varligin faiz oranini,
doviz kurunu veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin olgiilmesine baz olan
tutar1 ifade eder. Nominal deger yil sonunda agik olan islem toplamimi gosterir, piyasa ve kredi riskinin
gostergesi degildir.

Tiirev finansal araclarin vadede 6denecek tutarlarimin raporlama donemi sonundan sézlesme
uyarinca vade tarihlerine kadar kalan vadelerine gore dagilimi:

31 Arahk 2011

Yiikiim-

Varhk liiliik Sozlesme

defter defter uyarinca

degeri degeri nakit

(Gergege (Gergege girisler/

uygun uygun (c1ikislar) 1 aya 5 yildan

deger) deger) toplamu (¥) kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yil uzun
Alm-satim amach tiirev finansal araglar
Para alim ve satimi iceren tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim iglemleri 591 1.666 206.405 133.038 38.093 34.044 1.230 - -
Vadeli doviz satim islemleri 277 2.265 (210.182) (134.607) (38.917) (35.299) (1.359) - -
Swap para alim islemleri 2.282 1.178 492.272 436.133 31.076 25.063 - - -
Swap para satim islemleri 500 489 (490.319) (435.441) (30.691) (24.187) - - -
Opsiyon para alim islemleri 20.601 209 579.665 201.848 144.864 65.286 167.667 - -
Opsiyon para satim islemleri 170 21.313 (580.350) (202.473) (144.864) (65.286) (167.727) - -
Tiirev nakit girisleri 23.474 3.053 1.278.342 771.019 214.033 124.393 168.897 - -
Tiirev nakit cikislar: 947 24.067 (1.280.851) (772.521) (214.472) (124.772) (169.086) - -
Toplam 24.421 27.120 (2.509) (1.502) (439) (379) (189) - -

31 Arahk 2010
Yiikiim-

Varhk liililk Sozlesme

defter defter uyarinca

degeri degeri nakit

(Gergege (Gergege girisler/
uygun uygun (c1kislar) 1 aya 5 yildan
deger) deger) toplami (*) kadar 1-3ay 3-6ay 6 ay—1 yil 1-5yil uzun

Alm-satim amach tiirev finansal araglar
Para alim ve satimu iceren tiirev finansal araclar

Vadeli doviz alim islemleri 412 495 182.129 158.246 8.548 15.335 - - -
Vadeli doviz satim islemleri 225 756 (182.558) (158.593) (8.748) (15.217) - - -
Swap para alim iglemleri 104 70 166.850 165.726 1.124 - - - -
Swap para satim islemleri 59 2.005 (168.664) (167.551) (1.113) - - - -
Opsiyon para alim islemleri 3.643 20 370.016 99.855 96.572 164.179 9.410 - -
Opsiyon para satim islemleri 1 3.617 (370.101) (99.913) (97.280) (163.498) (9.410) - -
Tiirev nakit girisleri 4.159 585 718.995 423.827 106.244 179.514 9.410 - -
Tiirev nakit ¢ikislari 285 6.378 (721.323) (426.057) (107.141) (178.715) (9.410) - -
Toplam 4.444 6.963 (2.328) (2.230) 897) 799 - - -

(*) Sozlesme uyarmca nakit girisler/gikislar, para alim ve satimi igeren tiirev finansal araglar i¢in, alim ve satim iglemlerinin nominal degerlerinin net
toplamidir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

f) Konsolide edilmeyen bagh ortakhklar ve diger finansal yatirnmlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona

dahil edilmeyen bagl ortakliklar ve diger finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

GSD Egitim Vakfi 377 377
GSD Reklam ve Halkla Tliskiler Hizmetleri A.S. 105 105
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 50 50
GSD Plan Proje Etiid A.S. 50 50
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 41 47
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 1 1
Toplam 624 630

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Grup’un 12 No’lu notta agiklanan finans sektorii faaliyetlerinden borglart diginda finansal borglari

bulunmamaktadir.

DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Konsolide finansal durum tablosunda Diger Finansal Yiikiimliilikler altinda smiflanan Alim Satim
Amach Tirev Finansal Yiikiimlilikler’e iliskin aciklamalar, 7 No’lu Finansal Yatirimlar notunun
“Alim satim amacgh tiirev finansal araclar” kisminda Alim Satim Amach Tirev Finansal Varliklar’a

iliskin aciklamalar ile birlikte verilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dis ticaret alacaklari 2.034 2.008
Stipheli ticari alacak karsiligi (2.002) (2.000)
Diger - 1
Toplam 32 9

Siipheli ticari alacak karsihg hareketleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem basi karsihik tutari 2.000 2.014
Doénem iginde ayrilan siipheli alacak kargiligi 48 64
Tahsilat (46) (78)
Doénem icinde ayrilan net karsihk 2 14)
Doénem sonu karsilik tutari 2.002 2.000

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

b) Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borc¢lar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aracili ihracat borglar 25.303 28.153
Diger ticari borglar 80 600
Toplam 25.383 28.753

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 38 No’lu Finansal

Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

fade alinacak KDV 24.745 39.443
Diger 1 1
Toplam 24.746 39.444

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger borglar bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

a) Krediler ve Avanslar

31 Arahk 2011

Tutar Faiz oram (%)
Yabanc1 Dévize Yabanc Dévize
TL Para  Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 1.398.733 519.059 291.094 9,99-33,77  0,76-15,81  4,19-13,37
Tiiketici kredileri 295.538 - 14.148 2,67-25,49 - 4,91-10,29
Kredi kartlar1 27.235 505 - 15,00-34,00 - -
Toplam 1.721.506 519.564 305.242
Takipteki krediler 117.509 - - - - -
Muhtemel kredi zararlar karsiligi (95.793) - - - - -
Toplam 1.743.222 519.564 305.242
31 Arahk 2010
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
TL Para  Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 1.011.101 384.875 238.426 7,38-33,24  0,61-14,36  2,03-12,55
Tiiketici kredileri 220.221 - 18.892 2,67-28,17 - 4,53-11,22
Kredi kartlari 28.915 495 - 15,00-34,00 - -
Toplam 1.260.237 385.370 257.318
Takipteki krediler 105.944 - - - - -
Muhtemel kredi zararlari karsiligi (81.486) - - - - -
Toplam 1.284.695 385.370 257.318
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Muhtemel kredi zararlar1 karsiigl hareket tablosu:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doénem basi karsihik tutari 81.486 70.959
Tahsilat (7.125) (10.070)
Donem iginde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 21.507 20.728
Doénem icinde ayrilan net karsihk 14.382 10.658
Donem ig¢inde aktiften silinen krediler (75) (131)
Doénem sonu karsihik tutari 95.793 81.486

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, kredi ve avanslarin 869.564 TL (31 Aralik 2010: 547.868 TL) tutarindaki
kismi degisken faizli, geri kalan kismu sabit faizlidir.

Grup, takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, faiz tahakkuk

ettirilmemis kredi tutar1 117.509 TL dir (31 Aralik 2010: 105.944 TL).

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

b) Faktoring Alacaklari ve Borclar

31 Arahk 2011

Tutar Faiz oram (%)
TL Dévize  Yabanci TL Dovize Yabanci
Endeksli Para Endeksli Para
Faktoring alacaklar1 176.144 1.159 3.402 11,00-30,00 7,25-8,50 7,86-8,01
Siipheli faktoring alacaklari 2.584 - - - - -
Toplam faktoring alacaklari 178.728 1.159 3.402
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar1 karsilig (2.584) - - - - -
Net faktoring alacaklar: 176.144 1.159 3.402
Faktoring borg¢lari 191 108 - - -
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Arahik 2010

Tutar Faiz oram (%)

TL Dévize  Yabanci TL Dovize Yabanci

Endeksli Para Endeksli Para

Faktoring alacaklari 116.465 7.954 3 9,00-20,00 6,00-6,80 -

Siipheli faktoring alacaklari 2.557 - - - - -
Toplam faktoring alacaklar: 119.022 7.954 3

Eksi: Siipheli faktoring alacaklar karsiligi (2.557) - - - - -
Net faktoring alacaklari 116.465 7.954 3

Faktoring borclar 182 - 23 - - -

Siipheli faktoring alacaklar1 karsihg1 hareket tablosu:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donem basi karsilik tutari 2.557 2.698
Tahsilat (98) (141)
Donem iginde ayrilan karsilik 125 -
Doénem icinde ayrilan net karsihik 27 (141)
Doénem iginde aktiften silinen faktoring alacaklar - -
Doénem sonu karsilik tutari 2.584 2.557

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

¢) Finansal Kiralama Alacaklari

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Faturalanmus finansal kiralama alacaklari 653 529
1 yildan kisa 16.494 19.898
1-5 yil aras1 8.679 8.490
Finansal kiralama alacaklari, briit 25.826 28.917
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (1.799) (2.368)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklari karsiligi (2.812) (2.595)
Finansal kiralama alacaklari, net 21.215 23.954

Net finansal kiralama alacaklarimin vade dagilim:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 12.953 16.054
1-5 y1l arast 8.262 7.900
Finansal kiralama alacaklari, net 21.215 23.954

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1t ABD Dolar igin %6,95,
Avro icin %5,84, Isvicre Frangi i¢in %7,77 ve TL icin %11,13°dir (31 Aralik 2010: ABD Dolari igin
%8,00, Avro icin %7,12, Isvicre Frangi icin %8,07 ve TL i¢in %21,24°diir).

Siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiig1 hareket tablosu:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem basi karsilik tutari 2.595 2.481
Donem iginde ayrilan siipheli alacaklar karsiligi 414 396
Tahsilat (197) (256)
Doénem icinde ayrilan net karsihk 217 140
Donem ig¢inde aktiften silinen finansal kiralama alacaklari - (26)
Doénem sonu karsihik tutari 2.812 2.595

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR

a) Alinan krediler

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Kisa vadeli 121.881 141.451 111.380 31.982
Sabit faiz 109.881 65.726 5,60-15,75 1,62-7,50 111.380 31.982 6,35-9,04 1,70-4,48
Degisken faiz 12.000 75.725 0,14 2,01-6,40 - - - -
Orta/Uzun vadeli 7.598 81.774 - 24.806
Sabit faiz 7.598 73.296 7,25-9,05 2,91-4,80 - 2.064 - 5,50
Degisken faiz - 8.478 - 0,72-4,26 - 22.742 - 0,56-3,44
Toplam 129.479 223.225 111.380 56.788
Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 73.880 4.683 2.064 16.025
2 yila kadar 7.014 3.795 - 6.717
Toplam 80.894 8.478 2.064 22.742
b) Bankalar mevduati
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar Faiz orani (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 6 124 - - 29 7.989 - -
Vadeli - - - - - - - -
Toplam 6 124 29 7.989
¢) Miisteri mevduati
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Tasarruf
Vadesiz 17.138 12.381 - - 9.740 15.007 - -
Vadeli 825.825 599.178 3,56-13,91 0,90-6,32 633.007 406.698 4,07-10,14 0,25-4,00
Toplam 842.963 611.559 642.747 421.705
Ticari ve diger
Vadesiz 79.754 45.354 - - 68.744 57.657 - -
Vadeli 420.369 444557 3,56-13,91 0,20-6,27 322.772 231.428 5,12-9,97 0,20-3,82
Toplam 500.123 489.911 391.516 289.085
Toplam 1.343.086  1.101.470 1.034.263 710.790
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

d) Para piyasasi islemlerinden borclar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tutar Faiz orani (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
TL Para TL Para TL Para TL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 51.720 - 7,00-10,91 - 203 - 5,50
Bankalardan 74.535 - 5,75-10,00 - 145.363 - 3,03-7,40
Toplam 126.255 - 145.566 -
e) Miistakriz fonlar
31 Arahlik 2011 31 Aralik 2010
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 570 131 - - 258 20 - -
Vadeli 1.610 417 9,00 - 9,50 4,50 619 331 8,00 3,00
Toplam 2.180 548 877 351

f) Finansal kiralama faaliyetlerinden borg¢lar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar 620 941
Finansal kiralama konusu mala iliskin borg¢lar 221 744
Toplam 841 1.685

Finansal arag¢ tiirleri itibariyla maruz kalman likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

STOKLAR

Bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve
Ofis Ozel
Binalar  Ekipmanlari Maliyetler Aracglar  Toplam

1 Ocak 2011, net defter degeri 72.415 4.060 934 236 77.645
Iktisap edilenler - 2.156 317 37 2.510
Elden ¢ikarilanlar - (29) (76) - 105)
Yeniden degerleme (*) 4.484 - - - 4.484
Donem amortisman gideri (1.460) (1.805) (440) (107) (3.812)
31 Arahk 2011, net defter degeri 75.439 4.832 735 166 80.722

31 Arahk 2011

Maliyet 74.048 32.667 6.116 1.009 113.840
Yeniden degerleme (*) 19.831 - - - 19.831
Birikmis deger diistikliigii karsiligi (700) - - - (700)
Birikmis amortisman (17.740) (28.285) (5.381) (843) (52.249)
31 Aralik 2011, net defter degeri 75.439 4.382 735 166 80.722
Mobilya ve
Ofis Ozel

Binalar  Ekipmanlari Maliyetler Araclar  Toplam

1 Ocak 2010, net defter degeri 63.873 6.188 1.421 161 71.643
Iktisap edilenler 17 303 77 218 615
Elden ¢ikarilanlar - 77 (30) - (107)
Yeniden degerleme (*) 10.055 - - - 10.055
Donem amortisman gideri (1.530) (2.354) (534) (143) 4.561)
31 Arahik 2010, net defter degeri 72.415 4.060 934 236 77.645

31 Arahk 2010

Maliyet 74.048 39.315 7.164 1.440 121.967
Yeniden degerleme (*) 15.347 - - - 15.347
Birikmis deger diistikliigii karsiligi (700) - - - (700)
Birikmis amortisman (16.280) (35.255) (6.230) (1.204) (58.969)
31 Aralik 2010, net defter degeri 72.415 4.060 934 236 77.645

(*) 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak, Tekstil Bankas1 A.S. nin sahibi oldugu istanbul’daki Genel
Miidiirliik Binast ile istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, 31 Mart 2009 tarihli konsolide finansal tablolardan
baslayarak da Istanbul Avcilar subesi ile Bayrampasa arsivi, ekspertiz raporlar1 degerlerine gére, yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir (Not 27). En son yeniden degerleme 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yapilmustir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2011, net defter degeri 1.741
Iktisap edilenler 209
Elden ¢ikarilanlar -
Dénem itfa paylari (328)
31 Aralik 2011, net defter degeri 1.622
31 Aralik 2011

Maliyet 19.428
Birikmis itfa paylar (17.806)
31 Aralik 2011, net defter degeri 1.622

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2010, net defter degeri 2.125
Iktisap edilenler 137
Elden ¢ikarilanlar -
Doénem itfa paylari (521)
31 Aralik 2010, net defter degeri 1.741
31 Aralik 2010

Maliyet 19.219
Birikmis itfa paylar (17.478)
31 Aralik 2010, net defter degeri 1.741

SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Davalar

Bir miisteri, sahte belgeler ile hesabindan para ¢ekildigi iddiasiyla Tekstil Bankasi A.S. (“Tekstil
Bankasi1”) aleyhine dava agmistir. Davanin miktar1 1.299.213 Avustralya Dolari’dir (31 Aralik 2011
tarihi itibariyla yaklasik 2.491 TL). Dava siirmekte olup, Tekstil Bankas1 A.S. hukuk miisavirinin ve
yonetiminin davanin Banka lehine gelisecegi goriisiine dayanarak, konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

Imalat¢1 firma Téstas Triko Orme San. ve Tic. A.S.’nin Sirket {izerinden gerceklestirdigi aracili
ihracatlarda Sirket’e vekaleten hareketle yapmis oldugu yurtdis1 faktoring sdzlesmesi ile ilgili olarak
Yap1 Kredi Factoring A.S. nin alacag: kaldig: iddiasiyla Sirket’e yonelik alacak talebi Sirket tarafindan
kabul edilmemis ve Yapi1 Kredi Factoring A.S. tarafindan Sirket aleyhine 25 Kasim 2002 tarihinde
144.463 Avro tutarinda alacak davasi agilmigtir. Dava yerel mahkemede Sirket lehine sonuglanmus,
yerel mahkeme karar1 davaci tarafindan temyiz edilmis; Yargitay yerel mahkeme kararin1 bozmustur.
Sirket’in karar diizeltme istemi Yargitay tarafindan reddedilmis; dosya yeniden yargilama igin, yerel
mahkemeye gonderilmistir. Yerel mahkemede Yargitay’in bozma karar1 sonrasi yapilan yeni
yargilamada dava Sirket aleyhine sonuglanmig olup, mahkemece 144.463 Avro’nun dava tarihinden
itibaren 3095 sayili yasanin 4/a maddesi uyarinca aylik %7 oraninda faizi ile birlikte Sirket tarafindan
Yap1 Kredi Factoring A.S.’ye 6denmesi kararlagtirilmigtir. Yerel mahkeme kararinda aylik %7 olarak
belirtilen faiz orani, bilirkisi raporunda yillik %7 olarak gegmektedir. Sirket tarafindan yerel
mahkemenin kararn temyiz edilmis, Yargitay, temyiz incelemesi sonucunda, yerel mahkemece dava
konusu faktoring s6zlesmesinin gayrikabili riicu olmasmin dikkate alinmadan eksik inceleme sonucu
karar verildigi ve faiz oranmnin yillik yerine aylik olarak ve ilgili kanuna gére saptanmadan belirlendigi
gerekcesiyle yerel mahkeme kararini bozmustur. Davaci taraf karar diizeltme isteminde bulunmus ve
Yargitay’ca karar diizeltme talebi reddedilmistir. Yerel mahkeme, Yargitay’in bozma karar1 nedeniyle
yeniden yargilama yaparak Sirket lehine davanin reddini kararlastirmis ve bu karar davaci tarafindan
temyiz edilmistir ve temyiz incelemesi Yargitay’da slirmektedir. Sirket hukuk miisavirinin, davanin
Sirket lehine gelisecegi goriisiine dayanilarak, konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamstir.

Diger

Grup, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2010: 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup, bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi1 yapmakta ve fon
katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlar1 y&netim {icreti alarak,
yonetim sorumlulugunu iistlenmektedir.

Dava karsihgi

Grup aleyhine agilmis olan ve finansal durum tablosundaki diger karsilik kalemlerine konu olmayan
davalar sonucu ilgili Grup sirketi yonetimince olusabilecegi degerlendirilen yiikiimliilik tutar1 igin,
Grup tarafindan 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla 1.927 TL (31 Aralik 2010: 1.436 TL) tutarinda dava

karsilig1 ayrilmustir.

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsiligi 3.613 2.949
Dava karsilig1 1.927 1.436
Kredi kart1 puan kargiligi 193 260
Toplam 5.733 4.645
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsih@: hareket tablosu:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Doénem basi bakiyesi 2.949 2.733
Doénem iginde ayrilan karsilik 664 216
Doénem sonu bakiyesi 3.613 2.949

Dava karsiligi hareket tablosu:

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Doénem basi bakiyesi 1.436 -
Donem iginde ayrilan karsilik 491 1.436
Donem sonu bakiyesi 1.927 1.436
Kredi karti puan karsihg1 hareket tablosu:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Doénem bas1 bakiyesi 260 357
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik (67) (97)
Donem sonu bakiyesi 193 260

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iligkin analiz, 38 No’lu Finansal Araglardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.

TAAHHUTLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gosterilmemis gayri nakdi

krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliiklerden olusan taahhiitleri agagidadir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Teminat mektuplar 915918 759.650
Akreditifler 303.685 147.934
Kabul kredileri 7.041 3.169
Prefinansmanlar - 1.440
Diger garantiler 26.714 17.433
Toplam gayri nakdi krediler 1.253.358 929.626
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 198.968 194.383
Diger taahbhiitler 130.794 119.948
Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 1.583.120 1.243.957

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iligkin analiz, 38 No’lu Finansal Araglardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ikramiye karsiligi 444 492
Toplam 444 492

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsilig1 4.428 3.458
Izin karsihg 3.624 3.344
Toplam 8.052 6.802

19 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
ylikiimliiligiini tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin  bugilinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmistir. Raporlama donemleri sonu itibariyla yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel
istatiksel varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2011 31 Arahk 2010

Iskonto oranlar1 (%) 8,76 10,00
Tahmini Maag/Kidem Tazminati Tavani Artis Orani (%) 5,60 5,10

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranimi gosterir. Grubun kidem
tazminatt ylikiimliligi 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren 2.732 tam TL kidem tazminati tavani
iizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2010: 2.517 tam TL).

Tirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlariin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri, ancak raporlama donemi sonu itibariyla heniiz kullanmadiklari
izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Ikramiye karsihgimin dénem icindeki hareketleri:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Doénem basi bakiyesi 492 520
Donem iginde geri gevrilen karsilik (48) (28)
Donem i¢inde ayrilan kargilik - -
Doénem sonu bakiyesi 444 492
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsihginin donem icindeki hareketleri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doénem basi bakiyesi 3.458 2.829
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik - (28)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 970 657
Doénem sonu bakiyesi 4.428 3.458

izin karsihgimin dénem icindeki hareketleri:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Donem basi bakiyesi 3.344 3.116
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik - (21
Donem iginde ayrilan karsilik 280 249
Donem sonu bakiyesi 3.624 3.344
EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen teminatlar 52.567 2.731
Takas hesabi1 (*) 47.971 18.268
Yatirim fonlar igin yapilan avans 6demeleri 1.922 617
Pesin 6denmis giderler 1.603 1.443
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 648 83
Biiro malzemesi 469 466
Kredi kartlar1 ve banka kartlar1 ile ilgili alacaklar 341 1.344
Verilen avanslar 33 45
Devreden KDV 16 780
Diger 4.274 9.150
Toplam 109.844 34.927

(*) Diger donen varliklardaki takas hesabi ile ayni tutarda diger kisa vadeli yiikiimliiliklerde 6deme

emirleri bulunmakta olup, bu iki hesabin ilgili tutarlar1 kargilikli ¢aligmaktadir.
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26.

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Diger donen varhklardaki verilen teminatlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tiirev islemler i¢in verilen faiz getirili nakit teminat 39.347 2.556
Diger verilen teminat 13.220 175
Toplam 52.567 2.731

Diger duran varhklar

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Pesin 6denmis giderler

151

180

Toplam

151

180

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Odeme emirleri 84.088 34.146
Kurumlar vergisi hari¢ 0Odenecek vergi ve diger yasal

ylikiimliiliikler 8.107 5.287
Banka ¢ekleri karsilig1 ve diger sebeplerle blokajlanan paralar 1.674 745
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 1.071 1.085
Kredi kartlariyla ilgili iiye isyerlerine borglar 1.045 4.940
Diger 5917 5.998
Toplam 101.902 52.201

Finansal arag¢ tiirleri itibariyla maruz kalman likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin hisse gruplari ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam
nominal deger bilgileri:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Hisse Grubu Toplam Hisse Nominal Toplam Toplam Hisse Nominal Toplam
Adedi Deger Nominal Adedi Deger Nominal
(tam TL)/ Deger (tam TL)/ Deger
Adet (tam TL) Adet (tam TL)
A (nama yazil) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
B (nama yazili) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
C (nama yazil) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
D (hamiline yazilr) 24.999.882.160 0,01 249.998.821,60 24.999.882.160 0,01 249.998.821,60
Toplam 25.000.000.000 250.000.000,00 25.000.000.000 250.000.000,00

Anasozlesmede Hisse Gruplarina Tamman imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili
hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya ti¢lincii kisilere devir ve
temlik edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9
iiyeden ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 tiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi
(B) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu hissedarlar
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetciler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca secilmektedir.
Gorev siiresi sona eren Denetgilerin yeniden segilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmig bilclimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢cin (A) grubu hissedarlar tarafindan
yapilacak toplantilarda toplanti nisab1 tiim (A) grubu hissedarlarin en az %51 idir. Toplantilarda karar
nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlar %51’idir.
Bu nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.

(B) grubuna taninmis imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (B) grubu hissedarlarin en az %51 idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.

(C) grubuna tanmnmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tiim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.
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OZKAYNAKLAR (devam)

Kayith Sermaye Tavam

Sirket kayithh sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anasozlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye
tavanina kadar Yonetim Kurulu karanyla Tirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirtlmasina iliskin
hiikiimlerine bagh kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artinm disindaki tiim i¢
kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayith sermaye tavami asilabilir. Ancak nakit
sermaye artirimiyla kayith sermaye tavan asilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayith sermaye tavani,
izin verildigi y1l da dahil olmak {izere en fazla 5 yillik siire i¢in gegerlidir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 750.000 TL olup, 2013 yili sonuna kadar gecerlidir.
Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki karsilikli istirak
sermaye diizeltmeleri, Sirket’in bagli ortakliklar1 GSD Dis Ticaret A.S. ile GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.nin elinde bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket
paylarindan olugmaktadir.

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
GSD Holding A.S. Hissesi Tasinan  Nominal Nominal Tasinan Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhik Deger Deger % Deger Deger %
GSD Dis Ticaret A.S. 10.337 11.224 %4,490 10.337 11.224  %4,490
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ing. San.ve Tic.A.S. (*) 400 430 %0,172 400 430  %0,172
Toplam 10.737 11.654  %4,662 10.737 11.654  %4,662

(*) Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 24 Agustos 2011 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket unvaninin "GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmesini, sirket isletme adinin da “GSD Marin” olarak belirlenmesini, faaliyet
konusunun gemi yatirimlari ve isletmeciligi, gayrimenkul yatirimlari alanlar olarak degistirilmesini kararlagtirmustir. S6z konusu unvan ve
faaliyet konusu degisikligi igin Sirket Anasozlesmesi’nin ilgili maddelerinin degistirilmesi 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla ticaret siciline
tescillenmistir.

Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu

TMS 27-Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardina gore “Kontrol kaybiyla sonuglanmayan
bir ana ortakligin bir bagh ortakliginin sermayesindeki pay orami degisimi, 6zkaynak islemi olarak,
diger bir deyisle ortaklarla ortak sifatiyla yapilan islemler gibi muhasebelestirilir”. Bu standardin
geregini yerine getirmek amaciyla, kontrol kaybiyla sonuglanmayan Grup’un bagh ortakliklarinin
sermayelerindeki pay oram1 degisimlerinden kaynaklanan bagli ortaklik pay alis ve/veya satis
bedelleriyle deger artis fonlar1 disindaki bagl ortaklik 6zkaynak kalemlerindeki pay degisimlerinin net
etkisi, konsolide kapsamli gelir tablosundan gegirilmeyip 6zkaynak icinde agilan “Kontrol Giicii
Olmayan Pay Degisim Fonu’nda izlenmektedir.

Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu hareket tablosu:

31 Aralik 31 Arahk

2011 2010

Dénem bas: bakiyesi - -
GSD Dis Tic.A.S nin %1,56 oraninda GSD Denizcilik G.menkul Ins.San. ve Tic.A.S. pay1 satisinin etkisi 327 -
GSD Dis Tic.A.S’nin %1,001 oraninda Tekstil Bankast A.S. pay1 alisinin etkisi 2.018 -
GSD Denizcilik G.menkul Ins.San. ve Tic.A.S. nin %0,036 oraninda Tekstil Bankas1 A.S. pay1 aligmin etkisi 35 -
Dénem sonu bakiyesi 2.380 -
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OZKAYNAKLAR (devam)

Duran Varhklar Deger Artis Fonu

31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak, Tekstil Bankasi A.S.’nin sahibi
oldugu Istanbul’daki Genel Miidiirliik Binas1 ile Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, 31
Mart 2009 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak da Istanbul Avcilar subesi ile Bayrampasa
arsivi, ekspertiz raporlar1 degerlerine gore, yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yeniden
degerleme sonucu gerceklesen gayrimenkullerin tasinan degerindeki artis ve azalislardan, deger
disiikligi karsilign artist ve azalisi seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri kapsamli gelir
tablosundaki Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesabina yansitilmistir. En son yeniden degerleme 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla yapilmistir. Yeniden degerlenen bir gayrimenkul elden ¢ikarilirsa, Duran
Varliklar Deger Artis Fonu’nun ilgili kismi, konsolide gelir tablosundan gegirilmeden, dogrudan
0zkaynaktaki Ge¢mis Yillar Karlari’na aktarilir.

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu hareket tablosu:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem basi bakiyesi 11.008 3.796
Yeniden degerleme fonu artisi 4.484 10.055
Kapsaml1 gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (*) (225) (502)
Kontrol giicii olmayan paylarin yeniden deg. fonu donem basi degisimi 149 -
Kontrol giicii olmayan paylarin yeniden degerleme fonu dénem pay1 (1.000) (2.341)
Donem sonu bakiyesi 14.416 11.008

(*) Kurumlar vergisi orani olarak %20 oran1 yerine, %75 satis istisnasi diisiilerek, % 5 orani alinarak hesaplanmigtir.
Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigi
sekilde asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden olugmaktadir. Yillik safi karin
%5’1 kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani Odenmis sermayenin %?20°si ile
sinirlandirilmistir. Holding sirketleri hari¢, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini asan
kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri
hari¢, yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin %350’sini agmadig1 siirece dagitilamaz, ancak
olaganiistii yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

3

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar
zarar1’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
almmmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem
kar1 ve dagitilmamis gegcmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, 8 Nisan 2011 tarihinde, Kurumsal Yénetim Ilkeleri kapsaminda, Sirket’in 2011
yil1 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasinin, “istirak ve bagl ortakliklarm biiyiime planlari,
yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 gz Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi
yoluyla biiyiimenin finansmani i¢in, karlarin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, séz
konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesini kararlagtirmigtir.

90



27.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitimi (devami)

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylar1 borsada islem goéren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup (2010: %0); konsolide
finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan sirketler, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplayacaklardir.

SPK diizenlemelerine gore bulunan 2011 yili konsolide TFRS net dagitilabilir kar1 iizerinden, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, en az %20 oraninda 1.temettii olarak hesaplanan tutar,
paylar1 borsada islemlenen sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagl olarak, kismen veya
tamamiyla ortaklik biinyesinde birakilabilmekte ya da dagitilabilmekte; bu dagitim, nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmekte olup, bir
onceki doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylart Borsa’da “eski” ve “yeni” olarak iki ayr1 sirada islemlenen anonim ortakliklardan, 2011 yili
karlarindan temettii dagitacaklarin birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 gerekmektedir. Dagitimina
karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin disiilmesinden
sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutart ile
karsilanabilir olmas1 gerekmektedir.

Sirket'in 2010 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 25 May1s 2011 tarihinde, Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan
6.715 TL net karindan 336 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 6.379 TL tutarindaki
kismimn ve 21.682 TL konsolide TFRS net karindan 336 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri
kalan 21.346 TL tutarindaki kismin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.min 28 Mart 2012 tarihli 2011 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2011 y1l1 net
dagitilabilir karindan birinci kar pay1 olarak 405 TL ve olaganiistii yedeklerden 10.595 TL tutarinda
nakit kar payinin dagitilmasim kararlagtirmistir.

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 5 Nisan 2012 tarihli 2011 yili Olagan Genel Kurulu, 2011
yil1 net dagitilabilir karinin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Bankast A.S.'nin 26 Mart 2012 tarihli 2011 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2011 y1li net dagitilabilir
karinin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasini kararlagtirmistir.

GSD Yatinm Bankasi A.S. Yonetim Kurulu, 23 Mart 2012 tarihinde, 17 Nisan 2012 tarihinde
toplanacak 2011 yili Olagan Genel Kurulu'na, 2011 yili net dagitilabilir karinin 2.500 TL kadarinin
birinci kar pay1 ve kalaninin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasinin 6nerilmesini kararlagtirmistir.

GSD Dais Ticaret A.S. Yonetim Kurulu, 30 Mart 2012 tarihinde, 17 Nisan 2012 tarihinde toplanacak
2011 yili Olagan Genel Kurulu’na, 2011 yili net karinin ge¢mis yil zararlarinin mahsubunda
kullanilmasinin 6nerilmesini kararlastirmistir.

Gegmis Yillar Karlar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Olaganiistii yedekler (tarihi) 91.283 84.904
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢mis yillar karlarr) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 23.082 23.082
Hisse senetleri ihra¢ primleri enflasyon diizeltmesi farklar 6.304 6.304
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farklar1 5.868 5.868
Hisse ihra¢ maliyetleri (901) (901)
TFRS diizeltmeleri (30.723) (45.691)
Gecmis yillar karlar 163.838 142.491
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OZKAYNAKLAR (devam)

Kar Dagitina (devam)

Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem
kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Donem net kari/(zarar1) (3.478) 6.715
Olaganiistii yedekler (tarihi) 91.283 84.904
Olagantistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢cmis yillar karlar1, 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklari 23.082 23.082
Yasal kayitlardaki kar dagitimi kaynaklari 179.812 183.626

Vergi Usul Kanunu Gegici Madde 25 ve Miikerrer Madde 298’e gore, pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu
igslemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu déonemde vergiye tabi tutulur.
Ancak 0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar
dagitimi sayilmaz. 328 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’'nin XII. Pasif Kalemlere Ait
Enflasyon Fark Hesabinda Yer Alan Degerlerin Cekilisi baslikli kismma gore ise, parasal olmayan
pasif kalemler arasinda yer alan "avans ve depozitolar, hakedisler, kar yedekleri ve 6zel fonlar (sabit
kiymet yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak {izere; pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplar, herhangi
bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi
donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu dénemde vergiye tabi tutulacaktir.
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28.

(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hizmet Gelirleri/Giderleri

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler ve Giderler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alman iicret ve komisyonlar 17.786 10.450
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 10.318 13.958
Fon yonetim geliri 2.130 3.031
Swift geliri 355 351
Toplam hizmet gelirleri 30.589 27.790
Odenen iicret ve komisyonlar (4.314) (3.903)
Swift gideri (229) (193)
Toplam hizmet giderleri (4.543) (4.096)
Net hizmet gelirleri 26.046 23.694

b) Faiz Gelirleri/Giderleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Faiz gelirleri

Kredilerden alinan faizler 234.936 162.037
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 27.929 25.459
Faktoring faiz gelirleri 27.381 19.481
Finansal kiralama faiz gelirleri 2.358 5.569
Bankalardan alinan faizler 789 2.754
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 8 38
Diger faiz gelirleri 1.853 2.923
Toplam faiz gelirleri 295.254 218.261
Faiz giderleri

Mevduata verilen faizler (130.431) (76.583)
Kullanilan kredilere verilen faizler (25.324) (11.369)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (9.646) (6.416)
Diger faiz giderleri (269) (197)
Toplam faiz giderleri (165.670) (94.565)
Net faiz gelirleri 129.584 123.696
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Finans Sektorii Faaliyetleri Karsilik (Gideri)/Geliri, net

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kredi deger diistikliigii (karsilig)/geri ¢cevrilmesi (14.382) (10.658)
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi (karsiligi)/geri ¢evrilmesi (664) (216)
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiikligii (karsiligi)/geri

cevrilmesi 217) (140)
Faktoring alacaklari deger diisiikligl (karsiligi)/geri ¢evrilmesi 27 141
Kredi kart1 puan (karsiligi)/geri ¢evrilmesi 67 97
Toplam (15.223) (10.776)

29.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Onceki yillarda aktiften silinen finans sektorii

faaliyetlerinden alacaklardan tahsilatlar 2.252 1.178
Ikramiye karsilik iptali 48 28
TMSF prim gideri (2.279) (2.171)
Dava konusu borglardan 6demeler (811) -
Dava karsilik (gideri)/iptali (491) (1.436)
BDDK katilim pay1 (437) (657)
Odenen kredi kart1 puani gideri (310) (483)
Ticari alacak karsilik (gideri)/iptali 2) 14
Finansal kiralama konusu mal satis kar1 - 93
Kidem tazminati karsilik iptali - 28
Izin karsilik iptali - 21
Diger gelirler/(giderler), net (110) 1.243
Toplam (2.140) (2.142)
GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 78.347 72.498
Kira giderleri 11.509 10.376
Haberlesme, elektrik, kirtasiye, su ve onarim gideri 7.967 7.675
Vergi, resim ve harglar 6.417 4.961
Amortisman ve itfa giderleri 4.140 5.082
Temizlik giderleri 1.440 1.297
Dis denetim giderleri 1.292 1.375
Tasit ve ulasim giderleri 1.215 1.037
Sigorta giderleri 857 1.371
Reklam giderleri 856 526
Diger giderler 3.397 3.631
Toplam 117.437 109.829
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GENEL YONETIM GIDERLERI (devami)

Personel Giderleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maaglar ve iicretler 57.860 55.526
SGK prim gideri 6.497 6.011
Diger menfaatler 2.538 2321
Odenen ikramiyeler 1.131 520
Odenen kidem tazminati 1.050 1.357
Kidem tazminati karsilik gideri 970 657
Odenen izin iicreti 380 385
Izin karsilik gideri 280 249
Diger 7.641 5.472
Toplam 78.347 72.498

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri notunda agiklanmistir (Not 29).
DiIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIiDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Duran varlik ¢ikig kari 2.755 1.541
Diger gelirler - 8
Toplam 2.755 1.549
Diger Faaliyet Giderleri
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Duran varlik deger diisiikliigii karsiligi 392 314
Duran varlik ¢ikis zarari 265 2.788
Diger giderler 34 7
Toplam 691 3.109
FINANSAL GELIRLER
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar1 olusturan kalemler iginde yer alanlar disinda
bulunmamaktadir.
FINANSAL GIDERLER
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kari olusturan kalemler iginde yer alanlar diginda

bulunmamaktadir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis amach elde tutulan duran varliklar, Grup’un “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar”
karsihginda edindigi gayrimenkullerinden olusmaktadir. 1Ilgili yonetmelige gore, bankalar
alacaklarindan dolay1 edinmek zorunda kaldiklar1 varliklar1 edinme giinlinden itibaren ii¢ yil iginde
elden ¢ikarmak zorundadir. Bankalarin alacaklarindan dolay:r edindikleri gayrimenkullerinden,
Bankacilik Kanunu’nda belirtilen sinir1 ve bankacilik ig¢in ihtiyag duyduklart say1r ve biiylkligi
asmamak kaydiyla ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun izniyle, kendi kullanimlar
icin tahsis edilenler s6z konusu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

Satis amach elde tutulan duran varhklar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Maliyet 16.175 14.864
Deger diistikliigii karsiligi (2.186) (2.269)
Toplam 13.989 12.595

Satis amagli elde tutulan gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayic
bedeli ile briit maliyetinin arasindaki fark tutarinda deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek yansitilmistir.

Satis amach elde tutulan duran varhklar hareket tablosu:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Doénem basi 12.595 19.405
Iktisap edilenler 8.020 8.231
Elden ¢ikarilanlar, net (6.234) (14.727)
Deger dusiikliigt karsilig1 gideri (392) (314)
Doénem sonu 13.989 12.595

Satis amach elde tutulan duran varhklar deger diisiikliigii karsihg1 hareket tablosu:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Donem basi 2.269 2.480
Donem i¢inde ¢ikislar dolayisiyla geri ¢evrilen deger diistikliigii (475) (525)
Donem i¢inde ayrilan deger diisiikliigii 392 314
Doénem sonu 2.186 2.269
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergi hukuku

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdiginda faaliyet géstermis ve 2011 yili i¢inde kapanan iki bagh
ortakligi ise, faaliyette olduklari donemde, bulunduklart {ilkelerin vergi kanunlarina tabi olmustur.
Kurumlar vergisi oram

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Kurumlar vergisi orani, kurumlari ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunan safi kurum kazancina uygulanir.

Kurumlar vergisi zararlar

Vergi zararlar olustuklart yili izleyen en fazla 5 yil boyunca tasinabilir. Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibartyla tasidigi vergi zararlari, en son kullanilabilecegi yillarla birlikte asagida
verilmektedir:

Ayrilan | Ayrilmayan

31 Arahik 2011 Kullanilmamis Vergi Zararlari ve Son Kullanim Yillar Ertelenm1§ Ertelenmls.
Vergi Vergi

Grup Sirketi 2012 2013 2014 2015 2016 | Toplam Aktifi Aktifi
GSD Holding A.S. (*) 2.948 4.222 1.713 2.324 3.318 14.525 - 2.905
Toplam 2.948 4.222 1.713 2.324 3.318 14.525 - 2.905
Ayrilan | Ayrilmayan

31 Aralik 2010 Kullanilmamis Vergi Zararlari ve Son Kullanim Yillar: Ertelenm1§ Ertelenmlsl
Vergi Vergi

Grup Sirketi 2011 2012 2013 2014 2015| Toplam Aktifi Aktifi
GSD Holding A.S. (*) 2.416 2.948 4.222 1.713 2.324 13.623 - 2.725
Toplam 2.416 2.948 4.222 1.713 2.324 13.623 - 2.725

(*) Ertelenmis vergi varligi, tasian ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gegici farklar {izerinden,
ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli vergiye tabi karin olusmasinin miimkiin goriildiigii hallerde hesaplanir. GSD
Holding A.S.’nin kullanilmamis vergi zararlar lizerinden ertelenmis vergi aktifi ayrilmamasinin sebebi, ileride vergiye tabi
karinin olugmasinin éngdriilememesidir.

Kar payi stopaji

Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye'de bir isyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan
kar pay1 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine
Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerine yapilan kar payr édemeleri gelir
vergisi stopajina tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi stopaj1 yapilmamaktadir.

Kurumlar vergisi beyan ve inceleme siiresi

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dérdiincii ayin birinci
gliniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi incelemesine
yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile
ilgili gorislerini degistirebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirim indirimi

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili
olup bir ekonomik dmrii bulunan ve degeri 10.000 TL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlarinin
bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan
2003 tarihinden Once olusan yatirim indirimleri ise, sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni
uygulamaya dontstiiriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Yatirim
indirimi, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanmis yatirimlar kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak
yatirimlar disinda, uygulamadan kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan karariyla, yatirim indirimi kullanimmi 31 Aralik 2008 tarihine kadar simirlayan
yasa hiikmii iptallenmistir. 1 Agustos 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili yasayla
Gelir Vergisi Kanunu’'nda yapilan degisiklik uyarinca, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz ve kalan kazang
tizerinden ytriirliikteki vergi oranina gore vergi hesaplanirken; Anayasa Mahkemesi, 9 Subat 2012
tarihinde aldig1 kararla, yatirim indirimindeki % 25'lik sinirin Anayasa'ya aykirt olduguna ve iptaline
ve yiirtirliigiiniin durdurulmasina karar vermistir. Bu nedenle, Grup’un ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli
konsolide finansal tablolarinda, Grup’un yatirim indirimi bulunan sirketi GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S.’nin cari ve ertelenmis kurumlar vergisi %100 yatirim indirimi kullanimina
gore hesaplanmustir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kullanilmamis yatirim indirimleri
asagidaki gibidir:

Kullanilmamis yatirim indirimleri

Grup Sirketi 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

%19,8 Stopajh Stopajsiz %19,8 Stopajh Stopajsiz
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve
Tic. A.S. 80.715 39.619 73.370 38.049
Toplam 80.715 39.619 73.370 38.049

Konsolide vergi hesabi

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanmimamaktadir. Bu nedenle, konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamia alinan sirketler i¢in ayr
ayr1 hesaplanmistir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi” baglikli
13.maddesine gore, kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da sattiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarida
bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimi ifade eder.
Kurumlar, iligkili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacag: fiyat veya bedelleri, karsilastirilabilir fiyat
yontemi, maliyet arti yOntemi, yeniden satis fiyati yontemi veya kendi belirleyecekleri diger
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanarak saptarlar. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis
kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna goére diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
i¢in Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii

Cari doneme iliskin kurumlar vergisi ylikiimliiliigi ile pesin 6denen kurumlar vergisi asagidaki gibi
netlestirilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kurumlar vergisi yikiimliliigi 10.248 11.156
Pesin 6denen kurumlar vergisi (4.840) (7.863)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 5.408 3.293

Kayitlandig1 Konsolide Gelir Tablosu ve Konsolide Diger Kapsamh Gelir ayrimina gore cari ve
ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri

Kurumlar vergisi (gideri)/geliri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Kapsamh Diger Kapsamh
Gelir Kapsamh Gelir Gelir Kapsamh Gelir
Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu
Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (12.113) 1.865 (10.248) (9.322) (1.834) (11.156)
Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri 5.441 (198) 5.243 2.123 (711) 1.412
Toplam (6.672) 1.667 (5.005) (7.199) (2.545) (9.744)

Tiirkiye’de vergi kanunlar1 Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide bazda vergi 6demesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, kurumlar vergisi karsiligi konsolide finansal tablolarda her bir Grup sirketi
icin ayr1 ayr1 hesaplanarak yansitilmistir.

Vergi oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile konsolide gelir
tablosundaki kurumlar vergisi geliri/(gideri) arasindaki mutabakat:

2011 2010
Vergi karsihig1 ve kontrol giicii olmayan paylar éncesi net kar 40.558 35.618
Gegerli %20 orani iizerinden kurumlar vergisi gideri %20 (8.112) %20 (7.123)
Donem vergi zarar iizerinden vergi aktifi ayirmamanin etkisi %1 (664) %1 (465)
Kanunen kabul edilmeyen giderler %1 (365) %1 (259)
Finans sektorii faaliyetleri karsilig1 gideri/geliri etkisi - (20) - 27
GSD Denizcilik (Tekstil Leasing) hisseleri satig kar/zarar etkisi - (50) - -
Vergiden muaf gelir etkisi - 20 - -
Gegmis doneme ait bu dénem ayrilan ert. vergi aktifi/(yiik.) etkisi - 20 - -
Ertelenmis vergi etkisi hesaplanmayan gegici farklar %1 28 %1 (236)
Farkli kurumlar vergisi oranlarinin etkisi - 37 - (75)
Varlik Barig1 Kanunu kapsaminda istirak kazanci istisnast etkisi - - - 2)
Ticari alacak karsilig1 gideri/geliri etkisi - - - 16
Yabanci istirak 6zkaynak kur fark: etkisi - 242 - 40
Yatirim indirimi tizerinden ert. vergi aktifi ayrilmasi/(geri ¢cevrilmesi  (%]1) 314 (%1) 424
Satis amagli gayrimenkul satig kar/zarar etkisi (%]1) 343 (%1) 185
Yatirim indirimi kullanimu etkisi (%1) 700 (%1) 213
Yabanci istirak tasfiye kari/zarari etkisi - 835 - -
Donem bagindaki ert. vergi yiik.niin geri ¢cevrilmesi - - - 56
Konsolide gelir tablosundaki vergi gideri %20 (6.672) %20 (7.199)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yurtdisi grup sirketlerine iliskin kurumlar vergisi yiikiimliiliigii

Sirket’in yurtdisi dolayli bagl ortakligi, Britanya Adalari’ndan Isle of Man’de kurulu, GSD
International Limited’in donem net karlari, Isle of Man’de %0 oraninda kurumlar vergisine tabi olup,
Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kontrol edilen yabanci kurum kazanci baslikli 7.maddesi
kapsaminda, istirakin yil sonuna kadar stirmesi sartiyla, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. GSD
International Limited 24 Kasim 2011 tarihinde fesholdugundan, ilisikteki 31 Aralik 2011 tarihli
konsolide finansal tablolarda GSD International Limited’in cari donem net kar1 iizerinden kurumlar
vergisi karsilig1 ayrilmamigtir.

Sirket’in diger bir yurtdis1 dolayli bagh ortakligi, Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti’nde (“KKTC”)
kurulu The Euro Textile International Banking Unit Limited'in (“ETB”) (The Euro Textile Bank
Offshore Limited’in 21 Ocak 2009 tarihinde KKTC Sirketler Mukayyitligi’nce tescillenen yeni unvani)
donem net karlari, KKTC’de %2 oraninda kurumlar vergisine tabi olup; kar pay1 olarak elde edilmesi
durumunda, Tiirkiye ile KKTC arasinda imzalanan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi uyarinca,
Tiirkiye'de vergilendirilmemektedir. The Euro Textile International Banking Unit Limited’in KKTC
Resmi Kabz Memurlugu ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydinin 1 Temmuz
2011 tarihinde silindigi 18 Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesi’nde yayinlanmis, 22 Temmuz
2011 tarihinde ise tasfiye paylar ortaklara 6denerek Sirket kapanmstir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varhiklar ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varli§i veya yiikiimliligii, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi varlig1 veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi aktiflerinin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki
gelismeler, ileriki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin ve istiraklerinin bulundugu
iilkelerin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel
ekonomik ve politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda kullanilmamis vergi zararlari iizerinden ayrilan ve
ayrilmayan ertelenmis vergi aktifleri, grup sirketi ayriminda yukaridaki ‘Kullanilmamis Vergi
Zararlar1 ve Son Kullanim Yillar1’ baslikli tabloda verilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri,
iizerinden ayrildig1 finansal durum tablosu kalemleri ayriminda, agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Sabit kiymet degerleme farki 852 618
Finansal varlik degerleme farki 180 206
Finansal kiralama alacaklarina iliskin degerleme farklari 145 152
Tirev finansal araglar, net 1 -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 1.178 976

Ertelenmis vergi varhig:

Yatirim indirimi 7.924 7.610
Finans sektorii faaliyetleri karsiligi 4.795 3.013
Tirev finansal araclar, net 3.194 509
Kidem tazminati karsilig1 834 626
Kullanilmamas izin karsilig 694 588
Sabit kiymet degerleme farki 295 291
Finansal varlik degerleme farki 78 -
Kredi kart1 puan karsiligi 39 52
Diger 878 597
Briit ertelenmis vergi varhgi 18.731 13.286
Net ertelenmis vergi varhgi 17.553 12.310

Net ertelenmis vergi varligi hareket tablosu:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Donem basi bakiyesi 12.310 10.898
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi 5.441 2.123
Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi (198) (711)
Doénem sonu bakiyesi 17.553 12.310
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HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karinin dénem sonu itibartyla bulunan veya raporlama déneminden
sonra fakat finansal tablolar yayimlanmadan once asagida agiklanan bedelsiz sermaye artirimi
yapildiysa bu artirim sonrasi hisse adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi ile hesaplanir. Tiirkiye’de
sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz
hisse dagitimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Hisse basma kazancin hesaplanmasi
sirasinda s6z konusu artirimlar, hisse seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye
eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse adedi
hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim yi1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse bagina
diisen kari1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
gozoniinde bulundurularak belirlenmistir. Hisse bagina kazan¢ hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Net donem karinda ana ortaklik pay1 26.254 21.682
1 tam TL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 238.345.778 238.441.203
1 tam TL nominal degerli hisse basina kazan¢ (tam TL) 0,110 0,091
1 tam TL nominal degerli seyreltilmis hisse bagina kazan¢ (tam TL) 0,110 0,091

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolar ac¢isindan iligkili taraflara konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. iligkili taraflar, GSD Holding A.S. ana ortaklarini ve
yonetimini ve Sirket ydnetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir. Ilisikteki konsolide
finansal tablolarda ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iligkili kuruluglarla
yapilan baslica islemler ve bakiyelerin 6zeti agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
GSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Nakdi krediler - 3 61 106 - 1 24 109
Gayrinakdi krediler - 75 - - 83 - -
Mevduat-Miistakriz fonu 319 1.646 22.759 12.475 345 1.494 31.637 10.775
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
GSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Faiz geliri - - - - 8 - - 2
Faiz gideri 31 49 1.186 824 25 68 433 790
Diger gelirler 1 9 - - 1 14 - -
Diger giderler 101 44 2.316 - 142 40 2.066

Yukaridaki tabloda, ortaklara iliskin tutarlar, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Turgut
Yilmaz’a ait olup, Delta Grubu, Mehmet Turgut Yilmaz’in kontroliindedir. GSD Grubu’na iliskin
tutarlar, konsolide edilmeyen grup sirketlerine ve vakfina aittir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Bu tablodaki iligkili taraf bakiyelerinden, ortaklara iliskin 2.316 TL (31 Aralik 2010: 2.066 TL)
tutarindaki diger giderler, Grup sirketleri tarafindan Mehmet Turgut Yilmaz’a Odenen kira
giderlerinden; GSD Grubu’na iligkin 101 TL (31 Aralik 2010: 142 TL) tutarindaki diger giderler, Grup
sitketlerince GSD Egitim Vakfi’na yapilan bagis giderlerinden; Delta Grubu’na iliskin 9 TL (31 Aralik
2010: 14 TL) tutarindaki diger gelirler ise bir Delta Grup sirketi adina GSD Holding A.S.’nce katlanilan
genel yonetim giderlerinin bu sirkete yansitilmasindan kaynaklanan hizmet gelirinden olugsmakta olup,
bu belirtilenler disindakilerse ilgili siitundaki iligkili taraflarin Grup bankalariyla piyasa sartlarinda
gergeklestirdigi islemlerden kaynaklanmaktadir.

2011 yilinda Yonetim Kurulu iyeleri, genel miidiir ve yardimcilarina saglanan iicret ve benzeri
menfaatler toplami1 10.123 TL’d1r (31 Aralik 2010: 9.200 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER

Grup Bankalarinin Likidite Risklerine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani, her is giinii itibariyla izleyen yedi giinliik siire
i¢in; ikinci vade dilimine iligkin toplam likidite yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik oran1
haftanin son is giinii itibartyla izleyen otuzbir giinliik siire i¢in hesaplanir. Bu hesaplamada, kisa vadeli
aktif ve pasif kalemleri ile gayrinakdi krediler ve taahhiitlerden vadelerinde 6deme yiikiimliiliigii
bulunanlar ilgili yonetmelikte belirtilen oranlarda agirliklandirilmis tutarlar1 iizerinden ve dovize
endeksli varlik ve yilikiimliilikler TL cinsinden olarak dikkate alinir (31 Aralik 2013 tarihine kadar,
dovize endeksli varlik ve yiikiimliiliikler yabanci para likidite yeterlilik oran1 hesaplamasinda yabanci
para cinsinden varlik ve yikiimlilik olarak dikkate alinir, toplam likidite yeterlilik orani
hesaplamasinda ise Tiirk parasi cinsinden varlik ve ylikiimliiliik olarak dikkate alinmaya devam edilir).
Birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani ylizde yiizden; birinci vade dilimine iligkin
yabanci para likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile ikinci vade dilimine
iligkin yabanc1 para likidite yeterlilik oram yiizde seksenden az olamaz.

Grup Bankalarimin Kur Risklerine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart orani, her is giinii itibariyla solo bazda, konsolide 6zkaynak hesaplama doénemleri itibariyla da
konsolide olarak hesaplamir. Is giinleri iizerinden hesaplanan yabanci para net genel
pozisyonu/d6zkaynak standart oraninin mutlak degerlerinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
konsolide finansal tablolar esas alinarak hesaplanan yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart oranimin mutlak degeri yilizde yirmiyi asamaz. Yabanci para net genel pozisyonu, tiim yabanci
para aktif hesaplari, dovize endeksli varliklar, vadeli doviz alim taahhiitlerinden olusan déviz varliklar
toplam1 ile tiim yabanci para pasif hesaplari, dovize endeksli yiikiimliiliikler, vadeli doviz satim
taahhiitlerinden olusan doviz yiikiimliliikleri toplaminin Tiirk Lirasi karsiliklar1 arasindaki farki
gosterir. Yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak standart oraninin hesaplanmasinda, “Bankalarin
Ozkaynaklar1 Hakkinda Y énetmelike gore hesaplanan son dénem &zkaynak tutari dikkate alimir.

Grup Bankalarimin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince sermaye yeterliligi standart oraninin konsolide
ve konsolide olmayan bazda hesaplanmasi1 ve asgari %8 olarak tutturulmasi ve siirdiirilmesi sarttir.
Sermaye yeterliligi standart orani; “dzkaynak/(kredi riskine esas tutar+(faiz riski+kur riski+takas
riski+emtia riskinden olusan) piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)” seklinde
hesaplanir.

Sermaye yeterliligi hesaplamasina baz olan o6zkaynak, Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin
Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslar gergevesinde hesaplanir.

Kredi riskine esas tutar, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal
araclardan kaynaklanan kredi riski i¢in hesaplanr.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Grup Bankalarinin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler (devami)

Piyasa riskine esas tutar, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglar ile hisse senedi, yatirim
fonu ve katilma belgesi pozisyonlarna iligkin genel piyasa riski ve spesifik risk; aktif ve pasif
hesaplarda bulunan tiim doviz varlik ve ytlikiimliiliikler, doviz cinsinden cayilamaz nitelikli gayrinakdi
krediler ve tiirev finansal araglara iligskin pozisyonlardan kaynaklanan kur riski; bir menkul kiymet,
doviz veya emtianin sozlesmede Ongoriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki
tarafin yiikiimliiliiklerini vadede yerine getirmesini dngoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde
gerceklesmemesinden Otiirli isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri
nedeniyle bankanin maruz kalacagi zarar i¢in takas riski; emtiaya dayali tlirev finansal araglar ve
kiymetli madenler i¢in emtia riskinden olusan piyasa riski i¢in hesaplanir.

Operasyonel riske esas tutar, banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden
kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar
ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zararlar igin
hesaplanir.

Grup Araci Kurumunun Sermaye Yeterliligine fliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumu, sahip oldugu yetki belgelerine karsilik ilgili teblig uyarinca belirlenen tutarda
asgari 0zsermaye bulundurmak zorundadir.

Grup aract kurumunun sermaye yeterliligi tabani, ilgili teblig uyarinca hesaplanan 6zsermayeden,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda iglem goren finansal duran varliklar disindaki duran
varliklar, miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yoOnetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar, bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarinin tamamu ile kaldiragli alim
satim iglemlerine iligkin olarak degerleme giinii itibariyla misteri bazinda hesaplanan miisterilere karsi
yukiimliilikkler toplaminin %5’inin indirilmesiyle bulunur ve sahip olunan yetki belgelerine karsilik
gelen asgari 6zsermaye, risk karsiligi, degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Grup araci kurumu, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen
kalemler ile ilgili olarak ilgili tebligde belirtilen oranlar ¢ergevesinde pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlagma riski ve déviz kuru riski i¢in risk karsilig1 hesaplar.

Pozisyon riski; varliklarin ihragcisindan veya bu varliklarin iglem gordiigii piyasalarda olusan fiyat
dalgalanmalar ile alacak ve borglarin cari degerlerindeki degismelerden kaynaklanan riskleri; karsi
taraf riski, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi,
varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri
almmasinda ortaya c¢ikan riskleri; yogunlagma riski, aract kurumun belirli bir varlik veya
ylikiimliiliigiiniin, sermaye yeterliligi tabaninin énemli bir oranini olusturmasi halindeki riski; doviz
kuru riski; her bir doviz cinsi itibariyla hesaplanacak net agik pozisyonlarin toplammin olusturdugu
riski gosterir. Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda tamami indirilen kalemler i¢in pozisyon
riski, kars1 taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski hesaplanmaz. Bir kalemle ilgili olarak
hesaplanan risk karsiliklarinin toplamu, ilgili kalemin cari degerinden fazla olamaz.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Grup Araci Kurumunun Genel Bor¢lanma Simirina iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borclar1 veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borglar1 dahil, finansal durum tablosunda yer alan tiim kisa ve uzun
vadeli borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanmnin 15 katim1 (ilgili tebligde belirtilen alim satim
aracilig1 faaliyeti icin belirlenen asgari 6zsermaye tutarimin 5 kat1 veya 10 kat1 6zsermayeye sahip olan
arac1 kurumlar i¢in sirasiyla sermaye yeterliligi tabaninin 20 veya 30 katin1) asamaz.

Grup Aracit Kurumunun Likidite Yiikiimliiliigiine Iliskin Diizenlemeler

Grup araci kurumunun likidite yilikiimliiligii, en az kisa vadeli borglar1 kadar ilgili teblig uyarinca
belirtilen sekilde hesaplanmis donen varlik bulundurmasidir.

Grup Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Fon Kullandirma Simrlarna iliskin
Diizenlemeler

flgili yonetmelik geregince, finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklarn ve
kiracilardan diger alacaklar1 toplami tutar1 ve faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz katini gecemez.

Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 icin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Diizenlemeler

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, ilgili yonetmelikleri geregince, kredi, finansal
kiralama ve faktoring alacaklar1 ve diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarin1 karsilamak amaciyla ilgili yonetmelik ve tebligde belirlenen usul
ve esaslar ¢ergevesinde karsilik ayirmak zorundadir.

Grup bankalari, kredi ve diger alacaklarim ilgili yonetmelikte belirtilen bes gruba siniflandirarak ve
birinci ve ikinci gruba simiflananlar i¢in genel karsilik, ii¢lincii, dordiincii ve besinci gruba siniflananlar
icin (donuk alacaklar) 6zel karsilik ayirarak izlerler.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketlerince,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giinden fazla geciken ancak yiiz seksen ginii gegmeyen (1 Ocak 2008’den itibaren Grup finansal
kiralama sirketince yiiz elli giinden fazla geciken, ancak iki yiiz kirk giinii gegmeyen) alacaklarin en az
yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yliz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen (1 Ocak 2008’den itibaren Grup finansal
kiralama sirketince iki yiiz kirk giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen) alacaklarin en az yiizde ellisi
(%50) oraninda,

¢) Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsili
bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%100) oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklari i¢in, bunlara iligkin 6demelerin tahsilindeki gecikme belirtilen siireleri
gecmemis olsa dahi, bor¢lunun kredi degerliligi ve ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen diger
kriterleri dikkate almak suretiyle, 6zel karsilik ayirabilir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 ic¢in Ayrilacak
Karsihklara iliskin Diizenlemeler (devami)

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklarina iliskin teminatlar1 ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen dort gruba
siiflandirarak izlemek zorundadir. Teminat tutar1 sadece Ozel karsilik tutarinin hesaplanmasinda,
asagida belirtilen oranlarda alacak tutarindan yapilacak indirim olarak dikkate alinir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma oram1 % 100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani 1% 75
Ugiincii grup teminatlarin dikkate alinma oran1  : % 50
Dérdiincii grup teminatlarmn dikkate alinma oran1 : % 25

Grup bankalarinca, birinci gruba siniflanan kredilerden nakdi krediler i¢in %1 ve gayrinakdi krediler
icin %0,2 oranlarinda, bunlardan s6zlesme kosullari1 degistirilerek ilk 6deme plan1 uzatilanlar iginse, bu
oranlarin 5 kat1 kadar genel kredi karsilig1 ayrilir.

Grup bankalarinca, ikinci gruba siniflanan kredilerden nakdi krediler i¢in %2 ve gayrinakdi krediler
icin %0,4 oranlarinda, bunlardan sézlesme kosullar degistirilerek ilk 6deme plani uzatilanlar iginse, bu
oranlarin 2,5 kati kadar genel kredi karsilig1 ayrilir.

Grup bankalarinca, solo finansal tablolarda tiiketici kredilerinin toplam kredilere oraninin %20’yi
geemesi veya tasit ve konut kredileri disindaki tiiketici kredilerinden 6zel karsilik ayrilanlarin (donuk
alacak sayilanlarin) bu cesit toplam kredilere oraninin %8’i ge¢mesi durumunda; tasit ve konut
kredileri disindaki tiiketici kredilerinden birinci gruba siniflananlar i¢in %4, ikinci gruba siniflananlar
icin % 8 oraninda, bunlardan sézlesme kosullari degistirilerek ilk 6deme plani uzatilanlar iginse, bu
oranlarmn birinci gruba smiflananlar igin 2,5 kati, ikinci gruba siniflananlar igin 1,25 kat1 kadar genel
kredi karsilig1 ayrilir.

Grup finansal kiralama ve faktoring sirketleri, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen, ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle
dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)
Piyasa Riski ve Duyarhhk Analizi

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidig:
potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolay1r maruz kaldig1 ve kalabilecegi piyasa riski miktar {ist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amacgla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup,
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” gergevesinde
kullanilan risk 6l¢iim modelleriyle piyasa riskleri 6l¢iilerek diizenli araliklarla {ist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim
faaliyetlerine konu iiriinler, alim/satim iglemlerinin gerceklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine
iliskin limitler belirlenerek olusabilecek piyasa riski asgari diizeye indirilmeye caligiimaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” standardina gore {i¢ tip piyasa riski vardir: Faiz riski, kur riski,
diger fiyat riski. Diger fiyat riski hisse fiyat riski, emtia fiyat riski, beklenenden daha erken veya daha geg
geri 6deme riski, kalan deger riski gibi risklerden olusur. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibartyla, Grup’un konsolide faiz riski ve kur riski duyarlilik analizleri asagidaki ilgili boliimlerde
sunulmus olup, ayni tarihler itibariyla Grup’un konsolide diger fiyat riski kayda deger tutarda olmadig igin,
buna iligkin duyarlilik analizi ise verilmemistir.

Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iligki i¢inde bulundugu kars1 tarafin, Grup ile yaptig1 sdzlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari
ifade eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Béliimii ve Kredi izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu
olup, Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama
alacaklarinin risk takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, ist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak
bilgilenmeleri saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
“Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar’” baslikli 50. maddesi hiikmii
ger¢evesinde tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup, limit ve kullandirim durumlari
I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Béliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri {izerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar i¢in iistlenilen
kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli iglemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk
kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yiiriitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin {ilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindig1 yap1 varolup bu ozellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun diisiik oldugu
diisiintilmektedir.
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GSD HOLDiING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

NAKDI VE GAYRINAKDI KREDILER VE AVANSLARIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Insaat 310.073 402.369 245.734 280.835
Finans 253.021 94.651 172.215 100.633
Yiyecek ve icecek 204.007 62.006 119.102 48.208
Hizmet 168.122 36.867 167.845 25.668
Tekstil 132.433 73.032 85.839 50.502
Uretim 114.960 76.463 96.771 51.656
Turizm 113.703 8.672 81.715 10.809
Otomotiv endiistrisi 98.457 33.609 59.947 26.901
Enerji 94.138 88.530 74.393 84.927
Demir-Celik 89.859 89.306 29.226 19.434
Temel metal tiriinleri ve islenmis maddeler 78.816 5.661 25.968 39.058
Elektronik 61.608 63.492 35.139 19.995
Kimya endiistrisi 61.399 52.118 35.283 26.965
Dis ticaret 58.209 14.815 28.043 22.153
Tarim 27.515 46.860 15.725 36.247
Kagat iiretimi ve yayimeilik 20.523 2.776 11.941 2.449
Diger 298.934 102.131 336.179 83.186
Kurumsal krediler 2.185.777 1.253.358 1.621.065 929.626
Tiiketici kredileri 337.426 - 267.279 -
Faiz reeskontlar (*) 23.109 - 14.581 -
Takipteki krediler 117.509 - 105.944 -
Muhtemel kredi zarar karsihiklar (95.793) - (81.486) -
2.568.028 1.253.358 1.927.383 929.626

(*) Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarini da igermektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Deger diisiikliigiine ugramamis nakdi krediler icin alinan teminatlar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Gayrimenkul ipotegi 622.269 469.360
Nakit teminati 86.954 75.127
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri teminati - 2.015
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 1.624.370 1.155.813
Toplam 2.333.593 1.702.315

Deger diisiikliigiine ugramams gayrinakdi krediler icin alinan teminatlar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Gayrimenkul ipotegi 38.629 29.882
Nakit teminati 37.148 16.835
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 941.682 665.765
Toplam 1.017.459 712.482

Deger diisiikliigiine ugramis nakdi krediler icin alinan teminatlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gayrimenkul ipotegi 30.313 42.868
Arag rehni 3.492 4.266
Diger teminatlar 228 405
Toplam 34.033 47.539

Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsilig1 ayrilan krediler icin alinan teminatlar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Gayrimenkul ipotegi 404 516
Nakit blokajt 204 39
Toplam 608 555

Acik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklari i¢in alinan teminatlar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Senetler 12.371 16.395
Kefaletler 6.899 4.348
Ipotekler 1.945 3.211
Toplam 21.215 23.954

Faktoring alacaklar icin alinan teminatlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Miisteri ¢ek ve senedi 176.758 124.249
Mali kurulusglarca verilen garantiler 3.402 3
Teminat ¢eki 475 100
Ipotekler 70 70
Toplam 180.705 124.422
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

38. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan
risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi
ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring sirketlerinde ¢eklerden
kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde firmalarin verdigi ¢eklerin
Odenebilirligine dnem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumu giinliik olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda ii¢ aylik nakit akis projeksiyonlari incelenir; buna gore
alinacak pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite sikisikligi durumunda izlenecek alternatif
stratejiler degerlendirilir. Grup’un Bankalararas1 Para Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve
ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bogluklari anlik olarak izlenir. Grup’un finansal durum
tablosundaki vade riskine iligkin azami limitler Y6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

Varlk ve yiikiimliiliiklerin raporlama donemi sonundan vade tarihine kadar kalan vadeleri bazinda dagilim:

1aya Dagitil-
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kadar 1-3 ay 3-6ay  6ay-1yl 1-5yil 5yl iizeri mayan Toplam
Varhklar
Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri (*) 205.358 - - - - - - 205.358
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 89.578 2.193 - - - - - 91.771
Zorunlu karsiliklar (*) 100.485 - - - - - - 100.485
Alim satim amagli finansal varliklar 1.059 - - 3.196 179 175 - 4.609
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.354 35.386 1.915 26.820 236.227 48.516 - 350.218
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 10.274 3.391 3.448 7.308 - - - 24.421
Krediler ve avanslar 557.559 428.779 562.697 343.202 533.436 120.639 21.716 2.568.028
Faktoring alacaklart 70.411 72.960 33.622 3.712 - - - 180.705
Finansal kiralama alacaklar1, net 2.472 2.244 3.057 5.180 8.262 - - 21.215
Kons.edilmeyen bagli ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 624 624
Satig amagl elde tutulan duran varliklar - - - - - - 13.989 13.989
Maddi duran varliklar - - - - - - 80.722 80.722
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 1.622 1.622
Ertelenmis vergi varlig - - - - - - 17.553 17.553
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 93.729 24.778 14.042 1 - - 2.223 134.773
Toplam varliklar 1.132.279 569.731 618.781 389.419 778.104 169.330 138.449 3.796.093
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagli tiirev fin. yiik. 11.770 3.855 3.865 7.630 - - - 27.120
Bankalar mevduati 130 - - - - - - 130
Miisteri mevduatt 1.663.120 689.512 68.408 23.469 47 - - 2.444.556
Para piyasasi islemlerinden borglar 126.255 - - - - - - 126.255
Alman krediler 131.859 96.704 60.859 52.473 10.809 - - 352.704
Miistakriz fonlar 2.728 - - - - - - 2.728
Faktoring borglar1 - 299 - - - - - 299
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 686 21 30 104 - - - 841
Donem kari vergi yiikimliligi - 5.408 - - - - - 5.408
Borg karsiliklart - - 193 5.540 - - - 5.733
Calisanlara sagl. faydalara iliskin kars. - 444 - - 8.052 - - 8.496
Ticari borglar ve diger yiikiimliilikler 87.596 26.356 13.333 - - - - 127.285
Toplam yiikiimliiliikler 2.024.144 822.599 146.688 89.216 18.908 - - 3.101.555
Net likidite (ac1g1) / fazlasi (891.865) (252.868) 472.093 300.203 759.196 169.330 138.449 694.538
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
Toplam varhklar 966.695 415.836 359.527 252.039 585.571 125.322 131.468 2.836.458
Toplam yiikiimliiliikler 1.640.522 433.908 45.053 39.993 13.596 - - 2.173.072
Net likidite (ag1g1) / fazlasi (673.827) (18.072) 314.474 212.046 571.975 125.322 131.468 663.386

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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38.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Asagidaki tablo Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadede 6denecek tutarlarinin raporlama dénemi
sonundan s6zlesme uyarinca vade tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii
gostermektedir. Tiirev finansal araclarin nominal tutarlarinin vade analizi 7. Finansal Yatirimlar
notunun “e) Alim satim amagli tiirev finansal araglar” baslikli kisminda verilmistir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 1-5yil 5 yildan
Defter degeri toplamn 1 ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil arasi uzun
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 130 130 130 - - - - -
Miisteri mevduatlari 2.444.556 2.460.753 1.668.802 697.076 70.194 24.621 60 -
Para piyasas1 islemlerinden borglar 126.255 126.255 126.255 - - - - -
Alnan krediler 352.704 356.877 132.146 97.385 61.961 54.028 11.357 -
Miistakriz fonlar 2.728 2.731 2.731 - - - - -
Faktoring borglart 299 299 - 299 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 841 841 686 21 30 104 - -
Toplam 2.927.513 2.947.886 1.930.750 794.781 132.185 78.753 11.417 -
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 1-Syil 5 yildan
Defter degeri toplami 1 ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil arasi uzun
31 Arahk 2010 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 8.018 8.018 8.018 - - - - -
Miisteri mevduatlari 1.745.053 1.752.186 1.344.853 387.379 11.468 8.386 100 -
Para piyasasi islemlerinden borglar 145.566 145.567 145.567 - - - - -
Alnan krediler 168.168 170.522 87.919 15.899 31.900 27.852 6.952 -
Miistakriz fonlari 1.228 1.229 1.229 - - - - -
Faktoring borglar 205 205 - 205 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 1.685 1.685 1.464 26 33 162 - -
Toplam 2.069.923 2.079.412 1.589.050 403.509 43.401 36.400 7.052 -
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar
olasiligini ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve
onaylanmig limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/TL ve
doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri icin ayri risk yontemi, metot ve araglar1 kullanilmaktadir.
Grup, doviz/déviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile korunmaktadir. Grup
bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklar,
yiikiimliliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z 6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin TL karsiliklari
itibartyla net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiikk olan pozisyon sermaye
yiikiimliiliigiine esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiligii hesaplanir.

Varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin TL karsiliklarinin doviz cinslerine gore dagilima:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar

Nakit deg. ve merkez bankas1 bakiyeleri (*) 97.011 100.770 6.593 984 205.358
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 278 87.792 2.149 1.552 91.771
Zorunlu kargiliklar (*) - 100.485 - - 100.485
Alim satim amagl finansal varliklar 4.205 352 52 - 4.609
Satilmaya hazir finansal varliklar 327.145 23.046 27 - 350.218
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 21.811 592 335 1.683 24.421
Krediler ve avanslar 1.743.222 574.441 213.227 37.138 2.568.028
Faktoring alacaklar1 176.144 1.159 3.400 2 180.705
Finansal kiralama alacaklari, net 3.223 2.287 15.705 - 21.215
Konsolide edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. 624 - - - 624
Satis amagli elde tutulan duran varliklar 13.989 - - - 13.989
Maddi duran varliklar 80.722 - - - 80.722
Maddi olmayan duran varliklar 1.622 - - - 1.622
Ertelenmis vergi varlig 17.553 - - - 17.553
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 93.413 24.715 16.618 27 134.773
Toplam varhklar 2.580.962 915.639 258.106 41.386 3.796.093
Yiikiimliiliikler

Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliilikler 22.826 2.236 337 1.721 27.120
Bankalar mevduati 6 124 - - 130
Miisteri mevduati 1.343.086 755.721 339.953 5.796 2.444.556
Para piyasasi islemlerinden borglar 126.255 - - - 126.255
Alinan krediler 129.479 142.110 79.781 1.334 352.704
Miistakriz fonlar 2.180 418 130 - 2.728
Faktoring borglari 191 - 10 98 299
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 459 127 255 - 841
Doénem kar vergi yukimliligi 5.408 - - - 5.408
Borg karsiliklari 5.733 - - - 5.733
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 8.496 - - - 8.496
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler 115.392 6.432 5.032 429 127.285
Toplam yiikiimliiliikler 1.759.511 907.168 425.498 9.378 3.101.555
Net bilanco pozisyonu 821.451 8.471 (167.392) 32.008 694.538
Net bilango dis1 pozisyon (121.947) (15.528) 166.144 (31.178) (2.509)
Tirev finansal araglar net pozisyonu (121.947) (15.528) 166.144 (31.178) (2.509)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla

Toplam varhklar 1.978.560 599.969 215.798 42.131 2.836.458
Toplam yiikiimliiliikler 1.386.519 581.910 189.002 15.641 2.173.072
Net bilan¢o pozisyonu 592.041 18.059 26.796 26.490 663.386
Net bilanco dis1 pozisyon 82.697 (25.844) (32.321) (26.860) (2.328)

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur Riski Duyarhhk Analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, yabanci para birimlerinin TL’ye karsi bu
tarihlerdeki degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz
olmas1 varsayimlarina dayali konsolide doviz kuru duyarlhilik analizi asagidaki tablolarda

verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

31 Aralik 2011

Kar/Zarar (*)

Ozkaynaklar (¥)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 680 (630) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (501) 501 - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 179 (179) - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikimliligi (10.281) 10.281 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 10.167 (10.167) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (114) 114 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikimliligi 1.963 (1.963) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (1.394) 1.394 - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 569 (569) - -
TOPLAM (3+6+9) 634 (634) - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2010
Kar/Zarar (*) Ozkaynaklar (*)

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 1.031 (1.029) 46 (48)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) (1.192) 1.192 - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) ae1) 163 46 (48)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikimliligi 1.595 (1.595) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) (1.790) 1.790 - -
6- Avro Net Etki (4+5) (195) 195 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ylikimliligi 1.668 (1.668) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (1.622) 1.622 - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 46 (46) - -
TOPLAM (3+6+9) (310) 312 46 (48)

(*) Doviz kuru duyarlilik analizindeki tutarlar, net donem karmin ve diger kapsamli gelirin ana
ortaklik paylarina iliskin kismi i¢in verilmektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2011 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)

Faiz Oram Riski

Faiz orant riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis

borglanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar

ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz orani riski, varlik ve yikiimliliiklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya c¢ikan vade

uyusmazligindan, farkli finansal araglarin faiz oranlari arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim

egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki

degisime duyarl varlik ve yilikiimliilikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orani riskine maruz

kalinir.

Grup, faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup ydnetimi,

giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektik¢e Grup’un faiz oranlarimi giincellemektedir.

Faiz oranina duyarh varhk ve yiikiimliiliiklerin raporlama donemi sonundan yeniden fiyatlama tarihine kadar

kalan vadeleri bazinda dagilima:
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6ay—1yl 1-5yil 5 yiliizeri Faizsiz Toplam
Varlhklar
Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri (¥) - - - - - - 205.358 205.358
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 83.788 2.193 - - - - 5.790 91.771
Zorunlu karsiliklar (*) - - - - - - 100.485 100.485
Alim satim amagh finansal varliklar 50 - - 3.196 179 175 1.009 4.609
Satilmaya hazir finansal varliklar 28.554 148.274 60.469 26.819 72.760 12.682 660 350.218
Alim satim amagli tirev finansal varliklar - - - - - - 24.421 24.421
Krediler ve avanslar 1.250.098 260.806 207.960 242.649 504.070 80.729 21.716 2.568.028
Faktoring alacaklari 70.411 72.960 33.622 3.712 - - - 180.705
Finansal kiralama alacaklar1, net 2.472 2.244 3.057 5.180 8.262 - - 21.215
Konsolide edilmeyen bagli ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 624 624
Satig amagli elde tutulan duran varliklar - - - - - - 13.989 13.989
Maddi duran varliklar - - - - - - 80.722 80.722
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 1.622 1.622
Ertelenmis vergi varligi - - - - - - 17.553 17.553
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar - - - - - - 134.773 134.773
Toplam varhklar 1.435.373 486.477 305.108 281.556 585.271 93.586 608.722 3.796.093
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikler - - - - - - 27.120 27.120
Bankalar mevduati - - - - - - 130 130
Miisteri mevduat 1.508.499 689.534 68.429 23.469 2 - 154.623 2.444.556
Para piyasas1 iglemlerinden borglar 126.255 - - - - - - 126.255
Alman krediler 135.708 96.703 60.806 52.472 7.015 - - 352.704
Miistakriz Fonlart 2.027 - - - - - 701 2.728
Faktoring borglari - 299 - - - - - 299
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar - - - - - - 841 841
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigi - - - - - - 5.408 5.408
Borg karsiliklari - - - - - - 5.733 5.733
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar - - - - - - 8.496 8.496
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler - - - - - - 127.285 127.285
Toplam yiikiimliiliikler 1.772.489 786.536 129.235 75.941 7.017 - 330.337 3.101.555
Toplam faize duyarh fazla/(agik) (337.116) (300.059) 175.873 205.615 578.254 93.586 278.385 694.538
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
Toplam varhklar 1.175.620 409.978 167.454 136.146 452.134 101.057 394.069 2.836.458
Toplam yiikiimliiliikler 1.432.772 400.556 34.087 34.565 6.794 - 264.298 2.173.072
Toplam faize duyarh fazla/(agik) (257.152) 9.422 133.367 101.581 445.340 101.057 129.771 663.386

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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38.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasit (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Riski Duyarhlik Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

Gergege uygun degerden tasinan faizli finansal araclar
Finansal varliklar Alim satim amagh finansal varliklar 3.600 3.782

Satilmaya hazir finansal varliklar 349.558 322.992
Finansal ylkiimliilikler
Gercege uygun degerden tasinmayan faizli finansal araclar
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 869.564 547.868
Finansal yiikiimliiliikler 96.204 19.619
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.964.649 1.567.747
Finansal yikiimliilikler 2.675.014 1.889.155

Gergege uygun degerden tasinan kalemler icin faiz riski duyarliik analizi

31 Aralik 2011 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlar1 100 baz puan (%1) daha
yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 2011 yil1 vergi ve kontrol giicli olmayan paylar
oncesi ve sonrasi konsolide kar sirasiyla 43 TL ve 23 TL (2010 yili: 29 TL ve 21 TL) daha diisiik
olacakt1. S6z konusu faiz oran1 degisiminin kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara
olan etkisi nedeniyle 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide 6zkaynaklar 1.605 TL (31 Aralik 2010:
1.110 TL) daha diisiik olacakti.

31 Aralik 2011 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlart 100 baz puan (%]1) daha
diistik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 2011 yil1 vergi ve kontrol giicli olmayan paylar
oncesi ve sonrasi konsolide kar sirasiyla 43 TL ve 23 TL (2010 yili: 29 TL ve 21 TL) daha yiiksek
olacakti. S6z konusu faiz oran1 degisiminin kar/zarar etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara
olan etkisi nedeniyle 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide 6zkaynaklar 1.626 TL (31 Aralik 2010:
1.119 TL) daha yiiksek olacakti.

Gergege uygun degerden tasinmayan kalemler icin faiz riski duyarlihik analizi

31 Aralik 2011 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen {i¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2012-31 Mart 2012 ara donemine iligskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirasiyla 3.213 TL ve 4.348 TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicli olmayan
paylar dncesi ve sonrasi sirastyla 1.135 TL ve 813 TL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2011 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha diisiik olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2012-31 Mart 2012 ara dénemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirastyla 3.213 TL ve 4.348 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicli olmayan
paylar oncesi ve sonrasi sirastyla 1.135 TL ve 813 TL daha yiiksek olurdu.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanu)
Faiz Riski Duyarhilik Analizi (devami)

Gergege uygun degerden tasinmayan kalemler icin faiz riski duyarlihik analizi (devamu)

31 Aralik 2010 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%]1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de bdyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2011-31 Mart 2011 ara donemine iligskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
strastyla 2.456 TL ve 3.318 TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar 6ncesi ve sonrasi sirasiyla 862 TL ve 626 TL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2010 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%!1) daha diisiikk olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2011-31 Mart 2011 ara dénemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
strasiyla 2.456 TL ve 3.318 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicli olmayan
paylar oncesi ve sonrasi sirastyla 862 TL ve 626 TL daha yiiksek olurdu.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETi

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER
Sermaye Piyasasit Kurulu’nun 9 Eyliill 2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat, rehin ve
ipoteklere iliskin aldig1 karar uyarinca, Sirket, yalnizca kendi tiizel kisiligi adina ve finansal tablolarin
hazirlanmas1 sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar ve olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verebilir, bu sartlar
saglamayan gercek ve tiizel kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir.
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI’ler) 31 Arahk 2011
ABD
TL Dolar1 Avro Diger Toplam
A. Grup sirketlerinin kendi tiizel Kisilikleri adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar 55.486 87.164 16.526 10 159.186
1.Grup bankasinca kendisi lehine verilen teminat mektuplart 2.094 9.288 - - 11.382
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari
ve avaller - 4.150 - - 4.150
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari 13.357 38.243 - 10 51.610
4.Menkul degerler 26.815 12.662 - - 39.477
5.Nakit 13.220 22.821 16.526 - 52.567
B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 160.638 6.232 3.728 - 170.598
1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler (*) 80.175 6.232 3.728 - 90.135
2.Tirev sozlesmesi teminati olarak verilen kefaletler - - - - -
3.Grup bankasinca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari 1.290 - - - 1.290
4.Grup bankasinca verilen diger gayrinakdi krediler 79.173 - - - 79.173
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 568.949 506.946  165.011 995  1.241.901
1. Grup bankasinca verilen gayrinakdi krediler 568.949 506.946  165.011 995  1.241.901
D. Grup’ca diger verilen TRI’lerin toplam tutari 75 - - - 75
1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**) 75 - - - 75
2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -
3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - -
Toplam 785.148 600.342  185.265 1.005  1.571.760
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI’ler) 31 Arahk 2010
ABD
TL Dolar Avro Diger Toplam
A. .Grup sirketlerinin kendi tiizel Kkisilikleri adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari 70.420 51.500 1.660 8 123.588
1.Grup bankasinca kendisi lehine verilen teminat mektuplart 1.810 8.846 - - 10.656
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplari
ve avaller - - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari 13.673 31.012 - 8 44.693
4 Menkul degerler 54.762 10.746 - - 65.508
5.Nakit 175 896 1.660 - 2.731
B. Grup’un tam k.onsolidasyon kapsamina dabhil ettigi ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 121.071 - 5.514 - 126.585
1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler (*) 67.428 - 5.453 - 72.881
2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler (*) - - 61 - 61
3.Grup bankasinca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari 8.360 - - - 8.360
4.Grup bankasinca verilen diger gayrinakdi krediler 45.283 - - - 45.283

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 445.439 320.658  152.003 787 918.887
1. Grup bankasinca verilen gayrinakdi krediler 445.439 320.658  152.003 787 918.887
D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutar 83 - - - 83
1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**) 83 - - - 83

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - _ ;

Toplam 637.013 372.158  159.177 795  1.169.143

(*) Nakdi kredi ve tiirev sozlesmesi teminati olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagli ortakliklari GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin unvam 26 Agustos 2011°de GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degismistir.), Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.
lehine, raporlama dénemi sonu itibartyla agik olan nakdi krediler ve tiirev sdzlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden
kaynaklanan toplam riski gostermektedir. Sirket, bagli ortakliklari lehine verdigi bu kefaletlerden bir gelir veya menfaat elde
etmemektedir.

(**) Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Turgut Yilmaz’a
ve onun kontroliindeki Delta Grubu’na iliskin toplam tutar1 gostermektedir.

Yukaridaki tabloda “D. Grup’ca diger verilen TRI’lerin toplam tutar1” satirinda gosterilen, Grup’un
vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla % 0,01°dir
(31 Aralik 2010: % 0,01).
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FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degeri, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz islemler
sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, konsolide finansal tablolarda gercege uygun
degeri ile gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin taginan degeri ile gercegi uygun degeri
asagidaki tabloda sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gergege Gergege
Tasmman Deger Uygun Deger  Tasinan Deger Uygun Deger

Finansal Varhklar

Krediler ve avanslar 2.568.028 2.538.827 1.927.383 1.936.981
Finansal kiralama alacaklar1 21.215 20.764 23.954 24.434
Toplam 2.589.243 2.559.591 1.951.337 1.961.415
Finansal Yiikiimliiliikler

Miisteri mevduatlart 2.444.556 2.444.161 1.745.053 1.746.865
Alinan krediler 352.704 352.539 168.168 169.009
Toplam 2.797.260 2.796.700 1.913.221 1.915.874

Finansal araglarin gergege uygun degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve 6ngoriiler asagidaki

gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam Kkarsiliklari, vadesiz
mevduat, repo yiikiimliilikleri ve faktoring alacaklari/borglar1 gibi raporlama dénemi sonuna
indirgenmis degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde
bulunduruldugunda, rayi¢ degerlerinin raporlama dénemi sonuna indirgenmis degerlerine yakin
oldugu 6ngoriilmektedir.

- Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akis teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska araglarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, ger¢ege uygun degeri ile taginan finansal yatirimlar
analizlenmektedir:

Seviyeler su sekilde belirlenmistir:

Seviye 1: Benzer varlik ve yiikiimliiliikler i¢in piyasada teklif edilen fiyat (diizeltilmemis).

Seviye 2: Varliklar ve yiikiimliliikler i¢in Seviye 1’de belirtilen, direk ya da endirek olarak
gozlemlenebilen teklif fiyatlar1 disindaki girdiler.

Seviye 3: Piyasada gozlemlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in girdiler.
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FINANSAL ARACLAR (devam)

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi (devami)

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varhklar

Alim satim amagl finansal varliklar 4.609 - - 4.609
Satilmaya hazir finansal varliklar 333.292 - 16.926 350.218
Alim satim amagcl tiirev finansal varliklar - 24.421 - 24.421
Toplam 337.901 24.421 16.926 379.248
Yiikiimliiliikler

Alim satim amach tiirev finansal yiikiimliiliikler - 27.120 - 27.120
Toplam - 27.120 - 27.120
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varhklar

Alim satim amagli finansal varliklar 3.782 - - 3.782
Satilmaya hazir finansal varliklar 307.945 - 15.418 323.363
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 4.444 - 4.444
Toplam 311.727 4.444 15.418 331.589
Yiikiimliiliikler

Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler - 6.963 - 6.963
Toplam - 6.963 - 6.963

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 29 Subat 2012 tarihinde, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne uyum
kapsaminda, Anas6zlesme’nin Yonetim Kurulu baslikli 11. maddesinin, Yonetim Kurulunun Gorev
Siiresi baslikli 12.maddesinin, Genel Kurul baslikli 20. maddesinin ve Ilanlar baslikli 30. maddesinin
degistirilmesini, Ana Sozlesme’ye Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum bashikli 33. maddenin yeni
madde olarak eklenmesini kararlagtirmistir. SPK’ca verilen uygun goriis 19 Mart 2012 tarihli yaziyla,
Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen izin ise 26 Mart 2012 tarihli yaziyla Sirket’e bildirilmistir. 31
Mayis 2012 tarihinde toplanacak 2011 yilina iligkin Sirket Olagan Genel Kurulu’nun onayina
sunulacak olan sdzkonusu Anasdzlesme degisikligi uyarinca; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin
yapilan islemler ve alman ydnetim kurulu kararlari, gegersiz olup, esas sozlesmeye aykiri sayilir.
Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in
her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve iiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin
islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Genel
Kurul'un toplantiya cagrilmasma ait ilanlarin, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince ilin ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere en az ii¢ hafta dnce yapilmasi zorunludur. Yonetim Kurulunun 5
liyesi, 2’si SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini tasimak iizere, (A)
grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 {iyesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan Genel Kurulca se¢ilir. Yonetim kurulu, islerin gidisini izlemek, kendisine sunulacak
konularda rapor hazirlamak, kararlarmi uygulatmak veya i¢ denetim amaciyla iglerinde yoOnetim
kurulu tyelerinin de bulunabilecegi komiteler ve komisyonlar kurabilir. Komitelerin gérev alanlari,
calisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri de dikkate alinarak
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.”
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devam)

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Ydénetim Kurulu, 14 Mart 2012 tarihinde,
sirket adina Giiney Kore’de yerlesik bir tersanede insalanacak 35.000-40.000 dwt arasinda tagima
kapasitesine sahip 2 adet yeni yapim dokme kuru yiik gemisinin 2013 yilinda teslim edilmek iizere
satin alimmasi konusunda ilgili tersane ile ek teknik 6zellikler ve donanimlar dahil olmak {izere toplam
tutar1 55.000.000 A.B.D. dolarin1 asmamak kaydiyla sdzlesme imzalanmasini, bu amagla finansman
temini igin gerekli kredi sozlesmelerinin akdedilmesini, s6z konusu sozlesmeleri imzalamak tizere,
sirket yonetim kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin miistereken atacaklar1 imza ile yetkili kilinmalarini,
bu yonetim kurulu kararinin icrasini saglamak amaciyla SPK Seri:IV No:56-57 Kurumsal Yonetim
[lkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig geregince, nemli nitelikteki islem
kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 14.03.2012 tarihli ve 752-3071 sayili izinleri
dogrultusunda, yapilmasi planlanan ilk genel kurul toplantisinda bu kararin pay sahiplerinin onayina
sunulmasini kararlastirmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 10 Nisan
2012 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, s6z konusu Yo6netim Kurulu Kararini onaylamis ve
Sirket, bu 6nemli nitelikteki iglem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Giiney Kore'de
yerlesik Hyundai Mipo Dockyard Co. Ltd. tersanesinde insa edilerek Haziran 2013'de teslim edilmek
iizere, 39.000 dwt tasima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi yapimi konusunda,
ayni1 tarihte, s6z konusu tersane ile gemi insa sdzlesmesi imzalamistir.

Anayasa Mahkemesi’nin, 9 Subat 2012 tarihinde, yatirim indirimindeki % 25'lik sinirin Anayasa'ya
aykirt olduguna ve iptaline yonelik verdigi karara iligkin agiklama, “35.Vergi Varlik ve
Yiikiimliiliikleri” notunun “Yatirim indirimi” baslikli kisminda verilmektedir.
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DiGER HUSUSLAR

The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii
Genel Kurulu, Sirket’in faaliyetlerinin, zaman i¢inde azalmig olmasi sebebiyle, resmi olarak sona
erdirilmesini ve Sirket’in sicilden terkinini kararlagtirmistir. Sirket’in KKTC Resmi Kabz Memurlugu
ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydinin 1 Temmuz 2011 tarihinde silindigi
18 Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesi’nde yayimnlanmig, 22 Temmuz 2011 tarihinde ise
tasfiye paylar ortaklara 6denerek Sirket kapanmustir.

GSD Yatirim Bankast A.S.min Yo6netim Kurulu, GSD Yatirim Bankasi A.S.'nin %100 sermaye payina
sahip oldugu ve Britanya Adalari'ndan Isle of Man'de kurulu bagli ortakligi GSD International
Limited'in feshedilerek Isle of Man Sirketler Sicili'nden silinmesini ve bunun i¢in gereken iglemlerin
yerine getirilmesi konusunda GSD International Limited Yonetim Kurulu'nun yetkilendirilmesini, 27
Temmuz 2011 tarihinde, kararlagtirmistir. GSD International Limited’in Isle of Man Ticaret Sicili’ne
26 Agustos 2011 tarihli fesih basvurusu sonrasi; Isle of Man Ticaret Sicili, 26 Eylil 2011°de
yayinladig1 fesih bagvurusu ilani ile baslayan 1 aylik itiraz siiresi sonunda, 7 Kasim 2011 tarihli bir
yaziyla, GSD International Limited’e, fazla aktiflerini ortagina dagitabilecegini bildirmistir. GSD
International Limited, 11 Kasim 2011 tarihinde, fazla aktifi tutarindaki tasfiye payimni tek ortagi olan
GSD Yatirnm Bankasi A.S.'ne 6demistir. GSD International Limited, Isle of Man Ticaret Sicili’nin
feshin gerceklestigine iligskin olarak ilan yayinladigi 24 Kasim 2011 tarihi itibariyla fesholmustur.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 25 Mayis 2011 tarihli Yoénetim Kurulu Toplantisinda, finansal
kiralama sektdriinde son yillarda yasanan daralmaya baglh olarak, Sirket 6zkaynaklarinin daha verimli
alanlarda degerlendirilerek ortaklara daha iyi imkanlar yaratmak amaciyla, Sirket faaliyet konusunun
degistirilmesi icin ana sdzlesme degisikligine yonelik ¢alisma baslatilmasi; yiiriirlikkte olan finansal
kiralama sozlesmelerinin devredilmesi ile ilgili gerekli yasal islemlere baslanmasi ve bu kapsamda
gayrimenkul yatirimlari, gemi yatirimlar1 ve isletmeciligi alanlar1 dncelikli olmak iizere, yeni faaliyet
alanlarimin arastirilmasi ve saptanmasi i¢in Sirket Genel Midiirliigii'niin yetkilendirilmesi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger ilgili kamu kuruluslarindan
gerekli izinlerin almmasi kararlastirilmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 16
Haziran 2011 tarih ve 4252 sayili karan ile Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin finansal kiralama
faaliyet izninin iptali uygun bulunmustur. Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 29 Haziran 2011 tarihli
Yonetim Kurulu Toplantisi’nda, faaliyet konusu ve unvan degisikligi i¢in Sirket Anas6zlesmesi’nin
ilgili maddelerinin degistirilmesi kararlastirilmigtir. Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 24 Agustos
2011 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket unvanimin "GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmesini, sirket isletme adinin da “GSD Marin” olarak
belirlenmesini, faaliyet konusunun gemi yatirimlar ve isletmeciligi, gayrimenkul yatirimlar alanlar
olarak degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu unvan ve faaliyet konusu degisikligi i¢in Sirket
Anasozlesmesi’nin ilgili maddelerinin degistirilmesi 26.08.2011 tarihi itibariyla ticaret siciline
tescillenmistir.
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DiIGER HUSUSLAR (devami)

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Turgut Yilmaz, 15 Agustos 2011-18 Agustos
2011 tarihleri arasinda, IMKB’de toplam 9.906.191 tam TL nominal degerli GSD Holding A.S. D
Grubu paym 6.438.622 tam TL bedelle alarak, GSD Holding A.S. sermayesindeki dogrudan pay
tutarint 26.843.809 tam TL’den 36.750.000 tam TL’ye, dogrudan pay oraninmi %10,74’ten %14,70’e,
dolayli pay oranint %15,08’den %19,04’e c¢ikarmigtir. Mehmet Turgut Yilmaz, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 18.maddesi geregince, GSD Holding A.S. sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam ve
GSD Yatinnm Bankast A.S.’nin sermayesindeki dolayli %20 pay smirina iligkin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na 17 Agustos 2011 tarihinde izin bagvurusunda bulunmustur. S6z
konusu izin bagvurusuna yanit olarak BDDK’dan gelen 3 Ekim 2011 tarihli yazida, bagvuru konusu
pay alim igleminin, Mehmet Turgut Yilmaz’in GSD Holding A.S. ve GSD Yatirim Bankast A.S.’nde
hakim ortak olmasi nedeniyle, izne tabi olmadig1 bildirilmistir.

GSD Dis Ticaret A.S., 15 Agustos 2011-18 Agustos 2011 tarihleri arasinda, IMKB’de toplam 4.206
TL nominal degerli Tekstil Bankast A.S. A Grubu payini toplam 2.772 TL bedelle alarak, Tekstil
Bankast A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oranim sifirdan sirasiyla 4.206 TL’ye ve
%1,00’e ¢ikarmustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Eyliil 2011
tarihinde, IMKB’de 150 TL nominal degerli Tekstil Bankas1 A.S. A Grubu payini toplam 107 TL
bedelle alarak, Tekstil Bankast A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarmni ve oramini sifirdan
sirastyla 150 TL’ye ve %0,04 e cikarmistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.S. nin
sermayesinde dolayli toplam pay1 %1,02’ye, dogrudan ve dolayli toplam pay1 %76,52’ye ulagsmustir.
Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangosunda, GSD Holding A.S.’nin Tekstil
Bankas1 A.S.’nin sermayesinde dogrudan ve dolayli sahip oldugu %76,52 oranindaki payinin tamami
konsolide edilmistir.

Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’nin 21 Mart 2011 tarihli 2010 yili Olagan Genel Kurulu,
sirket faaliyetlerinin azalmasi sebebiyle sirketin tasfiye edilmesini kararlagtirmistir. Tasfiye karar1 28
Mart 2011 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir. Sirket unvanina “Tasfiye Halinde” ibaresi
eklenmigtir. Sirket’in tasfiyesine iligkin 1 yillik siireyi baslatan 3. ilan Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nin 20 Nisan 2011 tarihli niishasinda yayinlanmaistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 14 Mart 2011 tarihinde, Sirket'in Tekstil Finansal Kiralama
A.S.'nin (26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline tescillenen yeni unvaniyla GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.) sermayesinde sahibi oldugu %54,45 oranindaki ortaklik
paylarmdan %4,43'lik kisma karsihk gelen 1.330 TL nominal degerli C Grubu paylarm IMKB'de
satilmas1 igin gereken islemlerin yerine getirilmesi konusunda Sirket Genel Miidiirii'niin
yetkilendirilmesini kararlastirmigtir.

GSD Dis Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama
A.S.'nin (26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline tescillenen yeni unvani GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.) sermayesinde sahibi oldugu %1,56 oranindaki 469 TL nominal
degerli C Grubu ortaklik payini, toplam 1.239 TL bedelle IMKB’de satmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILiSKIiN
YONETIM KURULU’NUN

KARAR TARIiHi: 13 Nisan 2012
KARAR SAYISI : 2012/16

_ SERMAYE PIYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 TEBLIGIN UGUNCU BOLUMUNUN 9. MADDES] GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

13 Nisan 2012

a) “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na goére, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
diizenlenmis, Sirketimiz’in Konsolide Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu tarafimizca
incelenmis olup, Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla
onaylanmustir.

b) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde,
Konsolide Finansal Tablolar ve Konsolide Faaliyet Raporu énemli konularda gergege aykiri bir
aciklama ya da agiklamanim yapildigi tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermemektedir.

¢) Isletmedeki gérev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde,
yuriirliikteki finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis Konsolide Finansal Tablolar,
Sirketimiz’in, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili gercegi diiriistge yansitmakta ve Sirketimiz’in Konsolide Faaliyet Raporu isin
gelisimi ve performansini ve Sirketimiz’in konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte finansal
durumunu, kars1 karsiya oldugu 6énemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistge yansitmaktadir.

Giiray Ozer Akgiin Tiirer )
Mali Igler Midiirii Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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