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I) KISACA GSD HOLDING

GSD Holding A.S., bankacilik, finansal hizmetler ve aracili dig ticaret alanlarinda faaliyet gosteren halka agik
bir holding sirketidir. GSD Holding’in temel iglevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin
belirlenmesi, yiiriitilmesi ve degerlendirilmesi fonksiyonlarmi yerine getirmek ve faaliyetlerini koordine
etmektir. GSD Holding ayrica biinyesindeki sirketlerin sunduklari hizmetlerde veya benzer siireglerinde
standardizasyonun saglanmasi, grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin elde edilmesi ve
tiim bu fonksiyonlarin grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasi faaliyetlerini de yerine getirmektedir.

Halen GSD Holding biinyesinde Genel Miidiirliik disinda ayn1 zamanda istiraklere de hizmet veren Mali Isler,
Hukuk Miisavirligi, Idari Isler Boliimleri ve Yatirimer iligkileri Birimi bulunmaktadir. 31.03.2012 itibariyle
GSD Holding’in ydnetim ve denetim kurulu iiyeleri dahil personel sayisi 33 olup, kidem tazminati karsilig1
mevcut mevzuata gore 418 bin TL, UFRS’ye gore 252 bin TL olarak gergeklesti. GSD Holding biinyesinde yer
alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislaryla ilkogretim okullar1 insa ederek Tiirk egitim sistemine destek
vermektedir.

Sirketimiz 2012 yilinda bagimsiz denetim hizmetini Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’nden, vergi danigsmanlig1 ve tam tasdik hizmetlerini ise Bagaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.’den almaktadir.

IT) iISTIRAK PORTFOYU
GSD Holding’in dogrudan ya da dolayli olarak istirakte bulundugu sirketler sunlardir:

e Bankacilik : Tekstil Bankasi A.S. ve GSD Yatirim Bankas1 A.S. (*)

e Finansal Hizmetler : Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.

e Aracili Dis Ticaret : GSD Dis Ticaret A.S.

e  Gemi Igletmeciligi : GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (**)

e Diger : GSD Egitim Vakfi, Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret
A.S, GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid
A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. (***)

(*) The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, Sirket’in
faaliyetlerinin, zaman ic¢inde azalmis olmasi sebebiyle, resmi olarak sona erdirilmesini ve Sirket’in sicilden terkinini
kararlagtirmistir. Sirket’in KKTC Resmi Kabz Memurlugu ve Mukayyitlik Dairesi Sirketler Mukayyitligi sicilindeki kaydmnin
1 Temmuz 2011 tarihinde silindigi 18 Temmuz 2011 tarihli KKTC Resmi Gazetesi’nde yayinlanmis, 22 Temmuz 2011 tarihinde
ise tasfiye paylar1 ortaklara 6denerek Sirket kapanmigtir.

(**) Sayfa 13°de yer alan Finansal Kiralama (Leasing) ve Gemi Isletmeciligi baslikli agiklamalara bakiniz.
(***) GSD International Limited, Isle of Man Ticaret Sicili’ne 26 Agustos 2011 tarihli fesih bagvurusunda bulunmus, 11 Kasim
2011 tarihinde fazla aktifi tutarindaki tasfiye payini tek ortagi olan GSD Yatirim Bankast A.$.'ne 6demistir. GSD International

Limited, Isle of Man Ticaret Sicili’nin feshin gergeklestigine iliskin olarak ilan yayinladigi 24 Kasim 2011 tarihi itibartyla
fesholmustur.
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III) YONETIM

Yonetim Kurulu

Isim_ Gorevi Gorey siiresi

M. Turgut Yilmaz Baskan ve Murahhas Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Ergiin Aral Bagkan Vekili 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Akglin Tiirer Uye-Genel Miidiir 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Murat Atim Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Cezmi Oztiirk Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
I. Siihan Ozkan Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
E. Murat Gezgin Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
I. Sencan Derebeyoglu Uye 25 Mayis 2011 - 31 May1s 2012
Ekrem Can Uye 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012

Tiim yo6netim kurulu tyeleri Sirketimizi temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki iiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir. Murahhas iiye
M.Turgut Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, miinferit imzasi ile de yetkilidir.

Denetleme Kurulu

Isim Gorey siiresi
Asim Ozgdziikara 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012
Sedat Temeltas 25 Mayis 2011 - 31 Mayis 2012

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari veya
karsilagilan sikintilart belirlemek, yapilabilecek gelistirme caligmalarini yiiriitmek, bu konuda ydnetim
kuruluna oneriler sunmak ve Yatirimer Iliskileri biriminin ¢alismalarini koordine etmek amaciyla Kurumsal
Y6netim Komitesi kurulmustur. Tki yonetim kurulu iiyemizden olusan Kurumsal Yo6netim Komitesi’nde Murat
Atim bagkan, Cezmi Oztiirk iiye olarak 2011 yilinda ve halen gérev yapmaktadir. Komite iiyeleri yonetim
kurulu tarafindan atanirlar. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar yonetim kurulu
tarafindan verilir.

Denetim Komitesi

Iki ydnetim kurulu {iyemizden olusan Denetim Komitesi'nde 2011 yilinda Ibrahim Sencan Derebeyoglu
baskan ve Ismail Sithan Ozkan iiye olarak gdérev yapti. 30 Mart 2012 tarihinde Ibrahim Sencan
Derebeyoglunun Sirketimiz Denetim Komitesi'nden istifas1 iizerine bosalan iiyelige Sirketimiz Yonetim
Kurulu'nca Ekrem Can atanmustir.
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1V) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

31 Mart 2012 itibariyle Sirketimiz’in kayith sermaye tavan1 750 milyon TL, ¢ikarilmig sermayesi 250 milyon
TL’dir. 31 Mart 2012 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda verilmistir.

SERMAYE PAYI

NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM TOPLAM
M.TURGUT YILMAZ 392,800 242,315 392,800  36.748.972,100  36.750.000,015 14,700
DELTA ARSA VE BINA GELISTIRME TiCARET A.S. 0,000 0,000 0,000 11.250.000,000  11.250.000,000 4,500
57 ORTAK 0,000 150,485 0,000 0,000 150,485 0,000
GSD DIS TICARET A.S. 0,000 0,000 0,000  11.224.221,744  11.224.221,744 4,490
GSD DENIZCILIK G.MENKUL INS. SAN. ve TiC. A.S. 0,000 0,000 0,000 430.000,000 430.000,000 0,172
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000 190.345.627,756 190.345.627,756 76,138
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000

Tabloya Notlar:

1-  SPK seri:VIII n0:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agciklanmasina liskin Esaslar Tebligi'ne gore M. Turgut Yilmaz ve birlikte
hareket edenlerin toplam pay oran1 % 23,86'dur.

2-  SPK'nmn yaymladigi Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtildigi sekilde, Sirketimizin gergek kisi nihai hakim ortagi M.
Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki payr % 19,97 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALI SONUCLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) goére hazirlanan mali tablolarda énemli
biiyiikliikteki istiraklerimiz GSD Holding A.S. catist altinda konsolide edilirken, faaliyet boyutlar1 gorelice az
olan GSD Reklam ve Halkla Iligkiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim
ve Gelistirme A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.
konsolidasyon disinda kalmaktalar. Sirketimizin UFRS’ye gore diizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan
performans ve mali yapiyla ilgili oranlar ge¢mis donem karsilastirmali olarak asagida verilmistir.

MALI YAPI ORANLARI 31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010
Likidite Oranlari
a) Cari Oran 99,8% 98,8% 101,7%
b) Likidite Orani 99,4% 98,6% 101,1%
¢) Nakit Orant 28,0% 25,6% 27,1%
Finansal Yapi Oranlari
a) Toplam Borglar/@zsermaye 524,0% 573,9% 424,0%
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplami 79,9% 81,2% 76,1%
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 0,4% 0,5% 0,5%
PERFORMANS ORANLARI 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2010
Karhlik Oranlari
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami 0,4% 0,2% 0,4%
b) Net Donem Karl/Ozsermaye 2,3% 1,3% 1,6%
¢) Net Donem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye 2,6% 0,9% 1,7%
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VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve dig ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin performanslar
izerinde daha ¢ok digsal etmenler olarak nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili olmaktadir.
Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore bunlardan bazilar1 digerlerinden daha etkin
olabilmekteyse de, geneli etkileyen en 6nemli faktorler asagida verilmistir:

e  Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

e Faiz, doviz ve capraz kurlardaki asirt dalgalanma

¢ Ekonominin biiyiime ya da daralma siirecinin neresinde oldugu
e Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakiminda elverigli olmasi

e Finans sektoriinde kredi riskini etkileyen geligmeler

Zaman igerisinde bu faktorlerde meydana gelen degisimlere ragmen, Sirketimiz yiiksek likidite yapisi, gliglii
risk yonetimi ve saglam kredi politikalar1 sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve bdylece
faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VII) FINANSMAN KAYNAKLARI

Konsolide aktiflerimizin % 94’iinii olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en Onemli
finansman kaynagi miisteri mevduatlaridir. 31.03.2012 itibariyle 2,2 milyar TL olan miisteri mevduatlari,
Sirketimiz konsolide yiikiimliiliikkleri igerisinde % 75’lik bir paya sahip olurken, diger bir finansman kaynag:
olarak kullanilan krediler % 11 pay ald1.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalar1 kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz oran
riski ve piyasa riski adli basliklar altinda ilisikteki bagimsiz denetim raporununun ilgili dipnotunda ayrintili
sekilde verilmektedir.

VI11) 2012 YILI iLK CEYREK FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDiRiLMESi

Konsolide mali tablolarimiza gore, 31 Mart 2012 itibariyle GSD Holding’in aktif biytikligi 3,6 milyar TL,

ana ortakliga ait 6zkaynaklar1 554,6 milyon TL, konsolide net kar1 ise 12,8 milyon TL (2011’in aym
déneminde 6,8 milyon TL) olarak gerceklesti.

(4)
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GSD Holding’in Konsolide Aktiflerinin Gelisimi (milyon TL)
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GSD Holding’in Konsolide Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklarimin Gelisimi (milyon TL)
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GSD Holding’in Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Gelisimi (milyon TL)
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GSD Holding’in Konsolide Net Karinin Gelisimi (milyon TL)
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GSD Holding’in is alanlarimin konsolide kalemler icerisinde aldiklar1 paylar

2012 ve 2011 yilinin ilk ¢eyreklerinde GSD Holding’in is alanlarinin konsolide kalemler icerisinde aldiklar
paylar agagidaki tablolarda verilmistir. (% olarak)

31.03.2012 Bankacilik | Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Net Kar 88% 2% 15% 2% -7% 0% 100%
Aktifler 94% 2% 6% 2% 0% -4% 100%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 88% 6% 4% 2% 1% 0% 100%
31.03.2011 Bankacilik | Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Net Kar 7% 9% 11% 12% -9% 0% 100%
Aktifler 93% 2% 6% 2% 0% -4% 100%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 87% 6% 5% 2% -1% 0% 100%

A) BANKACILIK

Bankacilik faaliyetlerimizi % 76,5’ine sahip oldugumuz Tekstil Bankasi A.S. ve tamamina sahip oldugumuz
GSD Yatinm Bankasi A.S. araciligiyla siirdiirmekteyiz. 31 Mart 2012°de bankacilik faaliyetlerinden elde
ettigimiz net kar 6nceki ara doneme gore % 115 artisla 11,2 milyon TL olurken, bankacilik aktiflerimiz 6nceki
yil sonuna goére % 6 azalisla 3,4 milyar TL, bankalarimizin verdigi toplam krediler 6nceki yil sonuna gore % 8
azaligla 2,4 milyar TL, miisteri mevduatlarimiz ise énceki yil sonuna gére % 10 azalisla 2,19 milyar TL olarak

gergeklesti.

Tekstil Bankas1 A.S.’nin Secilmis Finansal Gostergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiviikliikler (Milyon TL)

Doénem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.12.2011 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 3.292,0 3.488,6 -5,6%
Mevduat (*) 2.242,1 2.463,6 -9,0%
Krediler 2.301,6 2.503,4 -8,1%
Ozkaynak 528,0 514,7 2,6%
Doénem Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.03.2011 Tutar Degisim
Kar 11,6 3,8 205,0%
(*) Bankalar mevduati harigtir.
Finansal Rasyolar (%)

Doénem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.12.2011 Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Oran1 17,4 15,9 15
Krediler/Toplam Aktifler 69,9 71,8 -1,9
Mevduat/Toplam Aktifler 68,1 70,6 -2,5
Takipteki Kredi Oran1 4,6 4,2 04
Doénem Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.03.2011 Oran Degisim
Aktif Karlilig1 1,4 0,6 0,8
Ozkaynak Karlilig1 8,9 3,1 5,8

©)
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GSD Bankasi A.S.’nin Secilmis Finansal Gostergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiyiikliikler (Milyon TL)
Dénem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.12.2011 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 129,5 149,3 -13,3%
Nakdi Krediler (*) 124,0 142,8 -13,2%
Takipteki Krediler (Net) 0,6 0,8 -25,0%
Bilango Dis1 Yiikiimliiliikler 299,5 281,6 6,4%
Odenmis Sermaye 50,0 50,0 0,0%
Ozkaynak 76,9 74,7 2,9%
Doénem Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.03.2011 Tutar Degisim
Donem Net Kari 2,2 0,7 214,3%

(*) Takipteki krediler hari¢

Finansal Rasyolar (%0)

Dénem Sonu Biiyiikliikleri 31.03.2012 31.12.2011 Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Orant 39,2 34,1 51
B) FAKTORING

GSD Holding faktoring faaliyetlerini % 89,09 payla istirak ettigi Tekstil Factoring (Tekstil Factoring
Hizmetleri A.S.) araciligiyla gergeklestirmektedir. Tekstil Factoring, Genel Miidiirligii’niin bulundugu
Istanbul ve gevresinde oldugu kadar, Anadolu’da sanayi ve ticaretin yogun oldugu merkezlerde de yaygin
olarak faktoring hizmeti vermektedir. 1996’dan beri {iyesi oldugu International Factors Group S.A. ile ihracata
kaynak saglamakta ve garanti hizmeti vermektedir.

Tekstil Factoring’in 2012 yilinin ilk ¢eyreginde yurti¢i faktoring cirosu 6nceki ara doneme gore %5 artigla 219
milyon TL’ na yiikselirken, ihracat faktoringi cirosu % 514 artisla 2,5 milyon ABD dolar1 olarak gerceklesti.

Konsolide aktiflerimizin %6,4’tinii olusturan faktoring faaliyetlerimiz 2012 yilmm ilk {i¢ aylik doneminde
GSD Holding konsolide net karma 1,9 milyon TL tutarinda, % 14,5 oraninda bir katki yapt.

(10)
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C) ARACILI DIS TiCARET

GSD Holding dis ticaret faaliyetlerini tamamina sahip oldugu istiraki GSD Dig Ticaret (GSD Dis Ticaret A.S.)
araciligryla gergeklestirmektedir. GSD Dis Ticaret sadece aracili ihracat islemi gerceklestirdiginden, iiretim
faaliyeti yoktur. Istirakimiz, miisterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi iadelerinin kendileri

adma takip edilip tahsil edilmesi yaninda, kendilerine 6n 6deme hizmeti de vermektedir.

Cok ortakli dig ticaret sermaye sirketi modelinin {ilkemizdeki ilk drnegi olan GSD Dig Ticaret, son on yilda
ortalama 807 milyon ABD dolar: tutarinda yillik aracili ihracat hacmi gerceklestirmistir. Istirakimizin gecen
yilin ayn1 donemine goére % 8 azalisla 251 milyon ABD dolar olarak gergeklesen 2012 yili ilk ti¢ aylik aracili
ihracati, Tiirkiye’nin toplam ihracatimin binde 7,1’ini olusturmustur. 2012 yili ilk ti¢ aylik donemde aracili dig
ticaret faaliyetlerimizin konsolide net karimiza katkis1 317 bin TL oldu. 2012 yilinin ilk {i¢ ayinda 76 tretici
firma ile ¢alisan GSD Dis Ticaret, imalatg1 miisterilerine 3,6 milyon TL’lik kismi 6n 6deme seklinde olmak

tizere toplam 30 milyon TL tutarinda KDV iadesi 6demesi yapmustir.

Aracih Thracatimzin Sektérlere Gore Dagilimi (milyon ABD dolari)
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Aracili ihracatimzin Gelisimi
(milyon ABD dolarr)
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D) ARACI KURUM

1996 yilinda Tekstilbank tarafindan kurulan Tekstil Yatirim (Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.), Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca verilen tiim yetki belgelerine sahip bir arac1 kurumdur. Tekstil Yatirim, hisse senedi alim-
satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin kurucu oldugu bir, Tekstilbank’in kurucusu oldugu dort
fon olmak iizere toplam bes adet yatirim fonunun da yoneticiligini yapmaktadir. Tekstil Yatirim 31 Mart 2012
itibariyle 29,3 milyon TL aktif ve 16,8 milyon TL 6zvarlik biiyiikliigiine sahiptir. Tekstil Yatinm Menkul
Degerler A.S. 2012 yilinin birinci ¢eyreginde dengeli biiyiime politikasini slirdiirmiis, diizenli egitimler ile
personel bilgi, kalite ve 6zgiiveninin artirilmasi saglanmigtir. Diizenli miisteri ziyaretleri ile miisteri sayisi ve
portfoy biiyiikliigiiniin artirilmasi hedeflenmigtir. Bu faaliyetler sonucunda bakiyeli hesap sayist 15.0001
gecerken, Tekstil Yatirim’m 2012 yil ilk ii¢ aylik islem hacmi IMKB hisse senetleri piyasasinda 7,27 milyar
TL ve Vadeli Islemler Borsasi’nda (VOB’da) 1,71 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ortalama yatirim fonu
biiyiikligi 50 milyon TL civarindadir.

E) FINANSAL KiRALAMA (Leasing)

30/12/2007 tarihinde finansal kiralama konusu mallarin tesliminde KDV oranlarinin genel KDV oranlarina
esitlenmesi ve kiiresel krizin 2008 yilinda derinlesmesi finansal kiralama islem hacmimizde énemli diistislere
yol act1. Ayrica ticari bankalarin da kiiclik ve orta dlgekli isletmelere yogun bir sekilde orta ve uzun vadeli
krediler vermeye baslamalarn sektorde rekabeti keskinlestirerek karliligi diislirdii. Bunu degerlendiren
yonetimimiz, finansal kiralama faaliyetlerinin sonlandirilarak, sirket kaynaklarinin ortaklarimiza uzun
dénemde daha biiyiik deger yaratabilecek yeni yatirim alanlarinda degerlendirilmesini kararlastirdi. Bu
kapsamda bagli ortakligimiz Tekstil Finansal Kiralama A.S., 24.08.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda
faaliyet konusunu ve iinvanim “GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.” olarak degistirdi.
Isletme ad1 ise “GSD Marin” oldu.

Istirakimiz yeni finansal kiralama islemlerine son vermis olmakla birlikte, mevcut finansal kiralama
sozlesmeleri sozlesmeler sonlandirilincaya kadar yalnizca bu kapsamda finansal kiralama faaliyeti siirecektir.
Devam eden sozlesmelerden dolayi, mali tablolarimizda bir siire daha finansal kiralama segmenti ve onunla
ilgili faaliyet sonuclarinin yer almasini beklemekteyiz.

F) GEMI iISLETMECILIGI

Yeni faaliyet alanlanyla ilgili yaptigimiz aragtirmalar sonucunda, 2008 global ekonomik kriziyle beraber
daralan diinya ticaret hacminden dolay: ciddi bir darbe yiyen gemi tasimaciligt sektériinde yapilacak bir
yatinmdan uzun dénemde iyi bir verim elde edebilecegimizi ongérdiik. Bu sektoriin alt segmentleri olan
Konteyner, tanker ve kuru yiik tagimaciligi ilgili yaptigimiz incelemeler sonucunda, gemi fiyatlari, rekabet
kosullari, 6ntimiizdeki yillarda beklenen gemi arzi, yiik boyutlar1 ve navlun fiyatlar1 gibi temel faktorleri géz
Ontine aldigimizda, 6zellikle kuru yiik tasimacilig1 piyasasindaki kosullarin yatirim yapmaya elverisli olduguna
karar verdik.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisinda aliman 6nemli nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Sirket Giiney
Kore'de yerlesik HYUNDAI MiPO DOCKYARD CO. LTD. tersanesinde inga edilerek Haziran 2013'de teslim
edilmek tizere 39.000 dwt tasima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi yapimi konusunda,
ayni tarihte s6z konusu tersane ile gemi insa sdzlesmesi imzalamigtir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. halka acik bir sirket olup, 1995°ten beri hisse senetleri
IMKB’de islem gdrmektedir.
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G) DiGER iSTIRAKLERIMiZ

31 Mart 2012 itibariyle GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD Reklam ve
Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirrm ve Gelistirme A.S.,
GSD Egitim Vakfi ve Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. dir.

GSD Egitim Vakfi iilkemizde egitim kalitesi yiikseltilmeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi
goriisiinden yola ¢ikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996 yilinda kuruldu. Vakif bugiine kadar
iki adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda
Bahgelievler’de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina katkida bulunmak amactyla 2001
yilinda Yalova ili Ciftlikkoy ilgesinde hizmete agildi. S6z konusu iki okula destek olmayi siirdiiren Vakfimiz
Subat 2009’da Rize’nin Cayeli belediyesi sinirlar1 icerisinde bulunan 20 derslikli Hasan Yilmaz ilkogretim
Okulu’na 14 derslik ekledi ve okulun standartlarinmi giiniin ihtiyaclarina uygun hale getirdi.

IX) ISTIRAKLERIMIZDEKI PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Bagl ortakliklarimizin sermayeleri ve GSD Holding’in bunlardaki istirak oranlar1 asagidaki tabloda
verilmistir.

Odenmis ]

Sermaye GSD Holding’in Istirak Pay:
31.03.2012
Bagh Ortakhiklar (Bin TL) | Dogrudan (%) | Dolayh (%) | Toplam (%)
Tekstil Bankast A.S. (¥) 420.000 75,50 1,02 76,52
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 50.000 100,00 - 100,00
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.(**) 30.000 54,45 0,00 54,46
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. (*%) 8.100 88,01 1,08 89,09
GSD Dss Ticaret A.S. 10.000 100,00 - 100,00
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. 10.000 - 76,50 76,50
GSD Egitim Vakfi 10 100,00 - 100,00
GSD Reklam ve Halkla {liskiler Hizmetleri A.S. 50 80,00 10,89 90,89
Tasfiye Halinde Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. (***) 50 0,01 76,50 76,51
GSD Plan Proje Etiid A.S. 50 99,99 - 99,99
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 50 99,99 - 99,99

(*) GSD Dis Ticaret A.S., 15 Agustos 2011-18 Agustos 2011 tarihleri arasinda, IMKB’de toplam 4.206 Bin TL nominal degerli Tekstil
Bankas1 A.S. A Grubu payini toplam 2.772 Bin TL bedelle alarak, Tekstil Bankasi A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve
oramini sifirdan sirasiyla 4.206 Bin TL’ye ve %1,00’e ¢ikarmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Eyliil
2011 tarihinde, IMKB’de 150 Bin TL nominal degerli Tekstil Bankast A.S. A Grubu payimi toplam 107 Bin TL bedelle alarak, Tekstil
Bankasi A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oranimi sifirdan sirasiyla 150 Bin TL’ye ve %0,04’e ¢ikarmustir. Boylece,
GSD Holding A.$.’nin Tekstil Bankast A.$.’nin sermayesinde dolayli toplam payr %1,02’ye, dogrudan ve dolayli toplam pay:
%76,52’ye ulagsmistir. Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibartyla konsolide bilangosunda, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nin
sermayesinde dogrudan ve dolayli sahip oldugu %76,52 oranindaki paymin tamami konsolide edilmistir.

(**) GSD Dus Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56
oranindaki 469 Bin TL nominal degerli C Grubu ortaklik paymni, toplam 1.239 Bin TL bedelle IMKB’de satmustir. Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Dis Ticaret A.$.’nin
Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56 oranindaki paymi satmasi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Factoring
Hizmetleri A.S.’nin sermayesindeki dolayli pay oran1 %0,03 azalmustir.

(***) Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’nin 21 Mart 2011 tarihli 2010 y1l1 Olagan Genel Kurulu, sirket faaliyetlerinin azalmasi
sebebiyle Sirket’in tasfiye edilmesini kararlastirmistir. Tasfiye karar1 28 Mart 2011 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir. Sirket
unvanma “Tasfiye Halinde” ibaresi eklenmistir. Sirket’in tasfiyesine iligkin 1 yillik siireyi baglatan 3. ilan, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nin 20 Nisan 2011 tarihli niishasinda yayinlanmustir. Sirket’in 2011 yilina ait Olagan ve Tasfiye Kapanis Genel Kurul
Toplantisi, Sirket’in tasfiye kapanisinin onaylanmasi ve ticaret sicilinden terkinini goriisiip karara baglamak iizere 23 Mayis 2012
tarihinde yapilacaktir.
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GSD Holding’in faaliyet alanlarinin konsolide kar, 6zvarliklar ve aktifler igerisindeki paylar1 asagidaki tabloda

verilmistir.
31.03.2012 (Bin TL) Bankacihk Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 2.415.660 17.142 231.921 - -| -77.679| 2.587.044
Aktifler 3.402.732 62.691 232.529 67.125 3.622 | -151.051 | 3.617.648
Net Kar 11.235 255 1.865 317 -862 24 12.834
Yiikiimliiliikler 2.790.207 1.180 207.935 57.596 580 | -151.074 | 2.906.424
Azinlik Paylari 125.710 28.188 2.684 - - -|  156.582
Ana Ortakhga Ait
Ozkaynaklar 486.815 33.323 21.910 9.529 3.042 23| 554.642
31.03.2011 (Bin TL) Bankacilik Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 2.045.408 24.849 181.388 - -| -58.271| 2.193.374
Aktifler 2.775.253 74.689 182.269 71.636 1.144| -107.312| 2.997.679
Net Kar 5.224 604 770 790 -583 -14 6.791
Yiikiimliiliikler 2.201.388 16.137 151.896 60.965 4.069 | -107.316 | 2.327.139
Azmlik Paylari 123.125 26.808 3.314 - - -| 153.247
Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 450.740 31.744 27.059 10.671 -2.925 4| 517.293
GSD Holding Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karhhg
(UFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolardan)
Bankacihik Leasing | Faktoring | Dis Ticaret| Holding | Elemeler | Konsolide
2010/3 1% 2% 6% 3% -469% -83% 2%
2011/3 1% 2% 3% 8% 25% -78% 1%
2012/3 2% 1% 9% 3% -22% | -2.400% 2%

X) ORTAKLIK PAYLARIMIZ

IMKB’de islem goren paylarimizin 2011 yili kapanis fiyat1 0,55 TL, 30 Mart 2012 tarihli kapanis fiyat1 ise
0,77 TL olarak gerceklesti. IMKB-50 endeksinde ilk kez 2 Temmuz 2001°de islem gormeye baslayan
paylarimiz 3 Agustos 2006 - 2 Temmuz 2007 tarihleri arasinda ve 2008 yilmin ikinci yarisinda IMKB-30
endeksine de dahil oldu. 2009 yilinmn ilk ¢eyreginde IMKB-50, kalan ii¢ ¢eyreginde IMKB-100 endeksinde
islem goren paylarimiz, 2010 basindan 2011 yili ikinci ¢eyregine kadar tekrar IMKB-50 endeksinde, 2011 yili
ikinci ¢eyreginden bugiine kadar da IMKB-100 endeksinde yer aldi. GSD Holding A.S. paylarinmn 11 Kasim
1999°daki halka acilmadan bu yana IMKB’deki kapamis fiyatlarindan elde edilen fiyat grafigi asagida

verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE iLiSKiN YONETIM
KURULU’NUN

KARAR TARIHI: 18 Mayis 2012
KARAR SAYISI : 2012/22

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
SERi:XI, NO:29 TEBLiIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

18 Mayis 2012

a) “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari”na gore, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle diizenlenmis,
Sirketimiz’in Konsolide Ara Dénem Finansal Tablolar1 ve Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu tarafimizca
incelenmis olup, Sirketimiz Yo6netim Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmaistir.

b) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Konsolide Ara
Dénem Finansal Tablolar ve Konsolide Ara Dénem Faaliyet Raporu 6nemli konularda gergege aykirt bir
aciklama ya da agiklamanin yapildig: tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksiklik icermemektedir.

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, yiiriirliikteki finansal
raporlama standartlarmma gore hazirlanmigs Konsolide Ara Donem Finansal Tablolar, Sirketimiz’in,
konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercegi
diiriistce yansitmakta ve Sirketimiz’in Konsolide Ara Dénem Faaliyet Raporu isin gelisimi ve performansini ve
Sirketimiz’in konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte finansal durumunu, kars1 karsiya oldugu dnemli riskler
ve belirsizliklerle birlikte, diirlist¢e yansitmaktadir.

Giiray Ozer Akgiin Tiirer
Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
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