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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 3.485.628 3.865.659
Nakit ve Nakit Benzerleri 47 5.766 5.283
Finansal Yatirimlar 46,47 707 1.122
Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar 507 962
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 160 160
Alim Satim Amagch Tiirev Finansal Varliklar 40 -
Ticari Alacaklar 7 3.255 1.834
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.255 1.834
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 8 303.580 286.452
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 1.174 688
Krediler ve Avanslar 1.174 688
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 302.406 285.764
Krediler ve Avanslar 110.000 93.723
Faktoring Alacaklart 192.205 191.708
Finansal Kiralama Alacaklari 201 333
Diger Alacaklar 9 6.145 4.728
Niskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Mligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.145 4.728
Stoklar 10 1.580 1.427
Pesin Odenmis Giderler 12 757 615
Cari Donem Vergisiyle lgili Varhklar 40 10 10
Diger Donen Varhklar 29 322 287
322122 301.758
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar 39 3.163.506 3.563.901
Duran Varliklar 267.649 244.178
Finansal Yatirnmlar 1,47 663 663
Konsolide Edilmeyen Bagli Ortakliklar ve Diger Finansal Yatirimlar 663 663
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 8 6.655 6.822
Finans Sektirii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 6.655 6.822
Krediler ve Avanslar 6.655 6.822
Diger Alacaklar 9 1 1
Miskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1 1
Maddi Duran Varhklar 14 253.534 227.733
Maddi Olmayan Duran Varhklar 17 241 197
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 241 197
Pesin Odenmis Giderler 12 3 16
Ertelenmis Vergi Varhg 40 6.552 8.746
TOPLAM VARLIKLAR 3.753.277 4.109.837

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Liras: (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Notlar 31 Mart 2015 31 Arahik 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.822.253 3.191.430
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 47 13.109 10.159
Alinan Krediler 13.109 10.159
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 2 -
Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 46 2 -
Ticari Bor¢lar 7 1.349 1.834
Mliskili Taraflara Ticari Borglar - -
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.349 1.834
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 8 143.010 153.818
Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflara Bor¢lar 41 1
Miistakriz Fonlart 41 1
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Bor¢lar 142.969 153.817
Para Piyasasi Islemlerinden Borglar 350 -
Miistakriz Fonlart 6.642 7.112
Alinan Krediler 135.057 145.936
Faktoring Borglart 471 339
Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Bor¢lar 449 430
Diger Borglar 9 6.383 5.178
Mliskili Taraflara Diger Borglar - -
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6.383 5.178
Ertelenmis Gelirler 12 868 774
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 40 764 508
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.179 1.136
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 27 1.167 1.124
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 12 12
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 10 10
166.674 173.417
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler 39 2.655.579 3.018.013
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 124.177 112.158
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 120.966 109.168
Alinan Krediler 120.966 109.168
Ertelenmis Gelirler 12 7 -
Uzun Vadeli Karsihklar 3.204 2.990
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 3.204 2.990
OZKAYNAKLAR 30 806.847 806.249
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 640.233 639.016
Cikarillmis Sermaye 250.000 250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 85.986 85.986
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (10.737) (10.737)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 955 955
Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu ?3) 6.329
Kar veya Zararda Yeniden Simmiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler 5.240 4.620
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artis/Azalislart 5.240 5.240
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart - (620)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 22.617 13.881
Yabanci Para Cevrim Farklart 21.485 12.481
SHFV Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart 1.132 1.400
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.274 7.274
Yasal Yedekler 7.274 7.274
Gecmis Yillar Karlari 286.417 278.511
Net Donem Kari (7.516) 2.197
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 166.614 167.233
TOPLAM KAYNAKLAR 3.753.277 4.109.837

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01.2015 01.01.2014
Notlar 31.03.2015 31.03.2014
Holding Faaliyetlerinden Gelirler - -
Holding Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
Holding Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 31 - -
Denizcilik Sektorii Gelirleri 7.612 3.538
Denizcilik Sektorii Giderleri (-) (6.339) (3.369)
Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 31 1.273 169
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 1.273 169
Faiz Gelirleri 10.432 9.829
Hizmet Gelirleri 1.180 928
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 11.612 10.757
Faiz Giderleri (-) (3.854) (3.644)
Hizmet Giderleri (-) (50) (54)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 (3.904) (3.698)
Finans Sektorii Faaliyetleri Karsihk Gideri, net 31 125 40
Kambiyo Kari/(Zarar), net 27) (52)
Sermaye Piyasasi islem Kar1/(Zarar), net 31 - -
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/(Giderleri),net 31 60 (6)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 7.866 7.041
BRUT KAR/(ZARAR) 9.139 7.210
Genel Yo6netim Giderleri (-) 33 (5.924) (5.930)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 494 2479
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 34 (187) (1.145)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 3.522 2.614
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 323 10
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 35 - -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 3.845 2.624
Finansman Giderleri 37 (7.691) (1.366)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) (3.846) 1.258
Vergi Geliri/(Gideri) 451 2.600
Dénem Vergi Gideri 40 (764) (639)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 40 1.215 3.239
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (3.395) 3.858
Durdurulan Faaliyetler 39
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarar (7.840) 10.440
Durdurulan Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.082 (2.232)
Dénem Vergi Gideri/Geliri (870) (3.581)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 1.952 1.349
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (6.758) 8.208
DONEM KARI/(ZARARI) (10.153) 12.066
Net Donem Karimin Dagihim (Siirdiiriilen ve Durdurulan Toplam)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (2.637) 1.416
Ana Ortaklik Paylar (7.516) 10.650
Net Donem Karimin Dagilim (Siirdiiriilen)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (1.447) (735)
Ana Ortaklik Paylar (1.948) 4.593
Net Donem Karinin Dagilimi (Durdurulan)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 (1.190) 2.151
Ana Ortaklik Paylari (5.568) 6.057
Pay Basina Kazang (0,031) 0,044
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (*) 41 (0,008) 0,019
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (*) 41 (0,023) 0,025
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (0,031) 0,044
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Bagina Kazang 41 (0,008) 0,019
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 41 (0,023) 0,025

(*) 1 tam TL nominal degerli hisse bagina tam TL

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Liras: (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

01.01.2015 01.01.2014

Notlar 31.03.2015 31.03.2014

NET DONEM KARI (10.153) 12.066
DiGER KAPSAMLI GELiRLER 38

Kar Veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -

Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart - -

Kar Veya Zarar Olarak Yeniden Smmiflandirilacaklar 11.299 163

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 11.651 1.717

SHFV Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari (352) (1.554)

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 11.299 163

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.146 12.229

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (49) 1.833
Ana Ortakhik Paylari 1.195 10.396

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETi
31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEM

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

NE AiT

Kar veya zararda yeniden

simflandiriimayacak birikmis diger
li gelirler ve giderler

Kar veya zararda yeniden
simflandirilacak
birikmis diger kapsaml
gelirler ve giderler

Birikmis

karlar

Notlar

Odenmis

Sermaye
enflasyon
diizeltmesi|
farklar1

Geri
alinmis
paylar
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sermaye
diizeltmesi

Pay ihrag|
primleri/

Kontrol giicii
olmayan pay

Yeniden degerleme)
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Diger kazang/
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simflandirma kazang/|
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Net|
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Kontrol
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Ozkaynaklar

sermaye
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kayiplary

kaypl.

kayiplari kayiplary

kayiplar|

ozkaynaklar

ONCEKi DONEM

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem bas) 30

Transferler

Gegmis yillar kar/(zararlart)na transfer
YYasal yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

Net dénem kari

Diger kapsamli gelir

Ok Klarda muhasebelestiril
ortaklarla gerceklestirilen iglemler
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri
ile yapilan islemler

Bagl ortakliklarca kontrol giicii olmayan
paylara 5denen temettii

Diger degisiklikler nedeniyle
artig/azahg

31 Mart 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu) 30

CARi DONEM

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem bas) 30

Transferler

Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer
Yasal yedeklere transfer

Toplam kapsamh gelir

Net dénem kar1

Diger kapsamh gelir

Ok Klarda hasebelestiril

ortaklarla gerceklestirilen islemler
Bagh Ortakhklarda Kontrol Kaybr ile
Sonu¢lanmayan Pay Oram
Degisikliklerine Bagh Artis/Azahs
Bagl ortakligin geri pay alimi nedeniyle
bagli ortakliklarda pay oram degisikligi
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri
ile yapilan islemler

Bagli ortakliklarca kontrol giicii olmayan
paylara 6denen temettii

Diger degisiklikler nedeniyle
artig/azahs

31 Mart 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu) 30
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8.979
8.979

25

25

25

21.485

- 146

- (1.189;

- (1.189)

- (1.043)
- 1.400

- (268;

- (268)

- 1132

7.252

7.252

7.274

7.274

244.392

34.141
34.141

278.533

278.511

7.906
7.906

286.417

34.141

(34.141)
(34.141)

10.650
10.650

10.650

2197

(2.197)
(2.197)

(7.516)
(7.516)

(7.516)

622.937

10.396
10.650
(254)

633.333

639.016

1.195
(7.516)
8.711

22

22

22

640.233

175.262

1.833
1.416
417

177.095

167.233

(49)
(2.637)
2,588

(570)

(170)
(170)
(400)

(400)

166.614

798.199

12.229
12.066
163

810.428

806.249

1.146
(10.153)
11.299

(548)

(148)
(148)
(400)

(400)

806.847

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Geg¢memis Ge¢cmemis
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (3.516) (24.659)
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Simiflart 19.750 14.184
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri 7.612 3.538
-Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Nakit Girisleri 31 7.612 3.538
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri 11.498 10.113
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alman Faizler 31 10.318 9.185
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hizmet Gelirleri 31 1.180 928
- Alim Satim Amach Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile ilgili Nakit Girisleri 640 533
-Alim Satim Amagl Finansal Varliklarn Alinmasmna iliskin Nakit Girisleri 47 463 -
-Alim Satim Amagh Tiirev Araglardan Nakit Girisleri 47 177 533
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislar: (12.761) (12.327)
- Mal ve Hizmetler i¢in Tedarikgilere Yapilan Odemeler (5.433) (3.890)
-Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Nakit Cikislar 31 (3.677) (2.182)
-Personel Dist Genel Y6netim Giderleri 33 (1.756) (1.708)
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikislar1 (3.610) (4.029)
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Odenen Faizler 31 (3.560) (3.975)
-Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hizmet Giderleri 31 (50) (54)
- Aim Satim Amagh Elde Bulundurulan Sézlesmelerle ilgili Nakit Cikislart (42) (603)
-Alim Satim Amagh Tiirev Araglardan Nakit Cikislart 47 (42) (603)
- Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden Kaynaklanan Nakit Cikislart 27 (3.676) (3.805)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 6. 989 1.857
Alnan Faiz 34 6 7
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Sermaye Piyasasi islemleri Kari, net 31 - (5)
Vergi Odemeleri/iadeleri 40 (508) (888)
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 81 (215)
Operasyonel Aktif ve Pasiflerdeki Degisimler (18.255) 2,876
-Zorunlu Karsiliklardaki (Artis) / Azals 8 696 891
-Krediler ve Avanslardaki Net (Artis) / Azalis 8 (16.397) (238)
-Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalis 8 (399) 969
-Finansal Kiralama Alacaklarindaki Net (Artig) / Azalis 8 79 722
-Diger Varliklardaki Net (Artis) / Azali 29 (3.155) (5.532)
-Para Piyasasi Islemlerinden Borglardaki Net Artis / (Azalis) 8 350 -
-Miistakriz Fonlarindaki Net Artis / (Azalis) 8 (388) (40)
-Faktoring Borglarindaki Net Artis / (Azalis) 8 132 (184)
-Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borglardaki Net Artis / (Azalis) 8 19 (19)
-Diger Yiikimlilikklerdeki Net Artis / (Azalis) 29 808 6.307
Durdurulan Operasyonel Faaliyetlerde(n) Saglanan/(Kullamlan) Net Nakit 39 8.171 (28.291)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI 61.415 (29.414)
Bagka isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislart - 320
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Alimmasina iliskin Nakit Cikislar: 47 - 320
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 13 10
-Maddi Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 13 10
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Ahmindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (89) (1.701)
-Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 (23) (1.632)
-Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislart 17 (66) (69)
Diger Nakit Girisleri/Cikislari 35 320 -
Durdurulan Yatirim Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit 39 61.171 (28.043)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (101.733) 27.935
isletmenin Kendi Paylarim ve Diger Ozkaynaga Dayah Araglarini Almasiyla flgili Nakit Cikislary (148) -
-Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonundan Kaynaklanan Nakit Cikist 54 (148) -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8, 47 140.703 120.572
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikaslar1 8, 47 (137.810) (122.374)
Odenen Temettiiler (400) -
-Bagli Ortakliklarca Ana Ortaklik Dig1 Paylara Odenen Temettiiler 54 (400) -
Odenen Faiz 37 (540) (549)
Diger Nakit Girisleri/Cikislart 37 (15) (5)
Durdurulan Finansman Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit 39 (103.523) 30.291
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (AZALIS) (43.834) (26.138)
SURDURULEN FAALIYETLER
Nakit ve Benzerleri Uzerindeki Kur Farki ve Parasal Zarar Etkisi (20.019) (1.222)
Siirdiiriilen ve Durdurulan Faaliyetler Arasindaki K lidasyon EIl lerinin Nakit Akima EtKkisi 30.851 2.022
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azahs) (29.672) (1.317)
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4.587 2.829
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5.766 3.534
DURDURULAN FAALIYETLER 39
Nakit ve Benzerleri Uzerindeki Kur Farki ve Parasal Zarar Etkisi 103 (13.497)
Siirdiiriilen ve Durdurulan Faaliyetler Arasindaki Konsolidasyon Elemelerinin Nakit Akislarina Etkisi (30.851) (2.022)
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/(Azalis) (34.078) (39.540)
Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 53 385.880 350.112
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 320.951 308.550
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI ETKiSi 34, 35, 37, 38 (19.916) (14.719)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI{ NET ARTIS/AZALIS (63.750) (40.857)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 53 390.467 352.941
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 326.717 312.084

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagli ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirnmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarini gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

§irket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3, 34854, Kﬁgﬁkyah Maltepe,
Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in ortaklik paylar1 11 Kasim 1999 tarihinden beri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin (“Grup”) konsolide finansal tablolar1 11 Mayis 2015 tarihinde Y6netim
Kurulu tarafindan onaylanmisgtir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolar
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, konsolidasyona tabi bagli ortakliklardan Tekstil Bankasi A.S.’nin
%23,46 (31 Aralik 2014: %23,46) ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin
%20,60 (31 Aralik 2014: %20,80) oranindaki hisseleri halka agiktir.

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 179.248.627 179.248.627 71,699
M. Turgut Yilmaz 393 243 393 47.498.972 47.500.001 19,000
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. - - - 11.654.222 11.654.222 4,662
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited
Sirketi - - - 347.000 347.000 0,139
Diger Imtiyazli Pay Sahipleri - 150 - - 150 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821 250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890
Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890

31 Arahk 2014 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi
(Tam TL) A Grubu® B Grubu® C Grubu® D Grubu Toplam Pay (%)
Halka agik - - - 179.248.627 179.248.627 71,699
M. Turgut Yilmaz 393 242 393 47.498.972 47.500.000 19,000
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.(™ - - - 11.654.222 11.654.222 4,662
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited
Sirketi - - - 347.000 347.000 0,139
Diger Imtiyazli Pay Sahipleri - 151 - - 151 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821 250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890
Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890

(*)GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 12 Subat 2014 tarihinde, 2013 yilinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na uyum amaciyla yapilan anasézlesme
degisiklikleri sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve artik paylarda tam kaydilesmenin saglanmasindan dolayi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun
485.maddesine uygun olarak, GSD Holding A.S.’nin nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarinin hamiline yazil tiire doniistiiriilmesi amaciyla, Sirket Ana
Sozlesmesi’nin 7., 8. ve 9. maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Gumriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasini ve
diger biitiin iglemlerin tamamlanmasini kararlagtirmigtir. SPK’ca 20 Mart 2014 tarihli yaziyla uygun goriis ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi’'nca 28 Mart 2014
tarihli yaziyla izin verilmis olan s6z konusu anastzlesme degisiklikleri, 3 Haziran 2014 tarihinde toplanan GSD Holding A.S.’nin 2013 Yili Olagan Genel
Kurulu’nca onaylanmis ve 12 Haziran 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.

(**)GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligit GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagl ortakligi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmigtir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla konsolidasyona dahil edilen bagh
ortakliklar, faaliyet alanlar1 ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 agsagidaki gibidir:

Kuruldugu BIST

Bagh Ortakhk Yer Kodu Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Mart 31 Aralik

2015 2014

Tekstil Bankas1 A.S. @ (1011 Tiirkiye TEKST Bankacilik 76,30 76,30
GSD Yatirim Bankast A.S. Tiirkiye - Bankacilik 100,00 100,00
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S. @@® OO Q0 Tiirkiye GSDDE Denizcilik 77,07 76,91
Tekstil Yatirim Tirkiye - Menkul Kiymet
Menkul Degerler A.S. & (01D Aracilik Hizmetleri 76,30 76,30
GSD Faktoring A.S. ®® (2 Tiirkiye - Faktoring 89,54 89,53
Dodo Maritime Ltd. @ ®) (3) Malta - Denizcilik 77,07 76,91
Cano Maritime Ltd. @ ® (3) Malta - Denizcilik 77,07 76,91
Hako Maritime Ltd. @ ™ @ 13 Malta - Denizcilik 77,07 76,91
Zeyno Maritime Ltd. @ (0 ® 13 Malta - Denizcilik 77,07 76,91

(1) GSD Holding A.$.’nin Tekstil Bankast A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik payimnin Industrial and Commercial Bank of China Limited
(ICBC)’e satilmasi iglemine iligkin olarak gereken izinlerin alinmasi amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ve
Rekabet Kurumu’na resmi bagvurular ICBC tarafindan 6 Agustos 2014 tarihi itibarryla yapilmistir. Rekabet Kurumu, 20 Agustos 2014 tarih
ve 14-29/593-259 sayili karariyla, Tekstil Bankasi A.S.’nin %75,50 oranindaki payimnin, Industrial and Commercial Bank of China Limited
tarafindan GSD Holding A.S.’den devralinmasi islemine izin vermistir. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.'nde sahip oldugu
%75,50'lik payinmn, Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)'e satisi konusunda, Cin'deki bankacilik otoritesi China
Banking Regulatory Commission (CBRC) tarafindan satis islemine onay verildigi 20 Mart 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’ye bildirilmistir
ve sonrasinda ayni isleme Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onay verilmistir. 29
Nisan 2014 tarihli hisse alim satim sozlesmesinde Ongoriillen olagan prosediirlerin tamamlanmasim takiben islem kapanist
gergeklestirilecektir. ICBC tarafindan hisse alim satim sézlesmesinin ilgili madde hiikiimlerini yerine getirmek amaciyla, satis isleminin
kapanis giinii toplanacak Tekstil Bankasi A.S. genel kurulunun onayina sunulmak iizere 2 yeni bagimsiz yonetim kurulu iiye aday1 GSD
Holding A.S.’ye bildirilmis olup, Tekstil Bankasi A.S.’nin yeni yonetim kurulunun segilecegi Olaganiistii Genel Kurul Toplantist 22 Mayis
2015 tarihinde yapilacaktir. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik payinin satigina iliskin Industrial and
Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile 29 Nisan 2014 tarihinde imzaladigi pay satis sozlesmesi ve bu nedenle GSD Holding A.S.’nin
konsolide finansal tablolarindaki durdurulan faaliyet siniflamasi ve satisin kesinlesmesi durumunda kontrol kaybiyla sonuglanan bagli ortaklik
satis karinin hesaplanmas: konusundaki agiklamalar, “39. Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” notunda
verilmistir.

(2) GSD Dis Ticaret A.S.’nin aracili ihracat faaliyetine son verilmesi ve yeni faaliyet alanlarinin degerlendirilmesi igin ¢aligma yapilmasi,
GSD Dis Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu’nca 27 Haziran 2012 tarihinde kararlastirilmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin imalat¢i-tedarikei
ihragg1 miisterileriyle sozlesmeler kapsaminda yaptig1 aracili ihracat faaliyeti, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona ermis olup; GSD Dis
Ticaret A.$. Yonetim Kurulu, yeni faaliyet alan1 olarak oncelikle gemi yatirimi yapmak iizere ¢alismalara baglanmasini 31 Aralik 2012
tarihinde kararlastirmistir. GSD Dig Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Hako Maritime
Ltd. unvanli sirketi 1 Nisan 2013 tarihinde, Zeyno Maritime Ltd. unvanl sirketi 22 Nisan 2013 tarihinde kurmustur. GSD Dis Ticaret A.S. ile
Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi arasinda iki adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yik
gemisinin inga sozlesmeleri, 11 Nisan 2013 ve 4 Haziran 2013 tarihlerinde yirirlige girmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013
tarihli 2012 Y1ili Olagan Genel Kurulu, GSD Dis Ticaret A.S.’nin Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ile 2 adet 63.500
DWT dokme kuru yiik gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu yukarida belirtilen sézlesmeler kapsamindaki tiim hak ve
yiikiimliliiklerinin, 4032 ve 4039 kabuk numarali gemiler i¢in sirasiyla GSD Dis Ticaret A.$.’nin %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu
bagli ortakliklar1 olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’e devri amaciyla, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding
Co., Ltd. ile Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasima yonelik "Ug Tarafli Sézlesme" ("Tripartite Agreement") imzalanmasim ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini
kararlastirmistir. GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin, 11 Nisan 2013 tarihinde yiiriirlige giren Cin’de Kurulu
Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sozlesmesi
kapsamindaki 4032 kabuk numarali gemi, yapimi tamamlanmis oldugundan, GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Y1l
Olagan Genel Kurulu’nca kararlagtirildig gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dig Ticaret A.S.’nin
%100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagli ortakligi olan Hako Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi"
("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasina yonelik "Uc Tarafli Sézlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Hako Maritime Ltd.
adina tescillenmek tizere, 23 Haziran 2014 tarihinde Cin’de teslim alinmigtir. GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S.’nin,
4 Haziran 2013 tarihinde yiiriirliige giren Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tasima
kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sozlesmesi kapsamindaki 4039 kabuk numarali gemi, yapimi tamamlanmis oldugundan, GSD
Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurulu’nca kararlastirildigi gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagh ortaklig1 olan Zeyno
Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasina yonelik "Ug Tarafli S6zlesme"
("Tripartite Agreement") geregince Zeyno Maritime Ltd. adina tescillenmek iizere, 29 Eyliil 2014 tarihinde Cin’de teslim almmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri (devami)

(2) (devami) GSD Dis Ticaret A.$.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu, aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla sona erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek tizere kullanacagi gemilerin yapim sozlesmeleri 2013 yilinda imzalanip
ylriirliige girdiginden denizcilik olmustur. GSD Dig Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet
gosteren diger GSD Grubu sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir.

(3) Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 27 Mayis 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket sermayesinin 7.000 TL i¢
kaynaklardan ve 8.000 TL nakit olarak karsilanmak tizere, 15.000 TL artirilarak, 10.000 TL’den 25.000 TL’ye ¢ikarilmasimni kararlagtirmistir.
S6z konusu sermaye artirimi, 26 Haziran 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(4) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda alinan &nemli
nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Sirket, Gliney Kore’de yerlesik HYUNDAI MIPO DOCKYARD CO., LTD.
tersanesinde inga edilerek Haziran 2013’de teslim edilmek iizere 39.000 dwt tasima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi
yapimi konusunda, ayni tarihte s6z konusu tersane ile gemi insa sdzlesmesi imzalamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. unvanl
sirketleri 26 Mart 2013 tarihinde kurmustur. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, Sirket’in 10 Nisan 2012
tarihinde Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd. ile 2 adet 39.000 DWT kuru yiik gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu
sozlesme kapsamindaki tiim hak ve yiikiimliilikklerinin, 6150 ve 6151 kabuk numarali olan gemiler igin sirasiyla Sirket’in %100 sermaye
payiyla Malta’da kurdugu bagl ortakliklart olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’e devri amaciyla, Sirket, Hyundai Mipo
Dockyard Co.,Ltd. ile Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi S6zlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasina yonelik Ug¢ Tarafli Sézlesme ("Tripartite Agreement") imzalanmasini, bu kapsamda Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime
Ltd.’in kullanacag: banka kredilerine karsilik bu sirketler lehine kredi kuruluslarina garanti ve hisse rehni verilmesini, bu islemlerin Sirket’in
yapilacak olan ilk genel kurulunun onayina sunulmasini ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini, 10 Nisan 2013 tarihinde
kararlagtirmis ve Sirket’in 30 Mayis 2013 tarihli Genel Kurulu, Yonetim Kurulu’nun 10 Nisan 2013 tarihli bu kararin1 onaylamistir. GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2 adet 39.000 DWT kuru yiik gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalanus
oldugu sozlesme kapsamindaki gemiler, yapimi tamamlanmis oldugundan Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu bagh
ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. adlarina tescillenmek tizere, 7 Mayis 2013 tarihinde Giiney Kore’de teslim
alinmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.nin asil fiili faaliyet konusu, 2012 yilinda daha énceden yapilmis
finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlariin siirmesi ve siparisi verilen gemilerin yapim asamasinda olmasindan dolay1
finansal kiralama iken, 2013 yilindan baslayarak finansal kiralama alacaklarinin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve siparisi verilen gemilerin
teslim alinmasindan dolay1 denizciliktir.

(5) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, girket sermayesinin tamamiyla i¢ kaynaklardan
karsilanmak iizere bedelsiz 11.900 TL artirilarak, 8.100 TL’den 20.000 TL’ye ¢ikarilmasini, sirket iinvanmimn GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini ve degisen mevzuata uyum saglanmasi amaciyla sirket anasdzlesmesinin degistirilmesini kararlagtirmistir. S6z konusu
hususlar, 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(6) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurullari, 9 Haziran 2014 tarihinde, GSD

Dis Ticaret A.S.’nin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi ve
tasfiyesiz sona ermesi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesini; birlesmenin 30 Haziran
2014 tarihli finansal tablolar esas almarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2)
hiikimleri ve diger ilgili mevzuata uygun olarak gerceklestirilmesini; birlesme islemi i¢in degisim oraninin belirlenmesi amaciyla bir uzman
kurulug raporunun alinmasi, birlesme sdzlesmesi, birlesme raporu, birlesme duyurusu ve diger ilgili belgelerin hazirlanmasi, ilgili mercilere
gerekli bagvurularin yapilmasi ve bu cergevede gerekli diger her tiirli iglemlerin tamamlanmasini kararlagtirmiglardir. 12 Eyliil 2014
tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana ortagt GSD Holding A.S.’nin bagh ortaklig1 GSD Dis Ticaret
A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi
suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin Birlesme Sézlesmesi imzalanmus,
Birlesme Raporu, Birlesme Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Raporu hazirlanmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. Yonetim Kurulu’nca, GSD Dis Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi
dolayistyla, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30.000.000,00 tam TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
22.180.855,64 tam TL artirilarak ve artirilan sermayenin tamami igin (C) Grubu pay ihrag edilerek 52.180.855,64 tam TL’ye ¢ikarilmasi; bu
sermaye artirimi, genel kurul karari gerektiren bir birlesme islemi sonucunda gergekleseceginden, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin 50.000.000,00 tam TL olan kayitl sermaye tavaninin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi (II-
18.1)’nin 6/6.maddesi uyarinca, bir defaya mahsus olmak iizere asilarak artirilan sermaye ile birlikte 52.180.855,64 tam TL’ye yiikseltilmesi;
bu sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin tamaminin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. tarafindan hazirlanan 12.09.2014 tarihli "GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.
Birlesmesine Iliskin Uzman Kurulus Raporu"nda belirlenen 2,21809 degistirme orani iizerinden GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahibi olduklar1 9.999.980 tam TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S.
paylar ile degistirilmek iizere tahsis edilmesi; s6z konusu sermaye artirnu dolayistyla GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. Esas Sozlesmesi’nin Kayitl Sermaye baglikli 6. maddesinin degistirilmesi; gereken izin, uygun goriis ve onaylarin alinmasi ve sonrasinda
artirilan sermaye igin ihrag belgesi verilmesi talebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurulmas: kararlastirilmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Birlesme ve Bliinme Tebligi (II-23.2) uyarinca gereken bilgi ve belgelerle birlikte, Birlesme Duyuru Metni’nin onaylanmasi ve
birlesmeye iliskin sermaye artirimini igeren esas sozlesme degisikligi i¢in uygun goriis alinmak {izere Sermaye Piyasas1 Kurulu’na 15 Eyliil
2014 tarihinde basvurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Kasim 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. tarafindan GSD Dis Ticaret A.S.’nin aktif ve pasifinin bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi i¢in hazirlanan duyuru metninin onaylanmasini, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 24/1. maddesi hiikmii gerevesinde GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarma 1,45 tam TL fiyat
iizerinden ayrilma hakki taninmasini, birlesme islemi nedeniyle yapilacak 22.180.855,64 tam TL tutarindaki sermaye artig1 ve buna baglh
olarak GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 50.000.000 tam TL olan kayith sermaye tavaninin 52.180.855,64 tam
TL olarak belirlenmesi kapsaminda GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana sézlesmesinin 6.maddesinin
degistirilmesinin onaylanmasini, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesme islemi nedeniyle gerceklestirecegi
sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edecegi 22.180.855,64 tam TL nominal degerli paylara iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasini ve ilgili teblig
uyarinca, ihrag belgesinin, birlesme sézlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisi ertesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilacak
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(6) (devami) basvuru sonrasinda verilmesini kararlastirmistir. 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu’nun 23.maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (II-23.1) 5.maddesi uyarinca birlesme isleminin
onemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 24.maddesi uyarinca, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin genel kurul toplantisina katilip ta bu 6nemli nitelikteki islem kararina olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagima isleten pay sahipleri, paylarint GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ne satarak
ayrilma hakkma sahip olup, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, sz konusu
6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig1 9 Haziran 2014 tarihinden 6nceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarn
ortalamasi olan 1 tam TL nominal degerli pay basina 1,45 tam TL’den satin almakla yiikiimlii olmustur.

GSD Holding A.S.’nin birlesme islemine taraf bagl ortakliklar1 GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis
Ticaret A.S.’nin 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurullari, GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle, bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesine iliskin Birlesme Sézlesmesi’ni onaylamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.$.’nin 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu’na fiziki ve elektronik ortamda katilarak, bu genel kurulca gériisiilen ve
onaylanan Birlesme S6zlesmesi’ne ve bu szlesmenin igerigini olusturan birlesme iglemine iliskin onemli nitelikteki iglem kararina olumsuz
oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagna isleten pay sahipleri i¢in, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23.maddesi ve
SPK’nin Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi (I1-23.1) uyarinca, toplam 2.194.260 tam TL nominal
degerli paylari kapsaminda, 1 tam TL nominal degerli pay basina 1,45 tam TL’den ayrilma hakki dogmustur.

GSD Holding A.$.’nin bagh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagl ortakligi olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce bu nedenle yapilan
sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi kapsaminda pay
ihraci, gereken basvuru belgeleri tamamlanip ihrag¢ belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat 2015 tarihinde ger¢eklesmistir. Bu sermaye
artirimi kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan "degistirme orani"na gére GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. disindaki ortaklarin sahip olduklar1 9.999.980 tam TL nominal degerli GSD Disg Ticaret A.S. paylari karsiliginda GSD Dis Ticaret A.S.
pay sahiplerine tahsis edilmek iizere, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 22.180.855,64 tam TL nominal degerli
C Grubu pay ihrac1 yapilmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. digindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine
sahip olduklari her 1,00 tam TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. pay1 i¢in 2,21809 tam TL nominal degerli C Grubu GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 verilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret
A.S. ile birlesmesi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 2.015.845 tam TL (2014 yilinda 1.913.764 tam TL ve 2015 yilinda 102.081
tam TL) nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (GSDDE) payini toplam 2.922.975,25 tam TL
(2014 yilinda 2.774.957,80 tam TL ve 2015 yilinda 148.017,45 tam TL) bedel karsihiginda geri almistir. Belirtilen sermaye artirinmu
sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan payr %54,938°den
%74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla
dogrudan pay1 %54,938 den %77,070’e (31 Aralik 2014 itibartyla %76,913’e), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941’den %77,072°ye
(31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢tkmustr.

(7) GSD Dus Ticaret A.$.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagh ortakligi olan

Hako Maritime Ltd.’e ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagli ortaklik¢a teslim alinmis ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla kiralanarak
kira geliri elde etmeye baglamistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Holding A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren finansal
tablolari, TFRS kurallar1 uyarinca Hako Maritime Ltd.’in gemi sahibi olmasi sonras1 konsolidasyon kapsamma girmesi dolayisiyla, 30
Haziran 2014 tarihli raporlama déneminden itibaren konsolide olarak diizenlenmeye baslamistir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye
payiyla 5.000 Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortaklig1 olan Zeyno Maritime Ltd. e ait gemi 29 Eyliil 2014
tarihinde bu bagl ortaklik¢a teslim alinmig ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. Zeyno Maritime
Limited’in finansal tablolari, TFRS kurallar1 uyarinca Zeyno Maritime Limited’in gemi sahibi olmas1 sonrasi, GSD Holding A.$.’nin TFRS
finansal tablo konsolidasyonuna giren GSD Dis Ticaret A.S.’nin finansal tablolarina, 30 Eyliil 2014 tarihli raporlama déneminden baslayarak
konsolide edilmistir. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD
Grubu sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir. Bu yiizden, GSD Dis Ticaret
A.S.’nin biitiin aktifi ve pasifi, 31 Aralik 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.’ne devrolmus ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, GSD Holding A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolarina, 31 Aralik 2014 tarihli raporlama déneminden baslayarak konsolide
edilmistir.

(8) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu baglh
ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle
Malta’da kurdugu bagh ortakliklar1 olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
kararlariyla, sermaye para birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca igleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini
kararlastirmiglardir. Boylece, 24 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro kurundan
gergeklestirilen doniisim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin sermayeleri 6.430,50 USD, Hako Maritime
Ltd.’in sermayesi 6.420 USD ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 USD olmustur.

(9) GSD Holding A.S., 29 Nisan 2014-30 Nisan 2014 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul’da (BIST) toplam 145.000 tam TL nominal degerli
%0,483 oranindaki GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. C Grubu payini toplam 146.900 tam TL bedelle alarak, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oranini sirastyla 16.336.424,18 tam TL ve
%54,455’ten 16.481.424,18 tam TL ve %54,938’e ¢ikarmustir. Bdylece, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1, dolayli %0,004 pay: ile birlikte %54,942ye ulasmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinde %0,483 oranindaki pay alist sonucu, GSD Holding
A.$.’nin Tekstil Faktoring A.S. nin sermayesindeki dolayl pay orani %0,01 artmustir. Tekstil Faktoring A.S.’nin sirket unvan1 21 Temmuz
2014 tarihinde GSD Faktoring A.S. olarak degismistir.
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(10) GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15 Ekim 2014 tarihli Yénetim Kurulu
kararlariyla, GSD Holding A.$.’nin Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’de %0,001 oraninda sahip oldugu 250 tam TL nominal degerli (B)
grubu nama yazili paylarin tamami 281,45 tam TL pesin bedelle ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil
Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de %0,077 oraninda sahip oldugu 19.250 tam TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami
21.671,95 tam TL pesin bedelle, Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ana ortagi ve GSD Holding A.$.’nin bagl ortakligi Tekstil
Bankast A.S.’ye satilmigtir. Satig sonrasi Tekstil Bankasi A.S.’nin Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’deki sermaye payr %99.920’den
%99.998’e ¢ikmustir.

(11) Tekstil Bankasi A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile %0,036 pay
sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret
siciline tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme iglemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarimin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri
arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S. nin
Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankasi
A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52’den %76,30’a (31 Aralk
2014 itibartyla %76,30’a) dismiistiir.

(12) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis
Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen
birlesme islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi
nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring
A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
geri alinan paylar sermayeden disiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1
%89,09°dan %89,54’¢ (31 Aralik 2014 itibariyla %89,53’e) ¢ikmustir.

(13) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD
Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline
tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullanilmas1 nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dolayli pay orami degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve
Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %54,94’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye,
konsolidasyona dahil kismi %76,91°e) ¢ikmustir ve Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve
dolayli pay1 %100,00°den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla % 76,92’ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91’¢e) diismiistiir.

Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakhklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagli ortakliklar, faaliyet
alanlar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Kuruldugu Faaliyet Konusu

Bagh Ortakhk Yer Nihai Oran %
31 Mart 31 Arahk
2015 2014
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Reklam ve Halkla liskiler Hizmetleri A.S.® Tiirkiye Reklam ve Halkla liskiler 100,00 100,00
GSD Plan Proje Etiid A.S.W® Tiirkiye Plan Proje Etiid 100,00 100,00
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.® @ Tiirkiye Gayrimenkul 100,00 100,00

(1) GSD Holding A.S.’nin bagl ortakliklar1 GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Reklam ve
Halkla iligkiler Hizmetleri A.S.’nin tek pay sahipli anonim sirkete doniistiiriilmeleri amaciyla, GSD Gayrimenkul Yatiim ve Gelistirme
A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 tam TL nominal degerli paylar toplam 1,40 tam TL pesin bedelle, GSD Plan
Proje Etiid A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 tam TL nominal degerli paylar toplam 1,28 tam TL pesin bedelle ve
GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 10.000 tam TL nominal degerli paylar
toplam 22.331,39 tam TL pesin bedelle, 26 Kasim 2014 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S.’nce satin alinmistir.

(2) GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin herbirinin sermayesi, sirasiyla 29 Aralik 2014 ve 24 Aralik
2014 tarihlerinde tescillenen bedelli sermaye artirimlariyla, 50.000 tam TL’den 90.000 tam TL’ye ¢ikmustir.

Yukarida detay1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z
konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilango dig1 yilikiimliiliikler vb. finansal tablo biiyiikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diigiik olmasi1 nedeniyle ilisikteki konsolide finansal
tablolarda konsolidasyon kapsami diginda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigli hallerde,
deger dusiikliigii karsiliklar1 yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar kaleminde
smiflanmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR
Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’yi esas alirlar.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastirilmigtir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosu ile dipnotlari, SPK’nin 7
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Karar1 ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlar ile bunlara iliskin
aciklamalara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda Grup, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis
konsolide finansal tablolarin1 TMS/TFRS’lere uygun ve 6zet olarak hazirlamistir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve Gegerli Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na
(“TTK”), vergi mevzuatina, araci kurum i¢in SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani’na, bankalar ve
faktoring sirketi i¢in BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, aciklama ve genelgelere ve Bankacilik Kanunu'na ve diger sirketler i¢in T.C. Maliye
Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarin
kurulu olduklar1 {ilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket ve bagh ortakliklarinin yasal kayitlarima dayandirilmis ve Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmis olup, yukarida séz edildigi lizere Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore Sirket’in ve bagli ortakliklarmin
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden smiflandirmalara tabi
tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda alim satim amagli finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev finansal araglar ve binalar i¢in rayi¢ deger, satis
amagli elde tutulan duran varliklar i¢in taginan deger ile satis masraflar diisiilmiis rayi¢ degerin diigiik
olani, diger finansal durum tablosu kalemleri igin ise tarihsel maliyet esas alinmigtir. Yurti¢inde kurulu
Grup Sirketleri’nin isleyis temelli (fonksiyonel) para birimleri TL’dir, yurtdisinda kurulu Grup
Sirketleri olan Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in isleyis temelli (fonksiyonel) para birimleri ise ABD Dolar1’dir.

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS 29”) uygulamasini1 kaldirmug ve Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi;

- yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakk1 olmasi ve

- getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili

yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi

halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil

olmak tizere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin

degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z oniinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

- Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip

olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan

bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii

olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagl ortakliklarin

toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh

ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yilikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elenir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla finansal
tablolarindan olugmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

i) Bagl ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayith
degerleri ile bagh ortakliklarin finansal tablolarindaki &zsermayeleri karsilikli olarak
netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, bagh ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden
dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile kazanilmamus her tiirlii gelirden arindirilmistir.

i)  Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasma gore tutulan kayitlarma TFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan
uygulanan muhasebe ilke ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

iii)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglar1, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Baglh ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarindaki kontrol giicii olmayan ortaklarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” kaleminde gosterilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanc1 para islemler iglemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliliikler raporlama donemi sonundaki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup’un dénem sonlar itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandigi déviz kurlar1 asagidaki
gibidir:

Tarih Avro/TL ABD Dolar/TL
31 Mart 2014 3,0072 2,1898
31 Aralik 2014 2,8207 2,3189
31 Mart 2015 2,8309 2,6102

21 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) “Kur Degisiminin Etkileri”, yabanci para cinsinden
hazirlanmis finansal tablolarin Grup’un konsolide mali tablolarina katilirken, yiliksek enflasyonist
olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiliksek enflasyonist olmayan bir diger para birimine
cevrilmesinde, tiim finansal durum tablosu kalemlerinin ilgili donem sonu kurlarindan, gelir tablosunun
ise ortalama kurlardan ¢evrilmesini ve bu ¢evrimden kaynaklanan kur farklari ile Grup’un yurtdisi
bagli ortakligindaki net yatiriminin bir parcast olan Ongdriilebilir bir gelecekte geri 6denmesi
planlanmayan ve olasi bulunmayan yabanci para cinsinden parasal kalem alacaklar ve borglara iligkin
kur farklarinin konsolide mali tablolarda diger kapsamli gelirde simiflanarak 6zkaynaklar altinda
birikimli olarak ayr1 bir hesapta tutulmasini ongérmektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almig
oldugu karar neticesinde TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen ¢evrim prensipleri gegerli olmustur.

Grup’un konsolide finansal tablolarinda, yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklardan Cano Maritime
Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in tim aktif ve
pasif kalemleri ilgili donem sonu kurlarindan, gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlardan gevrilerek
konsolide finansal tablolara katilmistir. Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in donem kar1 disindaki 6zsermaye kalemlerinin 6nceki
dénem sonu kurundan farkli bir dénem sonu kurundan, gelir tablosu kalemlerinin ortalama kurlardan
ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Cano Maritime Limited, Dodo
Maritime Limited, Hako Maritime Limited ile Zeyno Maritime Limited’den 6ngoriilebilir bir gelecekte
geri 6denmesi planlanmayan ve olast bulunmayan yabanci para cinsinden uzun vadeli alacaklarinin
onceki donem sonu kurundan farkli bir déonem sonu kurundan TL’ye ¢evriminden kaynaklanan farklar,
O0zkaynaklar altinda “yabanci para ¢evrim farklar1’” hesabinda gosterilmistir. Grup’un yurtdist
operasyonu olan bir bagli ortakligin elden ¢ikarilmasinda, konsolide 6zkaynaklarda tutulan birikmis
kur farklari, konsolide gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir parcasi
olarak yansitilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonu¢landirma niyetinin olmasi durumunda konsolide finansal durum tablosunda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Isletmenin Siirekliligi
Grup finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un 31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolari, bir dnceki donem
(31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil) ve bir 6nceki ara donem (1 Ocak — 31 Mart 2014) ile, agsagida
ayrintilanan yeniden siniflamalar yapilarak, tutarh bir sekilde hazirlanmstir.
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31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)
31 Mart 2014 Tarihli Konsolide Mali Tablolardaki Yeniden Simflamalar

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S$.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin satisina iliskin
Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile 29 Nisan 2014 tarihinde imzaladig1 pay
satig sOzlesmesi dolayisiyla, GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli konsolide TFRS finansal
tablolarinda Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait varliklar, yiikiimliiliikler ve konsolide gelir tablosu kalemleri,
“TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca,
konsolidasyon uygulamasi siirdiiriilerek, konsolidasyonda tasman deger ile satis maliyeti disiilmiis
gercege uygun degerden diisiik olan1 olan konsolidasyonda tasinan degerden, yani bu tarihten dnce
oldugu gibi 6lciilerek, durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. Bu kapsamda, GSD Holding A.S.’nin
31 Mart 2015 tarihli konsolide TFRS finansal durum tablosunda, Tekstil Bankasi A.S.’ne ait varliklar
ve yikiimliiliikler toplu olarak sirasiyla “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” ve “Satig
Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarima Iliskin Yiikiimliiliikler” kalemlerinde; GSD Holding A.S.’nin
31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide TFRS gelir tablolarinda,
Tekstil Bankasi A.S.’ne ait konsolide gelir tablosu kalemleri toplu olarak “Durdurulan Faaliyetler
Donem Kari/(Zarar1)” kaleminde siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014
tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide TFRS nakit akislari tablolarinda, Tekstil Bankasi
A.S.’ne ait konsolide nakit akislar, “ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI” altinda
siniflanan “Durdurulan Operasyonel Faaliyetlerde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” basligiyla,
“YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI” altinda siniflanan
“Durdurulan Yatirim Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” bashgiyla, “FINANSMAN
FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI” altinda smiflanan “Durdurulan
Finansman Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” basligiyla ve “DURDURULAN
FAALIYETLER” altinda siiflanan basliklarda verilmistir.

31 Mart 2014 Gelir Tablosu Yeniden Simflamalar: 31.03.2014 31.03.2014
Eski Yeni

Kalemdeki Kalemdeki

Simflama Simflama

Gelir/ Gelir/

Eski Simiflama Kalemi Yeni Siniflama Kalemi (Gider) (Gider)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat: - Faiz Gelirleri Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 89.736 89.736
Kredilerden alinan faizler 74.759 74.759
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 11.748 11.748
Bankalardan alinan faizler 125 125
Para piyasasi islemlerinden alman faizler 35 35
Diger faiz gelirleri 3.069 3.069
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1 - Hizmet Gelirleri Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarar: 5.825 5.825
Fon yonetim gelirleri 128 128
Alman iicret ve komisyonlar 4.916 4.916
Bankacilik islemlerinden alman gelirler 720 720
Swift geliri 61 61
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) - Faiz Giderleri Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/Zarar1 (53.557) (53.557)
Mevduata verilen faizler (34.903) (34.903)
Para piyasasi iglemlerine verilen faizler (5.220) (5.220)
Kullanilan kredilere verilen faizler (13.377) (13.377)
Diger faiz giderleri (57) (57)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) - Hizmet Giderleri Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari (1.101) (1.101)
Odenen iicret ve komisyonlar (1.064) (1.064)
Swift gideri (37) (37)
Finans Sektorii Faaliyetleri Karsihk (Gideri)/Geliri,net Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari (3.175) (3.175)
Kambiyo Kari/(Zarar), net Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kiri/Zarar 1.475 1.475
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam)

31 Mart 2014 Tarihli Konsolide Mali Tablolardaki Yeniden Siniflamalar (devami)

31 Mart 2014 Gelir Tablosu Yeniden Simflamalar: 31.03.2014 31.03.2014
Eski Yeni
Kalemdeki Kalemdeki
Simflama Simflama
Gelir/ Gelir/
Eski Simflama Kalemi Yeni Simflama Kalemi (Gider) (Gider)
Sermaye Piyasasi Islem Kar1/(Zarari), net Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 1.266 1.266
Alim satim amagl menkul degerler satis kari 16 16
Satilmaya hazir menkul degerler satis kar1 2 2
Menkul degerler degerleme kari 46 46
Pay satisina aracilik komisyon gelirleri/iade giderleri,net 1.207 1.207
Tahvil satisina aracilik komisyon gelirleri/iade giderleri,net 2 2
Alim satim amagl menkul degerler satis zarar1 ) )
Menkul degerler degerleme zarari (5) (5)
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/Giderleri,net Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar1 1.862 1.862
Onceki yillarda aktiften silinen finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklardan tahsilatlar 497 497
Finans sektorii faaliyetlerine iliskin dava kargilik (gideri)/geliri 5.642 5.642
Finans sektori faaliyetlerine iliskin dava konusu borglardan
Gdemeler (3.521) (3.521)
TMSF primi gideri (847) (847)
Bankalar Birligi masraf pay1 (53) (53)
BDDK katilim pay1 (144) (144)
Odenen kredi kart1 puan gideri (65) (65)
Diger (giderler)/gelirler 353 353
Genel Yonetim Giderleri (-) Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar (32.506) (32.506)
Personel giderleri (20.847) (20.847)
Amortisman ve itfa giderleri (634) (634)
Gelir vergisi disindaki vergiler (2.061) (2.061)
Bina ve sabit kiymet giderleri (1.680) (1.680)
Kira gideri (4.276) (4.276)
flan ve Reklam giderleri (234) (234)
Tagit ve ulasim giderleri (180) (180)
Sigorta giderleri (48) (48)
Dis denetim giderleri (200) (200)
Biiro ve basili malzeme giderleri (144) (144)
iletisim giderleri (897) (897)
Bagis yardim ve sosyal sorumluluk giderleri 4) 4
Diger giderler (1.301) (1.301)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarar 13 13
Kidem tazminati karsilig1 iptali geliri 13 13
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 679 679
Sabit kiymet ¢ikis kar1 679 679
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 77) 77)
Sabit kiymet ¢ikis zarari 1) 1)
Duran varlik deger diigiikligii karsiligi gideri (76) (76)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) Durdurulan Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 2.232 2.232
Dénem Vergi Gelir/(Gideri) Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 3.581 3.581
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) (1.349) (1.349)
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

Cari donem finansal tablolarimin sunumu ile uygunluk saglamasi acgisindan, karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmasi ve yukarida agiklanan disinda, dnceki donem finansal tablolarinda
herhangi bir diizeltme bulunmamaktadir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibartyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliliiklere iligskin
aciklamalar etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar,
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
Finansal tablolar {izerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar, Grup’un 31 Mart 2015 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlariyla ilgili bdliimlerde detayli olarak
aciklanmugtir.

31 Mart 2015 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar ile
Varolan Standartlar ve Yorumlarda Yapilan Degisiklikler

Grup, 31 Mart 2015 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan ve KGK tarafindan yayimlanan tiim
standartlar1 ve yorumlar1 uygulamistir.

31 Mart 2015 tarihi itibartyla yeni ve heniiz yiirilirliikte olmayan standartlar ve yorumlar ile varolan
standartlar ve yorumlarda yapilan degisiklikler, bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamigtir
ve bunlarin Grup’un faaliyetleri ve finansal tablolari tizerinde ©Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Grup’un cari ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, yil sonu konsolide finansal tablolarin
icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik
2014 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile birlikte degerlendirilmelidir. Grup’un i¢inde bulundugu
sektorler nedeniyle, konsolide ara donem finansal tablolarini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek mevsimsel
veya donemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Grup, 31 Mart 2015 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan ve KGK tarafindan yayimlanan tiim
standartlar1 ve yorumlar1 uygulamistir. Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyla sona eren {i¢ aylik ara
hesap donemine ait konsolide ara donem ozet finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, 1 Ocak 2015 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda, dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: ftizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 31 Aralik
2014 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak agiklanan
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik veya muhasebe hatas1 diizeltmesi olmamustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi VE ONEMLI MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger
disiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran
varliklar, maliyet degerlerinden amortismanlar ve deger diisiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak ayrilmistir. Ozel maliyetler,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Grup, sahibi oldugu gemilerin
amortismaninda dikkate aldig1 kalan degeri, bu gemilere uyguladigi amortisman siiresi olan 18 yili
doldurmus ayni ya da benzer nitelikteki gemilerin raporlama tarihi itibariyla yaymlanmis giincel satig
fiyatlarin1 baz alarak belirlemekte ve belirlenen deger 6nemlice degistikce gilincellemektedir. Asagida
belirtilen amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir.

Amortisman siireleri

Binalar 50 yil

Gemiler 18 y1l

Ofis ve ara¢ donanimlar1 2-15y1l

Kara tasitlar Syil

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diistikliikleri konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varhiklarin Yeniden Degerlenmesi

Grup’un sahibi oldugu 6nemli olmayanlar disindaki gayrimenkulleri, ekspertiz raporlar1 degerlerine
gore, yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yeniden degerleme sonucu gerceklesen
gayrimenkullerin taginan degerindeki artis ve azaliglardan, deger disiikliigii karsilig1 artis1 ve azalist
seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri kapsamli gelir tablosundaki Duran Varliklar Deger Artig
Fonu hesabina yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik
2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
itfa paylar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmis maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylar: diisiilerek ifade edilmislerdir. isletme iginde yaratilan
maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii tizerinden dogrusal
yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali 6miirleri olan 3 ila 15 yil igcinde
itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasman degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi
incelenmektedir. Tespiti halinde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilip konsolide kar veya zarara yansitilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlhklar

Bir duran varlik, taginan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de, satis yoluyla paraya
¢evrilecek olmasi durumunda satis amacli elde tutulan duran varlik olarak siniflanmaktadir.

Bir duran varlik, satis amach elde tutulan duran varlik olarak siniflandigi ya da satig amagli elde tutulan
duran varlik olarak siiflanan bir grubun parcasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve taginan
degeri ile satis masraflar diisiilmiis rayic degerinin diislik olani iizerinden degerlenir.

Satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflanmasi sona eren bir duran varlik, satis amacli elde
tutulan olarak siniflanmadan Onceki tasinan degerinin satis amagh elde tutulan olarak siniflanmadig
durumda hesaplanacak amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar1 tarihindeki geri
kazanilabilir degerinin diisiik olani {izerinden degerlenir.

GSD Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarindaki durdurulan faaliyet siiflamasi ve satigin
kesinlesmesi durumunda kontrol kaybiyla sonuclanan bagli ortaklik satig karinin hesaplanmasi
konusundaki agiklamalar, “39. Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
notunda verilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin Deger Diisiikliigii

Duran varliklarin tasidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, duran varliklarda deger
diistikligii olup olmadigina bakilir. Duran varliklarin tasidiklari deger, paraya gevrilebilecek tutar
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri konsolide kar veya zarara yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
duran varligin net satis fiyati1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir duran varligin
kullanimindan ve ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi Ongodriilen gelecekteki nakit
akiglarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan
tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akis1 saglayan grup i¢in tahmin edilir. Gegmis dénemlerde ayrilan deger
diistikliigii karsihigr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar konsolide kar veya zarara yansitilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi, Degerlenmesi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir
kismini, s6z konusu varligin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan c¢ikartmaktadir. Grup, finansal yilikiimlilikleri ise sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigiin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman asimina ugramasi durumunda kayittan
cikartmaktadir.

Grup, tiim olagan finansal varlik alis ve satiglar1 iglem tarihinde, bir baska deyisle alimi1 veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Grup, finansal varliklarini dort farkli baslik altinda siniflandirmaktadir:

0] Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansttilan Finansal Varliklar

Grup’un esas itibariyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amagh elde
tuttugu finansal varliklardan, tiirev iriinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Bu finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki
rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagcl finansal varliklar, alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Alim satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Grup’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklari, alim satim amagli finansal varliklardan olusmakta olup, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varlig
bulunmamaktadir.

(i) Krediler ve Avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen tiirev olmayan finansal varliklardir. Krediler ve avanslar, Grup’un borglulara para, hizmet ve
mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini bulundurmadigi alacaklarindan
olugmaktadir. Faktoring alacaklar1 ve finansal kiralama alacaklari da nitelik itibariyla krediler ve
avanslar siifina girmektedir.

Krediler elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta olup, miiteakip dl¢timleri etkin faiz yontemi ile
itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden yapilmaktadir. Kredilerin teminati olarak alinan varliklar icin
Odenen harg, islem gideri ve bunun gibi diger masraflar islem maliyetinin bir boliimii olarak kabul
edilmekte ve miisteriye yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi, Degerlenmesi ve Kayittan Cikartilmasi (devami)
(iii)  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadeleri bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarara yansitilmaktadir.

(iv)  Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Yukaridaki {i¢ grupta siniflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal
varliklar bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk kayda almada s6z konusu
finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan
diger masraflar1 da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali
piyasalarda aktif olarak islem goren finansal varliklarin rayi¢ degerleri, raporlama doénemi sonu
itibartyla menkul kiymetler borsasinda yayimlanan son islem giinii piyasa agirlikli ortalama fiyatlarryla
belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in rayi¢ deger, benzeri bagka bir yatirim aracinin cari
piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatinma baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi
beklenen nakit akiglar1 baz alinarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen
sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa, deger diisiikligii karsilig
indirilerek yansitilmaktadir.

Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet
bedelinden, varsa, deger dusiikliigii karsiligi indirilerek yansitilmaktadir. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar, bu finansal varliklar elden ¢ikarilana kadar 6zkaynak altinda
degerleme karlar1 hesabi altinda izlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alman temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Islemleri

Grup, repo anlagsmalar1 ¢ergevesinde kisa vadeli olarak finansal varlik satim ve geri alim islemleri
gergeklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmis olan finansal varliklar finansal durum tablosunda
izlenmeye devam edilmekte ve alim satim amagli veya satilmaya hazir finansal varliklar gibi
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu finansal varliklarin satis1 karsiliginda elde edilen nakit, konsolide
finansal durum tablosunun pasifinde “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar” igerisinde ‘Para
Piyasasi Islemlerinden Borglar” hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyat: arasindaki fark faiz gideri
olarak kabul edilmis ve repo anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara
yansitilmistir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alinan varliklar (ters repo anlagmasi) finansal durum tablosuna yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar
cergevesinde Odenen miktarlar, konsolide finansal durum tablosunun aktifinde ‘“Nakit ve Nakit
Benzerleri” icerisinde “Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar” hesabi igerisinde yer almaktadur.
Finansal varliklarin alig ve satis degerleri arasinda sdzlesme ile belirlenen gelir, s6zlesme siiresince
tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Nakit Akislar1 Tablosu

Konsolide nakit akislar1 tablosunun sunumu ac¢isindan, nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 A.S. (“TCMB”) ve diger mali kuruluslardaki mevduatini, para piyasasindan alacaklar1 ve
nakde doniistiiriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirnmlari icermektedir.

Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar, kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinin {izerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal ticretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalar1 iglem
maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim krediler ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklari Deger Diisiikliigii Karsihg

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligt Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini vadelerinde tahsil
edemeyecegini dngoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirlt hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul
edilmekte ve takipteki krediler olarak simiflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin taginan degeri ile
gelecekteki nakit akisinin kredinin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya
da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin tasinan degeri ile
bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Deger diigiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak dnemli olan her bir kredi igin ayr1, bireysel
bazda deger diistikliigii tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin pargasi olan krediler
icin toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarma deger diisiikliigii karsilig1 hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
Ongoriillmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda ger¢eklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamanm aktiften diisiiliir. Onceki
doénemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik

miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve
kalan karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirim {izerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic degeri
ile kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiclik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
Odemeleri, kira siiresi boyunca her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani iiretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiliigliinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii ve kira siiresinden
kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca
esit olarak giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltic
bir unsur olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir. Grup Sirketleri’ne ait dokme
kuru yiik gemilerininin zaman carteri seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle kiraya verilmeleri
operasyonel kiralama olarak muhasebelestirilmistir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borclar: ve Deger Diisiikliigii Karsihg

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢c degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir.
Faktoring borglari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarna karsilik verilen avanslar, faiz ve
faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.
Bir alacagin defter degerinin geri doniisliniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger
diistikligii icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o
doneme ait gelirler iginde, deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Alacagin silinmesi, daha O6nce ayrilmis
karsiliklarin ve alacagim anaparasinin silinmesi suretiyle gerceklestirilir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi goézoniline alinarak net donem kari1 ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. Vergi dogrudan 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiliigi metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin
vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigi, vergilendirilebilir kar
etkisi olmayan islemler haricinde tiim gegici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi, taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirli indirilebilir gegici
farklar iizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olugmasinin miimkiin goriildiigii
hallerde hesaplanir.

Grup, her raporlama dénemi sonunda ertelenmis vergi varliklarin1 gézden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diislilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi varligimi giderlestirerek
ters cevirmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ilgili varligin gerceklesecegi veya
yiikiimliiliigiin ifa edilecegi zamanlarda gegerli olacagi tahmin edilen raporlama dénemi sonunda
yasalagmis veya yasalagmig sayilan vergi oranlar1 baz alinarak hesaplanir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin ddenen vergi tutarlartyla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan
her bir grup sirketi icin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varlig1 ve yilikiimliiliigii de her bir grup
sirketi i¢in netlestirilmektedir. Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu
nedenle ertelenmis vergi varligina sahip sirketlerle ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine sahip sirketlerin
ertelenmis vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayr1 agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini iceren tiirev
araglaryla islemler gerceklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikas1 geregi bu tiirev islemleri,
etkin ekonomik risk dengeleme unsurlari sayilmaktadir. Ancak, TMS 39 “Finansal Araglar Standardi”
geregince bu iglemler riskten korunma muhasebesi igin yeterli goériilmediginden, alim satim amagh
tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar, finansal durum tablosunda ilk
olarak islem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da rayi¢ degerle ifade edilir.
Rayi¢ degerler, miimkiin oldugu 6lciide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa
iskonto edilmis nakit akislar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan1 ile belirlenir. Rayig
degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide
finansal durum tablosunda taginirlar. Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tiirevler
icin, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan doénem kar ve
zararina yansitilmaktadir.

Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig:
i¢cin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura tizerindeki bedeller iizerinden, iskonto edilmis degerlerinden gerceklesebilir
stipheli ticari alacaklar karsiligi sonrasi degerleriyle yansitilmaktadir. Siipheli alacaklar i¢in alacagin
tahsil edilmesi artik olas1 degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi hicbir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Mevduatlar ve Kullamlan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara almir. Ik kayda alinmadan sonra, geri ddenmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasmnmaktadir. Iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. Ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda
veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarara yansitilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Amaglanan kullanim ya da satisa hazirlanmas1 oldukga uzun bir zaman gerektiren 6zellikli bir varligin
edinilmesine, yapilanmasina veya tretimine dogrudan yiiklenebilen borglanma maliyetleri ilgili
varligin maliyetinin bir par¢asini olusturur. Bu kapsamda aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri, etkin
faiz yontemine gore hesaplanan faiz giderleri, finans kiralamasi kapsamindaki finansman giderleri,
yabanci para bor¢lanmalardan kaynaklanan ve faiz maliyetlerine bir uyarlama olarak goriilen kur
farklarin1 igerir. Bu tiir bor¢glanma maliyetlerinin 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmesi 6zellikli varlik i¢in harcamalara ve bor¢lanma maliyetlerine katlanildig1 ve o6zellikli
varligin amaclanan kullanim ya da satisa hazirlanmasi icin gereken etkinliklere girisildigi zaman baglar
ve Ozellikli varligin amaglanan kullanima ya da satisa hazirlanmasi i¢in gereken neredeyse biitiin
etkinliklerin tamamlandigi zaman sonlanir. Diger bor¢lanma maliyetleri katlanildiklar1 dénemde
giderlestirilir.

Karsihikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in kendisince veya konsolide edilen bagli ortakliklarinca edinilen kendi paylari i¢in alista
odenen tutar dogrudan “Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi” kalemi altinda bor¢ kaydi ile
6zkaynaktan indirilir; elden ¢ikarmada alis maliyeti tutarinda bu kaleme alacak kaydi yapilir, kar/zarar
kismi ise 6zkaynakta “Geg¢mis Yillar Karlar1” kalemine sirasiyla alacak/borg kaydi yapilarak, konsolide
kapsamli gelir tablosunda “Geg¢mis Yillar Karlari’ndaki Degisim” kaleminde gosterilir. Sirket’in
kendisince veya konsolide edilen bagli ortakliklarinca edinilen kendi paylarinin alimi, elden
cikarilmasi, ihraglanmasi veya iptallenmesi dolayisiyla konsolide gelir tablosunda ise higbir kar veya
zarar kayd1 yapilmaz.

Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar
0] Sosyal Giivenlik Primlerine Iliskin Tanimlanmis Katki Planu:

Grup, calisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“Kurum”) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
pay1 6demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki payr disinda, ¢alisanlarina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti bulunmamaktadir. Bu primler, tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

(i) Ikramiye Karsiltklarina iliskin Tanimlanmis Fayda Plani:

Grup’un hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan ancak, her y1l diizenli olarak uygulandigindan
zimni kabulden dogan bir yiikiimliilik halini alan prim 6demelerine iligkin ikramiye karsiliklar1 kisa
vadeli olarak ayrilmaktadir.

Kardan pay verilmesi ve prim planlarina iligkin ylikiimliiliik, Grup’un sahipleri ile yapilan bir islemden
degil, calisanin hizmetinden kaynaklanir. Dolayisiyla, Grup, kardan pay verilmesi ve prim planlarinin
maliyetini, kar dagitimi olarak degil, gider olarak muhasebelestirir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Uzun Vadeli Calhisanlara Saglanan Faydalar
Q) Kidem Tazminatina Iliskin Tanimlanmig Fayda Planu:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimludiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem
tazminat1 karsiligini “Projeksiyon Metodu™nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve raporlama donemi sonuna iskontolamistir. Grup, baska bir TFRS’nin bir
varligin maliyetine dahil edilmesine izin vermesi veya bunu zorunlu tutmasi durumlart hari¢ olmak
tizere, tanimlanmig fayda maliyetinin bilesenlerinden hizmet maliyetini ve tanimlanmis net fayda
borcuna (varligina) iliskin net faizi kar veya zararda, tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin)
yeniden 6l¢iimlerini diger kapsamli gelirde muhasebelestirmistir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tanimlanmis net fayda borcunun (varlifinin) yeniden
Olgiimleri, sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden siniflandirilmaz. Ancak, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen bu tutarlar 6zkaynaklarin bagka bir unsuruna aktarilabilir. Grup, bu hiikiim
kapsaminda, Ozkaynaklarda izlenen “Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglary/
Kayiplar” fonunun ge¢mis yil sonu bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar
Kar/(Zararlar1)’na aktarmaktadir.

(i) Izin Karsihklarina Iliskin Tanimlanmig Fayda Planu:

Grup, caliganlarinin is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, Tiirkiye’de gecerli is
kanununa gore sona erdigi tarihteki {icret lizerinden 6demesi gereken calisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak
siniflandirmakta ve Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi ilizerinde Onemli etkisi
olmadigindan tahmini 6deme tarihine gore iskontolamaksizin ayirmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
()  Karsiiklar

Kargiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcut ise ve ylikiimliligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
almir. Paranin zaman degeri 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
raporlama donemi sonundaki indirgenmis degeriyle yansitilir.

(i)  Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Ticari Borclar

Biitiin borg¢lar alinig tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti diisiilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmislardir.

[Ik kayda alimis tarihinden sonra, borglar izleyen dénemlerde etkin faiz oran1 metodu kullamilarak
iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri,
iskontolar ve primler géz 6niinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Krediler ve faktoring alacaklar1 vadesi dolduktan sonra 90 giin icinde, finansal kiralama alacaklar ise
vadesi dolduktan sonra 150 giin iginde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil
edilene kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri alim satim amagli menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler iizerinden
kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de icermektedir.

Banka kredileri, finansal kiralama ve faktoring alacaklar1 i¢in ayrilacak karsiliklara iligkin
diizenlemeler konusundaki agiklamalar, Not 48 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve
Diizeyi notunun “Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Diizenlemeler” baslikli kisminda verilmistir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar {izerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarini karsilamak amaciyla faktoring islemi baginda fatura edilen tutar1 temsil etmektedir.
Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satis geliri, maliyete iligkin risk ve getirilerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin
miktar1 kadar yansitilir.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karinin donem igindeki hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayimlanmadan
once icsel kaynaklardan sermaye artirnmi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basi itibariyla da gegerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Grup’un raporlama donemi sonundaki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama doéneminden
sonraki olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve
bunlarin yakin aile iiyelerince kontrol edilen ya da dnemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi
olunan sirketler ve Grup’un konsolide edilmeyen bagli ortakliklar1 “iliskili taraf” olarak kabul
edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimili, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismudir.
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ISLETME BiRLESMELERI

GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding
A.S.’nin diger bir bagh ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. GSD Grubu
kontroliindeki GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret
A.S.’nin birlesmeleri islemine iligkin ayrintili agiklama i¢in “Not: 51 Finansal Tablolar: Onemli Olgiide
Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasabilir Olmasi Agisindan
Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar” notuna bakiniz. GSD Dis Ticaret A.S.’nin tiim aktif pasifi ve
tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmas: suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri igeren bir birlesme olup,
bu yiizden “UFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe
politikalarina iliskin farkliliklar1 gidermek amaciyla almis oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar
uyarinca; “ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanmirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bast itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren karsilastrmali olarak sunulmasi, ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinin  finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmast  uygun
olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde
bulunan sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gére finansal tablo
diizenleniyormus gibi finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden
diizenlenmesi, ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif—pasif
wyumsuzlugunu gidermek amaciyla ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabimn kullaniimast” gerekmektedir.
KGK’nimn s6z konusu diizenlemesi, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
konsolide TFRS mali tablolarimi etkilemekte olup, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S., birlesme 6ncesi GSD Holding A.S. kontroliine tabi bagh
ortaklik olarak GSD Holding A.S. konsolide TFRS mali tablo konsolidasyonuna dahil olduklarindan,
bu birlesme islemi, birlesme islemi kapsaminda yapilan sermaye artirimu ile pay degisimi ve yine bu
kapsamda dogan ayrilma haklarmin kullanimi nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi dolayisiyla olusan pay orani degisiklikleri disinda, GSD Holding
A.S. konsolide TFRS mali tablolarini etkilememistir.

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Diger isletmelerdeki paylara iliskin bilgiler, Not 1 Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
notunun “Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri” ve “Konsolide Edilmeyen Bagh
Ortakliklar” kisminda agiklanmustir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amacl olarak Grup raporlamasini, Banka, Denizcilik, Faktoring ve Holding olmak {izere dort ayn faaliyet alaninda, Tiirkiye ve Malta Uluslararas1 olmak

izere iki ayr1 cografi alanda boliimlemistir. Raporlanan her bir béliime ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur.

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(01.01.2015-31.03.2015)

R Tiirkiye&Malta .
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanms Segment Bilgisi
(1) 1)@ Béliimlerarasi (3) Malta GSDHO Kons.

Bankaciik Denizcilik Faktoring Holding elemeler Grup Tiirkiye Uluslararas1 | Biitiin Elemeler Grup
SURDURULEN FAALIYETLER
Holding Faaliyetlerinden Gelirler - - - 576 (576) - 1.139 - (1.139) -
Holding Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - (559) 559 - (1.105) - 1.105 -
Holding Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - - - 17 17 - 34 - (34) -
Denizcilik Sektorii Gelirleri - 7.612 - - - 7.612 - 7.612 - 7.612
Denizcilik Sektorii Giderleri - (6.339) - - - (6.339) - (6.339) - (6.339)
Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - 1.273 - - - 1.273 - 1.273 - 1.273
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 1.273 - 17 17 1.273 34 1.273 (34) 1.273
Faiz Gelirleri 3.125 7 7.312 - (12) 10.432 10.444 - (12) 10.432
Hizmet Gelirleri 1.188 - - - 8 1.180 1.245 - (65) 1.180
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat 4313 7 7.312 - (20) 11.612 11.689 - 77 11.612
Faiz Giderleri (-) (278) (4.558) - 982 (3.854) (4.908) - 1.054 (3.854)
Hizmet Giderleri (-) (17) - (40) - 7 (50) (58) - 8 (50)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (295) - (4.598) - 989 (3.904) (4.966) - 1.062 (3.904)
Finans Sektorii Faal Kars.(Gid.)/Gel.,net 81 (53) 97 - - 125 125 - - 125
Kambiyo Kari/(Zarari), net (36) - 9 - - (27) (27) - - 27)
Sermaye Piyasast Islemleri Kari, net - - - - - - - - - -
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/Giderleri,net 54 - 63 - (57) 60 117 - (57) 60
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 4117 (46) 2.883 - 912 7.866 6.938 - 928 7.866
BRUT KAR 4.117 1.227 2.883 17 895 9.139 6.972 1.273 894 9.139
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.176) (980) (1.790) (1.050) 72 (5.924) (5.450) (563) 89 (5.924)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 331 133 31 (1) 494 489 6 (1) 494
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (180) - (8) 1 (187) (188) - 1 (187)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.941 398 1.226 (1.010) 967 3.522 1.823 716 983 3.522
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 320 3 - - - 323 1.943 - (1.620) 323
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - - - - - - -
FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.261 401 1.226 (1.010) 967 3.845 3.766 716 (637) 3.845
Finansman Giderleri (-) (6) (8.407) (4) (28) 754 (7.691) (7.161) (2.904) 2.374 (7.691)
SURDURULEN  ~ FAALIVETLER — VERGL — ONCESI 2.255 (8.006) 1222 (1.038) 1721 (3846) | (3.395) (2.188) 1737 (3.846)

KARI/(ZARARI )
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (devami)
(01.01.2015-31.03.2015)

Tiirkiye&Malta
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
1) 1)@ Boliimlerarasi (3) Malta GSDHO Kons.

Bankacilik Denizcilik Faktoring Holding elemeler Grup Tiirkiye Uluslararas1 | Biitiin Elemeler Grup
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (407) 1.258 (262) (138) - 451 451 - - 451
Donem Vergi Geliri/(Gideri) (483) - (281) - - (764) (764) - - (764)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 76 1.258 19 (138) - 1.215 1.215 - - 1.215
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 1.848 (6.748) 960 (1.176) 1.721 (3.395) (2.944) (2.188) 1.737 (3.395)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) (5.037) - - - (1.721) (6.758) (5.021) - (1.737) (6.758)
DONEM KARI/(ZARARI) (3.189) (6.748) 960 (1.176) - (10.153) (7.965) (2.188) - (10.153)
Doénem Karmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.190) (1.547) 100 - - (2.637) (2.637) - - (2.637)
Ana Ortaklik Paylar: (1.999) (5.201) 860 (1.176) - (7.516) (5.328) (2.188) - (7.516)
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - - - - - - - - - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - - - - - - - -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart - - - - - - . = = —
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar (352) 11.651 - - - 11.299 13.282 (1.983) - 11.299
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - 11.651 - - - 11.651 13.634 (1.983) - 11.651
SHFV Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglari/Kayiplari (852) - - - - (352) (352) - - (352)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (352) 11.651 - - - 11.299 13.282 (1.983) - 11.299
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (3.541) 4.903 960 (1.176) - 1.146 5.317 (4.171) - 1.146
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.274) 1.125 100 - - (49) (49) - - (49)
Ana Ortaklik Paylar: (2.267) 3.778 860 (1.176) - 1.195 5.366 (4.171) - 1.195
KONSOLIDE BILANCO (31.03.2015)
TOPLAM VARLIKLAR 3.378.933 269.114 192.768 7.730 (95.268) 3.753.277 3.748.440 264.873 (260.036) 3.753.277
TOPLAM KAYNAKLAR 2.680.555 192.211 167.239 1.693 (95.268) 2.946.430 2.921.471 284.995 (260.036) 2.946.430
Diger segment bilgileri (siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler)
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalart 292 - 5 83 - 380 380 - - 380
Donem amortisman gideri (902) (2.663) (5) (41) - (3.611) (949) (2.662) - (3.611)
Donem itfa paylart (166) (1) (4) (9) - (180) (180) - - (180)
;}eellllrrI tablosundaki deger diistikligi karsiligi (gideri)/geri cevrilmesi (6.624) (53) 97 R N (6.580) (6.580) - - (6.580)

(1) Denizcilik segmenti, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S’nin, bankacilik segmenti ise durdurulan faaliyetler igin Tekstil Bankasi A.S. ve siirdiiriilen faaliyetler igin GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin ilgili tutarlaridan

olusturulmustur.

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 2013 yilindan baglayarak asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum
tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek 6nemsizlestigi igin, yukaridaki tabloda ayri bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde sirasiyla Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) ve Toplam Varliklar altinda

siniflanmugtir.

(3) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Malta’da kurulu bagli ortakliklarmin gemileri Malta Uluslararas1 Gemi Siciline kayitli olup, uluslararast yiik tasimaciligi alaninda isletilmektedir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(01.01.2014-31.03.2014)

Tiirkiye&Malta
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
(1) 1)@ Béliimlerarasi (3) Malta GSDHO Kons.

Bankacilik Denizcilik Faktoring Holding elemeler Grup Tiirkiye Uluslararasi1 | Biitiin Elemeler Grup
SURDURULEN FAALIYETLER
Holding Faaliyetlerinden Gelirler - - - 531 (531) - 877 - (877) -
Holding Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - (517) 517 - (853) - 853 -
Holding Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - - - 14 (14) - 24 - (24) -
Denizcilik Sektorii Gelirleri - 3.538 - - - 3.538 - 3.538 - 3.538
Denizcilik Sektorii Giderleri - (3.369) - - - (3.369) - (3.369) - (3.369)
Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) - 169 - - - 169 - 169 - 169
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - 169 - 14 (14) 169 24 169 (24) 169
Faiz Gelirleri 3.906 51 5.874 - (2) 9.829 9.831 - (2) 9.829
Hizmet Gelirleri 1.041 - - - (113) 928 1.041 - (113) 928
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 4.947 51 5.874 - (115) 10.757 10.872 - (115) 10.757
Faiz Giderleri (-) (783) - (3.525) - 664 (3.644) (4.308) - 664 (3.644)
Hizmet Giderleri (-) (16) - (50) - 12 (54) (66) - 12 (54)
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (799 - (3.575) - 676 (3.698) (4.374) - 676 (3.698)
Finans Sektorii Faal. Kars.(Gid.)/Gel.,net (40) 143 (63) - - 40 40 - - 40
Kambiyo Kari/(Zarari), net (74) 38 11 - (27) (52) (25) - (27) (52)
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari, net - - - - - - - - - -
Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/Giderleri,net 34 (54) 69 - (55) (6) 49 - (55) (6)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 4.068 178 2.316 - 479 7.041 6.562 - 479 7.041
BRUT KAR 4.068 347 2.316 14 465 7.210 6.586 169 455 7.210
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.865) (1.121) (2.099) (909) 64 (5.930) (5.658) (272) - (5.930)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 2.286 339 12 (158) 2.479 2.549 14 (84) 2.479
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - (1.218) - (2) 75 (1.145) (1.220) - 75 (1.145)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.203 294 556 (885) 446 2.614 2.257 (89) 446 2.614
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 10 - - - 10 950 - (940) 10
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - - - - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.203 304 556 (885) 446 2.624 3.207 (89) (494) 2.624
Finansman Giderleri (-) - (1.873) - (1) 508 (1.366) (1.498) (1.316) 1.448 (1.366)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI ) 2.203 (1.569) 556 (886) 954 1.258 1.709 (1.405) 954 1.258
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU (devami)
(01.01.2014-31.03.2014)
Tiirkiye&Malta
Faaliyet Gosterilen Ulke Tiirkiye Uluslararasi Tiirkiye Tiirkiye Ulke Bazinda Toplanmis Segment Bilgisi
1) 1)@ Boliimlerarasi (3) Malta GSDHO Kons.

Bankacilik Denizcilik Faktoring Holding elemeler Grup Tiirkiye Uluslararasi1 | Biitiin Elemeler Grup
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (446) (79) (98) 3.223 - 2.600 2.600 - - 2.600
Doénem Vergi Geliri/(Gideri) (505) (3) (131) - - (639) (639) - - (639)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 59 (76) 33 3.223 - 3.239 3.239 - - 3.239
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 1.757 (1.648) 458 2.337 954 3.858 4.309 (1.405) 954 3.858
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) 9.162 - - - (954) 8.208 9.162 - (954) 8.208
DONEM KARI/(ZARARI) 10.919 (1.648) 458 2.337 - 12.066 13471 (1.405) - 12.066
Doénem Karmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2.151 (785) 50 - - 1.416 1.416 - - 1.416
Ana Ortaklik Paylari 8.768 (863) 408 2.337 - 10.650 12.055 (1.405) - 10.650
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - - - - - - - - - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - - - - - - - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (1.554) 1.717 - - - 163 365 (202) - 163
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - 1.717 - - - 1.717 1.919 (202) - 1.717
SHFV Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma Kazanglari/Kayiplari (1.554) - - - - (1.554) (1.554) - - (1.554)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (1.554) 1.717 - - - 163 365 (202) - 163
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.365 69 458 2.337 - 12.229 13.836 (1.607) - 12.229
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.786 3) 50 - - 1.833 1.833 - - 1.833
Ana Ortaklik Paylar: 7.579 72 408 2.337 - 10.396 12.003 (1.607) - 10.396
KONSOLIDE BILANCO (31.12.2014)
TOPLAM VARLIKLAR 3.741.492 243.348 192.135 5.481 (72.619) 4.109.837 | 4.082.866 235.833 (208.862) 4.109.837
TOPLAM KAYNAKLAR 3.039.573 171.279 163.566 1.789 (72.619) 3.303.588 | 3.260.666 251.784 (208.862) 3.303.588
Diger segment bilgileri (siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler)
Sermaye (Sabit kiymet) i¢in (verilen avanslar)/verilen avans transferleri - (2.309) - - - (2.309) (2.309) - - (2.309)
Sermaye (Sabit kiymet) harcamalart 9.256 10 33 8 - 9.307 9.307 - - 9.307
Doénem amortisman gideri (498) (1.188) (6) (43) - (1.735) (548) (1.187) - (1.735)
Dénem itfa paylar (144) - 3) (6) - (153) (153) - - (153)
Gelir tablosundaki deger disiikligii karsilig (gideri)/geri cevrilmesi
geliri (3.216) 143 (63) - - (3.136) (3.136) - - (3.136)

(1) Denizcilik segmenti, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin, bankacilik segmenti ise durdurulan faaliyetler igin Tekstil Bankasi1 A.S. ve siirdiiriilen faaliyetler igin GSD Yatirim Bankast A.S.’nin
ilgili tutarlarindan olusturulmustur.

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum
tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek 6nemsizlestigi igin, yukaridaki tabloda ayri bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde sirasiyla Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) ve Toplam Varliklar altinda
siniflanmugtir.

(3) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin Malta’da kurulu bagli ortakliklarmin gemileri Malta Uluslararast Gemi Siciline kayitli olup, uluslararas yiik tastmacilig1 alaninda isletilmektedir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolar agisindan, Grup’un pay sahipleri, kilit yoneticileri, bunlar ve bunlarin yakin aile
iiyelerince kontrol edilen ya da 6nemli etkinlik saglanan ve/veya kilit yoneticisi olunan sirketler ve
Grup’un konsolide edilmeyen bagli ortakliklar1 “iliskili taraf” olarak kabul edilmistir. Ilisikteki
konsolide finansal tablolarda ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iliskili
kuruluslarla yapilan baglica islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kilit Kilit
Yoneticiler ve Yoneticiler ve
Kilit Yoneticilerin Kilit Yoneticilerin
istirakleri veya istirakleri veya
Kilit Yoneticisi Kilit Yoneticisi
Oldugu Diger Oldugu Diger
iligkili Sirketler Ortaklar Sirketler iligkili Sirketler Ortaklar Sirketler
Delta GSD Delta
GSD Grubu Grubu Grubu Grubu
Siirdiiriilen Faaliyetler Siirdiiriilen Faaliyetler
Verilen nakdi krediler - - 1.174 - - - 688
Alinan Mevduat-Miistakriz Fonu - - 41 - - - 1
Durdurulan Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler
Verilen nakdi krediler - 7 31 247 - 5 92 276
Alinan Mevduat-Miistakriz Fonu 215 140 19.294 17.928 214 244 17.635 17.412
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kilit Kilit
Yoneticiler ve Yoneticiler ve
Kilit Yoneticilerin Kilit Yoneticilerin
istirakleri veya istirakleri veya
Kilit Yoneticisi Kilit Yoneticisi
Oldugu Diger Oldugu Diger
iliskili Sirketler Ortaklar Sirketler iliskili Sirketler Ortaklar Sirketler
GSD Grubu Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu
Siirdiiriilen Faaliyetler Siirdiiriilen Faaliyetler
Faiz geliri - - 28 - - - 19
Kira gideri - - 602 - - - 538
Komisyon geliri - - 1 - - - -
Durdurulan Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler
Faiz geliri - - - 1 - - 15 -
Faiz gideri 5 1 125 337 3 17 270 321
Kira gideri - - 269 - - 250 -

Yukaridaki tabloda, ortaklara iligkin tutarlar, Sirket Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Turgut
Yilmaz’a ait olup, Delta Grubu, Mehmet Turgut Yilmaz’in kontroliindedir. GSD Grubu’na iliskin
tutarlar, konsolide edilmeyen grup sirketlerine ve vakfina aittir.

Yukaridaki tablodaki iliskili taraf bakiyelerinden kira giderleri, Grup sirketleri tarafindan Mehmet
Turgut Yilmaz’a 6denen tutarlardan; bagis giderleri, Grup sirketlerince GSD Egitim Vakfi’na yapilan
bagislardan olugmaktadir. Yukaridaki tabloda nakdi krediler, gayrinakdi krediler, mevduat-miistakriz
fonu, tlirev finansal araglar, faiz geliri, faiz gideri, komisyon geliri ve komisyon gideri adlari ile yer alan
iliskili taraf iglemleri, iliskili taraflarin Grup bankalariyla piyasa sartlarinda gerceklestirdigi islemlerden
olusmaktadir. 1liskili taraf islemlerinden kira giderlerinin belirlenmesinde karsilastirilabilir fiyat
yontemi uygulanmaktadir.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara donemde Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve
yardimcilarina saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami siirdiiriilen faaliyetler icin 1.689 TL,
durdurulan faaliyetler i¢in 1.661 TL’dir (31 Mart 2014: Siirdiiriilen faaliyetler i¢in 1.830 TL, durdurulan
faaliyetler i¢in 1.548 TL).
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 3.255 1.834
Siipheli dis ticaret alacaklari 1.981 1.981
Siipheli ticari alacak karsilig (1.981) (1.981)
Toplam 3.255 1.834

Siipheli Ticari Alacak Karsihg Hareketleri:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Donem basi karsilik tutari 1.981 1.981
Donem iginde ayrilan siipheli alacak karsiligi - -
Tahsilat - -
Doénem icinde ayrilan/(geri cevrilen) net karsilik - -
Donem sonu karsilik tutari 1.981 1.981

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

b) Ticari Borg¢lar

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Aracili ihracat borglar 1.258 1.651
Saticilar 87 28
Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 4 155
Toplam 1.349 1.834

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

a) Krediler ve Avanslar

31 Mart 2015

Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanc1 Dévize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 112.020 - 1.278  11,55-16,50 4,80-6,25
Toplam 112.020 - 1.278
Takipteki krediler 17.430 -
Muhtemel kredi zararlari karsiligi (12.899) - -
Toplam 116.551 - 1.278
31 Arahik 2014
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 95.512 - 820  11,20-19,08 4,80-6,00
Toplam 95.512 - 820
Takipteki krediler 17.881 -
Muhtemel kredi zararlar1 karsilig (12.980) - -
Toplam 100.413 - 820

Muhtemel Kredi Zararlar1 Karsihg Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Donem basi karsihik tutari 12.980 173.053 150.571 -
Tahsilat (537) (1.804) (1.153) (6.049)
Donem icinde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 456 3.508 7.821 49.993
Dénem i¢inde ayrilan net karsihik (81) 1.704 6.668 43.944
Doénem iginde aktiften silinen krediler - - - (55.150)
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (161.777) - 161.777
Donem sonu karsilik tutari 12.899 12.980 157.239 150.571

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, kredi ve avanslarin tamami sabit faizlidir.

Grup, takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, faiz
tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 17.430 TL dir (31 Aralik 2014: 17.881 TL).

Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarinda, Not 48’de
aciklanan BDDK kredi karsilik diizenlemeleri uyarinca ayirdigi genel kredi karsiligina ek olarak, TFRS
uyarinca gegmis donem gergeklesmelerine dayanarak ayirdigi genel kredi karsiliginin birikimli tutar
17.309 TL’dir. S6z konusu tutarlar tamamiyla Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait olup, Tekstil Bankas1 A.S.
Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal tablolarinda durdurulan faaliyet

olarak siniflanmustir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Faktoring Alacaklar1 ve Borg¢lar

31 Mart 2015

Tutar Faiz oram (%)
Dovize Yabanc Dovize Yabanci
TL  Endeksli Para TL Endeksli Para
Faktoring alacaklari 184.328 3.654 3.659 11,81-25,00 5,38-7,40  4,73-7,06
Siipheli faktoring alacaklar 5.307 - - - - -
Toplam faktoring alacaklar 189.635 3.654 3.659
Eksi: Siipheli faktoring alacaklari karsihigr  (4.743) - - - - -
Net faktoring alacaklari 184.892 3.654 3.659
Faktoring borglar: 437 - 34
31 Arahk 2014
Tutar Faiz oram (%)
Dovize Yabanc Dovize Yabanci
TL  Endeksli Para TL Endeksli Para
Faktoring alacaklari 186.831 1.464 2.605 12,00-25,00  6,50-8,75  4,76-6,76
Stipheli faktoring alacaklar 5.648 - - - - -
Toplam faktoring alacaklar: 192.479 1.464 2.605
Eksi: Siipheli faktoring alacaklari karsiligt ~ (4.840) - - - - -
Net faktoring alacaklari 187.639 1.464 2.605
Faktoring borclari 306 - 33

Siipheli Faktoring Alacaklar1 Karsihg1 Hareket Tablosu:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Donem basi karsilik tutari 4.840 3.357
Tahsilat (144) (206)
Donem iginde ayrilan karsilik 47 1.689
Dénem icinde ayrilan net karsilik (97) 1.483
Donem iginde aktiften silinen faktoring alacaklar - -
Doénem sonu karsilik tutari 4,743 4.840

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

¢) Finansal Kiralama Alacaklari

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Faturalanmus finansal kiralama alacaklari 92 89
1 y1ldan kisa finansal kiralama alacaklar 117 254
1-5 yil arasi finansal kiralama alacaklari - -
Siipheli finansal kiralama alacaklari 2.498 2.445
Finansal kiralama alacaklari, briit 2.707 2.788
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (8) (10)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklari karsilig (2.498) (2.445)
Finansal kiralama alacaklari, net 201 333

Net Finansal Kiralama Alacaklarinin Vade Dagilimi:

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

1 y1ldan kisa 201 333
1-5 y1l aras1 - -
Finansal kiralama alacaklari, net 201 333

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, finansal kiralama sézlesmeleri sabit faizli olup, 31
Mart 2015 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz orant ABD Dolar1 igin %6,79,
Avro i¢in %5,88 ve TL i¢in %10,14°diir (31 Aralik 2014: ABD Dolar i¢in %12,23, Avro igin %7,53
ve TL i¢in %12,64’diir).

Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihg Hareket Tablosu:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Donem basi karsilik tutari 2.445 2.654
Donem iginde ayrilan siipheli alacaklar karsiligi 53 59
Tahsilat - (268)
Donem icinde ayrilan net karsihk 53 (209)
Donem iginde aktiften silinen finansal kiralama alacaklari - -
Donem sonu karsihik tutari 2.498 2.445

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR

a) Alinan Krediler

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Kisa vadeli 132.569 2.488 143.134 2.802
Sabit faiz 132.569 2.488  9,80-11,65 2,60-3,70 143.134 2.802  9,80-13,50 2,60-3,50
Toplam 132.569 2.488 143.134 2.802

b) Para Piyasasi islemlerinden Bor¢lar

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Tutar Faiz oram1 (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Bankalararasi para
piyasasindan alinan borglar 350 8,17
Toplam para piyasasi
islemlerinden borglar 350
C) Miistakriz Fonlari
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabancl Yabancl Yabancal Yabanc1
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 445 13 - - 338 - - -
Vadeli 4.554 1.671 9,00 2,50 4.280 2.495 9,20-9,80 2,25-3,00
Toplam 4.999 1.684 4.618 2.495

d) Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borg¢lar

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borg¢lar:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Finansal kiralama konusu mala iliskin bor¢lar 397 44
Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar - 386
Diger 52 -
Toplam 449 430

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar, Donen Varhklar

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Takas hesab (*) 5.134 3.925
Iade alinacak KDV 263 263
Diger 748 540
Toplam 6.145 4,728

(*) Diger alacaklardaki takas hesab1 ile ayni tutarda diger bor¢larda 6deme emirleri bulunmakta olup, bu
iki hesabin ilgili tutarlar1 karsilikli calismaktadir.

Diger Alacaklar, Duran Varhklar

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Verilen depozito ve teminatlar 1 1
Toplam 1 1

Diger Alacaklardaki Verilen Teminatlar

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
1 1
1 1

Diger verilen teminat
Toplam

Diger Borglar, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Odeme emirleri 5.290 4.034
Kurumlar vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliliikler 014 1.058
Diger 179 86
Toplam 6.383 5.178

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

STOKLAR

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Gemi madeni yag1

1.580

1.427

Toplam

1.580

1.427

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler, Donen Varliklar

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

757

615

Toplam

757

615

Pesin Odenmis Giderler, Duran Varhiklar

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Uzun vadeli diger pesin 6denmis giderler

16

Toplam

16

Ertelenmis Gelirler, Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Gemi kiralarina iliskin ertelenmis gelirler 753 680
Faktoring faaliyetine iligkin ertelenmis gelirler 107 94
Diger 8 -
Toplam 868 774

Ertelenmis Gelirler, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2015

31 Aralk 2014

Diger

Toplam

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.
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31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

MADDi DURAN VARLIKLAR

Ofis ve Arac Ozel Kara

Siirdiiriilen Faaliyetler Binalar  Donanimlari Maliyetler Gemiler Tasitlari Toplam
1 Ocak 2015, net defter degeri 9 348 107 227.198 71 227.733
Edinilenler - 23 - - - 23
Elden ¢ikarilanlar - - - - (10) (10)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - 28.501 - 28.501
Doénem amortisman gideri - (34) (12) (2.662) (5) (2.713)
31 Mart 2015, net defter degeri 9 337 95 253.037 56 253.534
31 Mart 2015
Maliyet 9 4.740 257 208.118 298 213.422
Yabanci para ¢evrim farklari - - - 59.300 - 59.300
Birikmis amortisman (*) - (4.403) (162) (14.381) (242) (19.188)
31 Mart 2015, net defter degeri 9 337 95 253.037 56 253.534

(*)Birikmis amortisman bu kaleme iliskin yabanci para ¢evrim farklarini da igermektedir.

Ofis ve Arag Ozel Kara

Durdurulan Faaliyetler (*) Binalar  Donanimlar: Maliyetler Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2015, net defter degeri 13.630 5.619 7.564 8 26.821
Edinilenler - 278 2 - 280
Elden ¢ikarilanlar - - - - -
Dénem amortisman gideri (49) (378) (469) (2) (898)
31 Mart 2015, net defter degeri 13.581 5.519 7.097 6 26.203
31 Mart 2015
Maliyet 9.623 21.594 14.944 105 46.266
Yeniden degerleme (**) 7.228 - - - 7.228
Birikmis amortisman (3.270) (16.075) (7.847) (99) (27.291)
31 Mart 2015, net defter degeri 13.581 5.519 7.097 6 26.203

(*) GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait konsolide
maddi duran varliklar, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca,
“Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” kaleminde siniflanmustir.

(**) Tekstil Bankast A.S.’nin Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar kalemi i¢inde siiflanan taginan degeri 13.581 TL
olan binalari, ekspertiz raporlarina gére yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. En son yeniden degerleme 31 Aralik 2014
tarihi itibarryla yapilmistir (Not 38).
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MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Ofis ve Arac Ozel Kara
Siirdiiriilen Faaliyetler Binalar  Donamimlari Maliyetler Gemiler Tagitlar: Toplam
1 Ocak 2014, net defter degeri 11.739 4.626 603 107.936 119 125.023
Edinilenler - 103 3 111.056 10 111.172
Elden ¢ikarilanlar - - - - - -
Siirdiirilenden durdurulan faaliyetlere transfer (11.730) (4.249) (448) - (18) (16.445)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - 15.265 - 15.265
Donem amortisman gideri - (132) (51) (7.059) (40) (7.282)
31 Aralik 2014, net defter degeri 9 348 107 227.198 71 227.733
31 Aralhk 2014
Maliyet 9 4718 257 208.118 308 213.410
Yabanci para ¢evrim farklari - - - 29.490 - 29.490
Birikmis amortisman (*) - (4.370) (150) (10.410) (237) (15.167)
31 Aralik 2014, net defter degeri 9 348 107 227.198 71 227.733
(*)Birikmis amortisman bu kaleme iliskin yabanci para ¢evrim farklarini da igermektedir.
Ofis ve Arag Ozel Kara
Durdurulan Faaliyetler (*) Binalar  Donanimlar: Maliyetler Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2014, net defter degeri - - - - -
Edinilenler - 3.115 8.713 - 11.828
Elden ¢ikarilanlar - (334) 1) - (335)
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer ~ 11.730 4.249 448 18 16.445
Yeniden degerleme 2.096 - - - 2.096
Donem amortisman gideri (196) (1.411) (1.596) (10) (3.213)
31 Aralik 2014, net defter degeri 13.630 5.619 7.564 8 26.821
31 Arahk 2014
Maliyet 9.623 21.316 14.942 105 45.986
Yeniden degerleme (**) 7.228 - - - 7.228
Birikmis amortisman (3.221) (15.697) (7.378) 97) (26.393)
31 Aralik 2014, net defter degeri 13.630 5.619 7.564 8 26.821

(*) GSD Holding A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait konsolide
maddi duran varliklar, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca,
“Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” kaleminde siniflanmustir.

(**) Tekstil Bankast A.S.’nin Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar kalemi i¢inde siniflanan taginan degeri 13.630 TL
olan binalari, ekspertiz raporlarina gére yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. En son yeniden degerleme 31 Aralik 2014

tarihi itibarryla yapilmigtir (Not 38).

HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILIiTASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Bulunmamaktadir.

UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HIiSSELERI VE BENZERi FINANSAL

ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Siirdiiriilen Faaliyetler

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2015, net defter degeri 197
Edinilenler 66
Elden ¢ikarilanlar -
Donem itfa paylari (22)
31 Mart 2015, net defter degeri 241
31 Mart 2015

Maliyet 2.174
Birikmis itfa paylar (1.933)
31 Mart 2015, net defter degeri 241

Durdurulan Faaliyetler(*)

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2015, net defter degeri 1.974
Edinilenler 11
Elden ¢ikarilanlar -
Donem itfa paylari (158)
31 Mart 2015, net defter degeri 1.827
31 Mart 2015

Maliyet 19.251
Birikmis itfa paylar (17.424)
31 Mart 2015, net defter degeri 1.827

(*) GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait konsolide
maddi olmayan duran varliklar, “TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi

uyarinca, “Satiy Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar” kaleminde siniflanmigtir.

Siirdiiriilen Faaliyetler

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2014, net defter degeri 2.045
Edinilenler 122
Elden ¢ikarilanlar -
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer (1.902)
Donem itfa paylari (68)
31 Aralik 2014, net defter degeri 197
31 Aralik 2014

Maliyet 2.108
Birikmis itfa paylar (1.911)
31 Aralik 2014, net defter degeri 197
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Durdurulan Faaliyetler(*) Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2014, net defter degeri -

Edinilenler 687
Elden ¢ikarilanlar -
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer 1.902
Dénem itfa paylart (615)
31 Aralik 2014, net defter degeri 1.974
31 Aralik 2014

Maliyet 19.240
Birikmis itfa paylari (17.266)
31 Aralik 2014, net defter degeri 1.974

(*) GSD Holding A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait konsolide
maddi olmayan duran varliklar, “TFRS 5 Satigy Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi
uyarinca, “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar” kaleminde siniflanmistir.

SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Bulunmamaktadir.

KiRALAMA iSLEMLERI

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited, kendilerine ait M/V Cano ve M/V Dodo isimli
dokme kuru yiik gemilerini, yapimlari tamamlanip teslim aldiklar1 7 Mayis 2013 tarihinden baslayarak,
Hako Maritime Limited kendisine ait M/V Hako isimli dokme kuru yik gemisini, 23 Haziran 2014
tarihinde yapimi tamamlanip teslim almasi sonrasi 26 Haziran 2014 tarihinden baslayarak, Zeyno
Maritime Limited kendisine ait M/V Zeyno isimli dokme kuru yiik gemisini, 29 Eyliil 2014 tarihinde
yapimi tamamlanip teslim almasi sonrast 2 EKim 2014 tarihinden baslayarak, zaman c¢arteri seklinde
gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu gemilerin teknik ydnetimleri, Cano
Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited
tarafindan yurtdigindaki bir sirkete, s6zlesme kapsaminda yaptirilmaktadir. Gemi kiralama geliri ve
teknik yonetim giderleri, 31 nolu Hasilat notunda “Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit
Kar/(Zarar)” altinda verilen “Denizcilik sektorii gelirleri” ve “Denizcilik sektorii giderleri”nde
simiflanmigtir. Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in elde
ettigi gemi kiralarimin gemi aliminin finansmaninda kullanilan banka kredisinin anapara taksidi ve faizi
tutar1 kadar kismi, ilgili bankaya temlikli olup, Dodo Maritime Limited’ce vade tarihine kadar
blokajlanan tutar {izerinden faiz alinmaktadir.

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Bulunmamaktadir.
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VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Ticari alacaklar, krediler ve avanslar, faktoring alacaklar1 ve finansal kiralama i¢in ayrilan karsiliklara
iligkin agiklamalar, Not 7 Ticari Alacaklar ve Borglar, Not 8 Finans Sektorii Faaliyetlerinden
Alacaklar ve Borglar notlarinda verilmistir. Maddi duran varliklar ve satis amagli elde tutulan duran
varliklarin deger diigiikligii hareketlerine iligkin agiklamalar, Not 14 Maddi Duran Varliklar ve Not 39
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler notlarinda verilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadr.
BORCLANMA MALIYETLERI

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli konsolide mali tablolarinda, 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona
ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD Grubu sirketi olan GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesen GSD Dis Ticaret A.S. ile Cin’de
kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi arasinda iki adet 63,500 DWT tasima
kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sdzlesmeleri kapsaminda katlanilan toplam 3.235 TL
tutarindaki bor¢lanma maliyetlerinin 912 TL kadar1 2013 yilinda, 2.323 TL kadar1 2014 yilinda, gemi
teslim alma tarihine kadar pesin 6denmis giderler altinda siniflanan duran varlik alimi igin verilen
avanslar hesabinda ve gemi teslim alma tarihi sonrast maddi duran varliklar altinda siniflanan gemiler
hesabinda, TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi uyarinca, s6z konusu gemilerin maliyetlerinin bir
pargasi olarak aktiflestirilmigtir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Davalar ve Dava Karsihigi (Siirdiiriilen Faaliyetler)

Siirdiiriilen faaliyetler icin agiklamay ve karsilik ayirmayi gerektirecek bir dava bulunmamaktadir.
Davalar ve Dava Karsihigi (Durdurulan Faaliyetler)

Bir miisteri, sahte belgeler ile hesabindan para ¢ekildigi iddiasiyla Tekstil Bankasi A.S. (“Tekstil
Bankas1”) aleyhine dava agmistir. Davanin miktar1 1.229.213 Avustralya Dolari’dir. Dava karara
cikmis, 13 Ocak 2014 tarihi itibariyla kars: tarafa 3.521 TL 6denmistir. Dava tamamen sona ermistir.
Grup aleyhine ag¢ilmis olan ve finansal durum tablosundaki diger karsilik kalemlerine konu olmayan
davalar sonucu ilgili Grup sirketi yonetimince olugabilecegi degerlendirilen yiikiimliiliikk tutari igin,
Grup tarafindan 31 Mart 2015 tarihi itibartyla 4.321 TL tutarinda dava karsilig1 ayrilmstir.

Diger (Durdurulan faaliyetler)

Grup, Sermaye Piyasasi mevzuati gercevesinde kurulan 5 adet (31 Aralik 2014: 5) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup, bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi1 yapmakta ve fon

katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirnm fonlar1 yonetim {icreti alarak,
yonetim sorumlulugunu iistlenmektedir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devam)

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsilig 12 12
Toplam 12 12

Tazmin Edilmemis Gayrinakdi Kredi Karsiligi Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk

2015 2014 2015 2014
Do6nem basi bakiyesi 12 7.267 6.628 -
Dénem iginde ayrilan/(geri ¢evrilen) karsilik - 1 (467) (628)
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (7.256) - 7.256
Donem sonu bakiyesi 12 12 6.161 6.628

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskine iligkin analiz, 48 No’lu Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.

Dava Karsihig1 Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk

2015 2014 2015 2014
Donem basi bakiyesi R 7.646 3.248 -
Donem icinde ayrilan/(ters ¢evrilen) karsilik - - 1.073 (4.398)
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer , (7.646) - 7.646

Donem sonu bakiyesi - - 4.321 3.248

Kredi Kart1 Puan Karsiigi Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk

2015 2014 2015 2014
Donem basi bakiyesi - 178 131 -
Donem iginde ayrilan/(ters ¢evrilen) karsilik - - (5) (47)
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (178) - 178
Donem sonu bakiyesi - - 126 131
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TAAHHUTLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gdsterilmemis gayri nakdi

krediler ve diger bilanco dis1 ylikiimliiliiklerden olusan taahhiitleri agagidadir:

31 Mart 31 Arahk

2015 2014
Teminat mektuplar 459.247 413.308
Toplam gayri nakdi krediler 459.247 413.308
Diger taahhiitler 25 24
Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilan¢o dis1 yiikiimliiliikler 459.272 413.332

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iligskin analiz, 48 No’lu Finansal Aracglardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Grup, hukuki olarak 6deme yiikiimliiliigii bulunmadan her yil diizenli olarak uyguladigi ve bu yiizden
zimni kabulden dogan bir yiikiimliiliik halini alan prim 6demelerine iligkin ikramiye karsiliklarim kisa

vadeli olarak ayirmaktadir.

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Ikramiye karsilig1 1.167 1.124
Toplam 1.167 1.124

Ikramiye Karsihgimin Dénem I¢indeki Hareketleri:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Doénem bas1 bakiyesi 1.124 1.288
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik (116) (221)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 159 57
Donem sonu bakiyesi 1.167 1.124

Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Kidem tazminat1 karsilig 1.952 1.772
Izin karsihig 1.252 1.218
Toplam 3.204 2.990

19 No’lu Tirkiye Muhasebe Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
yikiimliiligiinii tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasin1 6ngdrmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlariin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmistir. Raporlama donemleri sonu itibariyla yilikiimliiliigi hesaplamak i¢in kullanilan temel

istatiksel varsayimlar asagidaki gibidir:
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Uzun Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (devami)

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Iskonto oranlari (%) 8,00
Tahmini Maag/Kidem Tazminat1 Tavan1 Artig Orani (%) 6,00

8,00
6,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranimmi gosterir. Grubun kidem
tazminati yikimliligi 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren 3.541 tam TL kidem tazminati tavani

tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2014: 3.438 tam TL).

Grup, caliganlarinin is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, Tiirkiye’de gecerli is
kanununa gore sona erdigi tarihteki iicret lizerinden 6demesi gereken caliganlarimin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icretlere iliskin kullanilmayan izin karsiligini, uzun vadeli olarak
siniflandirmakta ve Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi iizerinde onemli etkisi

olmadigindan tahmini 6deme tarihine gore iskontolamaksizin ayirmaktadir.

Kidem Tazminati Karsihgimin Donem I¢indeki Hareketleri:

Siirdiiriilen Faaliyetler

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Arahk

31 Mart 31 Arahk

2015 2014 2015 2014
Dénem basi bakiyesi 1.772 6.914 7.153 -
Aktiieryal kayip/(kazang) - 242 - 708
Karsilik tizerindeki faiz gideri 22 72 89 475
Odenerek geri ¢evrilen karsilik (15) (176) (208) (1.142)
Odenmeyerek geri gevrilen karsilik (35) (41) (137) (46)
Cari hizmet gideri 208 276 642 1.643
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (5.515) - 5.515
Doénem sonu bakiyesi 1.952 1.772 7.539 7.153

izin Karsihi@ginin Donem icindeki Hareketleri:

Siirdiiriillen Faaliyetler

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Aralik

31 Mart 31 Aralik

2015 2014 2015 2014
Donem basi bakiyesi 1.218 4.697 3.882 -
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik (18) (18) - -
Donem iginde ayrilan karsilik 52 218 299 203
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (3.679) - 3.679
Donem sonu bakiyesi 1.252 1.218 4.181 3.882

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine goére giderler, Not 31 Hasilat ve Not 33 Genel Yonetim Giderleri notlarinda agiklanmustir.
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Devreden KDV 281 265
Diger 41 22
Toplam 322 287

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Diger 10 10

Toplam 10 10

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin hisse gruplari ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam
nominal deger bilgileri:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Hisse Grubu Toplam Nominal Toplam Toplam Hisse Nominal Toplam
Hisse Deger Nominal Adedi Deger Nominal

Adedi (tam TL)/ Deger (tam TL)/ Deger

Adet (tam TL) Adet (tam TL)

A (hamiline yazili)(*) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
B (hamiline yazili)(*) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
C (hamiline yazili)(*) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
D (hamiline yazil) 24.999.882.160 0,01 249.998.821,60 24.999.882.160 0,01 249.998.821,60
Toplam 25.000.000.000 250.000.000,00 25.000.000.000 250.000.000,00

(*)GSD Holding A.S. Yoénetim Kurulu, 12 Subat 2014 tarihinde, 2013 yilinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na uyum amaciyla yapilan
anasozlesme degisiklikleri sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve artik paylarda tam kaydilesmenin saglanmasindan dolay1, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 485.maddesine uygun olarak, GSD Holding A.S.’nin nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarinin hamiline yazili tiire
doniistiiriilmesi amaciyla, Sirket Ana Sozlesmesi’nin 7., 8. ve 9. maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Giimrik ve
Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasini ve diger biitiin islemlerin tamamlanmasini kararlastirmistir. SPK’ca 20 Mart 2014 tarihli
yaziyla uygun goriis ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 28 Mart 2014 tarihli yaziyla izin verilmis olan s6z konusu anasézlesme degisiklikleri,
3 Haziran 2014 tarihinde toplanan GSD Holding A.S.’nin 2013 Yili Olagan Genel Kurulu'nca onaylanmis ve 12 Haziran 2014 tarihinde ticaret
siciline tescillenmistir.

Anasozlesmede Hisse Gruplarina Tanimnan imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca se¢ilecek 9
iiyeden ibarettir.

Yénetim Kurulunun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye
kistaslarini tagimak {izere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 {iyesi
(B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca secilir.
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Anasbzlesmede Hisse Gruplarina Taminan imtiyazlar (devami)

(A) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢cin (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplant1 nisab1 tiim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplant1 nisab1 tim (B) grubu hissedarlar en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisab,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar icin de gegerlidir.

(C) grubuna tanmmmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (C) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %60°1dir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

Kayith Sermaye Tavam

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anasdzlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye
tavanina kadar Yonetim Kurulu karartyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iligkin
hiikiimlerine bagli kalmaksizin pay c¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artirnm disindaki tiim ig
kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayith sermaye tavami agilabilir. Ancak nakit
sermaye artirimiyla kayith sermaye tavani asilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayitli sermaye tavani,
izin verildigi y1l da dahil olmak {izere en fazla 5 yillik siire i¢in gecerlidir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000 TL olup, 2017 yili sonuna kadar gegerlidir.
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki karsilikli istirak

sermaye diizeltmeleri, Sirket’in bagh ortakliklarinin elinde bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket
paylarindan olugmaktadir.

31 Mart 2015 31 Arahik 2014
GSD Holding A.S. Hissesi Tasmnan  Nominal Nominal Tasman  Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger % Deger Deger %
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San.ve Tic.A.S. ) 10.737 11.654 %4,662  10.737 11.654  %4,662
Toplam 10.737 11.654  9%4,662  10.737 11.654  %04,662

(*) GSD Holding A.$.’nin bagl ortakhigi GSD Dig Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.$.’nin diger bir bagl ortaklig
olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitim

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii
sekilde asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden olugmaktadir. Yillik safi karin
%S5’i kadar ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani Odenmis sermayenin %20’si ile
sinirlandirtlmistir. Holding sirketleri harig, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %35’ini agan
kismi icin %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri
hari¢, yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamaz, ancak
olaganiistii yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya g¢ikan ve ‘‘gecmis yillar
zarar1’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate
almmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem
kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylar1 borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal
tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal
kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlariin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar
tutarin;, SPK’min Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate
alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, kérlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim
politikalar1 asgari olarak kar payi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kéra katilan
diger kisiler igin belirlenen kar payr dagitim orani, kir paymin 6denme sekli, kar payr dagitim
islemlerine en gec¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu
itibariyla baglanmasi sartiyla, kar payimnin 6denme zamani, kar payr avanst dagitilip dagitilmayacag,
dagitilacak ise buna iliskin esaslar igerir. Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikasi uyarinca,
nakit ya da bedelsiz kar dagitimi yapmamay1 ve birikmis karlarimi, SPK kistaslar cergevesinde, i¢
kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitmayi ve bu politikayr her yil yeniden
degerlendirmeyi benimsemistir.

Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iligkin haklar
saklidir. Halka agik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kar Dagitim Politikasi

Sirket’in 2013 yili Olagan Genel Kurulu, 3 Haziran 2014 tarihinde, Sirket’in, Kurumsal Yonetim
llkeleri kapsaminda, 2014 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin "istirak ve baglh
ortakliklarm biiylime planlari, yatirnm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 goz oniine alinarak,
karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biiyiimenin finansmani ig¢in, karlarin olaganiistii yedeklerde
biriktirilerek, Sermaye Piyasast Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirimlarina iligskin diizenlemelerindeki
kistaslar karsilanabildigi ol¢iide, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmast" seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili
diizenlemeleri ile Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar
degerlendirilmesini  kararlagtirmigtir.  Sirket Yonetim Kurulu yukarida belirtilen kar dagitim
politikasinin 2015 ve izleyen yillar igin de kar dagitim politikas1 olarak Olagan Genel Kurula
Onerilmesini 11 Mart 2015 tarihinde kararlastirmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16. maddesinin 8. Fikrasi uyarinca,
sermaye artiriminin yapilmasina iligkin yasal zorunluluklar sakli kalmak iizere; paylar1 borsada islem
goren ortakliklarin donem kari hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi
sermaye artirimi bagvurularindan, sermaye artirim karariin kamuya agiklanmasindan dnceki otuz giin
icinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama
sonucunda payin diizeltilmis borsa fiyatinin iki tam TL’nin altina diismesine sebep olacak bagvurular
Kurulca igleme alinmamaktadir.

GSD Grup Sirketlerinin Kar Dagitim Kararlar

GSD Holding A.S.’nin Yo6netim Kurulu, 11 Mart 2015 tarihinde, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan
5.750 TL 2014 yili net karindan 288 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 5.462 TL
tutarindaki kismin ve 2.197 TL 2014 yili konsolide TFRS net karindan 288 TL 1. tertip yasal yedek
akce ayrilarak, geri kalan 1.909 TL tutarindaki kismin olaganiistii yedek akcelere ayrilmasinin 2014
yili1 Olagan Genel Kurulu’na 6nerilmesini kararlastirmustir. (GSD Holding A.S.’nin 2013 yili Olagan
Genel Kurulu, 3 Haziran 2014 tarihinde, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan 443 TL 2013 yili net
karindan 22 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 421 TL tutarindaki kismin ve 34.141 TL
2013 yil1 konsolide TFRS net karindan 22 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 34.119 TL
tutarindaki kismin olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini kararlastirmisti.)

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu, 2014
yil1 net dagitilabilir karinin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Bankasi A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli 2014 yili Olagan Genel Kurulu, 2014 yili net dagitilabilir
karmin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasini kararlagtirmistir.

GSD Faktoring A.S.’nin 23 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurulu, pay sahiplerine, 2014 yili net
dagitilabilir karindan 2.165 TL ve Olaganiistii Yedekler’den 1.835 TL olmak iizere toplam 4.000 TL
tutarinda nakit kar payr dagitilmasini kararlastirmigtir. Bu karar uyarinca GSD Faktoring A.S.’nce
6denen toplam 4.000 TL nakit kar paymnin 400 TL tutarindaki kismi kontrol giicli olmayan paylara
O6denmistir. (Tekstil Faktoring A.S.’nin 18 Mart 2014 tarihli 2013 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2013 yil
net dagitilabilir karimin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasini kararlagtirmistir. Tekstil Faktoring
A.S.’nin 8§ Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu, pay sahiplerine, Olaganiistii Yedekler’den
toplam 3.500 TL tutarinda nakit kar pay1 dagitilmasini kararlastirmigtir. Bu karar uyarinca Tekstil
Faktoring A.S.’nce 6denen toplam 3.500 TL nakit kar paymnim 351 TL tutarindaki kismu kontrol giicii
olmayan paylara 6denmistir. Tekstil Faktoring A.S.’nin sirket unvani 21 Temmuz 2014 tarihinde GSD
Faktoring A.S. olarak degismistir.)
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Gecmis Yillar Karlan
31 Mart 31 Arahk
2015 2014
Olaganiistii yedekler (tarihi) 94.087 94.087
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢cmis yillar karlarr) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 23.082 23.082
Hisse senetleri ihrag primleri enflasyon diizeltmesi farklar 6.304 6.304
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farklar1 5.868 5.868
Hisse ihra¢ maliyetleri (901) (901)
TFRS diizeltmeleri 89.052 81.146
Gecmis yillar karlar 286.417 278.511

Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra kalan donem
kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Donem net kari/(zarart) 2.485 5.750
Gegmis yil kari 5.750 -
Olaganiistii yedekler (tarihi) 94.087 94.087
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢mis yillar karlar1) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklari 23.082 23.082
Yasal kayitlardaki kar dagitimm kaynaklari 194.329 191.844

Vergi Usul Kanunu Gegici Madde 25 ve Miikerrer Madde 298°e gore, pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu
islemlerin yapildigr dénemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur.
Ancak 0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar
dagitimi sayilmaz. 328 Sira No’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nin XII. Pasif Kalemlere Ait
Enflasyon Fark Hesabinda Yer Alan Degerlerin Cekilisi baslikli kismina gore ise, parasal olmayan
pasif kalemler arasinda yer alan "avans ve depozitolar, hakedisler, kar yedekleri ve 6zel fonlar (sabit
kiymet yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak iizere; pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi
bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildig:
donemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulacaktir.

17 Nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiileri’'nin 19. Kar Dagitimi1 baglikli kismina gore, ilk enflasyon
diizeltmesi oncesi bulunmayan ve ilk enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan ge¢mis yil kari, sermayeye
ilave diginda herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde bu
islemlerin yapildig1 donemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin bu donemde vergiye tabi olacaktir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu

TFRS 10-Konsolide Finansal Tablolar standardina gore “Kontrol kaybiyla sonug¢lanmayan bir ana
ortakligin bir bagl ortakliginin sermayesindeki pay orami degisimi, 6zkaynak islemi olarak, diger bir
deyisle ortaklarla ortak sifatiyla yapilan islemler gibi muhasebelestirilir”. Bu standardin geregini yerine
getirmek amaciyla, Grup, kontrol kaybiyla sonuglanmayan Grup’un bagli ortakliklarinin
sermayelerindeki pay orant degisimlerinden kaynaklanan baglh ortaklik pay alis ve/veya satig
bedelleriyle bagl ortaklik 6zkaynak kalemlerindeki pay orani degisimlerinin net etkisini, konsolide
kapsamli gelir tablosundan gecirmeyip, deger artis fonlarindaki degisim etkisi disinda 6zkaynak i¢inde
agilan “Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu”nda ve deger artis fonlarindaki degisimi deger artig
fonlarinda izlemektedir ve 6zkaynaklarda izlenen “Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu’nun
geemis yil sonu bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlari) na
aktarmaktadir.

Grup, 6zkaynaklarda izlenen 6.329 TL tutarindaki “Kontrol Giicli Olmayan Pay Degisim Fonu’nun 31
Aralik 2014 bakiyesini, 1 Ocak 2015 itibariyla 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlari)’na
aktarmustir.

Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu Hareket Tablosu :

31 Mart 31 Arahk
2015 2014
Doénem basi bakiyesi 6.329 2.380
Gegmis yil karlarina aktarilan fon dénem basi bakiyesi (6.329) -
2015 yil1 baginda GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.‘nin 31 Aralik 2014te tescillenen GSD Dis Tic. A.S. ile ®3) -
birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin kullanilmasi sonucu geri pay alimimnin etkisi (4) (5) (6)
2014 yil sonunda GSD Dis Tic. A.S. ve GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.’nin GSD Denizcilik G.Menkul Ins.
San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmesinin ve GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.‘nin bu islem nedeniyle dogan
ayrilma haklarinin kullanilmasi sonucu geri pay aliminin etkisi (4) (5) (6) - 3.818
2014 yilinda GSD Holding A.S.’nin %0,483 oraninda GSD Denizcilik G.Menkul ing. San. ve Tic. A.S. pay1 aliginin etkisi (3) - 131
Dénem sonu bakiyesi 3) 6.329
Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu Birikimli A¢iklamalar::
31 Mart 31 Arahk
2015 2014

2015 yil1 basinda GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.‘nin 31 Aralik 2014’te tescillenen GSD Dis Tic. A.S. ile
birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin kullanilmasi sonucu geri pay alimimnin etkisi (4) (5) (6) ®3) -
2014 yil sonunda GSD Dis Tic. A.S. ve GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.’nin GSD Denizcilik G.Menkul Ins.
San. ve Tic. A.S. biinyesinde birlesmesinin ve GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S.‘nin bu islem nedeniyle dogan
ayrilma haklarinin kullanilmasi sonucu geri pay alimmnmn etkisi (4) (5) (6) - 3.818
2011 y1linda GSD Dis Tic.A.S’nin %1,56 oraninda GSD Denizcilik G.menkul Ing.San. ve Tic.A.S. payi satisinin etkisi (1) - 327
2011 yilinda GSD Dis Tic.A.$’nin %1,001 oraninda Tekstil Bankast A.S. pay1 alisinin etkisi (2) - 2.018
2011 yihinda GSD Denizcilik G.Menkul Ing.San. ve Tic.A.S.’nin %0,036 oraninda Tekstil Bankas1 A.S. pay1 alisinin etkisi (2) - 35
2014 yilinda GSD Holding A.S.’nin %0,483 oraninda GSD Denizcilik G.Menkul Ins. San. ve Tic. A.S. pay1 alisinin etkisi (3) - 131
Toplam (3) 6.329

(1) GSD Dius Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56 oranindaki 469 TL
nominal degerli C Grubu ortaklik payim, toplam 1.239 TL bedelle BIST te satmistir. Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin Tekstil Factoring Hizmetleri
A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Dis Ticaret A.S.’nin Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesindeki %1,56
oranindaki payini satmasi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’nin sermayesindeki dolaylt pay orani %0,03 azalmistir.
Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin sirket unvam 26 Agustos 2011 tarihinde GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degismistir. Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’nin sirket tinvan1 15 Kasim 2012 tarihinde Tekstil Faktoring A.S. olarak, 21 Temmuz 2014 tarihinde ise
GSD Faktoring A.S. olarak degismistir.

(2) GSD Dis Ticaret A.S., 15 Agustos 2011-18 Agustos 2011 tarihleri arasmda, BIST’te toplam 4.206 TL nominal degerli Tekstil Bankas1 A.S. A
Grubu payini toplam 2.772 TL bedelle alarak, Tekstil Bankas1 A.$.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarimi ve oranini sifirdan sirasiyla 4.206 TL’ye
ve %1,00’e ¢ikarmigtir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 16 Eyliil 2011 tarihinde, BiST’te 150 TL nominal degerli Tekstil
Bankasi A.S. A Grubu payini toplam 107 TL bedelle alarak, Tekstil Bankasi A.$.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oranini sifirdan sirastyla
150 TL’ye ve %0,04’e ¢cikarmistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesinde dolayli toplam pay1 %1,02’ye, dogrudan ve
dolayli toplam pay1 %76,52’ye ulagmustir.

(3) GSD Holding A.S., 29 Nisan 2014-30 Nisan 2014 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul’da (BIST) toplam 145.000 tam TL nominal degerli %0,483
oramindaki GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. C Grubu paymi toplam 146.900 tam TL bedelle alarak, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarmi ve oranim sirasiyla 16.336.424,18 tam TL ve %54,455’ten
16.481.424,18 tam TL ve %54,938’¢ ¢ikarmistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1, dolayli %0,004 payi ile birlikte %54,942’ye ulasmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Faktoring A.$.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Holding A.$.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinde %0,483 oranindaki pay ahis1 sonucu, GSD Holding A.S.nin Tekstil Faktoring A.S.’nin
sermayesindeki dolayli pay oran1 %0,01 artmstir. Tekstil Faktoring A.S.’nin sirket unvani 21 Temmuz 2014 tarihinde GSD Faktoring A.S. olarak
degismistir.
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30.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kontrol Giicii Olmayan Pay Degisim Fonu Birikimli Ac¢iklamalari: (devami)

(4) GSD Holding A.$.’nin % 100 oraninda sermaye payina sahip oldugu bagli ortakligi GSD Dig Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding
A.S.’nin diger bir bagl ortakligi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmas: suretiyle bu iki sirketin GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi ve bu
birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding A.S.’nin
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay1 %54,938°den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi
ve Ticaret A.$.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938den %77,070’e (31 Aralik 2014 itibartyla
%76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam payi ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢ikmistir. Ayrintih agiklama igin
“Not: 51 Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlagabilir Olmas1 Agisindan Agiklanmast
Gereken Diger Hususlar” notuna bakiniz.

(5) Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan
GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen
birlesme islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmast nedeniyle
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayh pay oram degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankast A.S$. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52’den %76,30%a (31 Aralik 2014 itibariyla %76,30’a) diigmiistiir.

(6) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve
bu birlesme iglemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir.
Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden diigiilerek yapilan
hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09’dan %89,54’e (31 Aralik 2014 itibariyla %89,53’¢)
cikmustir.
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30.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu

GSD Denizcilik GSD
Tekstil  Gayrimenkul ins. Faktoring
Bankasi A.S. San.ve Tic.A.S. A8 Konsolide
01.01.2015 144.763 19.478 2.992 167.233
Azmhgn gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 (1.190) (1.547) 100 (2.637)
Azmhgin 6zkaynaklardaki finansal varlik degerleme kar/(zarar) pay1 (84) - - (84)
Azinhigin 6zkaynaklardaki ¢cevrim farki kar/(zarar) pay1 - 2.672 - 2.672
Azinhiga 6denen temettii - 18 (418) (400)
Azmhigin pay oranindaki degisimin etkisi (GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi etkisi) - (167) 3) (170)
31.03.2015 143.489 20.454 2.671 166.614
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Hareket Tablosu
GSD Denizcilik GSD
Tekstil  Gayrimenkul ins. Faktoring
Bankasi A.S. San.ve Tic.A.S. A8 Konsolide
01.01.2014 142.172 29.859 3.231 175.262
Azmhgmn gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 527 (2.157) 269 (1.361)
Azmhigmn 6zkaynaklardaki duran varlik yeniden degerleme kar/(zarar) pay1 467 - - 467
Azmhigmn 6zkaynaklardaki finansal varlik degerleme kar/(zarar) pay1 386 - - 386
Azmligin 6zkaynaklardaki ¢evrim farki kar/(zarar) pay1 - 2.582 - 2.582
Azmhigm 6zkaynaklardaki tamimlanmus fayda planlar yeniden dl¢tim
kazanglari/(kay1plart) pay1 (133) (10) - (143)
Aznhga 6denen temettii - 31 (382) (351)
Azmligin pay oranindaki degisimin etkisi (GSD Holding A.S.'nin BIST'te GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 alist etkisi) - (317) ?3) (320)
Azmligin pay oranindaki degisimin etkisi (GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dig Ticaret A.S.nin birlesmeleri ve GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi etkisi) 1.344 (10.510) (123) (9.289)
31.12.2014 144.763 19.478 2.992 167.233
Kontrol Giicii Olmayan Pay1 Olan Bagh Ortakhklara iliskin Ozet Finansal Bilgiler (*)
(**) Tekstil GSD Denizcilik Gay. ins. GSD
31.03.2015 Bankasi A.S. San.ve Tic.A.S.  Faktoring A.S."™
Dénen Varliklar 2.463.105 42.372 192.449
Duran Varliklar 801.132 255.365 319
Toplam Varhklar 3.264.237 297.737 192.768
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.647.062 57.465 166.479
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 11.736 134.746 760
Ozkaynaklar 605.439 105.526 25.529
Toplam Kaynaklar 3.264.237 297.737 192.768
31.03.2015
Doénem Kar1/(Zarart) (5.021) (6.669) 960
Diger Kapsamh Gelir (352) 14.860 -
Toplam Kapsaml Gelir (5.373) 8.191 960
Kontrol Giicii Olmayan Pay1 Olan Bagh Ortakhklara iliskin Ozet Finansal Bilgiler (*)
(**) Tekstil GSD Denizcilik Gay. ins. GSD
31.12.2014 Bankasi A.S. San.ve Tic.A.S.  Faktoring A.S.0™
Dénen Varliklar 2.905.188 36.893 191.830
Duran Varliklar 727.250 231.869 305
Toplam Varhklar 3.632.438 268.762 192.135
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 3.010.571 31.509 162.837
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 11.055 139.770 729
Ozkaynaklar 610.812 97.483 28.569
Toplam Kaynaklar 3.632.438 268.762 192.135
31.03.2014
Donem Kari/(Zarart) 9.162 (1.724) 458
Diger Kapsamli Gelir (1.554) 1.776 -
Toplam Kapsamh Gelir 7.608 52 458

(*)Grup igi elemeler harig konsolidasyon diizeltmeleri sonrasi konsolidasyona giren TFRS finansal tablolardan alinmustir.
(**)GSD Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Tekstil Bankast A.S.’nin durdurulan faaliyet olarak
siniflanmasi ile ilgili agiklama igin “Not:39. Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler “ notuna bakiniz.

(***)Tekstil Faktoring A.S.’nin sirket unvan1 21 Temmuz 2014 tarihinde GSD Faktoring A.S. olarak degismistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

HASILAT

Denizcilik Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar)

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Gemi kiralama geliri 7.602 3.432
Diger gelirler 10 106
Denizcilik sektorii gelirleri 7.612 3.538
Gemi amortisman gideri (2.662) (1.187)
Personel iicretleri (2.285) (1.265)
Cesitli gemi malzemesi, yag ve yakit giderleri (573) (345)
Teknik yonetim giderleri (300) (196)
Gemi sigorta giderleri (280) (147)
Diger giderler (239) (229)
Denizcilik sektorii giderleri (6.339) (3.369)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 1.273 169

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati/Maliyeti

a) Hizmet Gelirleri/Giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Alman iicret ve komisyonlar 1.180 894
Bankacilik iglemlerinden alinan gelirler - 34
Toplam hizmet gelirleri 1.180 928
Odenen iicret ve komisyonlar (50) (54)
Toplam hizmet giderleri (50) (54)
Net hizmet gelirleri 1.130 874
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32.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))
HASILAT (devami)

b) Faiz Gelirleri/Giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Faiz gelirleri

Faktoring faiz gelirleri 7.312 5.872
Kredilerden alinan faizler 3.096 3.901
Menkul degerler clizdanindan alinan faizler 17 5
Finansal kiralama faiz gelirleri 7 51
Toplam faiz gelirleri 10.432 9.829
Faiz giderleri

Kullanilan kredilere verilen faizler (3.733) (3.519)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler €)] 3
Diger faiz giderleri (112) (122)
Toplam faiz giderleri (3.854) (3.644)
Net faiz gelirleri 6.578 6.185

Finans Sektorii Faaliyetleri Karsilik (Gideri)/Geliri, net

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii (karsilig)/geri

cevrilmesi 97 (63)
Kredi deger diistikligii (karsiligi)/geri ¢evrilmesi 81 (39)
Finansal kiralama alacaklar1 deger diistikliigii

(karsilig1)/geri ¢evrilmesi (53) 143
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi (karsiligi)/geri

cevrilmesi - (1)
Toplam 125 40

Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/(Giderleri),net

31 Mart 2015

31 Mart 2014

BDDK katilim pay1 (1) (10)
Finansal kiralama konusu mal satig zarar1 - (70)
Bankalar Birligi masraf pay1 - @17
Finansal kiralama konusu mal satis kar1 - 16
Diger (giderler)/gelirler 71 75
Toplam 60 (6)
INSAAT SOZLESMELERI

Bulunmamaktadir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI,

GELISTIRME GIDERLERI

Genel Yonetim (Giderleri)

ARASTIRMA VE

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Personel giderleri (4.095) (4.155)
Kira gideri (689) (652)
Tasit, ulasim ve yolculuk giderleri (176) (143)
lletisim giderleri (148) (199)
Gelir vergisi digindaki vergiler (128) (110)
Dis denetim giderleri (127) (190)
Bina ve sabit kiymet giderleri (98) (82)
Amortisman ve itfa giderleri (73) (67)
Biiro ve basili malzeme giderleri (23) (24)
Sigorta giderleri (14) (27)
[lan ve reklam gideri - (6)
Diger giderler (353) (275)
Toplam (5.924) (5.930)

Personel (Giderleri)

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Ucret gideri (2.879) (2.827)
Odenen ikramiyeler (288) (448)
SGK prim gideri (268) (272)
Kidem tazminati karsilik gideri (208) (129)
Diger menfaatler (186) (192)
Ikramiye karsilik gideri (159) (139)
Izin karsilik gideri (52) (82)
Odenen izin iicreti (3) (8]
Odenen kidem tazminati (15) (65)
Diger 9 -
Toplam (4.095) (4.155)

Pazarlama (Giderleri)
Bulunmamaktadir. (31 Mart 2014: Bulunmamaktadir.)
Arastirma ve Gelistirme (Giderleri)

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2014: Bulunmamaktadir.)

(59)



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

34. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Diger kambiyo kar1 282 159
Ikramiye karsilig1 iptali geliri 116 339
Kidem tazminat1 karsiligi iptali geliri 50 59
Izin karsihig1 iptali geliri 18 -
Bankalardan alinan faiz geliri 6 7
Gemi avansi kur fark: geliri - 1.804
Diger gelirler 22 111
Toplam 494 2.479

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Diger kambiyo zarar1 (186) (54)
Gemi avansi kur farki gideri - (1.084)
Onceki dénem kurumlar vergisi karsilig1 diizeltmesi

gideri - @)
Diger (1) -
Toplam (187) (1.145)

35. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Sabit kiymet ¢ikis kar1 323 10
Toplam 323 10
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38.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Cesit esasina gore siniflandirilmis giderler Not 31 Hasilat ve Not 33 Genel Yonetim Giderleri
notlarinda acgiklanmaistir.

FiNANSMAN GIiDERLERI

Finansman (Giderleri)

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Borglanmadan kaynaklanan kambiyo zararlar (6.474) (812)
Faiz giderleri (1.180) (549)
Calisan karsihigi tizerindeki faiz gideri (22) -
Diger finansman giderleri (15) (5)
Toplam (7.691) (1.366)

DIiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

GSD Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla Tekstil Bankasi
A.S.’nin durdurulan faaliyet olarak siniflanmasi ile ilgili agiklama icin “Not:39. Satis Amagh Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler * notuna bakiniz.

Duran Varhklar Deger Artis Fonu

Grup’un “Duran Varliklar Deger Artis Fonu”, 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2015 tarihleri arasinda,
tamamiyla, Grup’un konsolide TFRS finansal tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla durdurulan
faaliyetlere siniflanan Tekstil Bankas1 A.S. ne aittir.

GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda, Tekstil Bankasi
A.S.’ne ait konsolide maddi duran varliklar, “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca, “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar” kaleminde
siniflanmigtir. Tekstil Bankast A.S.’nin Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar kalemi iginde

siniflanan taginan degeri 13.581 TL olan binalari, ekspertiz raporlarina goére yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir (31 Aralik 2014: 13.630 TL).

Yeniden degerleme sonucu gergeklesen gayrimenkullerin taginan degerindeki artis ve azaliglardan,
deger diistikligli karsiligi artisi ve azalisi seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri kapsamli gelir
tablosundaki Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesabina yansitilmistir. En son yeniden degerleme 31
Aralik 2014 tarihi itibartyla yapilmistir. Yeniden degerlenen bir gayrimenkul elden ¢ikarilirsa, Duran
Varliklar Deger Artis Fonu’nun ilgili kismi, konsolide gelir tablosundan gegirilmeden, dogrudan
0zkaynaktaki Ge¢mis Yillar Karlari’na aktarilir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI (devami)
Duran Varliklar Deger Artis Fonu (devami)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu Hareket Tablosu (*):

31 Mart 31 Arahk

2015 2014

Doénem bas1 bakiyesi 5.240 3.731
Fon donem artig/(azalis1) - 2.096
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (**) - (105)
Kontrol giicli olmayan paylarin yeniden degerleme fonu déonem sonu degisimi - (15)
Kontrol giicii olmayan paylarin fon donem artig/(azalis1) pay1 - (467)
Donem sonu bakiyesi 5.240 5.240

(*)Grup’un duran varliklar deger artis fonu, 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2015 tarihleri arasinda, tamamiyla Grup’un konsolide TFRS finansal

tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetlere siniflanan Tekstil Bankasi A.S.’ne aittir.

(**)Kurumlar vergisi orani olarak %20 oran1 yerine, %75 satis istisnasi disiilerek, %5 orani alinarak hesaplanmustir.

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Grup’un “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”, 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2015 tarihleri arasinda,
tamamiyla, Grup’un konsolide TFRS finansal tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla durdurulan

faaliyetlere siniflanan Tekstil Bankas1 A.S. ne aittir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki
gercege uygun degerini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da icerecek
sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklari, ilk kayda alma
sonrasi, bu degerden gercege uygun degerine getirirken olusan kar veya zarar, gelir tablosunda izlenen
faiz geliri, karpay1 geliri ve kambiyo kari/zarar1 disinda, bu finansal varliklar elden ¢ikarilana kadar
0zkaynak altinda Finansal Varliklar Deger Artis Fonu hesabi altinda izlenir. Satilmaya hazir finansal
varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan karpaylar1 karpay1 gelirlerine ve ilgili kur farklar

da kambiyo kari/zararina kayitlanir.

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu Hareket Tablosu (*):

31 Mart 31 Arahk

2015 2014

Doénem basi bakiyesi 1.400 146
Fon dénem artis/(azalis1) (440) 2.053
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan cari vergi geliri/(gideri) etkisi 89 (405)
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) etkisi @ 4
Kontrol giicii olmayan paylarin fon dénem sonu degisimi - 4)
Kontrol giicli olmayan paylarin fon donem artig/(azalisi) payi 84 (386)
Doénem sonu bakiyesi 1.132 1.400

(*)Grup’un finansal varliklar deger artig fonu, 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2015 tarihleri arasinda, tamamiyla Grup’un konsolide TFRS finansal

tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibariyla durdurulan faaliyetlere siniflanan Tekstil Bankas1 A.S.’ne aittir.
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))
DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI (devami)
Yabanci Para Cevrim Farklar:

Grup’un “Birikimli Yabanci Para Cevrim Farklar1”, 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2015 tarihleri arasinda,
Grup’un konsolide TFRS finansal tablolarinda siirdiiriilen faaliyetler kapsaminda siniflanan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ne ait tutarlardan olusmaktadir.

31 Arahk Dénem 31 Mart

2014 Degisimi 2015

Kar hari¢ 6zkaynak YP ¢evrim farki (640)  (2.005) (2.645)
Ortalama kurdan ¢evrilen gelir tablosu YP ¢evrim farki (614) 22 (592)
Uzun vadeli alacak YP ¢evrim farki 21.852 17.043 38.895
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (4.371)  (3.409) (7.780)
Kontrol giicii olmayan paylarin yp ¢evrim farki donem bas1 degisimi 42 25 67
Kontrol giicii olmayan paylarin yp ¢evrim farki donem sonu degisimi 2.718 - 2.718
Kontrol giicii olmayan paylarin fon donem artig/(azalisi) payi (6.506) (2.672) (9.178)
Toplam YP cevrim farki, net 12.481 9.004 21.485

31 Arahlkk Doénem 31 Arahk

2013 Degisimi 2014
Kar hari¢ 6zkaynak YP ¢evrim farki 4 (644) (640)
Ortalama kurdan ¢evrilen gelir tablosu YP ¢evrim farki (557) (57) (614)
Uzun vadeli alacak YP ¢evrim farki 11.460 10.392 21.852
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (2.292) (2.079) (4.371)
Kontrol giicii olmayan paylarin yp ¢evrim farki donem basi degisimi - 42 42
Kontrol giicii olmayan paylarin yp ¢evrim farki dénem sonu degisimi - 2.718 2.718
Kontrol giicli olmayan paylarin fon donem artig/(azalis1) payi (3.924) (2.582) (6.506)
Toplam YP ¢evrim farki, net 4.691 7.790 12.481

Yabanc1 Para Cevrim Farklarn Hareket Tablosu:

31 Mart 31 Arahk

2015 2014
Doénem bag1 bakiyesi 12.481 4.691
Fon donem artis/(azalis1) 15.060 9.691
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) etkisi (3.409) (2.079)
Kontrol giicii olmayan paylarin yabanci para ¢evrim farki donem bagi degisimi 25 42
Kontrol giicii olmayan paylarin yabanci para ¢evrim farki donem sonu degisimi - 2.718
Kontrol giicli olmayan paylarin fon dénem artig/(azalis1) payi (2.672) (2.582)
Doénem sonu bakiyesi 21.485 12.481
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

DiIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI (devami)

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglary/Kayiplar:

Grup, baska bir TFRS’nin bir varligin maliyetine dahil edilmesine izin vermesi veya bunu zorunlu
tutmasi durumlari hari¢ olmak iizere, tanimlanmis fayda maliyetinin bilesenlerinden hizmet maliyetini
ve tanimlanmis net fayda borcuna (varligina) iliskin net faizi kar veya zararda, tanimlanmis net fayda
borcunun (varliginin) yeniden 6l¢iimlerini diger kapsamli gelirde muhasebelestirmistir.

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen tanimlanmis net fayda borcunun (varliginin) yeniden
Olciimleri, sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden smiflandirilmaz. Ancak, diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen bu tutarlar 6zkaynaklarin baska bir unsuruna aktarilabilir. Grup, bu hiikiim
kapsaminda, 6zkaynaklarda izlenen “Tamimlannus Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglary/
Kayiplar” fonunun ge¢mis yil sonu bakiyesini, her yil basinda 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar
Kar/(Zararlar1)’na aktarmaktadir.

Grup, Ozkaynaklarda izlenen -620 TL tutarindaki “Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar/ Kayiplar” fonunun 31 Aralik 2014 bakiyesini, 1 Ocak 2015 itibariyla 6zkaynaklardaki

“Geg¢mis Yillar Kar/(Zararlar1)’na aktarmustir.

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplar1 Hareket Tablosu:

Siirdiiriilen Durdurulan
31 Mart 2015 Faaliyetler Faaliyetler Toplam
Donem bagi bakiyesi (187) (433) (620)
Gegmis yil karlarina aktarilan fon 234 541 775
Gegmis y1l karlarina aktarilan ertelenmis vergi gideri etkisi (47) (108) (155)
Doénem sonu bakiyesi - - -

Siirdiiriilen Durdurulan
31 Arahik 2014 Faaliyetler Faaliyetler Toplam
Doénem basi bakiyesi - - -
Yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari (242) (708) (950)
Kapsamli gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi 49 141 190
Kontrol giicii olmayan paylarin yeniden 6lgiimleme fonu donem sonu degisimi 4) 1 ?3)
Kontrol giicii olmayan paylarin yeniden 6l¢iimleme fonu dénem pay1 10 133 143
Dénem sonu bakiyesi (187) (433) (620)
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satis amagli elde tutulan duran varliklar, Grup’un “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar”
karsihiginda edindigi gayrimenkullerinden ve durdurulan faaliyetler kapsaminda sinifladigi Tekstil
Bankas1 A.S.’nin aktiflerinden olusmaktadir. Ilgili yonetmelige gore, bankalar alacaklarindan dolay:
edinmek zorunda kaldiklar1 varliklart edinme giliniinden itibaren {i¢ yil icinde elden ¢ikarmak
zorundadir. Bankalarin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkullerinden, Bankacilik Kanunu’nda
belirtilen simir1 ve bankacilik icin ihtiyag duyduklari say1r ve biiyiikligi asmamak kaydiyla ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun izniyle, kendi kullamimlar1 i¢in tahsis edilenler s6z

konusu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

31 Mart 31 Arahk
2015 2014
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 281 281
Durdurulan Faaliyetlerden Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 3.163.225 3.563.620
Toplam 3.163.506 3.563.901
31 Mart 31 Aralik
2015 2014
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina
Iliskin Yiikiimliiliikler - -
Durdurulan Faaliyetlerden Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarina
Iliskin Yiikiimliiliikler 2.655.579 3.018.013
Toplam 2.655.579 3.018.013

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar:

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Maliyet 281 281
Deger diisiikliigii karsilig - -
Toplam 281 281

Satis amacl elde tutulan gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayig
bedeli ile briit maliyetinin arasindaki fark tutarinda deger diisiikliigii karsilig diisiilerek yansitilmistir.

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar Hareket Tablosu:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Donem basi 281 7.597
Edinilenler 265 -
Elden ¢ikarilanlar, net (265) -
Deger disiikligii karsihigi gideri - -
Stirdiirtilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (7.316)
Doénem sonu 281 281
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar Deger Diisiikliigii Karsihigi Hareket Tablosu:

31 Mart 2015 31 Aralk 2014

Doénem bagsi - 1.638
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (1.638)

Donem sonu - -

Stirdiiriilen faaliyetlerden satis amach siiflandirilan  varlik gruplarina iligkin  yiikiimliiliik
bulunmamaktadir.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 paymin ICBC’ye satilmasi
icin s6zlesme imzalanmasi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu'nca yetkilendirilen danisman kuruluglar araciligiyla yiiriitiilen
goriigmeler sonucunda, 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial
Bank of China Limited (ICBC) arasinda;

a) GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’luk hissesinin, ICBC’ye
satilmasi,

b) Tekstil Bankast A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle denetimden ge¢cmis mali tablolar1 dikkate
almarak yapilan miizakereler sonucunda GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu
%75,50 hisseye diisen toplam satis bedelinin 668.810.011,63 tam Tiirk Liras1 olarak belirlenmesi, s6z
konusu bedelin islemin kapanis tarihinden kisa bir siire 6nceki donemde gerceklesen T.C.M.B alig satis
doviz kuru ortalamasina gore hesaplanarak A.B.D. dolar1 olarak tahsil edilmesi;

¢) islem kapanis tarihi itibariyle Tekstil Bankast A.S.’nin net aktif degerindeki degisimin satisa konu
hisse oraninda satig bedeline yansitilmasi, s6z konusu bedelin kapanis tarihinden kisa bir siire 6nceki
donemde gergeklesen T.C.M.B. alis satis doviz kuru ortalamasina gore hesaplanarak A.B.D. dolari
olarak tahsil edilmesi,

d) beyanlar ve garantiler ile kapanis Oncesi taahhiitler, tazminatlar gibi hiikiimler ve alim satim
sOzlesmesi i¢in mutat olan diger hiikiimleri i¢eren ve

Cin ile Tiirkiye’deki yetkili mercilerden gerekli izinlerin alinmasiyla gecerlilik kazanacak olan bir hisse
alim satim sozlesmesi imzalanmistir.

S6z konusu hisse satisinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23.maddesi uyarinca onemli
nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, bu islem 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 408/2-
f.maddesi geregince, GSD Holding A.S.’nin 3 Haziran 2014 tarihinde toplanan 2013 Y1l Olagan Genel
Kurulu’nun onayma sunulmustur. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu
%75,50’1ik paymin satilmasi islemi, GSD Holding A.S.’nin 3 Haziran 2014 tarihinde toplanan 2013
Yili Olagan Genel Kurulu’nca 1,92 tam TL olumsuz oya karsilik 96.714.845,774 tam TL olumlu oyla
oy cokluguyla onaylanmig olup, bu islem dolayisiyla, 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu’nun
23.maddesi ve SPK’nin Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
(11-23.1) uyarinca, bir ayrilma hakki dogmamustir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payimin ICBC’ye satilmasi
icin so6zlesme imzalanmasi (devam)

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S$.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymnin Industrial and
Commercial Bank of China Limited (ICBC)’e satilmasi islemine iliskin olarak gereken izinlerin
almmasi amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ve Rekabet Kurumu’na
resmi basvurular [CBC tarafindan 6 Agustos 2014 tarihi itibariyla yapilmistir. Rekabet Kurumu, 20
Agustos 2014 tarih ve 14-29/593-259 sayili karariyla, Tekstil Bankas1t A.S.’nin %75,50 oranindaki
paymin, Industrial and Commercial Bank of China Limited tarafindan GSD Holding A.S.’den
devralinmasi iglemine izin vermistir. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.'nde sahip oldugu
%75,50'lik paymin, Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)'e satis1 konusunda,
Cin'deki bankacilik otoritesi China Banking Regulatory Commission (CBRC) tarafindan satis islemine
onay verildigi 20 Mart 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’ye bildirilmistir ve sonrasinda ayni isleme
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onay
verilmigtir. 29 Nisan 2014 tarihli hisse alim satim s6zlesmesinde Ongoriilen olagan prosediirlerin
tamamlanmasini takiben islem kapanisi gerceklestirilecektir. ICBC tarafindan hisse alim satim
sOzlesmesinin ilgili madde hiikiimlerini yerine getirmek amaciyla, satis isleminin kapanig giini
toplanacak Tekstil Bankas1 A.S. genel kurulunun onayma sunulmak {izere 2 yeni bagimsiz yonetim
kurulu iiye adayr GSD Holding A.S.’ye bildirilmis olup, Tekstil Bankasi A.$.’nin yeni yonetim
kurulunun se¢ilecegi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi 22 Mayis 2015 tarihinde yapilacaktir.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payimin ICBC’ye satilmasi
icin sozlesme imzalanmasi dolayisiyla durdurulan faaliyet simiflamasi ve satisin kesinlesmesi
durumunda kontrol kaybiyla sonuc¢lanan bagh ortaklik satis karimin hesaplanmasi

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paynin satigina iliskin
Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile 29 Nisan 2014 tarihinde imzaladig1 pay
satig sozlesmesi dolayisiyla, GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli konsolide TFRS finansal
tablolarinda Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait varliklar, yiikiimliilikkler ve konsolide gelir tablosu kalemleri,
“TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca,
konsolidasyon uygulamasi siirdiiriilerek, konsolidasyonda tasinan deger ile satis maliyeti diigiilmiis
gercege uygun degerden diisiik olan1 olan konsolidasyonda tasinan degerden, yani bu tarihten 6nce
oldugu gibi 6l¢iilerek, durdurulan faaliyet olarak siniflanmigtir. Bu kapsamda, GSD Holding A.S.’nin
31 Mart 2015 tarihli konsolide TFRS finansal durum tablosunda, Tekstil Bankas1 A.S. ne ait konsolide
varliklar ve yiikiimliilikler toplu olarak sirasiyla “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar” ve
“Satis Amacli Siniflandirilan Varlik Gruplarma iliskin Yiikiimliiliikler” kalemlerinde; GSD Holding
A.S.’nin 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide TFRS gelir
tablolarinda, Tekstil Bankasi A.S.’ne ait konsolide gelir tablosu kalemleri toplu olarak “Durdurulan
Faaliyetler Donem Kari/(Zarar1)” kaleminde siniflanmigtir. GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 tarihli
konsolide TFRS finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda izlenen “Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler” ve “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” ile GSD Holding A.S.’nin 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014
tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide TFRS gelir tablolarindaki “Diger Kapsamli Gelirler”
icin finansal tablolar iizerinde ayr1 bir durdurulan faaliyet siniflamasi yapilmamig olup, bunlara iliskin
durdurulan faaliyet bilgisi dipnotlarda verilmistir. GSD Holding A.S$.’nin 31 Mart 2015 ve 31 Mart
2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide TFRS nakit akiglar1 tablolarinda, Tekstil Bankasi
A.S.’ne ait konsolide nakit akislar, “ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI” altinda
siniflanan “Durdurulan Operasyonel Faaliyetlerde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” basligiyla,
“YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI” altinda simiflanan
“Durdurulan Yatirim Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” bashgiyla, “FINANSMAN
FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI” altinda smiflanan “Durdurulan
Finansman Faaliyetlerinde(n) Saglanan/(Kullanilan) Net Nakit” bashigiyla ve “DURDURULAN
FAALIYETLER” altinda siniflanan basliklarda verilmistir.

(67)



39.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payimin ICBC’ye satilmasi
icin s6zlesme imzalanmasi dolayisiyla durdurulan faaliyet siniflamasi ve satisin kesinlesmesi
durumunda kontrol kaybiyla sonuclanan bagh ortakhk satis karimin hesaplanmasi (devami)

GSD Holding A.S$.’nin Tekstil Bankast A.S$.’nde sahip oldugu %75,50 paymin ICBC’ye satilmasi
isleminin kesinlesmesi durumunda, kontrol kaybiyla sonuclanan bir bagli ortaklik satis1 gerceklesmis
olacaktir. Bu durumda, GSD Holding A.S., konsolide TFRS finansal tablolarinda, “TFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar” standardi uyarinca, Tekstil Bankasi A.S.’nin konsolide varlik ve yiikiimliilikklerinin
ve Tekstil Bankas1 A.S.’ndeki kontrol giicii olmayan paylarin kontroliin yitirildigi tarihteki tasinan
degerlerini (diger kapsamli gelirin s6z konusu paylara ait her tiirli bilesenleri de dahil olmak tizere)
finansal durum tablosu dis1 birakacak; satis bedelini ve Tekstil Bankasi A.S$.’nde siiren her tiirlii
yatirimi (8rnegin, satisin kesinlesmesi durumunda hala elde tutuluyor olmasi durumunda, 31 Mart 2015
tarihi itibartyla GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Bankasi
A.S.’nde sahip oldugu paylar1) kontroliin yitirildigi tarihteki gergege uygun degerleri ilizerinden
muhasebelestirecek; Tekstil Bankast A.S. ile ilgili olarak diger kapsamli gelirde siniflanan “Satilmaya
Hazir Finansal Varlik Yeniden Degerleme ve Sinmiflandirma Kazang/Kayiplari”’ni konsolide gelir
tablosunda yeniden smmiflandiracak ve “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang/Kayiplarr” ile “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar”ni dogrudan
“Gecmis Yillar Karlari”na aktaracak; bu kayitlar sonucunda olusan farklar1 kazang veya kayip olarak
ana ortakliga ait kr veya zararda muhasebelestirecektir.“TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca, bu sekilde bulunan kar veya zarar ile GSD
Holding A.S.’nin bu satis islemi dolayisiyla katlanacagi finansal ve hukuk danigsmanligi ticretleri ile
olas1 diger giderlerden olusan pay satis giderleri ve kurumlar vergisi gideri, GSD Holding A.S.’nin
konsolide TFRS gelir tablosunda ‘“Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/(Zarar1)” kaleminde
siniflanacaktir.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu ve Industrial and Commercial Bank of
China Limited (ICBC) ile imzaladigi pay satis sdzlesmesine konu olan %75,50’lik paymin GSD
Holding A.S.’nin yasal kayitlarina gore kurumlar vergisi bazt 399.530 TL olup, yukarida agiklanan
kurala gore 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Tekstil Bankasi A.S.’nin mali tablolarina gore satis bedeli
olan 668.810 TL ile 31 Aralik 2013 tarihinden islem kapanig tarihine kadar gerceklesecek Tekstil
Bankasi A.S.’nin net aktif degerindeki degisimin satisa konu pay oranindaki kismi toplanarak
belirlenecek pay satig bedelinden, satisa konu paylarin 399.530 TL tutarindaki kurumlar vergisi bazi
diistilerek bulunacak kurumlar vergisine gore pay satis karmnin %75°1, 5 y1l siireyle 6zkaynaklarda 6zel
yedeklerde tutulmak ya da sermayeye eklenmek sartiyla, kurumlar vergisi istisnasina ve geri kalan
%25’1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir, ancak bu durumda finansal ve hukuk danigmanligi
iicretleri ile olas1 diger giderlerden olusan pay satis giderlerinin %75’1 kurumlar vergisi matrahindan
indirilemeyecektir.

(68)



39.

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payimin ICBC’ye satilmasi
icin sozlesme imzalanmasi dolayisiyla durdurulan faaliyet siniflamasi ve satisin kesinlesmesi
durumunda kontrol kaybiyla sonuclanan bagh ortakhk satis karimin hesaplanmasi (devami)

Satisin kesinlesmesi durumunda, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu ve
Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile imzaladig1 pay satis s6zlesmesine konu
olan %75,50’1ik paymna iliskin islem kapanis tarihi itibartyla hesaplanacak vergi oncesi satis kari,
yukarida agiklanan kurala gore 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Tekstil Bankast A.S.’nin mali
tablolarina gore satis bedeli olan 668.810 TL ile 31 Aralik 2013 tarihinden islem kapanis tarihine kadar
gerceklesecek Tekstil Bankasi A.S.’nin net aktif degerindeki degisimin satisa konu pay oranindaki
kismi toplanarak belirlenecek pay satis bedelinden, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablo
konsolidasyonuna giren Tekstil Bankas1 A.S.’nin konsolide varlik ve yiikiimliiliiklerinin netinin, yani
Tekstil Bankast A.S.’nin konsolide TFRS 6zkaynaginin satisa konu pay oranindaki kismi ve finansal
ve hukuk danigmanligi tcretleri ile olasi diger giderlerden olusan pay satis giderleri diisiilerek
bulunacaktir. 31 Aralik 2013 ve 31 Mart 2015 tarihleri itibartyla, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablo konsolidasyonuna giren Tekstil Bankasi A.S.’nin konsolide TFRS 6zkaynaklar1 sirasiyla 605.516
TL ve 605.439 TL, bu tutarlarin satisa konu pay oranindaki kisimlari sirastyla 457.165 TL ve 457.106
TL’dir. 31 Aralik 2013 tarihinden 31 Mart 2015 tarihine kadar gerceklesen Tekstil Bankasi A.S.’nin
net aktif degerindeki degisimin satisa konu pay oranindaki kism1 8.048 TL dir.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” standardi uyarinca, satisin kesinlesmesi durumunda GSD
Holding A.S.’nce konsolide TFRS finansal tablolarda kontrol kaybiyla sonuglanan bagli ortaklik
satigina iliskin muhasebe kaydi yapilirken konsolide gelir tablosunda yeniden siniflandirilacak Tekstil
Bankas1 A.S. ile ilgili diger kapsamli gelirdeki “Satilmaya Hazir Finansal Varlik Yeniden Degerleme
ve Smiflandirma Kazang/Kayiplar1” ve dogrudan “Geg¢mis Yillar Karlari”na aktarilacak “Maddi Duran
Varlik Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar1”, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla sirasiyla
birikimli olarak, 1.132 TL ve 5.240 TL’dir. GSD Holding A.S.’nce s6z konusu muhasebe kaydi
yapilirken konsolide TFRS finansal tablolarda konsolidasyondan ¢ikarilarak gercege uygun degerden
izlenmeye baslanacak GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Bankasi
A.S.’nde sahip oldugu paylarin, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, toplam gercege uygun degeri 8.842 TL
ve bunun ana ortakliga ait kism 6.815 TL, bu paylara ait GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablo
konsolidasyonuna giren ve satis durumunda konsolide finansal durum tablosundan ¢ikarilacak olan
Tekstil Bankas1 A.S.’nin varlik ve yiikiimliiliiklerinin netinin (konsolide TFRS 6zkaynak payinin) ana
ortakliga ait kismi, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, 4.844 TL dir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devam)

Durdurulan Faaliyetlerden Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

31 Mart 31 Arahk
2015 2014
Dénen Varhklar 2.385.048 2.866.529
Nakit ve Nakit Benzerleri 458.401 517.955
Finansal Yatirimlar 127.483 218.991
Alim Satim Amacli Menkul Degerler 346 2.478
Satilmaya Hazir Menkul Degerler 125.027 203.727
Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar 2.110 12.786
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 1.723.422 2.045.902
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 203 266
Krediler ve Avanslar, net 203 266
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 1.723.219 2.045.636
Krediler ve Avanslar, net 1.723.219 2.045.636
Diger Alacaklar (net) 57.197 68.323
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 57.197 68.323
Pesin Odenmis Giderler 4.393 1.508
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 2.292 2.292
Diger Donen Varhklar 452 368
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar (net) 11.408 11.190
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 11.408 11.190
Duran Varhklar 778.177 697.091
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 738.474 658.574
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflardan Alacaklar 82 107
Krediler ve Avanslar, net 82 107
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 738.392 658.467
Krediler ve Avanslar, net 738.392 658.467
Maddi Varhiklar (net) 26.203 26.821
Maddi Olmayan Varliklar (net) 1.827 1.974
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.827 1.974
Ertelenmis Vergi Varhg 11.673 9.722
DURDURULAN FAALIYETLERDEN SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN
DURAN VARLIKLAR 3.163.225 3.563.620
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

Durdurulan Faaliyetlerden Satis Amach Smiflandirilan  Varhk Gruplarina {liskin
Yiikiimliiliikler

31 Mart 31 Arahk
2015 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.643.843 3.006.958
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7.249 5.736
Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Yiikiimliliikler 7.249 5.736
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borc¢lar 2.549.263 2.916.094
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borclar 37.577 35.505
Miisteri Mevduati 37.577 35.505
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 2.511.686 2.880.589
Bankalar Mevduati 28 165.024
Miisteri Mevduat 2.201.061 2.303.103
Para Piyasasi Islemlerinden Borglar 66.627 64.359
Alman Krediler 207.931 299.901
Uzun Vadeli Alinan Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlart 36.039 48.202
Diger Borc¢lar 73.516 72.119
Iliskili Taraflara Diger Borclar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 73.516 72.119
Ertelenmis Gelirler 2.666 2.852
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 541 150
Kisa Vadeli Karsihiklar 10.608 10.007
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.608 10.007
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 11.736 11.055
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar 16 20
Finans Sektorii Faaliyetleri liskili Taraflara Borclar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 16 20
Miisteri Mevduati 16 20
Uzun Vadeli Karsihiklar 11.720 11.035
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11.720 11.035
DURDURULAN FAALIYETLERDEN SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN
VARLIK GRUPLARINA ILISKiN YOKUMLULUKLER 2.655.579 3.018.013
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devam)

Durdurulan Faaliyetler Gelir Tablosu ve Kapsamh Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Faiz Gelirleri 72.263 89.736
Hizmet Gelirleri (net) 4.759 5.825

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat 77.022 95.561
Faiz Giderleri (-) (45.601) (53.557)
Hizmet Giderleri (-) (1.126) (1.101)

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) (46.727) (54.658)

Finans Sektorii Faaliyetleri Karsihik (Gideri)/Geliri,net (6.196) (3.175)
Tiirev Araglardan Kambiyo Kari 49.077 75.946
Tiirev Araglardan Kambiyo Zarari (-) (48.910) (61.151)
Diger Kambiyo Kar1/(Zarart), net 639 (13.320)

Kambiyo Kar1/(Zarar) (net) 806 1.475

Sermaye Piyasasi islem Kari, net 1.772 1.266

Diger Finans Sektorii Faaliyetleri Gelirleri/Giderleri,net (1.790) 1.862

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/(Zarar) 24.887 42.331

BRUT KAR/ZARAR 24.887 42331

Genel Yonetim Giderleri (-) (33.003) (32.506)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 345 13

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) - -

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (7.771) 9.838

Yatirim Faaliyetlerinden Diger Gelirler 57 679

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 57 679

Yatirim Faaliyetlerinden Diger Giderler (-) 37 77)

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 37) 77)

FINANSMAN GIiDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (7.751) 10.440

Finansman Gelirleri - -

Finansman Giderleri (-) (89) -

VERGI ONCESI KARI/ZARARI (7.840) 10.440

Vergi (Gideri)/Geliri 1.082 (2.232)

Dénem Vergi Geliri/(Gideri) (870) (3.581)

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.952 1.349

DONEM KARI/(ZARARI) (6.758) 8.208

Doénem Kary/(Zarar)nin Dagihim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.190) 2.151

Ana Ortaklik Paylar (5.568) 6.057

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

31 Mart 2015

31 Mart 2014

DONEM KARI/(ZARARI) (6.758) 8.208
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislary - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar (352) (1.554)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplar (352) (1.554)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (352) (1.554)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR (7.110) 6.654
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.274) 1.786
Ana Ortaklik Paylar (5.836) 4.868
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Vergi Hukuku

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklar1 ise bulunduklar
iilkelerin vergi kanunlarina tabidir.

Kurumlar Vergisi Oram

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunan safi kurum kazancina uygulanir.

Kurumlar Vergisi Zararlari

Vergi zararlar1 olustuklar yili izleyen en fazla 5 yil boyunca tasinabilir. Grup’un 31 Mart 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibartyla tasidigi vergi zararlari, en son kullanilabilecegi yillarla birlikte asagida
verilmektedir:

Ayrilan Ayrilmayan

31 Mart 2015 Kullamlmamis Vergi Zararlari ve Son Kullanim Yillari Ertelenm1§ Ertelenm1§
Vergi Vergi

Grup Sirketi 2015] 2016f 2017| 2018] 2019 2020 | Toplam Aktifi Varhgi
GSD Holding A.S. (*) 2.324| 3.318| 3.182| 3.777| 3.510 915 17.026 3.405 -
Toplam 2.324| 3.318| 3.182| 3.777| 3.510 915 17.026 3.405 -
Ayrilan Ayrilmayan

31 Arahk 2014 Kullamlmamis Vergi Zararlari ve Son Kullanim Yillari Ertelenm1§ Ertelenml§
Vergi Vergi

Grup Sirketi 2014 2015( 2016 2017] 2018 2019 | Toplam Aktifi Varhgi
GSD Holding A.S. (*) 1.713| 2.324| 3.318| 3.182| 3.777 3.510 17.824 3.565 -
Toplam 1.713| 2.324| 3.318| 3.182| 3.777 3.510 17.824 3.565 -

(*) Ertelenmis vergi varligi, taginan ve kullanilmayan birikmis vergi zararlar1 ve her tiirlii indirilebilir gegici farklar tizerinden,
ileride bu zararlarin indirilebilmesi igin yeterli vergiye tabi karin olugmasinin miimkiin goriildiigii hallerde hesaplanir. GSD
Holding A.S.’nin kullanilmamis vergi zararlar1 iizerinden ertelenmis vergi varligi ayrilmaya baslanmasimin sebebi, ileride
vergiye tabi karinin olusmasiin 6ngoriilebilmesidir.

Kar Pay1 Stopaji

Tiirkiye’de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan
kar pay1 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir. Tiirkiye’de mukim sermaye sirketlerinden yine
Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerine yapilan kar payr 6demeleri gelir
vergisi stopajina tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi stopaj1 yapilmamaktadir.

Kurumlar Vergisi Beyan ve Inceleme Siiresi

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dérdiincii ayin birinci
giiniinden yirmi besinci gilinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi incelemesine
yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile
ilgili goriislerini degistirebilir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Yatirim indirimi

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecgerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin tiretimi ile dogrudan iligkili
olup bir ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 10 TL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlarinin bedelinin
%40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003
tarihinden Once olusan yatirim indirimleri ise, sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni
uygulamaya donistirilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Yatirim
indirimi, 1 Ocak 2006 tarihinden Once baslanmig yatirimlar kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak
yatirimlar diginda, uygulamadan kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan karariyla, yatirim indirimi kullanimin1 31 Aralik 2008 tarihine kadar sinirlayan
yasa hiikmil iptallenmistir. 1 Agustos 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili yasayla
Gelir Vergisi Kanunu’nda yapilan degisiklik uyarinca, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini asamaz ve kalan kazang
tizerinden yiirtirliikteki vergi oranina goére vergi hesaplanirken; Anayasa Mahkemesi, 9 Subat 2012
tarihinde aldigi kararla, yatirim indirimindeki %25°lik sinirin Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline
ve yuriirligiiniin durdurulmasina karar vermistir. Bu nedenle, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli konsolide
finansal tablolarindan baslayarak, Grup’un yatirim indirimi bulunan sirketi GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin cari ve ertelenmis kurumlar vergisi %100 yatirim indirimi
kullanimina gére hesaplanmaktadir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S., ihtirazi
kayitla verdigi 2010 yili kurumlar vergisi beyannamesinde indiremedigi kazancin %75’lik kismina
iligkin yatirim indirimini dava konusu yapmis, 27 Mart 2014 tarihinde teblig edilen vergi mahkemesi
karartyla, 2010 yilina iligkin 6dedigi 641 TL tutarindaki kurumlar vergisine diizeltme yoluyla
mahsuplanmak iizere yatirim indirimi kullanimma ve bu tutari geri almaya hak kazanmistir. S6z
konusu tutarin 396 TL’si nakit olarak ve 245 TL’si mahsup yoluyla, 31 Aralik 2014 tarihine kadar geri
almmustir,

Grup’un 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullamlmanus yatirim indirimleri
asagidaki gibidir:

Kullamlmamis yatirim indirimleri

Grup Sirketi 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

] %19.8 Stopajh Stopajsiz %19.8 Stopajh Stopajsiz
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve
Tic. A.S. 99.157 7.731 99.157 18.561
Toplam 99.157 7.731 99.157 18.561

Transfer Fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1” baglikli
13.maddesine gore, kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
bdyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade eder.
Kurumlar, iligkili kigilerle yaptig1 islemlerde uygulayacag: fiyat veya bedelleri, karsilastirilabilir fiyat
yontemi, maliyet arti yOntemi, yeniden satis fiyat1 yontemi veya kendi belirleyecekleri diger
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimi kullanarak saptarlar. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis
kar pay1 veya dar miikellefler i¢cin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
i¢in Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.
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Konsolide Vergi Hesabi

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagli ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari tizerinden konsolide bazda kurumlar vergisi beyannamesi diizenlemesine ve ddemesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle, konsolide finansal tablolara yansitilan kurumlar vergisi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

Cari doneme iliskin kurumlar vergisi ylikiimliiliigii ile pesin 6denen kurumlar vergisi agagidaki gibi

netlestirilmistir:

Siirdiiriilen Faaliyetler 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi yiikiimliiligi 764 2.157
Pesin 6denen kurumlar vergisi - (1.649)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 764 508

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 781 442
Pesin 6denen kurumlar vergisi (240) (292)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 541 150

Kayitlandig1 Konsolide Gelir Tablosu ve Konsolide Diger Kapsamli Gelir ayrimina gore cari ve
ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri

Kurumlar vergisi (gideri)/geliri

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Diger Kapsamh Diger Kapsamh

Gelir Kapsamh Gelir Gelir Kapsamh Gelir

Siirdiiriilen Faaliyetler Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu

Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (764) - (764) (639) - (639)

Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri 1.215 (3.409) (2.194) 3.239 (480) 2.759

Toplam 451 (3.409) (2.958) 2.600 (480) 2.120
Kurumlar vergisi (gideri)/geliri

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Diger Kapsamh Diger Kapsamh

Gelir Kapsamh Gelir Gelir Kapsamh Gelir

Durdurulan Faaliyetler Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu

Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (870) 89 (781) (3.581) 167 (3.414)

Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri 1.952 (1) 1.951 1.349 222 1571

Toplam 1.082 88 1.170 (2.232) 389 (1.843)

Siirdiiriilen Faaliyetler 31 Aralik Donem icinde Donem icinde (geri 31 Mart

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 2014 kayitlanan alinan)/6denen 2015

2014 yili geri alinacak fazla 6denmig kurumlar vergisi 10 - - 10

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 10 - - 10

Durdurulan Faaliyetler 31 Aralik Doénem icinde Doénem icinde (geri 31 Mart

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 2014 kayitlanan alinan)/6denen 2015

2014 y1li geri aliacak fazla ddenmis kurumlar vergisi 2.292 - - 2.292

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 2.292 - - 2.292
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40. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Kayitlandig1 Konsolide Gelir Tablosu ve Konsolide Diger Kapsamh Gelir ayrimina gore cari ve
ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri (devami)

Siirdiiriilen Faaliyetler 31 Aralk Donem icinde Doénem icinde (geri 31 Aralik
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 2013 kayitlanan alinan)/6denen 2014
Geri alinacak fazla 6denmis daha 6nceki yillar

kurumlar vergisi - 641 (641) -
2013 yili geri almacak fazla 6denmis kurumlar vergisi 38 3 (41) -
2014 y1il1 geri alinacak fazla 6denmis kurumlar vergisi - - 10 10
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 38 644 (672) 10
Durdurulan Faaliyetler 31 Arahk Donem i¢cinde Doénem icinde (geri 31 Arahk
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar 2013 kayitlanan alinan)/6denen 2014
2014 yihi geri almacak fazla 6denmis kurumlar vergisi 3.134 - (842) 2.292
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 3.134 - (842) 2.292

Yurtdist Grup Sirketlerine fliskin Kurumlar Vergisi Yiikiimliiliigii

Yurtdisinda kurulu Grup sirketlerinden 26 Mart 2013 tarihinde kurulan Cano Maritime Limited ve
Dodo Maritime Limited, 1 Nisan 2013 tarihinde kurulan Hako Maritime Limited ve 22 Nisan 2013
tarihinde kurulan Zeyno Maritime Limited’in dénem net karlari, Malta’da %0 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in dénem ve geg¢mis yil karlari, nakit veya bedelsiz kar dagitimi veya bedelsiz
sermaye artirrmi yoluyla, %100 sermaye paylarma sahip olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’ce elde edilerek kar yazildigi donemde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat

Sanayi ve Ticaret A.S.’nin donem kar1 i¢inde Tiirkiye’de %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi Varhklar ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliliigii, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi varligl veya yiikiimliiliigii, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
gecerli olacagi ongoriilen vergi oranlart dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi varliklarmin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi
sektorlerdeki geligsmeler, ileriki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin ve istiraklerinin
bulundugu iilkelerin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi
genel ekonomik ve politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda kullanilmamig vergi zararlari {izerinden ayrilan ve
ayrilmayan ertelenmis vergi varliklari, grup sirketi ayriminda yukaridaki ‘Kullanilmamis Vergi
Zararlar1 ve Son Kullanim Yillar1” baslikli tabloda verilmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri,
iizerinden ayrildig1 finansal durum tablosu kalemleri ayriminda, asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Sabit kiymet degerleme farki 4 4
Tiirev finansal araglar, net 8 -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 12 4

Ertelenmis vergi varhigi

Yatirim indirimi 1.547 3.712
Tasman vergi zararlarinin ertelenmis vergi etkisi 3.405 3.565
Finans sektorii faaliyetleri karsiligi 737 686
Kidem tazminati karsilig 391 355
Kullanilmamus izin karsilig 250 243
Ikramiye karsihig 213 170
Diger 21 19
Briit ertelenmis vergi varhgi 6.564 8.750
Net ertelenmis vergi varhgi 6.552 8.746

Net ertelenmis vergi varhgi hareket tablosu:

Siirdiiriilen Faaliyetler Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk

2015 2014 2015 2014
Dénem bas1 bakiyesi 8.746 15.248 9.722 -
Gelir tablosuna kayitlanan ertelenmis vergi 1.215 4.496 1.952 1.363
Diger kapsamli gelirlere kayitlanan ertelenmis vergi (3.409) (2.030) 1) 32
Gegmis doneme iligkin yatirim indirimi kullanimi (*) - (641) - -
Siirdiiriilenden durdurulan faaliyetlere transfer - (8.327) - 8.327
Doénem sonu bakiyesi 6.552 8.746 11.673 9.722

(*) Sayfa 74°deki Yatirim Indirimi baslikli kisimdaki agiklamaya bakiniz.
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PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, net donem karinin donem sonu itibariyla bulunan veya raporlama déneminden
sonra fakat finansal tablolar yayimlanmadan 6nce asagida aciklanan bedelsiz sermaye artirimi
yapildiysa bu artirim sonrast hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir. Tiirkiye’de
sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarndan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz
hisse dagitimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazancin hesaplanmasi
sirasinda s6z konusu artirimlar, hisse seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye
eklenen kar pay1 dagitimlar1 da aym sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse adedi
hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim yil boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse basina
diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
gbzonilinde bulundurularak belirlenmistir. Hisse basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki
gibidir:

Siirdiiriilen Faaliyetler

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Net donem karinda ana ortaklik pay1 (1.948) 4.593
1 tam TL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 238.345.778 238.345.778
1 tam TL nominal degerli pay basina kazang (tam TL) (0,008) 0,019
1 tam TL nominal degerli sulandirilmis pay basina kazang (tam TL) (0,008) 0,019

Durdurulan Faaliyetler

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Net donem karinda ana ortaklik pay1 (5.568) 6.057
1 tam TL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 238.345.778 238.345.778
1 tam TL nominal degerli pay basina kazang (tam TL) (0,023) 0,025
1 tam TL nominal degerli sulandirilmis pay basina kazang (tam TL) (0,023) 0,025
PAY BAZLI ODEMELER

Bulunmamaktadir.

SIGORTA SOZLESMELERI

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMININ ETKILERi

Kur degisiminin etkilerine iliskin bilgiler, Not 2 Konsolide Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin
Esaslar notunun “Yabanci Para Cinsinden Islemler” kisminda ve Not 38 Diger Kapsamli Gelir
Unsurlarmin Analizi notunda agiklanmustir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS 29”) uygulamasini kaldirmig ve Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.
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46. TUREV ARACLAR

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araclar

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren cesitli islemler gergeklestirmektedir. Tiirev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan finansal sdzlesmeler olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz
oraninda, mal bedelinde, déviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen
degisiklige bagimli oldugu finansal araglar ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim satimi,

swap, futures, opsiyon ve kredi risk takasini igermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve ylikiimliiliikleri ve nominal tutarlarm vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tlirev finansal araglarin degerindeki degisimin &l¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder.
Nominal deger yi1l sonunda agik olan iglem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

Tiirev finansal araclarin vadede 6denecek tutarlarimin raporlama doénemi sonundan so6zlesme
uyarinca vade tarihlerine kadar kalan vadelerine gore dagilimi:

31 Mart 2015

Yiikiim-

Varhk liiliik Sozlesme

defter defter uyarinca

degeri degeri nakit

(Gergege  (Gergege girisler/

uygun uygun (c1kislar) 1 aya 5 yildan

deger) deger) toplamu (*) kadar 1-3ay 3-6ay 6Gay-lynl 1-5yi uzun
Alm-satim amach tiirev finansal araclar
Para ve kiymetli maden alim ve satimu iceren tiirev finansal araclar
Swap Para Alim Islemleri 40 2 4.437 4.437 - - - - -
Swap Para Satim Islemleri - - (4.408) (4.408) - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri 40 2 4.437 4.437 - - - - -
Tiirev Nakit Cikislar: - - (4.408) (4.408) - - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler toplam 40 2 29 29 - - - - -
Durdurulan faaliyetler toplami 2.110 7.249 (5.965) (3.387) (2.578) - - - -

31 Arahk 2014
Yiikiim-

Varhk liiliik Sozlesme

defter defter uyarinca

degeri degeri nakit

(Gergege (Gergege girisler/

uygun uygun (c1kislar) 1 aya 5 yildan

deger) deger) toplamu (*) kadar 1-3ay 3-6ay 6Gay-lynl 1-5yi uzun
Alm-satim amagh tiirev finansal araclar
Para ve kiymetli maden alim ve satimu iceren tiirev finansal araclar
Siirdiiriilen faaliyetler toplam - - - - - - - -
Durdurulan faaliyetler toplamm 12.786 5.736 5.913 8.611 (2.702) 4 - - -

(*) Sozlesme uyarinca nakit girisler/cikislar, para ve kiymetli maden alim ve satimi igeren tiirev finansal araglar igin, alim ve satim islemlerinin

nominal degerlerinin net toplamidir.
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FINANSAL ARACLAR
a) Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Durum Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Nakit degerler 5 3
TCMB 97 13
Nakit degerler ve T.C. Merkez Bankasi bakiyeleri 102 16
Bankalar ve diger mali kuruluslar 5.664 4571
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - -
Zorunlu karsiliklar - 696
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.766 5.283
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Tutar Faiz Oranlari (%) Tutar Faiz Oranlar (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para Para TL Para TL Para
Nakit degerler 5 3
TCMB bakiyeleri 97 - - 13 - -
Bankalar ve diger mali kuruluglar 62 5.602 1,75 39 4,532 1,75
Zorunlu karsiliklar - - - 696 -
Toplam 164 5.602 55 5.228

Bankalar ve diger mali kuruluslar tutarinin tamamina yakini vadesiz veya gecelik plasmanlardan
olusmaktadir.

Bankalarin Zorunlu Karsihik Oranlar:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar TCMB’nin “Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligi”ne gore Tiirk
parast yiiktimliliikleri i¢in Tiirk Lirasi cinsinden (istenirse, en fazla %60’1 ABD Dolar1 doviz cinsinden
ve en fazla %30’u standart altin cinsinden, Teblig’de belirtildigi gibi ilgili dilimleri ilgili katsayilarla
carpilarak bulunan toplam tutar tizerinden, bloke hesaplarda) ve ABD Dolar1 yiikiimliiliikleri i¢in ABD
Dolar cinsinden ve ABD Dolar1 disindaki yabanci para yiikiimliiliikleri icin ABD Dolar1 ve/veya Avro
doviz cinslerinden (istenirse, kiymetli maden depo hesaplari igin standart altin cinsinden ve kiymetli
maden depo hesaplar1 disindaki yabanci para yiikiimliiliikleri i¢in %0’1 standart altin cinsinden bloke
hesaplarda) olmak iizere iki haftada bir asagida belirtilen oranlarda hesaplayarak, iki hafta sonraki
cuma giinii baglayan 14 giinliik siirelerde TCMB nezdinde zorunlu karsilik bulundurmak zorundadirlar.
TCMB nezdinde Tiirk lirast yiikiimliiliikler i¢in bulundurulmasi gereken zorunlu karsiliklarin Tiirk
liras1 cinsinden tutulan kismi ile yabanci para yiikiimliiliikler i¢in bulundurulmasi gereken zorunlu
karsiliklarin en fazla 3 puanlik kismi ortalama olarak bulundurulur. TCMB nezdinde ortalama olarak
bulundurulan zorunlu karsiliklar, Grup’un konsolide bilangosunda “Nakit ve Nakit Benzerleri”
kaleminin altinda TCMB bakiyelerinde siniflanmaktadir. Zorunlu karsiliklarin Tiirk Lirasi cinsinden
tesis edilen kismma TCMB’ce faiz 6demesi 2014 yil1 Kasim ayindan itibaren baglamistir.
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FINANSAL ARACLAR (devam)

a) Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

Bankalarin Zorunlu Karsihik Oranlari (devam)

Tiirk Liras: (TL) Yabanci Para

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk
2015 2014 2015 2014

Zorunlu Karsihga Tabi Yiikiimliiliikler Zorunlu Karsilik Oranlari (%)
Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 11,50 11,50 13,00 13,00
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (1 ay dahil) 11,50 11,50 13,00 13,00
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (3 ay dahil) 11,50 11,50 13,00 13,00
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (6 ay dahil) 8,50 8,50 13,00 13,00
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplart 6,50 6,50 13,00 13,00
1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar/katilma hesaplari ile 5,00 5,00 9,00 9,00

birikimli mevduatlar/katilma hesaplari

Ozel fon havuzlari Vadesine Vadesine Vadesine Vadesine
karsilik karsilik karsilik karsilik
gelen oranlar  gelen oranlar  gelen oranlar gelen
oranlar
1 yila kadar vadeli diger yiikiimliiliikler 11,50 11,50 20,00 18,00
2 yila kadar vadeli diger yiikiimliiliikler 8,00 8,00 14,00 13,00
3 yila kadar vadeli diger yiikiimliiliikler 8,00 8,00 8,00 8,00
3-5 il arasi vadeli diger yiikiimliilikler 5,00 5,00 7,00 7,00
5 yildan uzun vadeli diger yiikiimliiliikler 5,00 5,00 6,00 6,00

Bankalarin Kaldira¢ Oranina Dayah Zorunlu Karsihk Oranlar:

Bankalarin tabi olduklar1 muhasebe standartlar1 ve kayit diizeni esas alinarak TCMB’ce belirlenen usul
ve esaslara gore hesaplanacak kaldirag orani asagida belirtilen araliklarda bulunan bankalar,
yukaridakilere ilave olarak, iicer aylik hesaplama donemleri itibariyla aylik kaldirag oranlarimin basit
aritmetik ortalamasina gore belirlenmek ve tiim vadelerdeki zorunlu karsiliga tabi Tiirk lirast ve
yabanci para ylikiimliiliikler i¢in ayr1 ayr1 uygulanmak ve hesaplama doénemini izleyen 4 {incii takvim
aymnin ilk zorunlu karsilik tesis doneminden baglamak tizere 6 zorunlu karsilik tesis doneminde zorunlu
karsilik bulundururlar. Kaldirag orani, ana sermayenin; pasif toplami, gayri nakdi kredi ve
yiikiimliiliikler, cayilabilir taahhiitlerin 0,1 katsayisiyla ¢arpimu, tiirev finansal araglara ait taahhiitlerin
her birinin kendi kredi doniisiim oram ile ¢arpimi ve cayilamaz taahhiitlerin toplamina boliinmesiyle
hesaplanir.

Kaldira¢ orani araliklari (%)

3’iin alti 3,0-3,25 3,25-35 3540 4,0-50

Kaldira¢ oranina dayah zorunlu karsilik hesaplama dénemleri Kaldira¢ oranina dayali zorunlu karsilik oranlari (%)
2013 4.¢eyrek ve 2014 1.,2.,3.ceyrekler 2,0 1,5 1,0 0,0 0,0
2014 4.¢eyrek ve 2015 1.,2..3.ceyrekler 2,0 1,5 1,5 1,0 0,0
2015 4.¢eyrek ve sonrasi 2,0 1,5 1,5 15 1,0

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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FINANSAL ARACLAR (devami)
b) Alim Satim Amach Finansal Varhklar

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Tutar Faiz oram Tutar Faiz oram
(%0) (%0)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (TL) 507 9,39 962 8,04-8,85
Toplam 507 962
¢) Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Tutar  Faiz oram Tutar Faiz oram
(%) (%0)
Diger
Hisse senetleri 160 - 160
Toplam 160 160

d) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirdigi 364.068 TL
tutarindaki finansal varliklarin 6nemli bir kismin1 2009 yili igerisinde vadesinden Once elinden
¢ikarmustir. Bu sebeple Grup, 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan hesap dénemine kadar finansal
varliklarin1 vadeye kadar elde tutulacak olarak siiflandiramamigtir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla,
Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

e) Konsolide Edilmeyen Bagh Ortakliklar ve Diger Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona
dahil edilmeyen bagli ortakliklar ve diger finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

GSD Egitim Vakfi 377 377
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. ® 106 106
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S. ® @ 90 90
GSD Plan Proje Etiid A.S.(0 @ 90 90
Toplam 663 663

(1) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakliklart GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Reklam ve Halkla Iliskiler
Hizmetleri A.$.’nin tek pay sahipli anonim sirkete doniistiiriilmeleri amaciyla, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarin
sahip oldugu toplam 4,00 tam TL nominal degerli paylar toplam 1,40 tam TL pesin bedelle, GSD Plan Proje Etiid A.$. nin sermayesinde diger ortaklarin sahip
oldugu toplam 4,00 tam TL nominal degerli paylar toplam 1,28 tam TL pesin bedelle ve GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde diger
ortaklarm sahip oldugu toplam 10.000 tam TL nominal degerli paylar toplam 22.331,39 tam TL pesin bedelle, 26 Kasim 2014 tarihi itibariyla, GSD Holding
A.S.’nce satin almmustir.

(2) GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.$. nin herbirinin sermayesi, sirasiyla 29 Aralik 2014 ve 24 Aralik 2014 tarihlerinde
tescillenen bedelli sermaye artirimlartyla, 50.000 tam TL’den 90.000 tam TL’ye ¢ikmustir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 48 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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FINANSAL ARACLAR (devam)
f) Alman Krediler

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Orta/Uzun vadeli - 134.075 - 119.327
Sabit Faiz - 1.306 - - - - - -
Degisken faiz - 132.769 - 3,05-5,07 - 119.327 - 3,02-5,07
Toplam - 134.075 - 119.327
Orta ve Uzun Vadeli Kredilerin Geri Odemeleri Asagidaki Gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 1.306 11.803 - 10.159
2 yila kadar - 10.995 - 9.768
3 yila kadar - 10.995 - 9.769
4 yila kadar - 10.995 - 9.768
5 yildan uzun - 87.981 - 79.863
Toplam 1.306 132.769 - 119.327

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER
Grup Bankalarinin Likidite Risklerine liskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani, her is giinii itibartyla izleyen yedi giinliik siire
i¢in; ikinci vade dilimine iligkin toplam likidite yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani
haftanin son is giinii itibariyla izleyen otuzbir giinliik siire i¢in hesaplanir. Bu hesaplamada, kisa vadeli
aktif ve pasif kalemleri ile gayrinakdi krediler ve taahhiitlerden vadelerinde ddeme ylkiimliligi
bulunanlar ilgili yonetmelikte belirtilen oranlarda agirliklandirilmig tutarlar1 {lizerinden ve dovize
endeksli varlik ve yilikiimliiliikler TL cinsinden olarak dikkate alinir (31 Aralik 2015 tarihine kadar,
dovize endeksli varlik ve yiikiimliiliikler yabanci para likidite yeterlilik oran1 hesaplamasinda yabanci
para cinsinden varlik ve yiikiimlillik olarak dikkate alinir, toplam likidite yeterlilik oram
hesaplamasinda ise Tiirk parasi cinsinden varlik ve yiikiimliiliikk olarak dikkate alinmaya devam edilir).
Birinci vade dilimine iligkin toplam likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik oran1 ylizde yiizden; birinci vade dilimine iliskin
yabanci para likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile ikinci vade dilimine
iliskin yabanc1 para likidite yeterlilik orani yiizde seksenden az olamaz.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Grup Bankalarimin Likidite Karsilama Oranlarina iliskin Diizenlemeler

Bankalarin likidite diizeyi, konsolide ve konsolide olmayan bazda Tiirk Liras1 ile yabanci para birimi
toplam1 ve konsolide ve konsolide olmayan bazda yabanci para birimi {izerinden likidite karsilama
orani hesaplanmak suretiyle 6l¢iiliir. Likidite karsilama orani, yiiksek kaliteli likit varlik stokunun, net
nakit cikiglarina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Konsolide olmayan toplam ve yabanci para likidite
karsilama oranlar1 sirastyla, Tiirk Lirasi ile yabanci para birimi toplam1 ve yabanci para {izerinden is
giinleri itibariyla hesaplanacak likidite karsilama oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi
alinmak; konsolide toplam ve yabanci para likidite karsilama oranlar sirasiyla, Tiirk Lirasi ile yabanct
para birimi toplami ve yabanci para iizerinden is giinleri itibariyla hesaplanacak likidite karsilama
oranlarmin aylik basit aritmetik ortalamasi alinmak suretiyle hesaplanir; konsolide toplam likidite
karsilama orani ile konsolide yabanci para likidite karsilama oran1 1 Ocak 2017 tarihine kadar ay
sonlar itibariyla hesaplanir. Konsolide ve konsolide olmayan toplam likidite karsilama orani yiizde
yiizden, konsolide ve konsolide olmayan yabanci para likidite karsilama orani yiizde seksenden az
olamaz; likidite karsilama oranlarina uyma uygulamasi 1 Ocak 2015 tarihinde yiiriirliige girer; 1 Ocak
2019 tarihine kadar uygulanacak toplam ve yabanci para likidite karsilama oranlar1 TCMB’nin uygun
goriisii alinarak BDDK ’ca belirlenir. Likidite karsilama oranlarina iliskin BDDK’ya raporlama 1 Nisan
2014 tarihinde baslar.

Grup Bankalarimin Kur Risklerine Iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart orani, her i giinii itibartyla solo bazda, konsolide 6zkaynak hesaplama dénemleri itibartyla da
konsolide olarak hesaplanir. Is giinleri iizerinden hesaplanan yabanci para net genel
pozisyonu/6zkaynak standart oraninin mutlak degerlerinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
konsolide finansal tablolar esas alinarak hesaplanan yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart oraninin mutlak degeri yiizde yirmiyi asamaz. Yabanci para net genel pozisyonu, tiim yabanci
para aktif hesaplari, dovize endeksli varliklar, vadeli doviz alim taahhiitlerinden olusan doviz varliklar
toplam1 ile tiim yabanci para pasif hesaplari, dovize endeksli yiikiimliilikler, vadeli doviz satim
taahhiitlerinden olusan doviz yiikiimlilikleri toplamimin Tirk Lirasi kargiliklar1 arasindaki farki
gosterir. Yabanci para net genel pozisyonu/dzkaynak standart oraninin hesaplanmasinda, “Bankalarin
Ozkaynaklar1 Hakkinda Yénetmelik”e gore hesaplanan son donem dzkaynak tutari dikkate alinir.

Grup Bankalarimin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince sermaye yeterliligi standart oran1 ve 1 Ocak
2014 tarihinden baslayarak ana sermaye yeterliligi oranmi ile c¢ekirdek sermaye yeterliligi oraninin,
konsolide ve konsolide olmayan bazda hesaplanmasi ve sirasiyla asgari %8, %6 ve %4.,5 olarak
tutturulmasi ve siirdiiriilmesi sarttir. Sermaye yeterliligi standart orani, ana sermaye yeterliligi oran1 ve
¢ekirdek sermaye yeterliligi orani; sirasiyla d6zkaynak, ana sermaye ve g¢ekirdek sermayenin “kredi
riskine esas tutar+piyasa riskine esas tutartoperasyonel riske esas tutar” toplamina boliinmesiyle
hesaplanir.

Sermaye yeterliligi hesaplamalarina baz olan 6zkaynak, ana sermaye ve ¢ekirdek sermaye, Bankalarin
Ozkaynaklarina Iligkin Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.

Kredi riskine esas tutar, bilango ici varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tlirev finansal
araglardan kaynaklanan kredi riski i¢in hesaplanir. Kredi riskine esas tutar, standart yaklasim veya igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlar ile hesaplanir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Grup Bankalarinin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler (devami)

Piyasa riskine esas tutar, faiz riski, hisse senedi ve kolektif yatirnm kurulusu pozisyon riskinin
olusturdugu genel piyasa riski ve spesifik risk, kur riski, takas riski, emtia riski, kars1 taraf kredi riski
ve opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riskine esas tutarlarin toplamindan olusur. Piyasa riskine esas
tutar, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis finansal araglar ile hisse senedi, kolektif yatirim kurulusu
(yatinm fonu ve yatirim ortaklig1) pozisyonlarina iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk; aktif ve
pasif hesaplarda bulunan tiim doviz varlik ve yiikiimliliikler, doviz cinsinden cayilamaz nitelikli
gayrinakdi krediler ve tiirev finansal araglara iligkin pozisyonlardan kaynaklanan kur riski; bir menkul
kiymet, doviz veya emtianin s6zlesmede ongoriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her
iki tarafin yiikiimliliiklerini vadede yerine getirmesini Ongoren islemlerde, takas isleminin vade
tarihinde gerceklesmemesinden otiirli isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat
degisimleri nedeniyle bankanin maruz kalacagi zarar icin takas riski; emtiaya dayali tiirev finansal
araclar ve kiymetli madenler icin emtia riski; tezgah {istii tiirev finansal araglar ve kredi tiirevleri, alim
satim portfoyline dahil olan menkul kiymet veya emtiaya dayali menkul kiymet veya emtia 6diing alma
ya da verme islemleri ile repo ve ters repo sozlesmeleri, kredili menkul kiymet islemleri ile takas stiresi
uzun iglemlerin muhatabi olan karsi tarafin, bu islemin nakit akisinda yer alan son 6demeden once
temerriide diisme riski i¢in karsi taraf kredi riskinden olusan piyasa riski i¢in hesaplanir. Piyasa riskine
esas tutar, standart metot veya BDDK izniyle risk 6l¢iim modelleri ile hesaplanir.

Operasyonel riske esas tutar, banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gézden
kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar
ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zararlar i¢in
hesaplanir. Operasyonel riske esas tutar, temel gosterge yontemi ve BDDK izniyle standart yontem
veya ileri 6l¢lim yaklagimlari ile hesaplanir.

Grup Bankalarinin Sermaye Koruma ve Déngiisel Sermaye Tamponlarina iliskin Diizenlemeler

llave ¢ekirdek sermaye tutar1, konsolide ve konsolide olmayan bazda bankanin ¢ekirdek sermayesinin
ilgili yonetmelik uyarinca saglanmasi gereken ¢ekirdek ve ana sermaye yeterliligi oranlari ile sermaye
yeterliligi standart oranini karsilamak iizere kullandigi g¢ekirdek sermaye tutarmi asan kismidir.
Bankalarin ilave g¢ekirdek sermaye gereksinimi bankaya 6zgili dongiisel sermaye tamponu (BDST)
orani ile sermaye koruma tamponu (SKT) orami toplaminin risk agirlikli varliklar tutar1 (RAVT) ile
carpimu sonucu bulunacak tutardir. SKT orani, konsolide ve konsolide olmayan bazda binde yirmibestir
(2014 yil1 igin %0, 2015 yili i¢in % 0, 2016 yili i¢in %0,625, 2017 yili i¢in %1,25, 2018 yili i¢in
%1,875, 2019 yil1 ve sonrasi i¢in %2,5). BDST orani, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca
(BDDK) belirlenecek usul ve esaslar dahilinde, kredi portfoylerinin iilke dagilimi esas alinarak
konsolide ve konsolide olmayan bazda bankalarca hesaplanir. Bankalarin BDST oran1 hesabinda
Tiirkiye’deki riskleri icin kullanacaklart dongiisel tampon orani BDDK’ca belirlenir. Risk agirlikli
varliklar tutar1 (RAVT), banka 6zkaynaginin, ilgili yonetmelik uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi
standart oranina boliinmesi sonucunda bulunur. Bankalarca konsolide ve konsolide olmayan bazda
hesaplanacak ilave g¢ekirdek sermaye tutarinin ilave g¢ekirdek sermaye gereksiniminden daha diisiik
olmas1 halinde yapilacak kar dagitimi, ilgili yonetmelikte belirtilen azami kar dagitim oram ile
sinirlandirilir. S6z konusu hiikiimler kapsaminda kar dagitim sinirlamasina tabi olan bankalar, azami
kar dagitim oraninin bildirimini izleyen bir ay i¢inde BDDK’ya banka ydnetim kurulunca onaylanmus,
ilave ¢ekirdek sermaye gereksiniminin saglanmasina yonelik bir sermaye koruma plani sunarlar.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci (ISEDES), Sermaye Planlama Tamponu, I¢sel
Sermaye Tamponu ve I¢sel Sermaye Gereksinimi Diizeyi

Bankalar maruz kaldiklar1 ve kalabilecekleri riskleri karsilayacak diizeyde sermayeyi, igsel olarak solo
ve konsolide bazda hesaplamak ve faaliyetlerini bu diizeyin iizerinde bir sermayeyle idame ettirmek
zorundadirlar. ISEDES, iist yonetim tarafindan; risklerin dogru ve yeterli diizeyde tanimlanmasi,
Olciilmesi, toplulastirilmasi ve izlenmesine; bankanin risk profili, stratejileri ve faaliyet planina gore
belirlenecek yeterli i¢sel sermayenin hesaplanmasi ve buna sahip olunmasina; gii¢lii risk yonetim
sistemlerinin tesis edilmesi, kullanilmas1 ve bunlarin siirekli gelistirilmesine imkan veren siire¢ veya
siiregler biitiiniidiir. Bankalar, ISEDES’i kendi biinyesinde tesis etmek, uygulamak ve gelistirmekle
yiikiimliidiir. ISEDES, sermaye planlamasi ve kurumsal yonetim ile risk yonetim kabiliyetinin finansal
bilgilere yansimayan nitel 6zelliklerini de igerir ve ekonomik dongiiye ve diger dissal risk faktorlere
olan duyarlilig: dikkate alir. ISEDES’in tesis edilmesi ve uygulanmasinda ilgili Yonetmelik hiikiimleri,
ilgili diger mevzuat ve olgiiliiliik ilkesi ¢ercevesinde BDDK nin iyi uygulama rehberleri dikkate alinir.
ISEDES’in, bankanin organizasyonel yapisina, risk istah1 yapisina ve faaliyet siireglerine biitiinlesik
olmasi ve bunlara temel teskil etmesi gerekir.

Bankalar; stres testi ve senaryo analizlerini, risk istahini, sermaye planini, stratejik plan ve biitgesini,
mubhtelif risklere iliskin acil ve beklenmedik durumlara iligkin eylem planlarin1 ve gerekli gordiigii
diger hususlar1 dikkate alarak; gelecek {li¢ yillik zaman diliminde meydana gelebilecek muhtemel
olumsuz durumlar ve kayiplar karsisinda sermaye yeterliliginin i¢sel ve yasal asgari sermaye yeterliligi
diizeyinin altina inmesini engelleyecek bir sermaye planlama tamponunu hesaplamak ve tahsis etmekle
yiikiimliidiir. Icsel asgari sermaye yeterliligi diizeyine “5/11/2013 tarihli ve 28812 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sermaye Koruma ve Dongiisel Sermaye Tamponlarina iliskin Yonetmelikte
belirtilen dongiisel sermaye tamponu ve ayni yonetmelikte belirtilen sermaye koruma tamponu ile
sermaye planlama tamponundan biiyiik olanin eklenmesiyle birlikte igsel sermaye gereksinimi diizeyi
elde edilir. Bankanin igsel sermaye gereksiniminin asgari yasal sermaye yeterliligi diizeyini asan
kismina igsel sermaye tamponu adi verilir. I¢sel sermaye tamponu, ¢ekirdek sermaye olarak tutulur.

Mevcut sermaye yeterlilik diizeyinin i¢sel sermaye gereksiniminin altinda kalmasi durumunda, banka
ivedilikle igsel sermaye gereksinimi diizeyinin iizerine ¢ikilmasimi saglayacak bir aksiyon planini
Kuruma sunar. S6z konusu plan, Kurum tarafindan uygun goriilmesi sonrast uygulamaya konur.

Grup Bankalarinin Kaldira¢ Oranlarina iliskin Diizenlemeler

1 Ocak 2014 tarihinden baslayarak, kaldirag orani, ana sermayenin toplam risk tutarina boliinmesiyle
hesaplanir; konsolide kaldira¢ orani, konsolide ana sermayenin, konsolide toplam risk tutarina
boliinmesiyle hesaplanir. 1 Ocak 2015 tarihinden baglayarak, aylik olarak hesaplanan konsolide ve
konsolide olmayan kaldira¢ oranlarinin, Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik donemleri itibariyla li¢ aylik
basit aritmetik ortalamalarinin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi sarttir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Grup Araci Kurumunun Sermaye Yeterliligine Iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumu, sahip oldugu yetki belgelerine karsilik ilgili teblig uyarinca belirlenen tutarda
asgari 6zsermaye bulundurmak zorundadir.

Grup araci kurumunun sermaye yeterliligi tabani, ilgili teblig uyarinca hesaplanan 6zsermayeden,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren finansal duran varliklar digindaki duran
varliklar, miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar, bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclarinin tamamu ile kaldiragli alim
satim iglemlerine iligkin olarak degerleme giinii itibartyla miisteri bazinda hesaplanan miisterilere karsi
yiikiimliilikler toplaminin %35’inin indirilmesiyle bulunur ve sahip olunan yetki belgelerine karsilik
gelen asgari 6zsermaye, risk karsiligi, degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Grup aract kurumu, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen
kalemler ile ilgili olarak ilgili tebligde belirtilen oranlar ¢ergevesinde pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski i¢in risk karsilig1 hesaplar.

Pozisyon riski; varliklarin ihragcisindan veya bu varliklarin islem gordiigii piyasalarda olusan fiyat
dalgalanmalar1 ile alacak ve borglarin cari degerlerindeki degismelerden kaynaklanan riskleri; karsi
taraf riski, karsihiginda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi,
varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri
alinmasinda ortaya ¢ikan riskleri; yogunlagma riski, aract kurumun belirli bir varlik veya
ylikiimliiliigiiniin, sermaye yeterliligi tabaninin 6énemli bir oranini olusturmasi halindeki riski; doviz
kuru riski; her bir doviz cinsi itibariyla hesaplanacak net acgik pozisyonlarin toplaminin olusturdugu
riski gosterir. Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda tamamu indirilen kalemler i¢in pozisyon
riski, kars1 taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski hesaplanmaz. Bir kalemle ilgili olarak
hesaplanan risk karsiliklarinin toplamu, ilgili kalemin cari degerinden fazla olamaz.

Grup Araci Kurumunun Genel Bor¢lanma Simirina fliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglari veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borglar1 dahil, finansal durum tablosunda yer alan tiim kisa ve uzun
vadeli borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabaninin 15 katini (ilgili tebligde belirtilen alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin 5 kat1 veya 10 kat1 6zsermayeye sahip olan
arac1 kurumlar i¢in sirasiyla sermaye yeterliligi tabaninin 20 veya 30 katin1) asamaz.

Grup Araci Kurumunun Likidite Yiikiimliiliigiine iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun likidite yiikiimliliigli, en az kisa vadeli borglar1 kadar ilgili teblig uyarinca
belirtilen sekilde hesaplanmis dénen varlik bulundurmasidir.
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Grup Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Ozkaynak Standart Oramma iliskin
Diizenlemeler ()

flgili yénetmelik geregince, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin dzkaynaklarimin, toplam
aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi zorunludur.

Grup Bankalar, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 I¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Diizenlemeler (*)

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, ilgili yonetmelikleri geregince, kredi, finansal
kiralama ve faktoring alacaklar1 ve diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktar
kesin olarak belli olmayan zararlarini1 karsilamak amaciyla ilgili yonetmelik ve tebligde belirlenen usul
ve esaslar ¢er¢evesinde karsilik ayirmak zorundadir.

Grup bankalari, kredi ve diger alacaklarimi ilgili yonetmelikte belirtilen bes gruba siniflandirarak ve
birinci ve ikinci gruba siniflananlar i¢in genel karsilik, ti¢iincii, dordiincii ve besinci gruba siniflananlar
icin (donuk alacaklar) 6zel karsilik ayirarak izlerler.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketlerince,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gecmeyen (Grup finansal kiralama sirketince yiiz elli
giinden fazla geciken, ancak iki yiiz kirk giinli gegmeyen; 24 Aralik 2013den itibaren Grup faktoring
sirketince, garantili faktoring islemlerinde, yiiz seksen giinden fazla geciken, ancak iki yiiz yetmis giinii
gecmeyen) alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yiiz seksen giinii gegen ancak bir yili gegmeyen (Grup finansal kiralama sirketince iki yiiz
kirk glinii gegen, ancak bir yili gegmeyen; 24 Aralik 2013’den itibaren Grup faktoring sirketince,
garantili faktoring islemlerinde, iki yiiz yetmis giinii gegen, ancak bir yi1l1 gegmeyen) alacaklarin en az
yiizde ellisi (%50) oraninda,

¢) Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsili
bir y1ldan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%100) oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklari icin, bunlara iliskin 6demelerin tahsilindeki gecikme belirtilen siireleri
gegmemis olsa dahi, bor¢lunun kredi degerliligi ve ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen diger
kriterleri dikkate almak suretiyle, 6zel karsilik ayirabilir.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklarina iliskin teminatlar ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen dort gruba
simiflandirarak izlemek zorundadir. Teminat tutar1 sadece Ozel karsilik tutarinin hesaplanmasinda,
asagida belirtilen oranlarda alacak tutarindan yapilacak indirim olarak dikkate alinir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma oran1 ~ : % 100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma orani :% 75
Ugiincii grup teminatlarin dikkate alinma oran1 ~ : % 50
Dordiincii grup teminatlarin dikkate alinma oran1 : % 25
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)

Grup Bankalan, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 I¢in Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Diizenlemeler () (devam)

Grup bankalarinca, birinci gruba smiflanan kredilerden nakdi krediler i¢in %1 ve gayrinakdi krediler
icin %0,2 (nakdi ve gayrinakdi ihracat kredileri i¢in %0, kiigiik ve orta biiyiikliikteki isletmelere
kullandirilan nakdi krediler icin %0,5 ve gayrinakdi krediler icinse %0,1) oranlarinda, bunlardan
sozlesme kosullar1 degistirilerek ilk 6deme plani uzatilanlar icinse, bu oranlarin 5 kati kadar genel
kredi karsilig1 ayrilir.

Grup bankalarinca, ikinci gruba siniflanan kredilerden nakdi krediler igin %2 ve gayrinakdi krediler
icin %0.,4 oranlarinda, bunlardan s6zlesme kosullar1 degistirilerek ilk 6deme plani uzatilanlar i¢inse, bu
oranlarin 2,5 kat1 kadar genel kredi karsilig1 ayrilir.

Grup bankalarinca, solo finansal tablolarda tiiketici kredilerinin toplam kredilere oranmnin %25’
gecmesi veya konut kredileri disindaki tiiketici kredilerinden 6zel karsilik ayrilanlarin (donuk alacak
sayilanlarin) bu cesit toplam kredilere oraninin %8’i ge¢mesi durumunda; konut kredileri disindaki
titketici kredilerinden birinci gruba siniflananlar igin %4, ikinci gruba siniflananlar ig¢in % 8 oraninda,
bunlardan s6zlesme kosullar1 degistirilerek ilk 6deme plani uzatilanlar i¢inse, bu oranlarin birinci gruba
siniflananlar i¢in 2,5 kati, ikinci gruba siniflananlar i¢in 1,25 kat1 kadar genel kredi karsilig1 ayrilir.

Grup finansal kiralama ve faktoring sirketleri, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen, ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle
dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirabilir.

(*)Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin 24 Agustos 2011 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket unvaninin "GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmesini, sirket isletme adinin da “GSD Marin” olarak belirlenmesini, faaliyet
konusunun gemi yatirimlari ve isletmeciligi, gayrimenkul yatirimlari alanlart olarak degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu unvan ve
faaliyet konusu degisikligi i¢in Sirket Anas6zlesmesi nin ilgili maddelerinin degistirilmesi 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla ticaret siciline
tescillenmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S., 27 Mays 2011 tarihindeki bagvurusu iizerine, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptallendigi 16 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal
kiralama sirketi statiisiinden ve dolayisiyla finansal kiralama mevzuatina tabi olmaktan ¢ikmustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Piyasa Riski ve Duyarhhk Analizi

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilan¢o-disi hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidig
potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolay1 maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktari iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup,
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik” cergevesinde
kullanilan risk 6l¢iim modelleriyle piyasa riskleri dl¢iilerek diizenli araliklarla {ist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim
faaliyetlerine konu iriinler, alim/satim islemlerinin gergeklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine
iliskin limitler belirlenerek olusabilecek piyasa riski asgari diizeye indirilmeye ¢aligilmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” standardina gore {i¢ tip piyasa riski vardir: Faiz riski, kur riski,
diger fiyat riski. Diger fiyat riski hisse fiyat riski, emtia fiyat riski, beklenenden daha erken veya daha gec
geri 6deme riski, kalan deger riski gibi risklerden olusur. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla,
Grup’un konsolide faiz riski ve kur riski duyarlilik analizleri asagidaki ilgili boliimlerde sunulmus olup,
aym tarihler itibariyla Grup’un konsolide diger fiyat riski kayda deger tutarda olmadigi i¢in, buna iliskin
duyarlilik analizi ise verilmemistir.

Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iligki i¢inde bulundugu kars1 tarafin, Grup ile yaptig1 s6zlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliligiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari
ifade eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi Izleme Béliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu
olup, Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama
alacaklarinin risk takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, ist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak
bilgilenmeleri saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
“Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar’” baglikli 50. maddesi hiikmii
cercevesinde tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup, limit ve kullandirim durumlan I¢
Kontrol ve Risk Yonetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli iglem sozlesmeleri {izerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar i¢in iistlenilen
kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk
kapatilmaktadir.

Yurtdiginda yiiriitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
almdig1 yap1 varolup bu 6zellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararast kredi riski yogunlugunun diisik oldugu
diistintilmektedir.
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

FiNANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLA MARUZ KALINAN KREDi RiSKLERI

Alacaklar
*)
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka- **) Finansal
iliskili ~ Diger iliskili Diger  lardaki  Menkul — Tirev  Krediler ve Faktoring Kiralama

31 Mart 2015 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat  Degerler Araclar Avanslar _Alacaklar1  Alacaklar1  Diger
Raporlama dé i sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (***) - 3255 - 6.146 5.761 507 40 577.089 192.205 201 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 5.134 - - - 576.230 192.205 201 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varhiklarin net defter degeri - 3255 - 6.146 5.761 507 40 111.174 191.571 109 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin

defter degeri - - - - - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - 70 92 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - 70 92 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - 6.643 564 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1981 - - - - - 17.430 5.307 2.498 -
- Deger diistikliigii (-) - (1.981) - - - - - (10.775) (4.743) (2.498) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - 8.026 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - 2.124 - - -
- Deger diisukligi (-) - - - - - - - (2.136) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - 459.272 - - -
31 Aralik 2014

Raporlama dé i sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1834 - 4.729 5.280 962 - 514.553 191.708 333 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 3.925 - - - 501.727 191.708 333 -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diigiikliigiine ugramanus finansal varhiklarin net defter degeri - 1834 - 4.729 5.280 962 - 94.411 190.491 244 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhiklarin

defter degeri - - - - - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - - - - 409 89 -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - 409 89 R
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - - 6.810 808 - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1981 - - - - - 17.881 5.648 2.445 -
- Deger diistikliigii (-) - (1.981) - - - - - (11.059) (4.840) (2.445) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - 8.041 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - 1.921 - - -
- Deger dusiikligi (-) - - - - - - - (1.933) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - - - - - - - -
E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - 413.332 - - -

(*)  Bankalardaki mevduat, konsolide finansal durum tablosundaki nakit degerler digindaki nakit ve nakit benzerlerini igermektedir.
(**) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan menkul degerlere katilmamistir.
(***) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin yaslarina iliskin aciklama

Alacaklar
Finansal
Ticari Diger Bankalardaki Menkul Tirev  Krediler ve Faktoring Kiralama
31 Mart 2015 Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Araclar Avanslar  Alacaklar1 Alacaklari Diger
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gecmis - - - - - - 70 92 -
Vadesi ilizerinden 1-3 ay gegmis - - - - - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - - - - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis - - - - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - - - - -
Toplam - - - - - - 70 92 -
Teminat, vs ile giivence altina alinms kismm - - - - - - 70 92 -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin yaslarina iligkin aciklama
Alacaklar
Finansal
Ticari Diger Bankalardaki Menkul Tiirev  Krediler ve Faktoring Kiralama
31 Arahk 2014 Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Araclar Avanslar  Alacaklar1 _ Alacaklari Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - - - - - 178 89 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - - - - - - 145 - -
Vadesi ilizerinden 3-12 ay gecmis - - - - - - 86 - -
Vadesi ilizerinden 1-5 y1l gecmis - - - - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - - - - - -
Toplam - - - - - - 409 89 -
Teminat, vs ile giivence altina ahinms kism - - - - - - 409 89 -
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Deger diisiikliigiine ugramams nakdi krediler icin alinan teminatlar:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Nakit teminati - 850
Diger teminatlar (varlik {izerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 109.928 92.117
Toplam 109.928 92.967

Deger diisiikliigiine ugramams gayrinakdi krediler i¢cin alinan teminatlar:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Nakit teminati 5.336 5.013
Diger teminatlar (varlik {izerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 452.940 395.706
Toplam 458.276 400.719

Deger diisiikliigiine ugramis nakdi krediler icin alinan teminatlar:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Diger teminatlar

8.026

8.041

Toplam

8.026

8.041

Acik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklari icin alinan teminatlar:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Senetler 101 101
Ipotekler 100 232
Toplam 201 333

Faktoring alacaklari icin alinan teminatlar:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Miisteri ¢ek ve senedi 173.746 178.099
Teminat senedi 9.225 8.003
Teminat ¢eki 5.575 3.001
Mali kuruluglarca verilen garantiler 3.659 2.605
Toplam 192.205 191.708
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olunamamasi sonucu olusan
risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi
ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring sirketlerinde ¢geklerden
kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde firmalarin verdigi ¢eklerin
Odenebilirligine 6nem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumu giinliik olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda ii¢ aylik nakit akis projeksiyonlar: incelenir; buna gore
alinacak pozisyonlarin biyiikliigiine karar verilir. Likidite sikisikligi durumunda izlenecek alternatif
stratejiler degerlendirilir. Grup’un Bankalararas1 Para Piyasasi, BIST, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve
ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklari anlik olarak izlenir. Grup’un finansal durum
tablosundaki vade riskine iliskin azami limitler Y6netim Kurulu tarafindan belirlenir.

Varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlama dénemi sonundan vade tarihine kadar kalan vadeleri bazinda dagilima:

Dagitil-

31 Mart 2015 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3ay 3-6 ay 6 ay-1 yil 1-5yil 5 yil iizeri mgyan Toplam
Siirdiiriilen faaliyetlerden varhklar

Nakit deg. ve merkez bankas: bakiyeleri (*) 102 - - - - - - 102
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 5.664 - - - - - - 5.664
Alim satim amagli menkul degerler - 507 - - - - - 507
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - - 160 160
Alim satim amagli tiirev finansal aktifler 40 - - - - - - 40
Krediler ve avanslar 103.451 9.451 396 - - - 4.531 117.829
Faktoring alacaklari 47.702 118.219 21.229 5.055 - - - 192.205
Finansal kiralama alacaklari, net 143 46 11 1 - - - 201
Kons.edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 663 663
Satis amagli elde tutulan duran varliklar - - - - - - 281 281
Maddi duran varliklar - - - - - - 253.534 253.534
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 241 241
Pesin 6denmis giderler - - - - - - 760 760
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 10 - - - - - 10
Ertelenmis vergi varlig - - - - - 6.552 6.552

Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 9.358 - 364 - 1 - 1.580 11.303
Durdurulan faaliyetlerden varhklar

Durdurulan faaliyetlerden satis amaciyla elde

tutulan duran varliklar 1.050.078 375.473 438.034 446.235 637.378 158.858 57.169 3.163.225
Toplam varliklar 1.216.538 503.706 460.034 451.291 637.379 158.858 325.471 3.753.277
Siirdiiriilen faaliyetlerden yiikiimliiliikler

Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler 2 - - - - - - 2
Para piyasasi iglemlerinden borglar 350 - - - - - - 350
Alnan krediler 93.438 35.767 1.917 17.044 43.982 76.984 - 269.132
Muiistakriz fonlari 458 5.180 - - 1.045 - - 6.683
Faktoring borglart - 471 - - - - - 471
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 449 - - - - - - 449
Ertelenmis gelirler - - - - - - 875 875
Donem kari vergi yiikiimlilagi - 764 - - - - - 764
Calisanlara sagl. faydalara iliskin kars. - 718 132 317 3.204 - - 4.371
Borg karsiliklar - - - 12 - - - 12
Ticari borglar ve diger yiikiimliilikler 7.742 - - - - - - 7.742

Durdurulan faaliyetlerden yiikiimliiliikler
Durdurulan faaliyetlerden satis amagl
smiflandirilan varlik gruplarina iliskin

yiikiimliiliikler 1.917.671 572.547 105.356 45.603 11.736 - 2.666 2.655.579
Toplam yiikiimliiliikler 2.020.110 615.447 107.405 62.976 59.967 76.984 3.541 2.946.430
Net likidite (ac1f1) / fazlast (803.572) (111.741) 352.629 388.315 577.412 81.874 321.930 806.847

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Toplam varhklar 1.434.356 588.943 471.998 599.362 559.605 151.614 303.959 4.109.837
Toplam yiikiimliiliikler 2.147.431 792.635 129.981 106.702 53.118 70.095 3.626 3.303.588
Net likidite (agi)) / fazlasi (713.075) (203.692) 342.017 492.660 506.487 81.519 300.333 806.249

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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31 MART 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Asagidaki tablo Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadede ddenecek tutarlarinin raporlama dénemi
sonundan sdzlesme uyarinca vade tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii
gostermektedir. Tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vade analizi Not 46 Tiirev Araclar
notunun “Alim satim amagli tiirev finansal araglar” baglikli kisminda verilmistir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 1-5yil 5 yildan
Defter degeri toplamn  layakadar 1-3ay 3-6ay 6ay -1yl arasli uzun
31 Mart 2015 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Para piyasas1 islemlerinden borglar 350 350 350 - - - - -
Alinan krediler 269.132 292.968 93.661 36.813 2.775 19.918 59.164  80.637
Miistakriz fonlar 6.683 6.772 458 5.241 - - 1.073 -
Faktoring borglari 471 471 - 471 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 449 449 449 - - - - -
Toplam 277.085 301.010 94.918 42.525 2.775 19.918 60.237  80.637
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 15yl 5 yildan
Defter degeri toplamn  layakadar 1-3ay 3-6ay 6ay -1yl arasi uzun
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Alman krediler 265.263 318.296 130.158 9.166 5.637 19.304 64.205  89.826
Miistakriz fonlart 7.113 7.181 1.749 3.474 - 1.958 - -
Faktoring borglar1 339 339 - 339 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 430 430 430 - - - - -
Toplam 273.145 326.246 132.337 12.979 5.637 21.262 64.205  89.826
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar
olasihigimi ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve
onaylanmig limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/TL ve
doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayri risk yontemi, metot ve araglari kullanilmaktadir.
Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures iglemleri ile korunmaktadir. Grup
bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliliikleri ve vadeli doviz iglemleri g6z o6niinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin TL karsiliklar
itibartyla net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiylik olan pozisyon sermaye
yiikiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar {izerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin TL karsihklarinin déviz cinslerine gore dagilima:

31 Mart 2015 tarihi itibariyla TL ABD Dolari Avro Diger Toplam
Siirdiiriilen faaliyetlerden varhklar

Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri (¥) 102 - - - 102
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 62 5.564 26 12 5.664
Alim satim amagh menkul degerler 507 - - - 507
Satilmaya hazir finansal varliklar 160 - - - 160
Alim satim amagl tiirev finansal aktifler 40 - - - 40
Krediler ve avanslar 116.551 255 1.023 - 117.829
Faktoring alacaklar1 184.892 3.541 2.867 905 192.205
Finansal kiralama alacaklar1, net 44 115 42 - 201
Konsolide edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. 663 - - - 663
Satis amagh elde tutulan duran varliklar 281 - - - 281
Maddi duran varliklar 497 253.037 - - 253.534
Maddi olmayan duran varliklar 241 - - - 241
Pesin 6denmis giderler 590 154 16 - 760
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 - - - 10
Ertelenmis vergi varlig 6.552 - - - 6.552
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 6.104 4.835 364 - 11.303

Durdurulan faaliyetlerden varhklar
Durdurulan faaliyetlerden satis amaciyla elde tutulan

duran varliklar 2.205.565 792.665 160.433 4.562 3.163.225
Toplam varhiklar 2.522.861 1.060.166 164.771 5.479 3.753.277
Siirdiiriilen faaliyetlerden Yiikiimliiliikler

Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliilikler 2 - - - 2
Para piyasasi islemlerinden borglar 350 - - - 350
Alnan krediler 132.569 134.075 1.791 697 269.132
Miistakriz fonlari 4.999 1.684 - - 6.683
Faktoring borglart 437 - 12 22 471
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 181 143 125 - 449
Ertelenmis gelirler 106 753 11 5 875
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 764 - - - 764
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 4.371 - - - 4371
Borg karsiliklart 12 - - - 12
Ticari borglar ve diger yiikiimliilikler 7.727 6 5 4 7.742

Durdurulan faaliyetlerden yiikiimliiliikler
Durdurulan faaliyetlerden satis amagh siniflandirilan

varlik gruplarina iligkin yiikiimliilikler 1.456.360 823.855 363.067 12.297 2.655.579
Toplam yiikiimliiliikler 1.607.878 960.516 365.011 13.025 2.946.430
Net bilanco pozisyonu 914.983 99.650 (200.240) (7.546) 806.847
Net bilango dis1 pozisyon (184.105) (25.066) 195.861 7.374 (5.936)
Siirdiiriilen faaliyetlerden tiirev finansal araglar net

pozisyonu (4.408) 4.437 - - 29
Durdurulan faaliyetlerden tiirev finansal araglar net

pozisyonu (179.697) (29.503) 195.861 7.374 (5.965)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla

Toplam varhklar 2.921.169 1.025.567 157.324 5.777 4.109.837
Toplam yiikiimliiliikler 1.707.685 1.103.358 481.659 10.886 3.303.588
Net bilanco pozisyonu 1.213.484 (77.791) (324.335) (5.109) 806.249
Net bilanco dis1 pozisyon (466.656) 125.288 320.240 27.041 5.913

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Kur Riski Duyarhilik Analizi

Grup’un Kur Riski Duyarlilik Analizi, siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler i¢in birlikte verilmis olup,
asagidaki aciklamalar ve tutarlarin “Not:39 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler’de verilen Tekstil Bankasi A.S.’nin GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS finansal
tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibartyla durdurulan faaliyet olarak siniflanmasina iliskin
aciklamalarla birlikte dikkate alinmas1 gerekmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, yabanci para birimlerinin TL’ye karsi bu
tarihlerdeki degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz
olmasi varsayimlarina dayali, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve
yiikiimliilikkler dahil kalemlerin mevcut durumda tasindig1 degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi
veya azalmasi durumunda taginacagi degerler arasindaki farklarin dogurdugu Grup’un konsolide gelir
tablosu kar/zarar1 ile konsolide diger kapsamli gelir/giderindeki ana ortakliga ait degisimi yansitan

konsolide doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki tablolarda verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhihik Analizi Tablosu

31 Mart 2015

Kar/Zarar (*) Ozkaynaklar (*)

Yabanci paramin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1 _ deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliligi 514 (514) 8.084 (8.084)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 1571 (1.571) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.085 (2.085) 8.084 (8.084)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikimliligi (11.786) 11.786 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 11.955 (11.955) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 169 (169) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger d6viz net varlik/yiikiimliligi (443) 443 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (13.485) 13.485 - -
9- Diger Diviz Varhiklar: Net Etki (7+8) (13.928) 13.928 - -
TOPLAM (3+6+9) (11.674) 11.674 8.084 (8.084)
Déviz Kuru Duyarhbk Analizi Tablosu

31 Arahk 2014
Kar/Zarar (*) Ozkaynaklar (¥)

Yabanci paramin  Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikiimliiliigii (9.978) 9.978 7.407 (7.407)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 11.688 (11.688) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.710 (1.710) 7.407 (7.407)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliliigi (19.452) 19.452 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 19.547 (19.547) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 95 (95) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ylikimliligi (301) 301 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (2.388) 2.388 - -
9- Diger Diviz Varhiklar: Net Etki (7+8) (2.689) 2.689 - -
TOPLAM (3+6+9) (884) 884 7.407 (7.407)

(*) Doviz kuru duyarlilik analizindeki tutarlardan “Kar/Zarar” baslig1 altinda verilenler ana ortaklik paylarina
ait net dénem kar1 ve “Ozkaynaklar” baslig1 altinda verilenler ana ortaklik paylarina ait diger kapsamli gelir

i¢in verilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
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48. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU (**)

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Bin ABD Bin ABD

(Aksi belirtilmedikge orijinal para birimi) TL Karsihig Dolar1 Bin Avro  Diger (TL Kars.) TL Karsihig Dolan Bin Avro Diger (TL Kars.)
1. Ticari Alacaklar 3.255 1.247 - - 1.834 791 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 686.403 229.732 37.480 (19.345) 763.388 290.709 30.268 3.887
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - B - B B B B .
3. Diger 13.459 3.877 1.181 - 23.454 6.117 3.286 -
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 703.117 234.856 38.661 (19.345) 788.676 297.617 33.554 3.887
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 273.976 74.365 19.521 24.608 172.155 46.423 22.206 1.868
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 253.037 96.942 - - 227.198 97.977 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 527.013 171.307 19.521 24.608 399.353 144.400 22.206 1.868
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.230.1 406.11 182 2 1.188.02 442,017 7 Wi

10. Ticari Borglar 4 2 - - 155 67 - -
11. Finansal Yikimliliikler 1.205.096 320.098 126.158 12.435 1.476.497 427.414 168.299 10.646
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 4.573 1.253 430 85 3.727 959 519 38
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 769 288 4 5 694 293 4 2
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.210.442 321.641 126.592 12.525 1.481.073 428.733 168.822 10.686
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikimliliikler 120.967 46.344 - 1 109.169 47.077 - 1
16 a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimluliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 120.967 46.344 - 1 109.169 47.077 - 1

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

1331400 367985 126592 12526 1500242 475810 168822 10687

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 178.169 (9.603) 69.187 7.374 472.569 54.029 113.532 27.041
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 447.445 91.894 69.887 9.740 878.545 227.229 113.850 30.486
19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 269.276 101.497 700 2.366 405.976 173.200 318 3.445
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 76.890 28.575 777 111 70.356 20.236 470 22.109
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (367.006) (62.353) (69.587) (7.258) (652.171) (137.594) (116.344) (4.930)
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (5.101) - (2.322) 1.472 7.050 248 (1.921) 11.894
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari (*¥) 269.276 101.497 700 2.366 405.976 173.200 318 3.445
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari (*) 447.445 91.894 69.887 9.740 878.545 227.229 113.850 30.486

25. ihracat
26. ithalat
(*) TFRS hiikiimleri kapsaminda riskten korunma muhasebesi uygulanmamustir.
(**) D6viz pozisyonu tablosu siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler i¢in birlikte verilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orami ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz orami riski, varlik ve yiikiimliliiklerin yeniden fiyatlandirilmas: asamasinda ortaya c¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal araglarin faiz oranlari arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orami riskine maruz
kalinir.

Grup, faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi,
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektikge Grup’un faiz oranlarini giincellemektedir.

Faiz oranina duyarh varhlk ve yiikiimliiliiklerin raporlama dénemi sonundan yeniden fiyatlama tarihine kadar

kalan vadeleri bazinda dagilim:

31 Mart 2015 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6Gay—-1yl 1-5yil 5 yiliizeri Faizsiz Toplam
Siirdiiriilen faaliyetlerden varhklar

Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri (*) - - - - - - 102 102
Bankalar ve diger mali kuruluslar (*) 2.427 - - - - - 3.237 5.664
Alim satim amagli menkul degerler - 507 - - - - - 507
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - - 160 160
Alim satim amagli tiirev finansal aktifler - - - - - - 40 40
Krediler ve avanslar 103.451 9.451 396 - - - 4.531 117.829
Faktoring alacaklari 47.702 118.219 21.229 5.055 - - - 192.205
Finansal kiralama alacaklari, net 143 46 11 1 - - - 201
Konsolide edilmeyen bagli ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 663 663
Satis amagli elde tutulan duran varliklar - - - - - - 281 281
Maddi duran varhiklar - - - - - - 253.534 253.534
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 241 241
Pesin 6denmis giderler - - - - - - 760 760
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - - - - - - 10 10
Ertelenmis vergi varligt - - - - - - 6.552 6.552
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar - - - - - - 11.303 11.303
Durdurulan faaliyetlerden varhklar

Durdurulan faaliyetlerden satis amaciyla elde tutulan

duran varliklar 1.200.778 315.258 204.502 272.872 584.428 139.753 445.634 3.163.225
Toplam varhklar 1.354.501 443.481 226.138 277.928 584.428 139.753 727.048 3.753.277
Siirdiiriilen faaliyetlerden yiikiimliiliikler

Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - - - — 2 2
Para piyasasi iglemlerinden borglar 350 - - - - - - 350
Alman krediler 93.438 35.767 1.917 17.044 43.982 76.984 - 269.132
Miistakriz Fonlart 458 5.180 - - 1.045 - - 6.683
Faktoring borglari - 471 - - - - - 471
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar - - - - - - 449 449
Ertelenmis gelirler - - - - - - 875 875
Donem kar1 vergi yiikiimliliigi - - - - - - 764 764
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar - - - - - - 4371 4.371
Borg kargiliklar - - - - - - 12 12
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler - - - - - - 7.742 7.742
Durdurulan faaliyetlerden yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyetlerden satig amagh siniflandirilan

varlik gruplarina iligkin yiikiimliilikler 1.725.451 570.228 105.361 34.998 - - 219.541 2.655.579
Toplam yiikiimliiliikler 1.819.697 611.646 107.278 52.042 45.027 76.984 233.756 2.946.430
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (465.196) (168.165) 118.860 225.886 539.401 62.769 493.292 806.847
31 Arahk 2014 tarihi itibariyla

Toplam varhklar 1.703.950 484.938 225.367 333.083 505.178 132.103 725.218 4.109.837
Toplam yiikiimliiliikler 1.929.565 786.420 129.107 96.689 39.074 70.095 252.638 3.303.588
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (225.615) (301.482) 96.260 236.394 466.104 62.008 472.580 806.249

(*) Nakit ve nakit benzerleri
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Grup’un Faiz Riski Duyarlilik Analizi, siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler i¢in birlikte verilmis olup,
asagidaki aciklamalar ve tutarlarin “Not:39 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” de verilen Tekstil Bankasi A.S.’nin GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS finansal
tablolarinda 31 Mart 2015 tarihi itibartyla durdurulan faaliyet olarak simiflanmasina iliskin
aciklamalarla birlikte dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Faiz Riski Duyarhhk Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Gergege uygun degerden tasinan faizli finansal araclar
Finansal varliklar Alim satim amagli finansal varliklar 815 1.387

Satilmaya hazir finansal varliklar 124.867 203.567
Finansal yiikiimliiliikler - -
Gercege uygun degerden tasinmayan faizli finansal araclar
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 705.193 770.684
Finansal yiikiimliiliikler 132.784 119.347
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.195.354 2.408.981
Finansal yiikiimliiliikler 2.579.890 2.931.603

Gercege Uygun Degerden Tasinan Kalemler Icin Faiz Riski Duyarlhihik Analizi

31 Mart 2015 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlar1 100 baz puan (%]1) daha
yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara
doneme iliskin vergi ve kontrol giicli olmayan paylar 6ncesi ve sonrasi konsolide kar sirasiyla 16 TL ve
10 TL (2014 y1li: 19 TL ve 12 TL) daha diisiik olacakti. S6z konusu faiz oran1 degisiminin kar/zarari
etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara olan etkisi nedeniyle 31 Mart 2015 tarihi itibariyla
konsolide 6zkaynaklar 382 TL (31 Aralik 2014: 581 TL) daha diisiik olacakti.

31 Mart 2015 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlar1 100 baz puan (%1) daha diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doneme
iliskin vergi ve kontrol giicli olmayan paylar dncesi ve sonrasi konsolide kar sirastyla 16 TL ve 10 TL
(2014 yili: 19 TL ve 12 TL) daha yiiksek olacakti. S6z konusu faiz orami degisiminin kar/zarar
etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara olan etkisi nedeniyle 31 Mart 2015 tarihi itibariyla
konsolide 6zkaynaklar 389 TL (31 Aralik 2014: 589 TL) daha ytiiksek olacakti.

Gercege Uygun Degerden Tasinmayan Kalemler Icin Faiz Riski Duyarlilik Analizi

31 Mart 2015 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%]1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de bdyle kalsaydi,
Grup’un 1 Nisan 2015-30 Haziran 2015 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz
gideri sirasiyla 3.042 TL ve 4.289 TL daha yliksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii
olmayan paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla 1.247 TL ve 904 TL daha diisiik olurdu.

31 Mart 2015 tarihindeki biitliin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha diisiik olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsayd,
Grup’un 1 Nisan 2015-30 Haziran 2015 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz
gideri sirasiyla 3.042 TL ve 4.289 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii
olmayan paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla 1.247 TL ve 904 TL daha yiiksek olurdu.

31 Aralik 2014 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2015-31 Mart 2015 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirastyla 3.757 TL ve 4.675 TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla 918 TL ve 661 TL daha diisiik olurdu.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Faiz Riski Duyarhhk Analizi (devami)
Gercege Uygun Degerden Tasinmayan Kalemler I¢in Faiz Riski Duyarliik Analizi (devamu)

31 Aralik 2014 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha diisiik olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsayd,
Grup’un 1 Ocak 2015-31 Mart 2015 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirasiyla 3.757 TL ve 4.675 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar 6ncesi ve sonrasi sirasiyla 918 TL ve 661 TL daha yiiksek olurdu.

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 9 Eylil 2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat, rehin ve
ipoteklere iliskin aldig1 karar uyarinca, Sirket, yalnizca kendi tiizel kisiligi adina ve finansal tablolarin
hazirlanmas1 sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar ve olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verebilir, bu sartlar
saglamayan gergek ve tiizel kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir.

Siirdiiriilen Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI’ler)

31 Mart 2015

TL

ABD
Dolar Avro Diger

Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel Kkisilikleri adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

136.612 - -

136.613

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar

3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari

4 Menkul degerler

5.Nakit

6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (***)
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni (**%*)

8.Diger

110 - -
3.732 - -
104.206 - -
28.564 - -

110
3.733
104.206
28.564

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

195.787

333.433 1.902 697

531.819

1.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen kefaletler (*)

2.Tiirev sdzlesmesi teminat1 olarak verilen kefaletler (*)

3.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplari

4.Diger gayrinakdi krediler

5.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (***)
6.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen istirak pay1 rehni

7.Diger

160.878

304.869 1.902 697

468.346

34.909
28.564

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

420.536

38.095 616 -

459.247

1.Gayrinakdi krediler
2.Diger

420.536

38.095 616 -

459.247

D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutar

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**)

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari

Toplam

616.324

508.140 2.518 697

1.127.679
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Durdurulan Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI’ler) 31 Mart 2015

ABD
TL Dolar Avro Diger Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel Kkisilikleri adina vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar 29.648 70.720 2.803 605 103.776
1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari 2.165 12.716 - - 14.881
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar - - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari 11.095 52.204 - - 63.299
4 Menkul degerler 12.694 - - - 12.694
5.Nakit 3.262 5.800 2.803 605 12.470
6.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi - - - - -
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni 432 - - - 432
8.Diger - - - - -

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 430 - - - 430

1.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen kefaletler - - - - -
2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler - - - - -
3.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplari - - - - -
4 Diger gayrinakdi krediler 430 - - - 430
5.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi - - - - -
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni - - - - -

7.Diger - - - - -
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 360.951 356.274  105.386 5.267 827.878
1.Gayrinakdi krediler 360.951 356.274  105.386 5.267 827.878
2.Diger - - - - -

D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutar1 - - - - -

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - ;

Toplam 391.029  426.994  108.189 5.872 932.084
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Siirdiiriilen Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI’ler) 31 Arahk 2014

ABD
TL Dolar Avro Diger Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel Kkisilikleri adina vermis oldugu
TRIi’lerin toplam tutar 1 121.861 - - 121.862

1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari - - - - -
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar - - - - -

3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari - 97 - - 97
4 Menkul degerler - - - - -
5.Nakit 1 2.435 - - 2.436
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (***) - 93.332 - - 93.332
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni (***) - 25.997 - - 25.997
8.Diger - - - - -

B. Grup’un tam Konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 198.397  292.037 1.914 - 492.348
1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler (*) 157.831  266.040 1914 - 425.785

2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler (*) - - - - -
3.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplari - - - - -

4.Diger gayrinakdi krediler 40.566 - - - 40.566
5.Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi (***) - 25.997 - - 25.997
6.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen istirak pay1 rehni - - - - -
7.Diger - - - - -

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 378.850 33.844 614 - 413.308
1.Gayrinakdi krediler 378.850 33.844 614 - 413.308
2.Diger - - - - -

D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - - -

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**) - - - - -

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - ;

Toplam 577.248  447.742 2.528 - 1.027.518
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(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER (devami)

Durdurulan Faaliyetler
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI’ler) 31 Arahk 2014

ABD
TL Dolar Avro Diger Toplam

A. Grup sirketlerinin kendi tiizel Kkisilikleri adina vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar 27.115 67.914 8.857 338 104.224
1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari 2.203 11.297 - - 13.500
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplar - - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari 11.096 46.378 - - 57.474
4 Menkul degerler 10.217 - - - 10.217
5.Nakit 3.599 10.239 8.857 338 23.033

6.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi - - - - -
7.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni - - - - -
8.Diger - - - - -

B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 478 - - - 478

1.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen kefaletler - - - - -
2.Tiirev sdzlesmesi teminati olarak verilen kefaletler - - - - -
3.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen teminat mektuplari - - - - -
4 Diger gayrinakdi krediler 478 - - - 478
5.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi - - - - -
6.Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni - - - - -

7.Diger - - - - -
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar 414.965 330.175 100.108 3.851 849.099
1.Gayrinakdi krediler 414965 330.175 100.108 3.851 849.099
2.Diger - - - - -

D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutari - - - - -

1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - - - - ;

Toplam 442558 398.089  108.965 4.189 953.801

(*) Nakdi kredi ve tiirev sézlesmesi teminati olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagl ortakliklar lehine, raporlama dénemi
sonu itibartyla agtk olan nakdi krediler ve tiirev sozlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden kaynaklanan toplam riski
gostermektedir. Sirket, bagli ortakliklar1 lehine verdigi bu kefaletlerden bir gelir veya menfaat elde etmemektedir.

(**) Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar, Sirket Yonetim Kurulu Baskan: Mehmet Turgut Yilmaz’a
ve onun kontroliindeki Delta Grubu’na iliskin toplam tutar1 gostermektedir.

(***) Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sahibi oldugu
strastyla M/V Cano, M/V Dodo, M/V Hako ve M/V Zeyno isimli dokme kuru yiik gemileri ile GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu %100 oranindaki Cano Maritime Limited paylar1, gemi alimmin finansmaninda
kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi veren bankalar lehine, sirasiyla ipoteklenmis ve rehinlenmistir.

Yukaridaki tabloda “D. Grup’ca diger verilen TRI’lerin toplam tutar1” satirinda gdsterilen, Grup’un
vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Mart 2015 tarihi itibarryla % 0°dir (31
Aralik 2014: % Q).
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degeri, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz iglemler
sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir ylikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, konsolide finansal tablolarda gercege uygun degeri
ile gosterilmeyen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin taginan degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki
tabloda sunulmustur:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Gergcege Gercege
Tasinan Deger Uygun Deger  Tasinan Deger Uygun Deger

Finansal Varhklar

Krediler ve avanslar 117.829 117.829 101.233 101.233
Finansal kiralama alacaklari 201 90 333 223
Toplam 118.030 117.919 101.566 101.456
Finansal Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 269.132 269.132 265.263 265.263
Toplam 269.132 269.132 265.263 265.263

Finansal araglarin gercege uygun degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ngoriiler asagidaki

gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz
mevduat, repo ylkiimliilikleri ve faktoring alacaklari/bor¢lari gibi raporlama dénemi sonuna
indirgenmis degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde
bulunduruldugunda, rayi¢ degerlerinin raporlama donemi sonuna indirgenmis degerlerine yakin
oldugu ongoriilmektedir.

- Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akis teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska araglarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, gergege uygun degeri ile taginan finansal yatirimlar
analizlenmektedir:

Seviyeler su sekilde belirlenmigtir:
Seviye 1: Benzer varlik ve yilikiimliiliikler i¢in piyasada teklif edilen fiyat (diizeltilmemis).

Seviye 2: Varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in Seviye 1°de belirtilen, direk ya da endirek olarak
gozlemlenebilen teklif fiyatlar1 disindaki girdiler.

Seviye 3: Piyasada gézlemlenemeyen varlik ve yiikiimliliikler i¢in girdiler.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devamu)

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi (devami)

31 Mart 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varhklar

Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 507 - - 507
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 160 160
Alim Satim Amagch Tiirev Finansal Varliklar - 40 - 40
Toplam 507 40 160 707
Yiikiimliiliikler

Alim satim amagl tiirev finansal yilikiimliiliikler - 2 - 2
Toplam - 2 - 2
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varhklar

Alim Satim Amach Finansal Varliklar 962 - 962
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 160 160
Toplam 962 - 160 1.122
Yiikiimliiliikler

Alim satim amagl tiirev finansal yilikiimliiliikler -

Toplam -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik payimnin Industrial and
Commercial Bank of China Limited (ICBC)’e satilmasi islemine iliskin olarak gereken izinlerin
almmasi amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ve Rekabet Kurumu’na
resmi basvurular ICBC tarafindan 6 Agustos 2014 tarihi itibariyla yapilmistir. Rekabet Kurumu, 20
Agustos 2014 tarih ve 14-29/593-259 sayili karariyla, Tekstil Bankast A.S.’nin %75,50 oranindaki
paymin, Industrial and Commercial Bank of China Limited tarafindan GSD Holding A.S.’den
devralinmasi iglemine izin vermistir. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.'nde sahip oldugu
%75,50'lik payinin, Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)'e satis1 konusunda,
Cin'deki bankacilik otoritesi China Banking Regulatory Commission (CBRC) tarafindan satig islemine
onay verildigi 20 Mart 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’ye bildirilmistir ve sonrasinda ayni igleme
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onay
verilmistir. 29 Nisan 2014 tarihli hisse alim satim sozlesmesinde Ongoriilen olagan prosediirlerin
tamamlanmasint takiben islem kapanisi gerceklestirilecektir. ICBC tarafindan hisse alim satim
sozlesmesinin ilgili madde hiikiimlerini yerine getirmek amaciyla, satis isleminin kapanis giinil
toplanacak Tekstil Bankasi A.S. genel kurulunun onayma sunulmak {izere 2 yeni bagimsiz yonetim
kurulu iiye aday1 GSD Holding A.S.’ye bildirilmis olup, Tekstil Bankasi A.S$.’nin yeni yonetim
kurulunun secilecegi Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 22 Mayis 2015 tarihinde yapilacaktir. GSD
Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin satisina iligkin Industrial
and Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile 29 Nisan 2014 tarihinde imzaladig1 pay satig
sozlesmesi ve bu nedenle GSD Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarindaki durdurulan faaliyet
siiflamasi ve satigin kesinlesmesi durumunda kontrol kaybiyla sonuclanan bagli ortaklik satis karinin
hesaplanmasi konusundaki agiklamalar, “39. Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” notunda verilmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 25 Mart 2015 tarihinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
371/7.maddesinde 6552 sayili yasayla yapilan degisiklige uyum saglanmasi amaciyla, Sirket Ana
Soézlesmesi’nin 13. ve 15.maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin almmasim1 ve diger biitlin islemlerin tamamlanmasini
kararlagtirmistir. SPK’ca 30 Nisan 2015 tarihli yaziyla uygun goriis verildigi ve Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’nca 7 Mayis 2015 tarihli yaziyla izin verildigi Sirket’e bildirilen s6z konusu anasozlesme
degisikligi, GSD Holding A.S.’nin 2014 Y1ili Olagan Genel Kurulu’nun onayina sunulacaktir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim
Kurullari, 9 Haziran 2014 tarihinde, GSD Dis Ticaret A.S.’nin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmas ve tasfiyesiz sona ermesi
suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesini;
birlesmenin 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolar esas alinarak 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2)
hiikiimleri ve diger ilgili mevzuata uygun olarak gerceklestirilmesini; birlesme islemi igin degisim
oraninin belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus raporunun alinmasi, birlesme soézlesmesi, birlesme
raporu, birlesme duyurusu ve diger ilgili belgelerin hazirlanmasi, ilgili mercilere gerekli bagvurularin
yapilmasi ve bu ¢ergcevede gerekli diger her tiirlii islemlerin tamamlanmasini kararlastirmiglardir.

12 Eyliil 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana ortag1
GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligt GSD Dis Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir
biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi suretiyle
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin Birlesme
Sozlesmesi imzalanmig, Birlesme Raporu, Birlesme Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Raporu
hazirlanmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu’nca, GSD
Di1s Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi dolayisiyla, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin 30.000.000,00 tam TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 22.180.855,64 tam TL artirilarak
ve artirilan sermayenin tamami igin (C) Grubu pay ihrag edilerek 52.180.855,64 tam TL’ye ¢ikarilmasi;
bu sermaye artirimi, genel kurul karar1 gerektiren bir birlesme islemi sonucunda gergekleseceginden,
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 50.000.000,00 tam TL olan kayitli
sermaye tavaninin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)’nin
6/6.maddesi uyarinca, bir defaya mahsus olmak {lizere asilarak artirilan sermaye ile birlikte
52.180.855,64 tam TL’ye yiikseltilmesi; bu sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilecek paylarin
tamamimin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
hazirlanan 12.09.2014 tarihli "GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis
Ticaret A.S. Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu"nda belirlenen 2,21809 degistirme orani
iizerinden GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S.
pay sahiplerine sahibi olduklar1 9.999.980 tam TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylari ile
degistirilmek ilizere tahsis edilmesi; s6z konusu sermaye artirimi dolayisiyla GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi’nin Kayith Sermaye baslikli 6.maddesinin
degistirilmesi; gereken izin, uygun goriis ve onaylarin alinmasi ve sonrasinda artirilan sermaye igin
ihrag belgesi verilmesi talebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’na basvurulmasi kararlagtirilmistir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri (devam)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Birlesme ve Bolinme Tebligi (II-23.2) uyarinca gereken bilgi ve
belgelerle birlikte, Birlesme Duyuru Metni’nin onaylanmasi ve birlesmeye iligkin sermaye artirimini
iceren esas sozlesme degisikligi icin uygun goriis alinmak iizere Sermaye Piyasast Kurulu'na 15 Eyliil
2014 tarihinde basvurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu, 5 Kasim 2014 tarihinde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan GSD Dis Ticaret A.S.’nin aktif ve pasifinin bir
biitiin halinde devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
bilinyesinde birlesilmesi islemi i¢in hazirlanan duyuru metninin onaylanmasini, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 24/1. maddesi hiikmii ¢ercevesinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. ortaklarina 1,45 tam TL fiyat {izerinden ayrilma hakki taninmasini, birlesme islemi
nedeniyle yapilacak 22.180.855,64 tam TL tutarindaki sermaye artisi ve buna bagli olarak GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 50.000.000 tam TL olan kayitli sermaye
tavaninin 52.180.855,64 tam TL olarak belirlenmesi kapsaminda GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana sozlesmesinin 6.maddesinin degistirilmesinin onaylanmasini, GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesme islemi nedeniyle gerceklestirecegi
sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edecegi 22.180.855,64 tam TL nominal degerli paylara iligkin ihrag
belgesinin onaylanmasimi ve ilgili teblig uyarinca, ihrag belgesinin, birlesme s6zlesmesinin
onaylanacaglr genel kurul toplantisi ertesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilacak bagvuru
sonrasinda verilmesini kararlagtirmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23.maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (1I-23.1) 5.maddesi uyarinca
birlesme isleminin 6nemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 24.maddesi uyarinca, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
genel kurul toplantisina katilip ta bu Onemli nitelikteki iglem kararma olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarint GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ne satarak ayrilma hakkina sahip olup, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu énemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandigi 9 Haziran 2014 tarihinden dnceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 tam TL nominal degerli pay basina 1,45 tam TL’den satin almakla
yiikiimlii olmustur.

GSD Holding A.S.’nin birlesme islemine taraf bagh ortakliklar1 GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.nin 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii
Genel Kurullar;, GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmas suretiyle, bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesine iliskin Birlesme So6zlesmesi’ni onaylamistir. GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.nin 22 Arahk 2014 tarihinde toplanan
Olaganiistii Genel Kurulu'na fiziki ve elektronik ortamda katilarak, bu genel kurulca goriisiilen ve
onaylanan Birlesme S6zlesmesi’ne ve bu s6zlesmenin igerigini olusturan birlesme islemine iligkin
onemli nitelikteki islem kararma olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten
pay sahipleri igin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23.maddesi ve SPK’min Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1) uyarinca, toplam
2.194.260 tam TL nominal degerli paylar1 kapsaminda, 1 tam TL nominal degerli pay basina 1,45 tam
TL’den ayrilma hakki dogmustur.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri (devam)

GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligit GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding
A.S.’nin diger bir bagl ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce bu
nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme
nedeniyle yapilan sermaye artirimi kapsaminda pay ihraci, gereken bagvuru belgeleri tamamlanip ihrag
belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat 2015 tarihinde gerceklesmistir. Bu sermaye artirimi
kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan "degistirme orani"na goére GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarin sahip olduklar1 9.999.980 tam TL
nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylari karsiliginda GSD Dig Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis
edilmek iizere, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 22.180.855,64 tam TL
nominal degerli C Grubu pay ihrac1 yapilmis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahip olduklart her 1,00 tam TL nominal degerli
GSD Dis Ticaret A.S. pay1 icin 2,21809 tam TL nominal degerli C Grubu GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 verilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30
Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 2.015.845 tam TL (2014 yilinda 1.913.764 tam TL ve 2015
yilinda 102.081 tam TL) nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. (GSDDE) paymi toplam 2.922.975,25 tam TL (2014 yilinda 2.774.957,80 tam TL ve 2015
yilinda 148.017,45 tam TL) bedel karsiliginda geri almistir. Belirtilen sermaye artirimi sonucunda,
GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan
pay1 %54,938°den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938’den %77,070’e (31
Aralik 2014 itibariyla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31
Aralik 2014 itibaryla %76,916’ya) ¢ikmistir.

GSD Holding A.S. ve birlikte hareket edenlerin toplam pay1, ayrilma hakki kullanimi dolayisiyla GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar da dikkate alindiginda,
%57,44’ten %79,395’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan
paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla %57,44’ten %78,568’¢e ¢ikmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. paylarina iliskin olarak, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda geri alinan paylar
da dikkate alindiginda, GSD Holding A.S.’nin %74,093, Hakan Yilmaz’in %1,437, GSD Reklam ve
Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.’nin %0,002, GSD Yatirim Bankas1 A.S.’nin %0,0001, GSD Faktoring
A.S.‘nin %0,0001 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %3,863
oranlarinda sahip olduklart toplam %79,395 oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir. GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. paylarina iliskin olarak, 30 Aralik 2014 ile 13
Ocak 2015 tarihleri arasinda geri alinan paylar sermayeden diisiilmiis hesaplamayla, GSD Holding
A.S.’nin %77,070, Hakan Yilmaz’m %1,495, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.’nin
%0,002, GSD Yatirnm Bankasi A.S.’nin %0,0001 ve GSD Faktoring A.S.’nin %0,0001 oranlarinda
sahip olduklar1 toplam %78,568 oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir. Dolayli ve kendine
istirak (geri alinmis pay) iliskilerinden armdirilmis hesaplamayla, belirtilen sermaye artirimi
sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki Mehmet Turgut
Yilmaz’in dolayli payr %11,923’ten %16,725’e ¢ikmus, birlikte hareket eden Hakan Yilmaz’in
dogrudan ve dolayli payr %3,40’dan %?2,758’e¢ diismiis olup, Mehmet Turgut Yilmaz ve Hakan
Yilmaz’in birlikte dogrudan ve dolayl pay1 %15,323’ten %19,483’e ¢ikmustir.
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Diger Aciklamalar

Istanbul Tuzla ilgesindeki 28 pafta 4649 parsel sayilh Hazine’ye ait tersane alam iizerindeki irtifak
hakkina iliskin olarak 22 Ekim 2014 tarihinde Istanbul Anadolu 10.icra Dairesi’nin diizenledigi
ihaleye, GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligit GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. katilmis
ve ihale kapsamindaki acik artirmada ulasilan fiyat Sirket’ce hedeflenen seviyenin iizerine c¢iktigi
asamada acik artirmadan c¢ekilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro
sermayeyle Malta’da kurdugu bagli ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve
GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagh
ortakliklar1 olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul kararlariyla, sermaye para birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca isleyis temelli para
birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini kararlagtirmiglardir. Boylece, 24 Temmuz 2014
tarihi itibartyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro kurundan gerceklestirilen
doniistim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin sermayeleri 6.430,50
USD, Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayeleri sirasiyla 6.420 USD ve 6.518,50
USD olmustur.

Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket
sermayesinin tamamiyla i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere bedelsiz 11.900 TL artirilarak, 8.100
TL’den 20.000 TL’ye ¢ikarilmasini, sirket iinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak degistirilmesini ve
degisen mevzuata uyum saglanmasi amaciyla sirket anasdzlesmesinin degistirilmesini kararlagtirmistir.
Séz konusu hususlar, 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 12 Subat 2014 tarihinde, 2013 yilinda 6102 sayil1 Tiirk Ticaret
Kanunu’na uyum amaciyla yapilan anasézlesme degisiklikleri sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve
artik paylarda tam kaydilesmenin saglanmasindan dolayi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun
485.maddesine uygun olarak, GSD Holding A.S$.’nin nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarinin
hamiline yazili tiire doniistiiriilmesi amaciyla, Sirket Ana S6zlesmesi’nin 7., 8. ve 9. maddelerinin
degistirilmesini, Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Gilimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin
almmasini ve diger biitiin islemlerin tamamlanmasini kararlastirmigtir. SPK’ca 20 Mart 2014 tarihli
yaztyla uygun goriis ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 28 Mart 2014 tarihli yaziyla izin verilmis
olan s6z konusu anas6zlesme degisiklikleri, 3 Haziran 2014 tarihinde toplanan GSD Holding A.S.’nin
2013 Yili Olagan Genel Kurulu’'nca onaylanmig ve 12 Haziran 2014 tarihinde ticaret siciline
tescillenmistir.

GSD Holding A.S., 29 Nisan 2014-30 Nisan 2014 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul’da (BIST) toplam
145.000 tam TL nominal degerli %0,483 oranindaki GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. C Grubu paymi toplam 146.900 tam TL bedelle alarak, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki dogrudan pay tutarini ve oramni sirastyla
16.336.424,18 tam TL ve %54,455’ten 16.481.424,18 tam TL ve %54,938’¢e ¢ikarmustir. Boylece,
GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesindeki
dogrudan ve dolayli toplam payi, dolayli %0,004 pay: ile birlikte %54,942’ye ulasmistir. GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Faktoring A.S.’nin sermayesinde
%1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinde 90,483 oranindaki pay alist sonucu, GSD Holding A.S.’nin
Tekstil Faktoring A.S$.’nin sermayesindeki dolayli pay oram1 %0,01 artmstir. Tekstil Faktoring
A.S.’nin girket unvan1 21 Temmuz 2014 tarihinde GSD Faktoring A.S. olarak degismistir.
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GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15 Ekim 2014
tarihli Yonetim Kurulu kararlariyla, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’de
%0,001 oraninda sahip oldugu 250 tam TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami
281,45 tam TL pesin bedelle ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S.’de 9%0,077 oraninda sahip oldugu 19.250 tam TL nominal
degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami 21.671,95 tam TL pesin bedelle, Tekstil Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ana ortagi ve GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi Tekstil Bankas1 A.S.’ye
satilmigstir. Satis sonras1 Tekstil Bankasi A.S. nin Tekstil Yatirirm Menkul Degerler A.S.’deki sermaye
pay1 %99.920’den %99.998’e ¢ikmustir.

Tekstil Bankas1 A.S. nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan GSD Dig Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme
islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015
tarihleri arasinda kullanmilmasi nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden diisiilerek yapilan
hesaplamayla, Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin sermayelerindeki
dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52°den %76,30°a (31 Aralik 2014 itibartyla %76,30’a)
diismiistiir.

GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. bilinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu
birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklariin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullanilmast nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi
sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay oran1 degismistir. Boylece, GSD
Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar
sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve
dolayl1 toplam pay1 %89,09°dan %89,54’e (31 Aralik 2014 itibariyla %89,53’e) ¢ikmistir.

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret
siciline tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme igslemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30
Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmas1 nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dolayli pay oram
degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve
Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %54,94’den %77,07’ye
(31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismu %76,91°e) ¢ikmmstir ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli pay1
%100,00’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla % 76,92 ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91°¢)
diigmiistiir.
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Tekstil Finansal Kiralama A.S., 27 Mayis 2011 tarihindeki bagvurusu tlizerine, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nca finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptallendigi 16 Haziran 2011 tarihi
itibariyla finansal kiralama sirketi statiisinden ve dolayisiyla finansal kiralama mevzuatina tabi
olmaktan ¢ikmis olup, Tekstil Finansal Kiralama A.S$.’nin sirket unvaninin "GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmesi, sirket isletme admnin “GSD Marin”
olarak belirlenmesi ve faaliyet konusunun gemi yatirimlart ve igletmeciligi, gayrimenkul yatirimlari
alanlan olarak degistirilmesine yonelik anasdzlesmesi degisikligi 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla
ticaret siciline tescillenmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 10 Nisan 2012
tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda alinan 6nemli nitelikteki islem onaylama kararinda
verilen yetkiye dayanarak, Sirket, Giiney Kore’de yerlesik HYUNDAI MIPO DOCKYARD CO., LTD.
tersanesinde insa edilerek Haziran 2013’de teslim edilmek {izere 39.000 dwt tasima kapasitesine sahip,
2 adet yeni dokme kuru yiikk gemisi yapimi konusunda, ayni tarihte s6z konusu tersane ile gemi insa
s6zlesmesi imzalamustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da %100
sermaye payia sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.
unvanl sirketleri 26 Mart 2013 tarihinde kurmustur. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.
A.S. Yonetim Kurulu, Sirket’in 10 Nisan 2012 tarihinde Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd. ile 2 adet
39.000 DWT kuru yik gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu sozlesme
kapsamindaki tiim hak ve yilikiimliiliikklerinin, 6150 ve 6151 kabuk numarali olan gemiler i¢in sirastyla
Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu baglh ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano
Maritime Ltd.’e devri amaciyla, Sirket, Hyundai Mipo Dockyard Co.,Ltd. ile Dodo Maritime Ltd. ve
Cano Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasina yonelik Ug Tarafli Sézlesme ("Tripartite Agreement") imzalanmasini, bu kapsamda
Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in kullanacagi banka kredilerine karsilik bu sirketler lehine
kredi kuruluglarina garanti ve hisse rehni verilmesini, bu iglemlerin Sirket’in yapilacak olan ilk genel
kurulunun onayma sunulmasimi ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini, 10 Nisan 2013
tarihinde kararlastirmig ve Sirket’in 30 Mayis 2013 tarihli Genel Kurulu, Yonetim Kurulu’nun 10
Nisan 2013 tarihli bu kararmi onaylamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin 2 adet 39.000 DWT kuru yiik gemisinin insa edilmesine iligkin olarak imzalamis oldugu
sozlesme kapsamindaki gemiler, yapimi tamamlanmis oldugundan Sirket’in %100 sermaye payiyla
Malta’da kurdugu bagli ortakliklart1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. adlarina
tescillenmek tizere, 7 Mayis 2013 tarihinde Giiney Kore’de teslim alinmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin asil fiili faaliyet konusu, 2012 yilinda daha énceden
yapilmig finansal kiralama soézlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarinin siirmesi ve siparisi verilen
gemilerin yapim asamasinda olmasindan dolayi finansal kiralama iken, 2013 yilindan baslayarak
finansal kiralama alacaklarinin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve siparisi verilen gemilerin teslim
alimmasindan dolay1 denizciliktir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payryla 5.000 Avro
sermayeyle 26 Mart 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve
Cano Maritime Ltd.’e ait gemiler 7 Mayis 2013 tarihinde bu bagl ortakliklarca teslim alinmis ve aym
tarih itibariyla gemiler kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamiglardir. GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kamuya aciklanacak finansal tablolari, TFRS kurallar1 uyarimca Dodo
Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in gemi sahibi olmalar1 sonrasi konsolidasyon kapsamina
girmeleri dolayistyla, 30 Haziran 2013 tarihli raporlama déneminden baslayarak konsolide olarak
diizenlenmektedir.
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GSD Dis Ticaret A.S.’nin aracili ihracat faaliyetine son verilmesi ve yeni faaliyet alanlarinin
degerlendirilmesi i¢in ¢alisma yapilmasi, GSD Dis Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu’nca 27 Haziran
2012 tarihinde kararlastirilmistir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin imalatgi-tedarikgi ihrag¢1 miisterileriyle
sozlesmeler kapsaminda yaptig1 aracili ihracat faaliyeti, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla sona ermis
olup; GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu, yeni faaliyet alan1 olarak dncelikle gemi yatirimi yapmak
iizere caligmalara baslanmasini 31 Aralik 2012 tarihinde kararlagtirmistir. GSD Dig Ticaret A.S.,
Malta’da %100 sermaye paymna sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Hako Maritime Ltd.
unvanh sirketi 1 Nisan 2013 tarihinde, Zeyno Maritime Ltd. unvanh sirketi 22 Nisan 2013 tarihinde
kurmustur. GSD Dis Ticaret A.S. ile Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi
arasinda iki adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sézlesmeleri, 11
Nisan 2013 ve 4 Haziran 2013 tarihlerinde yiirtirliige girmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis
2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurulu, GSD Dig Ticaret A.S.’nin Cin’de kurulu Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ile 2 adet 63.500 DWT ddkme kuru yiik gemisinin inga edilmesine
iligkin olarak imzalamis oldugu yukarida belirtilen sozlesmeler kapsamindaki tim hak ve
yiikiimliiliiklerinin, 4032 ve 4039 kabuk numarali gemiler i¢in sirastyla GSD Dis Ticaret A.S.’nin
%100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu bagh ortakliklari olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’e devri amaciyla, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ile
Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation
Agreement") ve bunun uygulanmasmna yonelik "Uc Tarafli Sozlesme" ("Tripartite Agreement")
imzalanmasini ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini kararlastirmistir. GSD Holding A.S.’nin
bagli ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin, 11 Nisan 2013 tarihinde yiiriirlige giren Cin’de kurulu
Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni
yapim kuru ylik gemisinin inga sozlesmesi kapsamindaki 4032 kabuk numarali gemi yapimi
tamamlanmis oldugundan, GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel
Kurulu’nca kararlastirildigr gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve
GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagh ortakligi olan
Hako Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasina yonelik "Ug Tarafli S6zlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Hako Maritime Ltd.
adina tescillenmek tizere, 23 Haziran 2014 tarihinde Cin’de teslim alinmistir. GSD Holding A.S.’nin
baglt ortakligit GSD Dis Ticaret A.S.’nin, 4 Haziran 2013 tarihinde yiiriirlige giren Cin’de kurulu
Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tagima kapasiteli yeni
yapim kuru yiik gemisinin insa sozlesmesi kapsamindaki 4039 kabuk numarali gemi, yapimi
tamamlanmig oldugundan, GSD Dig Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel
Kurulu’nca kararlastirildigr gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve
GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagli ortakligi olan
Zeyno Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasma yénelik "Ug Tarafli Sézlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Zeyno Maritime
Ltd. adina tescillenmek tiizere, 29 Eyliil 2014 tarihinde Cin’de teslim alimmustir. GSD Dis Ticaret
A.S.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu, aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla sona erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek iizere kullanacag: gemilerin yapim
sozlesmeleri 2013 yilinda imzalanip yiirtirliige girdiginden denizcilik olmustur. GSD Dis Ticaret A.S.,
31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD Grubu
sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir.
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GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde
Malta’da kurdugu bagl ortakligi olan Hako Maritime Ltd.’e ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu
bagl ortaklikca teslim alinmis ve 26 Haziran 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye
baslamistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Holding A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna
giren finansal tablolari, TFRS kurallar1 uyarinca Hako Maritime Ltd.’in gemi sahibi olmasi sonrasi
konsolidasyon kapsamina girmesi dolayisiyla, 30 Haziran 2014 tarihli raporlama doneminden
baslayarak konsolide olarak diizenlenmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000
Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.’e
ait gemi 29 Eylil 2014 tarihinde bu bagh ortaklikca teslim alinmis ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, TFRS
kurallar1 uyarinca Zeyno Maritime Limited’in gemi sahibi olmasi sonrasi, GSD Holding A.S.’nin
TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren GSD Dis Ticaret A.S.’nin finansal tablolarina, 30 Eyliil
2014 tarihli raporlama déneminden baglayarak konsolide edilmistir. GSD Dig Ticaret A.S., 31 Aralik
2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD Grubu sirketi
olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir. Bu
yiizden, GSD Dis Ticaret A.S.’nin biitlin aktifi ve pasifi, 31 Aralik 2014 tarihinde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’ne devrolmus ve Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime
Limited’in finansal tablolari, GSD Holding A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolarina, 31 Aralik 2014 tarihli
raporlama doneminden baglayarak konsolide edilmistir.

Tekstil Bankast A.S. Genel Miidiirligii’niin ticari ikametgah1 31 Mart 2014 tarihinde, "Biiyiikdere
Caddesi No:247 Maslak Sisli istanbul" adresinden "Maslak Mahallesi Dereboyu/2 Caddesi No:13
34398 Sartyer Istanbul" adresine tasinmis ve bu durum 7 Nisan 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescillenmigtir.

Tekstil Bankasi A.S.’nin yasal takibe aktarilmis ve tahsil kabiliyeti diisiik 22.623 TL tutarindaki
bireysel kredileri ve kredi kartlar1 alacaklari, 1.500 TL bedelle LBT Varlik Yonetim A.S.’ne; sahsi
teminat disinda teminati bulunmayan tahsil kabiliyeti ¢ok disiik 60.489 TL tutarindaki kurumsal ve
ticari kredi alacaklar1 200 TL bedelle Vera Varlik Yonetim A.S.’ne, 31 Ocak 2014 tarihi itibariyla
gecerli olmak tizere, Mart 2014°te satilmistir. Satilan yasal takipteki 83.112 TL kredi tutar1, 26.300 TL
tutarinda 2009 yili 6ncesinde yasal takibe aktarilmig ve aktiften silinmis ve bu yiizden 31 Aralik 2013
tarihli mali tablolardaki takipteki kredilerde bulunmayan kredileri de igermektedir.

Tekstil Bankasi A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., 8 Aralik 2014 tarihinde, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri geregince; kurucusu olduklari sirasiyla 4
ve 1 adet yatirim fonlarinin, kurulmasina karar verilen Tekstil Portfoy Yonetim A.S.’ye 30 Haziran
2015 tarihi itibariyle devredilmesini ve saklama hizmetinin Takasbank A.$.’den alinmasinin
planlandigin1 KAP’ta (Kamuyu Aydinlatma Platformu) agiklamiglardir.

Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 27 Mayis 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu,
sirket sermayesinin 7.000 TL i¢ kaynaklardan ve 8.000 TL nakit olarak karsilanmak iizere, 15.000 TL
artirilarak, 10.000 TL’den 25.000 TL’ye ¢ikarilmasii kararlagtirmistir. S6z konusu sermaye artirimi,
26 Haziran 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

TMS’YE iLK GECIS

Grup’un TMS/TFRS (UMS/UFRS)’ye ilk gecis uygulamasi, 31 Aralik 2002 tarihli konsolide finansal
tablolarimin karsilagtirmali olarak sunuldugu 31 Aralik 2003 tarihli konsolide finansal tablolarinda
yapilmustir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 31 Mart 2015 tarihinde sona ii¢ aylik ara déneme ait konsolide nakit akiglar1 tablosunda
durdurulan faaliyetler donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar, 31 Aralik 2014 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda siirdiiriilen faaliyetler nakit ve nakde esdeger varliklar altinda

simiflanmustir.

Nakit Akislar1 Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri:

Siirdiiriilen Faaliyetler

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 102 306
Bankalar ve diger mali kuruluglar 5.664 3.228
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - -
Zorunlu karsiliklar - -
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.766 3.534
Eksi: Zorunlu karsiliklar - -
Eksi: Faiz gelir reeskontlari - -
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.766 3.534
Durdurulan Faaliyetler 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 256.283 251.824
Bankalar ve diger mali kuruluslar 64.818 52.736
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - 4.000
Zorunlu karsiliklar 137.300 144,701
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 458.401 453.261
Eksi: Zorunlu karsiliklar (137.300) (144.701)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (150) (10)
Nakit akislar: tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 320.951 308.550

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Grup’un 31 Mart 2015 tarihli konsolide 6zkaynak degisim tablosundaki “Bagli ortakliklarca kontrol
giicli olmayan paylara 6denen temettii” kalemindeki 400 TL, GSD Faktoring A.S.’nin 2014 yil1 net
dagitilabilir karindan ve olaganiistii yedeklerden 6dedigi toplam 4.000 TL nakit kar payinin kontrol
giicli olmayan paylara ait kismindan olugsmaktadir.

Grup, &zkaynaklarda izlenen -620 TL tutarindaki “Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanclar/ Kayiplar1” fonunun 31 Aralik 2014 bakiyesini, 1 Ocak 2015 itibariyla 6zkaynaklardaki
“Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1)’na aktarmustir.

Grup, 6zkaynaklarda izlenen 6.329 TL tutarindaki “Kontrol Giicli Olmayan Pay Degisim Fonu’nun 31
Aralik 2014 bakiyesini, 1 Ocak 2015 itibariyla 6zkaynaklardaki “Ge¢mis Yillar Kar/(Zararlar1)’na
aktarmigtir.

(:?zkaynak degisim tablosuna iligkin kapsamli agiklamalar, Not 30 Sermaye, Yedekler ve Diger
Ozkaynak Kalemleri ve Not 38 Diger Kapsaml1 Gelir Unsurlarinin Analizi notlarinda verilmistir.
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