GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

4 Nisan 2008

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
ve 67 sayfa finansal tablolar ve
dipnotlarindan olusmaktadir.



ICINDEKILER

Bagimsiz Denetim Raporu

Konsolide Bilango

Konsolide Gelir Tablosu

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sayfa

1-2

6-67



GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

GSD Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakliklarimin (“Grup”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan Onemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz dipnot 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Istanbul,
4 Nisan 2008

Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

=

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci



GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI
31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BIiLANCO
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2.820.429 2.752.073
Hazir Degerler 4 371.261 626.020
Menkul Kiymetler (net) 5 298.206 341.976
Krediler ve Avanslar, net 44.2 1.983.650 1.623.966
Faktoring Alacaklari, net 443 103.824 108.425
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 33.437 28.491
Ticari Alacaklar (net) 7 266 193
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 9.854 8.317
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araclar 44.4 2.530 1.144
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 17.401 13.541
Cari Olmayan / Duran Varhklar 445.467 269.621
Krediler ve Avanslar, net 44.2 294.653 146.881
Faktoring Alacaklari, net 44.3 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 32.222 22.245
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 685 609
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Satis Amagli Gayrimenkuller (net) 18 28.244 24.225
Maddi Varliklar (net) 19 79.606 70.647
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 2.147 1.130
Ertelenen Vergi Varliklar 14 7.574 3.820
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 336 64
TOPLAM VARLIKLAR 3.265.896 3.021.694

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici parcalaridar.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BIiLANCO

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.707.435 2.309.626
Finansal Borg¢lar (net) 6 2.308.992 2.199.188
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 292.770 44.433
Faktoring Borglar1 44.3 1.271 1.977
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 11.802 12.938
Tliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 1.422 815
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri hak edis Bedelleri (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44.4 22.137 8.648
Borg Karsiliklar 23 4.184 1.767
Ertelenen Vergi Yiikiimliilig 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 64.857 39.860
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61.794 277.884
Finansal Borglar (net) 6 56.918 271.068
Faktoring Borglar1 44.3 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - 520
Tliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklart 23 4.876 6.296
Ertelenen Vergi Yiikiimliligu 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 110.686 98.284
OZSERMAYE 385.981 335.900
Sermaye 25 200.000 200.000
Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi 25 (7.616) (7.616)
Sermaye Yedekleri 26 95.648 91.096
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri/Maliyetleri,net 197 197
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu 4.491 -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 687 626
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 52.136 28.025
Yasal Yedekler 1.354 1.305
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 51.166 26.820
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglart - -
Yabanci Para Cevrim Farklart (384) (100)
Net Donem Kari 45.813 24.395
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 28 - -
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 3.265.896 3.021.694

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Notlar 2007 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) 36 - 467
Satiglarin Maliyeti (-) 36 - (648)
Hizmet Gelirleri (net) 36 38.495 33.861
Hizmet Giderleri (-) 36 (4.985) (3.492)
Faiz Gelirleri 36 429.550 298.869
Faiz Giderleri (-) 36 ve 39 (246.278) (182.844)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama
alacaklar1 karsiliklar1 ve faktoring deger diisiikliigii karsiligt 36 (12.269) (18.866)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 ve 39 (9.200) 6.273
Sermaye Piyasasi Islem Kari/(Zarar) (net) 3.533 7.405
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 2.887 2.697
BRUT ESAS FAALIYET KARI 201.733 143.722
Faaliyet Giderleri (-) 37 (129.404) (99.306)
NET ESAS FAALIYET KARI 72.329 44.416
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 16 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (330) (927)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI 72.015 43.505
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) 24 (13.032) (6.286)
VERGI ONCESI KAR 58.983 37.219
Vergiler 41 (13.170) (12.824)
NET DONEM KARI 45.813 24.395
HIiSSE BASINA KAZANC
(1 tam YTL nominal degerli hisse basia tam YTL) 42 0,239 0,141

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

Hisse
. senetleri

Karsihlkh ~ Ozsermaye ihrac Finansal Yabanc1 Olaganiistii

istirak enflasyon Yeniden primleri/ varhklar para yedekler ve

sermaye  diizeltmesi degerleme maliyetleri, deger artis cevrim Yasal  net donem

Sermaye _diizeltmesi farklari fonu net fonu farklar1  yedekler kari Toplam

1 Ocak 2006 itibariyla 120.000 (3.909) 90.273 - 232 145 (226) 61 28.064  234.640
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 1.244 (1.244) -
Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi - (3.707) - - - - - - - 3.707)
Nakit sermaye artirimi 80.000 - - - (35) - - - - 79.965
Finansal varliklar deger artig fonu - - - - - 481 - - - 481
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - - 126 - - 126
Net donem kar1 - - - - - - - - 24.395 24.395
31 Aralik 2006 itibariyla 200.000 (7.616) 90.273 197 626 (100) 1.305 51.215  335.900
1 Ocak 2007 itibariyla 200.000 (7.616) 90.273 - 197 626 (100) 1.305 51.215  335.900
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 49 (49) -
Yeniden degerleme fonu artis - - - 4.491 - - - - - 4.491
Finansal varliklar deger artig fonu - - - - - 61 - - - 61
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - - (284) - - (284)
Net donem kar1 - - - - - - - - 45.813 45.813
31 Aralik 2007 itibariyla 200.000 (7.616) 90.273 4.491 197 687 (384) 1.354 96.979  385.981

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHiINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
2007 2006
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Alinan faizler 431.112 283.595
Odenen faizler (248.778) (172.286)
Hizmet gelirleri 38.495 33.861
Hizmet giderleri (4.985) (3.492)
Sermaye piyasasi iglemleri kar1, net 3.546 7.466
Onceki donemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 1.036 3.705
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler (122.579) (91.601)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girigleri 3.258 452
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit cikislar (2.806) (1.996)
Odenen vergiler (15.807) (1.909)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari 82.492 57.795
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagh menkul degerlerdeki net (artig)/azalis 63.792 (21.090)
Zorunlu karsiliklardaki (artis)/azalis (6.017) 67.617
Krediler ve avanslardaki net artis (513.927) (431.140)
Faktoring alacaklarindaki net (artig)/azalis 4.355 (38.669)
Finansal kiralama alacaklarindaki net artis (14.690) (7.807)
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artis)/azalis (6.343) 10.930
Bankalar mevduatindaki net artis/(azalis) (26.995) 88.046
Miisteri mevduatlarindaki net artis 288.232 222.159
Para piyasasi islemlerinden borglardaki net artig/(azals) (100.444) 111.213
Faktoring borglarindaki net artis/(azalis) (706) 1.236
Diger yiikiimliiliiklerdeki ve ticari bor¢lardaki net artis/(azahs) 23.803 (28.878)
Operasyonel faaliyetlerden saglanan/ (kullanilan) net nakit (206.448) 31412
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (75.610) (145.114)
Elden cikarilan satilmaya hazir menkul degerler 43.964 10.937
Satis amagh gayrimenkul alimlar (6.855) (7.334)
Satis amach gayrimenkul satislart 2.511 3.279
Maddi duran varlik alimlari (7.644) (3.642)
Maddi duran varlik satiglari 118 172
Maddi olmayan duran varlik alimlar (1.676) (732)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (45.192) (142.434)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 476.676 723.600
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikisi (490.978) (452.696)
Sermaye artirmi - 79.965
Azinliklara bagh ortakliklarca 6denen temettiiler (1.583) -
Azinliklarca baglh ortakliklara 6denen sermaye - 37.880
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (15.885) 388.749
Nakit ve benzerleri iizerindeki kur fark etkisi 6.336 11.841
Nakit ve nakit esdegeri varhklardaki net artis/(azahs) (261.189) 289.568
Doénem basindaki nakit ve nakit esdegeri varhklar 520.359 230.791
Donem sonundaki nakit ve nakit esdegeri varhiklar (Not 43) 259.170 520.359

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagh ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarin1 gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, inonii Caddesi, Gokce Sokak, GSD Binasi, No:14,
34854, Kiigiikyal1 Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Sirket’in konsolide finansal tablolar1 4 Nisan 2008 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklardan Tekstil Bankast A.S.’nin %24,50 (31 Aralik 2006: %?24,50)
ve Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin %43,97 (31 Aralik 2006: %45,54) oranindaki hisseleri halka
aciktir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL Pay (%) YTL Pay (%)

Halka agik 160.202 80,100 160.202 80,100
M. Turgut Yilmaz 21.475 10,738 30.475 15,238
Delta Yatirim A.S. 9.000 4,500 - -
GSD Yatirim Bankast A.S. 6.735 3,367 6.735 3,367
GSD Dis Ticaret A.S. 1.889 0,945 1.889 0,945
GSD Egitim Vakfi 699 0,350 699 0,350
Sermaye 200.000 100,000 200.000 100,000
Enflasyona gore diizeltme igleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986

Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 285.986 285.986

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmustir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet
alanlar1 ve Grubun bunlardaki ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Tekstil Bankas1 A.S. Tirkiye Bankacilik 75,50 75,50
GSD Yatirim Bankasi A.S. Tiirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tiirkiye Aracil1 D1g Ticaret 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 56,02 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,50 75,50
Tekstil Menkul Degerler A.S. Tirkiye Menkul Kiymet 75,48 75,48
Aracilik Hizmetleri

GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,09 89,08
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve Grup’un bu
sirketlerdeki hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Faaliyet Konusu Nihai Oran %
Yer
31 Arahk 31 Aralk

2007 2006
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. Tiirkiye  Bilisim 75,48 75,48
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. (¥) Tiirkiye ~ Reklam ve Halkla iliskiler 90,89 90,89
GSD Plan Proje Etid A.S. (**) Tiirkiye ~ Plan Proje Etiid 99,99 -
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. (*%) Tiirkiye ~ Gayrimenkul 99,99 -

(*) GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin 18 Nisan 2007 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu’nca Sirket
tinvaninin GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S. olarak, amag ve konusunun da bu {invana uygun olarak
degistirilmesi kabul edilmis ve 25 Nisan 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

(**) GSD Plan Proje Etiid A.$.’nin kurulusu 23 Mayis 2007 tarihinde, GSD Gayrimenkul Yatirnm ve Gelistirme
A.S.’nin kurulusu ise 9 Mayis 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Yukarida detay:r sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z
konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 yiikiimliilikler vb. finansal tablo biiyiikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmast nedeniyle ilisikteki finansal tablolarda
konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigii hallerde, deger
diistiklugi karsiliklar1 yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar kaleminde siniflanmistir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygunluk beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK’nin finansal raporlama standartlart) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI;
No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yayimlamustir. Anilan tebligde ve “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasimna Dair Teblig”inde (Seri XI 27 Numarali Teblig),, alternatif olarak
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu “IASB” ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
“IASC” tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin (“UFRS”) uygulanmasi durumunda da, SPK
muhasebe standartlarma uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir
kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren IASB tarafindan yayimlanmig 29 Nolu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulamasin1 kaldirmistir. Konsolide finansal
tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama c¢ercevesinde ve
SPK tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulamasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Mevzuati tarafindan belirlenmis Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve
yasal finansal tablolarin1 hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagh ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve
finansal tablolarin1 kurulu olduklar1 iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide
finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirast (“YTL”)
cinsinden ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi tizere SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim
diizeltmelere ve yeniden smiflandirmalara tabi tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu finansal tablolarin
hazirlanmasinda alim satim amagli menkul degerler, satilmaya hazir menkul degerler ve tiirev finansal
araglar icin rayi¢ deger, diger bilango kalemleri i¢in tarihsel maliyet esas alinmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama
Yukarida da belirtildigi tizere Grup, SPK’nin aldig: karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklariin 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla finansal
tablolarindan olugmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmigtir:

i) Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayith degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki Ozsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide
finansal tablolar, bagl ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolay:1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile kazanilmamus her tiirlii gelirden armdirilmistir.

ii) Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarmna UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
ilke ve politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk ag¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir.

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuclar1, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Bagh ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuclarindaki azinlik paylar1 konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda ana ortaklik dig1 paylar olarak ayr bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not
24).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemler iglemin yapildigi tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grubun donem sonlari itibartyla yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlart asagidaki gibidir:

Tarih Avro/YTL ABD Dolar/YTL
31 Aralik 2005 1,5478 1,3083
31 Aralik 2006 1,8515 1,4056
31 Aralik 2007 1,7102 1,1647

21 Nolu Uluslararasi Muhasebe Standardi “UMS 217 “Kur Degisiminin Etkileri”, finansal tablolarin
yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir diger
para birimine ¢evrilmesinde, tiim bilango kalemlerinin ilgili donem sonu kurlardan, gelir tablosunun ise
ortalama kurlardan cevrilmesini ongormektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu karar
neticesinde YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak belirlenmis ve dolayisi
ile yukarida bahsedilen c¢evrim prensipleri gecerli olmustur. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklardan
ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de donem sonu kurlardan doniilerek
konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Bu bagh ortakligin gelir tablosunun, yukarida bahsedildigi
iizere, ortalama kurlardan cevrilmemesinin konsolide finansal tablolar acisindan Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir. Bagl ortakligin 6zsermaye kalemlerinin, YTL’na ¢evriminden kaynaklanan tutarlar,
enflasyon diizeltmesi uygulanan donemlerde enflasyon etkisi giderildikten sonra, 6zkaynaklar hesap grubu
altinda “yabanc1 para cevrim farklar1” hesabinda gosterilmistir. Sirket’in yurtdist operasyonu olan bir bagh
ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 konsolide gelir tablosuna elden
cikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir pargasi olarak yansitilir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmast ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/0deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi1 durumunda konsolide bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillik hesap doneminden itibaren konsolide finansal
tablolarint SPK’nin Seri XI, No: 25 sayili tebligi cercevesinde alternatif yontem olarak kabul edilen
UFRS’ye uygun olarak sunmaya baglamustir. 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolar s6z
konusu standartlar uyarinca bir 6nceki donem (31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yil) ile tutarli bir
sekilde hazirlanmustir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmasi disinda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
bulunmamaktadir.

Sirket’in Dis Ticaret Sermaye Sirketi statiisiindeki bagli ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin aracilt
ihracatindan kaynaklanan, 118.079 YTL (31 Aralik 2006: 179.113 YTL) tutarindaki Onceki
donemlerde konsolide bilango’da ticari alacaklar’da siniflanan yurtdigi alicilardan mal bedeli
alacaklart ile onceki donemlerde konsolide bilancoda ticari borglarda siniflanan yurtigi saticilara mal
bedeli bor¢lar1 ve konsolide gelir tablosu’ndaki bu islemlere iliskin 998.687 YTL (31 Aralik 2006:
1.053.845 YTL) tutarindaki satis gelirleri (net) ile satiglarin maliyeti, s6z konusu alacak ve borglar ile
gelir ve giderler UFRS hiikiimleri cercevesinde yeniden yapilan bir degerlendirmede gercek bir alacak
ve borg ile gercek bir gelir ve gider unsuru olamayacagi sonucuna ulasildigindan, 31 Aralik 2007
tarihli konsolide mali tablolardan baslayarak netlestirilmis, 6nceki donem konsolide mali tablolarinda
da cari donem konsolide mali tablolart ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli yeniden siniflama
yapilmistir. Cari ve 6nceki donem konsolide nakit akim tablolarindaki diger varliklardaki ve ticari
alacaklardaki net (artis)/azalis ve diger yiikiimliiliikklerdeki ve ticari borg¢lardaki net artig/(azalis)
kalemleri de bu sekilde bulunan netlestirilmis tutarlar iizerinden hesaplanmustir.

Kullamilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarinm
etkileyecek, bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesen sonuclar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir. Finansal
tablolar {izerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar asagidaki ilgili boliimlerde aciklanmustir.

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla uygulamada olmayan cesitli yeni standartlar, standartlara giincellemeler
ve yorumlar bulunmakta olup konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda bu uygulamalar dikkate
alinmamustir:

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri boliimlere gore raporlama konusuna “yonetimin bakis acist” yaklagimini
getirmektedir. Grup’un 2009 finansal tablolarina uygulamasi gereken UFRS 8, bolumlere gore
raporlama dipnotunun Grup’un {iist diizey yonetimi tarafindan diizenli bir sekilde gozden gecirilen
Sirket ici raporlara dayandirilmasimi ve kaynaklarin bu raporlardaki oOlgiitler dogrultusunda
dagitilmasin gerektirmektedir. Bu standardin uygulamasinin Grup finansal tablolar1 {izerinde 6nemli
bir etkisi olmayacagi diisiiniilmektedir.
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MALIi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

Revize edilmis UMS 23 Borglanma Maliyetleri’ne iliskin standart bor¢clanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine iliskin alternatifi ortadan kaldirmakta bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi
veya liretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir parcasi
olarak kabul etmektedir. 2009 yilindan itibaren uygulanmast zorunlu olan UMS 23’iin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 {izerinde onemli bir etkisi olmayacag1 ongoriilmektedir

UFRYK 11 UFRS 2 — Grup ici ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine iligkin Islemler
yorumuna gore bir isletme, ¢alisanlarina isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarini elde etme
hakkin1 verirse (6rnegin, hisse senedi opsiyonlar1) ¢alisanlarina karsi yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
amaciyla ya baska bir taraftan 6zkaynaga dayali finansal araclar (isletmenin geri satin alinan kendi
hisseleri) satin almayi tercih eder ya da satin almasi gerekir. Bu yorumun uygulanmasi Grup’un 2008
konsolide finansal tablolarinda zorunlu kilinmistir ve gecmise yonelik olarak uygulanacaktir. Grup’un
konsolide finansal tablolar iizerinde etkisinin olmayacagi ongoriilmektedir.

UFRYK 12- Servis Imtiyaz Anlasmalari; iki tip servis imtiyaz anlasmalar1 arasinda belirgin bir ayirim
yapmaktadir. Bunlardan bir tanesinde, operator 6zellikle nakit ve ya baska bir finansal varliga
cevirmek iizere devletten kamusal varliklarin insas1 veya yenilenmesi karsili§inda finansal varlik ama
ozellikle kosulsuz kontrat hakki almaktadir. Digerinde operator insaa ettigi veya yeniledigi kamu mali
icin o malin kullanicilarindan iicret talep etme hakki gibi maddi olmayan varlik almaktadir. Para almak
icin kullanicilardan ticret talep etmek bu durumda kosulsuz hak degildir, ciinkii tutarlar kamu bu
servisi kullandig siirece sarta bagh kalacaktir. UFRYK 12 iki tiirde de yapilacak bir anlagsmanin ayni
kontratta yer almasina izin verir: devlet kamusal varli§in insas1 i¢in 6deme yapmaya kosulsuz garanti
vermistir, operator finansal varlik kazanmistir; ayrica operatdr kamu igin insa ettigi servisin kullanimi
konusunda maddi olmayan bir varlik kazanmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmayacag1 ongoriilmektedir.

UFRYK 13 - Miisteri Sadakat Programlar1 miisterileri i¢in miisteri sadakat programlar1 olusturan veya
bu programlara miisterilerinin katilmin1  saglayan isletmelerin s6z konusu islemleri
muhasebelestirmesini konu almaktadir. flgili programlara katilan miisteriler bedava veya indirimli mal
ve hizmet alabilmek icin kredi kazanmaktadir. 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan
UFRYK 13’tin Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde ©Onemli bir etkisi olmayacagi
ongoriilmektedir.

UFRYK 14 UMS 19 — Tanimlanmig Plan Varliklari, Asgari Fonlama Gerekliligi ve Aralarindaki
Miskiler ile ilgili yorum 2008 yilindan itibaren ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu yorumun
Sirket’in konsolide finansal tablolar iizerinde etkisinin olmayacagi ongoriilmektedir.

UFRS 3- Isletme Birlesmeleri & UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu isletme birlesmelerine iliskin projesinin ikinci sathasim1 tamamlayarak
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin gozden gecirilmis taslak versiyonunu ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar ve UMS 31 Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standartlarina iliskin degisiklikleri
iceren UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin degistirilmis versiyonunu
yayimlamistir. 1 Temmuz 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan standartlarin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacag1 ongoriilmektedir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger diisiikliikleri
diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi varliklar, maliyet
degerlerinden amortismanlar ve deger diisiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden ayrilmistir. Ozel
maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Asagida belirtilen
amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydal émiirlerine yakindir.

Amortisman siireleri

Binalar 50 yil

Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10 y1l

Araclar Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi Varliklarin Yeniden Degerlenmesi:
31 Aralik 2007 itibariyla, Grup’un sahibi oldugu ©nemli olmayanlar disindaki gayrimenkulleri
ekspertiz raporlart degerlerine gore yeniden degerlemeye tabi tutulmaya baslanmistir.

Maddi Olmayan Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa
paylart diisiilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmis maddi olmayan
varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylarn diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme iginde yaratilan
maddi olmayan varliklar, gelistirme giderleri hari¢, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii tizerinden dogrusal yontemle
itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar ekonomik 6miirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. Tespiti
halinde deger diisiikliigii karsilig1 ayrilip konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Satis Amach Gayrimenkuller

Bir gayrimenkul, tasinan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de satis yoluyla paraya
cevrilecek olmasi durumunda satis amagh gayrimenkul olarak siniflanmaktadir.

Bir gayrimenkul, satis amagli gayrimenkul olarak siniflandig1 ya da satis amaglh gayrimenkul olarak
siniflanan bir grubun parcgasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve tasman degeri ile satis
masraflart diisiilmiis rayi¢ degerinin diisiik olani iizerinden degerlenir.

Satis amaghi gayrimenkul olarak siniflanmasi sona eren bir gayrimenkul, satis amacli olarak
siniflanmadan Onceki tasinan degerinin, satis amagli olarak smiflanmadigi durumda taninacak
amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karari tarihindeki geri kazanilabilir degerinin
diisiik olan1 iizerinden degerlenir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklar1 deger {izerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikliigii
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutar1 astiginda deger
diistikliigii karsilik gideri konsolide gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net
satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve
ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi Ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin gimdiki
degerini, net satis fiyat1 ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Gecmis donemlerde ayrilan deger
diistikligii karsiligr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri cekilir ve bu tutar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliklerini ilgili finansal ara¢ sozlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide bilancosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir kismini s6z
konusu varligin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar1 izerindeki kontroliinii kaybetti§i zaman
kayittan cikartmaktadir. Grup, finansal yiikiimliiliikleri ise sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigiin
ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman asimina ugramast durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup, tiim olagan finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir baska deyisle alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
siiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Grup, menkul degerlerini ii¢ farkli baslik altinda siniflandirmaktadir:

(i) Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un esas itibartyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amach elde
tuttugu finansal varliklardan, tiirev iiriinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Bu menkul degerler piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan varliklardir.

Alim satim amacgli menkul degerler, ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki
rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflart da icerecek sekilde,
elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagli menkul degerler, alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Alim satim amacgli menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.
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(i) Krediler ve avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen tiirev olmayan finansal varliklardir. Kredi ve avanslar, GSD Holding ve baglh ortakliklarinin
borglulara para, hizmet ve mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini
bulundurmadigi alacaklarindan dogar. Kredi ve avanslar, bankalara ve miisterilere verilen kredi ve
avanslardan olusmaktadir.

(iii) Satilmaya hazir menkul degerler

Yukaridaki iki grupta siniflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan menkul
kiymetler bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu
menkul degerin alim tarihindeki rayic¢ bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger
masraflar1 da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali piyasalarda
aktif olarak islem goren menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyla menkul kiymetler
borsasinda yayinlanan piyasa alis fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar igin rayig
deger, benzeri baska bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz
olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlar1 baz alinarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri
giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden,
varsa, deger diigiikliigii karsiligi indirilerek yansitilirlar.

Satilmaya hazir menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar, bu menkul degerler elden cikarilana kadar 6zkaynak altinda
degerleme karlar1 hesabi altinda izlenir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo islemleri

Grup, repo anlagmalar1 ¢ercevesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satim ve geri alim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmis olan menkul degerler bilancoda izlenmeye devam
edilmekte ve alim satim amagl veya satilmaya hazir menkul degerler veya banka kaynakli krediler ve
avanslar gibi degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu menkul degerlerin satis1 karsiliginda elde edilen
nakit, bilangonun pasifinde “Finansal Borglar” icerisinde “Para Piyasasi Islemlerinden Borclar”
hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyat1 arasindaki fark faiz gideri olarak kabul edilmis ve repo
anlasmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmistir.

Grup’un kontrolil disinda oldugundan, onceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alinan varliklar (ters repo anlagsmasi) bilangoya yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar cergevesinde
odenen miktarlar hazir degerler icerisinde “Para Piyasas1 Islemlerinden Alacaklar” hesabi icerisinde
yer almaktadir. Menkul degerlerin alis ve satis degerleri arasinda sozlesme ile belirlenen gelir,
sozlesme siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 A.S. (TCMB), diger mali kuruluslar, para piyasasindan alacaklar1 ve nakde doniistiiriilebilir,
likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlar1 icermektedir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinin iizerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal iicretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalar
islem maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim kredi ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.

Kredi Zararlar: ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihi

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfdyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarimi vadelerinde tahsil
edemeyecegini Ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirhh hale gelmis (kayba ugramis) olarak
kabul edilmekte ve takipteki krediler olarak siniflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin taginan degeri ile
gelecekteki nakit akiminin kredinin orijinal faiz oran ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya
da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin tasinan degeri
ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Deger diisiikltigli ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak énemli olan her bir kredi icin ayri, bireysel
bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfyiiniin pargasi olan
krediler i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin tasinan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diistikliigti karsilig1 hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriillmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik
miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve
kalan karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirnm iizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde
yansitilir.

Finansal Kiralama (Kirac: Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic¢ degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
odemeleri, kira siiresi boyunca her bir donem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani iiretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiliigiinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen omrii ve kira siiresinden
kisa olani lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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Operasyonel Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira o6demeleri, kira siiresi
boyunca esit olarak giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini
azaltici bir unsur olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borclar: ve Deger Diisiikliigii Karsilhig

Faktoring alacaklari, igslem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir.
Faktoring borg¢lari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve
faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.
Bir alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin olmadigr durumlarda, faktoring alacaklari,
deger diisiikliigii icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini
astiginda, o doneme ait gelirler igcinde, deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Alacagin silinmesi, daha 6nce
ayrilmis karsiliklarin ve alacagin anaparasimin silinmesi suretiyle gerceklestirilir. Onceki dénemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi gbézoniine alinarak net donem kar1 ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir kar etkisi olmayan
islemler haricinde tiim gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gegici
farklar iizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi icin yeterli karin olusmasinin miimkiin
goriildiigii hallerde hesaplanir.

Grup, her bilanco doneminde ertelenmis vergi aktiflerini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik
ayirmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiin ifa
edilecegi zamanlarda gecerli olacagi tahmin edilen bilanco tarihinde yasalagmis veya yasalagmis
sayilan vergi oranlari baz alinarak hesaplanir.

Tirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini iceren tiirev
aracglariyla islemler gerceklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikas1 geregi bu tiirev islemleri,
etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar1 sayilmaktadir. Ancak, 39 Nolu Uluslararasi Muhasebe
Standardi “Finansal Araglar” geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi icin yeterli
goriilmediginden, alim satim amach tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal
araclar, bilangoda ilk olarak islem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da
rayi¢ degerle ifade edilir.

Rayi¢ degerler, miimkiin oldugu olciide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa
iskonto edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayig
degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide
bilangoda tasinirlar.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tiirevler icin, rayic degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan donem kar ve zararina yansitilmaktadir.
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Emanetteki Varliklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig1
icin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura tizerindeki bedeller iizerinden, iskonto edilmis degerlerinden gergeklesebilir
stipheli ticari alacaklar karsilig1 sonrasi1 degerleriyle yansitilmaktadir. Siipheli alacaklar icin alacagin
tahsil edilmesi artik olasi degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi higbir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara alimr. Ilk kayda alinmadan sonra, geri 6denmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir. Iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. Ilgili pasif kayittan cikarildiginda
veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri olustuklari zaman giderlestirilir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

(a) Tamumlanmuis Fayda Plani:

Grup, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem
tazminat1 karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini
baz alarak hesaplamig ve bilanco tarihine iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve zararlar
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

(b) Tamimlanmus Katki Plani:

Grup, calisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
0demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki pay1 disinda, calisanlarina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu primler, tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
(i)  Karsiliklar

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu ylikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasilig1 mevcut ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman degeri 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii)  Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Ticari Borc¢lar

Biitiin bor¢lar alinis tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti diisiilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmiglardir.

flk kayda alinis tarihinden sonra, borglar izleyen donemlerde etkin faiz oram metodu kullamlarak
iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya cikarma
maliyetleri, iskontolar ve primler géz 6niinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gergeklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Krediler vadesi dolduktan sonra 90 giin icinde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur
ve tahsil edilene kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri sabit getirili menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler iizerinden kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin
reeskont gelirlerini de icermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarin1 karsilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar1 temsil
etmektedir. Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi, Uygulanan Muhasebe
Politikalar’nin Kiralama Islemleri baslikli boliimiinde belirtilmistir.

Satis geliri, maliyete iliskin risk ve odiillerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir
sekilde olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir sekilde Olgiilemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek gerceklesen
giderlerin miktar1 kadar yansitilir.
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Hisse Basimma Kazang

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karmin donem i¢indeki hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayinlanmadan
once icsel kaynaklardan sermaye artinmi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibartyla de gecerli oldugu kabul edilir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar agisindan, Sirket’in hissedarlar, iist diizey yoneticileri, bunlar ve
bunlarin aile fertleri tarafindan kontrol edilen ya da onlarla iligkili olan sirketler ve Sirketin konsolide
edilmeyen bagh ortakliklar “iliskili taraf” olarak kabul edilmistir.

Boliimlere Gore Raporlama

Bir faaliyet boliimii, diger faaliyet boliimlerinden farkli risk ve getirilere sahip iiriin ve hizmetleri
saglayan varliklar ve faaliyetler grubudur. Bir cografi boliim ise belirli bir ekonomik cevrede, diger
ekonomik c¢evrelerde faaliyet gosteren boliimlerden farkli risk ve getirilere sahip {iriin ve hizmetler
saglamak i¢in olusturulan boliimdiir. Sirket, faaliyet boliimleri bazinda raporlama yapmaktadir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

HAZIR DEGERLER
31 Aralk 31 Aralk
2007 2006
Nakit degerler 19.784 14.323
TCMB 76.289 105.292
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 96.073 119.615
Bankalar ve diger mali kuruluslar 164.410 400.867
Zorunlu karsihiklar 110.778 105.538
Hazr degerler 371.261 626.020
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz Oranlar1 (%) Tutar Faiz Oranlar1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Nakit degerler 10.451 9.333 - - 5.653 8.670 - -
TCMB bakiyeleri 35.011 41.278 12,00-13,16 1,88-2,19  51.707 53.585 14,02 1,20-2,42
Bankalar ve diger mali kuruluglar 1.628 162.782 18,00-19,15 4,34-5,00 12.593 388.274 18,00-20,50 1,62-5,45
Zorunlu karsiliklar 110.778 11,81 1,73-2,52 52 105.486 13,12-14,02 1,46-2,52
47.090  324.171 70.005  556.015

TCMB mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarinin belli oranlarinda karsilik ayirmak ve bu
karsiliklart TCMB’ye mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibartyla gegerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para yiikiimliiliikler icin sirasiyla %6

ve %11'dir.

Bankalar ve diger mali kuruluslarda bulunan tutarin tamamma yakini vadesiz ve gecelik

plasmanlardan olugmaktadir.

MENKUL KIYMETLER

a) Alim satim amach menkul kiymetler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Faiz orani Faiz orani
Tutar (%) Tutar (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YTL) 94.454 16,15-17,69 152.350 16,13-22,95
Tiirkiye Cumhuriyeti hazine bonolart (YTL) 335 16,98-17,46 5.003 19,15-21,81
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 209 5,60-7,70 3.498 3,25-7,81
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YP) 23.957 7,50 29.099 6,63-6,83
118.955 189.950
Diger
Hisse Senetleri - - 311 -
Yatirim Fonlari 1.067 - - -
1.067 311
Toplam 120.022 190.261
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

MENKUL KIYMETLER (devam)

b) Satilmaya hazir menkul kiymetler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Faiz orani Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)

Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL)

160.726  16,59-19,21 110.561 23,64-24,39

Ozel Sektor Tahvilleri (YP) 17458  7,98-11,16  29.320 7,97-11,21
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) - - 11.561 20,62
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar - - 273 7,81
Toplam 178.184 151.715
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Donem bagsi 151.715 10.721
Satin alinanlar 75.610 145.114
Elden cikarilanlar (43.964) (10.937)
itfa dolayisiyla alinan faiz (27.503) (3.613)
Rayi¢ deger artis1 ve diger kar/zarar 22.326 10.430
Donem sonu 178.184 151.715
¢) Repo islemlerine konu olan menkul kiymetler
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Alim satim amagli menkul degerler 79.308 153.871
Satilmaya hazir menkul degerler 123.246 99.407

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, TCMB’de yasal yiikiimliilikler sebebiyle ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankasit A.S.'de hisse senedi alim satim ve bankalararasi para
piyasasi islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin tasiman deger ve nominal
tutarlar1 sirasiyla 30.034 YTL ve 29.112 YTL dir (31 Aralik 2006: sirasiyla 54.247 YTL ve 53.855

YTL).

FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Miisteri mevduati 1.626.037 1.337.733
Alinan krediler 745.141 762.015
Para piyasasi islemlerinden borglar 182.194 282.638
Bankalar mevduati 105.308 132.303
Kisa ve uzun vadeli toplam 2.658.680 2.514.689
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FINANSAL BORCLAR (devanm)

a) Alinan krediler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Yabanc1 Para YTL Para YTL Para
Kisa vadeli
Sabit faiz 102.604 138.913 12,49-18,00 4,54-8,25 88.211 155.453  10,25- 19,75 3,77- 7,05
Degisken faiz - 153.942 - 5,10-5,63 - 202.881 - 5,96
Orta/Uzun vadeli
Sabit faiz - 46.546 2,81-6,88 - 87.219 - 3,68-7,70
Degisken faiz - 303.136 4,70-6,65 - 228.251 - 3,38-6,16
102.604 642.537 88.211 673.804
Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 41.933 250.837 44.113 320
2 yila kadar 4.613 13.647 42.684 227.853
3 yila kadar - 11.864 422 78
4 yila kadar - 26.788 - -
46.546 303.136 87.219 228.251
b) Bankalar mevduati
31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Vadesiz 3 - - - 7 3 - -
Vadeli 100.120 5.185 15,95-18,50 3,35-5,15 111.018 21.275 19,82-21,08 5,70
100.123 5.185 111.025 21.278
¢) Miisteri mevduati
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz orami (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Tasarruf
Vadesiz 11.297 20.998 - - 10.708 29.547 - -
Vadeli 473.519 503.296  10,49-21,03 2,22-6,69 330.773 404.813 19,68-20,88 2,02-6,69
484.816 524.294 341.481 434.360
Ticari ve
diger
Vadesiz 69.060 37.614 - - 55.295 61.619 - -
Vadeli 158.647 351.606  13,25-21,08 2,27-6,58 91.867 353.111 14,36-23,62 3,29-6,22
227.707 389.220 147.162 414.730
Toplam 712.523 913.514 488.643 849.090
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FINANSAL BORCLAR (devamm)

d) Para piyasasi islemlerinden borclar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz orami (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 524 - 16,46-16,47 3.937 - 19,09-20,28
Bankalardan 181.144 - 17,09-18,66 226.473 - 17,96-20,28

181.668 - 230.410 -
Bankalararasi para -
piyasasindan alinan bor¢lar 526 17,58 52.228 - 17,28-20,47

526 - 52.228 -
182.194 - 282.638 -
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Thracat alacaklar 1.911 1.070
Diger 176 142
Siipheli alacak karsilig1 (1.821) (1.019)
Toplam 266 193

Siipheli alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Donem bas1 karsilik tutar: 1.019 916
Donem icinde ayrilan siipheli alacak karsilig 814 121
Tahsilatlar 3) (17)
Do6nem icinde ayrilan net karsihk 811 104
Donem icinde aktiften silinen ticari alacaklar ) (€))]
Donem sonu karsilik tutari 1.821 1.019

b) Ticari borclar

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Thracat borglar 9.893 9.946
Finansal kiralama konusu mal saticilarina borglar 1.691 2.537
Diger ticari bor¢lar 218 455
Toplam 11.802 12.938

Uzun vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Finansal kiralama konusu mal saticilarina borg¢lar

520

Toplam

520
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 1.377 1.472
1 yildan kisa 41.316 34.130
1-5 y1l aras1 37.357 24.626
Finansal kiralama alacaklari, briit 80.050 60.228
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (12.569) (7.437)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklar karsiligt (1.099) (1.290)
Eksi: Faturalanmis siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsili§ (723) (765)
Finansal kiralama alacaklari, net 65.659 50.736

Net finansal kiralama alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralk 2006

Faturalanmus finansal kiralama alacaklari 654 707
1 yildan kisa 32.783 27.784
1-5 yil aras1 32.222 22.245
Finansal kiralama alacaklari, net 65.659 50.736

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, 31 Aralik
2007 tarihi itibariyla yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oram1 ABD Dolar1 i¢in
9%9,82, Avro i¢in %8,89 ve YTL i¢in %25,59'dur (31 Aralik 2006: ABD Dolari i¢in %10,27, Avro i¢in
%38,76 ve YTL i¢in %23,20’dir).

Siipheli finansal kiralama alacaklar karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Donem basi karsilik tutar: 1.290 1.332
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsilig - 211
Tahsilatlar (191) (253)
Donem icinde ayrilan net karsihik (191) 42)
Donem sonu karsilik tutari 1.099 1.290
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Faturalanmis siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Doénem basi karsilik tutar: 765 547
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsiligi 51 224
Tahsilat (93) (6)
Donem icinde ayrilan net karsihik 42) 218
Donem sonu karsilik tutari 723 765

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla Grup’un finansal kiralama alacaklar igerisinde yer alan 654 YTL (31
Aralik 2006: 707 YTL) tutarindaki faturalanms alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin
tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigindan ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden, soz konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu alacaklarin
faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Diger varhKlar

alacaklar
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhik 31 Aralik

2007 2006 2007 2006
Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine
ugramamis olan
30-60 giin 548 582 - -
60-90 giin 56 62 - -
90-180 giin 45 54 - -
180 giin tizeri 5 9 - -
Toplam defter degeri 654 707 - -

Grup’un acgik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak edindigi
teminatlar agsagidaki gibidir:

Teminat bilgileri 31 Aralik 2007
Senetler 63.569
Ipotekler 11.230
Cekler 958
Nakit blokajlar 100
Teminat mektuplari 346
Mevduat rehni 151
Toplam 76.354
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal tablolar agisindan iliskili taraflara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Tliskili taraflar, Sirket’in ana ortaklarini, yonetimini ve
Sirket yonetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir. {lisikteki konsolide finansal tablolarda
ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iligkili kuruluslarla yapilan baslica
islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
iliskili Mliskili
Sirketler  Ortaklar Yoneticiler Sirketler Ortaklar Yoneticiler
Nakdi krediler 1.733 12 9 - 15 4
Gayrinakdi krediler 208 - - 3.147 101 73
Mevduat 2.209 14.553 8.447 348 4.047
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Mliskili Mliskili
Sirketler  Ortaklar Yoneticiler Sirketler Ortaklar Yoneticiler
Faiz Geliri 94 - - 185 - -
Faiz Gideri 811 866 655 66 477 680
Diger Gelirler 34 - - 47 - -
Diger Giderler 50 1.265 - 139 940 -

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren donemde Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve miidiirlere
saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 16.492 YTL dir (31 Aralik 2006: 6.380 YTL).

DiGER ALACAKLAR VE DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Alacaklar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
fade alinacak KDV 9.844 8.317
Diger 10 -
Toplam 9.854 8.317

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

STOKLAR
Yoktur.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI
Yoktur.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi yiikiimliiliigi veya varligi, so6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde gecerli olacagi ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide finansal tablolara

yansitilmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla ertelenmis verginin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2007 2006

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi

Sabit kiymet degerleme farki 323 -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 323 -
Ertelenen vergi varhig

Tiirev finansal araglar,net 4.002 1.503
Kredi zarar kargilig 2.128 1.096
Kullanilmamus izin karsiligi 541 452
Kidem tazminati karsilig 367 696
Sabit kiymet degerleme farki 297 -
Tasinan gecmis donem zararlari 199 -
Menkul deger degerleme farki 188 -
Ikramiye karsilig 79 -
Kredi kart1 puan karsilig 61 73
Diger 35 -
Briit ertelenen vergi varhig 7.897 3.820
Net ertelenen vergi varhgi 7.574 3.820

Net ertelenen vergi varhgi hareket tablosu:
31 Aralik 31 Arahk
2007 2006

Doénem basi bakiyesi 3.820 13.766
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (Not 41) 4.067 (9.946)
Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi (Not 26) (313) -
Donem sonu bakiyesi 7.574 3.820
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

DiGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

Diger cari / donen varhklar

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Verilen teminatlar 4.453 8.174
Pesin 6denmis giderler 3.015 1.070
Kredi kartlar1 ve banka kartlar1 ile ilgili alacaklar 1.529 159
Verilen avanslar 1.205 763
Devreden KDV 1.161 1.283
Yatirim fonlar i¢in yapilan avans 6demeleri 854 152
Finansal kiralama amaciyla alinan sabit kiymetler 707 -
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 507 46
Biiro malzemesi 400 476
Diger 3.570 1.418
Toplam 17.401 13.541
Diger cari olmayan / duran varhklar
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Pesin 6denmis giderler 336 8
Diger - 56
Toplam 336 64
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Odeme emirleri 38.716 26.488
Kurumlar vergisi hari¢ ddenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 8.951 7.596
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 8.816 2.178
Alinan ithalat bedelleri 4.434 431
Karsilig1 blokajlanan banka ¢ekleri 1.284 139
Kredi kartlartyla ilgili iiye isyerlerine borglar 613 2.831
Diger 2.043 197
Toplam 64.857 39.860
FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona dahil edilmeyen

bagh ortakliklar ve diger finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
GSD Egitim Vakfi 377 377
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 107 107
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 105 105
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 50 -
GSD Gayrimenkul Yatirnm ve Gelistirme A.S. 12 -
GSD Plan Proje Etiid A.S. 12 -
Diger 22 20
Toplam 685 609
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))
POZITiF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur.

SATIS AMACLI GAYRIMENKULLER

Satis amach gayrimenkuller, Tekstil Bankasi A.S.’nin kredi alacaklar1 karsiliginda edindigi
gayrimenkullerinden olusmaktadir. flgili yonetmelige gore, bankalar alacaklarindan dolayr edinmek
zorunda kaldiklart varliklari edinme giiniinden itibaren ii¢ yil icinde elden cikarmak zorundadir.
Bankalarin alacaklarindan dolayr edindikleri gayrimenkullerinden, Bankacilik Kanunu’nda belirtilen
sinir1 ve bankacilik icin ihtiya¢ duyduklart say1 ve biiyiikliigii agsmamak kaydiyla ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun izniyle kendi kullanimlari icin tahsis edilenler s6z konusu

yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

Satis amach gayrimenkuller:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Maliyet 30.958 27.061
Deger diistikliigii karsilig (2.714) (2.836)
28.244 24.225

Satis amagli gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ bedeli ile briit

maliyetinin arasindaki fark tutarinda deger diisiikliigii karsilig: diisiilerek yansitilmistir.

Satis amach gayrimenkuller hareket tablosu:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Donem bagsi 24.225 20.911
Iktisap edilenler 6.855 7.334
Elden c¢ikarilanlar, net (2.633) (4.020)
Deger diistikligii karsihig gideri (203) -
Donem sonu 28.244 24.225

Satis amach gayrimenkuller deger diisiikliigii karsihg hareket tablosu:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Donem basi 2.836 7.197
Donem iginde ¢ikislar dolayisiyla ters ¢evrilen deger diisiikliigii (325) (4.361)
Donem icginde ayrilan deger diisiikliigii 203 -
Do6nem sonu 2.714 2.836
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19. MADDI VARLIKLAR

Mobilya ve .
Ofis Ozel
Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2007, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
Iktisap edilenler - 5.870 1.774 - 7.644
Elden cikarilanlar - 24) 21 (62) 107)
Yeniden degerleme (*) 6.261 - - - 6.261
Dénem amortisman gideri (1.524) (2.338) (555) (422) (4.839)
31 Aralik 2007, net defter degeri 68.528 7.776 2.424 878 79.606

31 Arahik 2007

Maliyet 74.031 52.302 9.011 2.224 137.568
Yeniden degerleme 6.261 - - - 6.261
Birikmis amortisman (11.764) (44.526) (6.587) (1.346) (64.223)
31 Aralik 2007, net defter degeri 68.528 7.776 2.424 878 79.606

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla Tekstil Bankast A.S.’nin sahibi oldugu Istanbul’daki Genel Midiirliik Binasi ile
Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, ekspertiz raporlari degerlerine gore yeniden degerlemeye tabi
tutulmustur (Not 26).

Mobilya ve B
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2006, net defter degeri 65.077 4.511 1.087 1.485 72.160
Iktisap edilenler 196 2.236 756 454 3.642
Elden ¢ikarilanlar - (64) - (208) 272)
Maddi olmayan varliklardan transferler - (@) 41 4 41
D6nem amortisman gideri (1.482) (2.411) (658) (373) (4.924)
31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
31 Aralik 2006
Maliyet 74.031 52.802 7.609 2.645 137.087
Birikmig amortisman (10.240) (48.534) (6.383) (1.283) (66.440)
31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
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MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2007, net defter degeri 1.130
Iktisap edilenler 1.676
Elden ¢ikarilanlar (1)
Donem itfa paylari (658)
31 Aralik 2007, net defter degeri 2.147
31 Aralik 2007

Maliyet 17.578
Birikmis itfa paylar1 (15.431)
31 Aralik 2007, net defter degeri 2.147

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2006, net defter degeri 1.112
Iktisap edilenler 732
Elden ¢ikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 41
Donem itfa paylar (673)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
31 Aralik 2006

Maliyet 16.275
Birikmis itfa paylar1 (15.145)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
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ALINAN AVANSLAR
31 Aralik 31 Arahk
2007 2006
Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar 1.422 815
Toplam 1422 815
EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur.
BORC KARSILIKLARI
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:
31 Aralik 31 Arahk
2007 2006
Kurumlar vergisi yiiktimliliigii 2.992 1.101
Ikramiye karsilig1 1.192 666
Toplam 4.184 1.767

Pesin 6denen vergiler ve cari donem kurumlar vergisi yiikiimliiliigii asagidaki gibi netlestirilmistir:

31 Aralik 31 Arahik

2007 2006
Vergi ylikiimluligii 17.237 2.878
Pesin 6denen vergiler (14.245) (1.777)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 2.992 1.101

Uzun vadeli borg¢ karsiliklar:

31 Aralik 31 Arahk

2007 2006
Kidem tazminati1 karsilig1 2.015 3.827
Izin karsilig 2.861 2.469
Toplam 4.876 6.296

19 Nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi ‘“Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
yiikiimliiliigiinii tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilitk
tutarlarinin  bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmistir. Bilango tarihleri itibartyla yiikiimliiliigii hesaplamak icin kullanilan temel istatiksel

varsayimlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
[skonto oranlar1 (%) 11 11
Ongoriilen limit artis1 (%) 5 5
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BORC KARSILIKLARI (devam)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranim gosterir. Grubun kidem
tazminati yiikiimliiliigii 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren 2.030 tam YTL kidem tazminati tavani
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2006: 1.857 tam YTL).

Kidem tazminat1 karsihigimin donem icindeki hareketleri:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 3.827 3.746
Donem iginde ters ¢evrilen karsilik (1.865) (466)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 53 547
Do6nem sonu bakiyesi 2.015 3.827

izin karsihginin donem icindeki hareketleri:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Donem basi bakiyesi 2.469 1.574
Donem icinde ters ¢evrilen karsilik (282) -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 674 895
Doénem sonu bakiyesi 2.861 2.469

Ikramiye karsihginin donem icindeki hareketleri:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 666 -
Donem icinde ayrilan kargilik 526 666
Do6nem sonu bakiyesi 1.192 666
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24. ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ana ortaklik dist paylarin hareketi

asagidaki gibidir:
31 Arallk 31 Arahk
2007 2006
Donem basi bakiyesi 98.284 53.914
Azmligin gelir tablosundaki kar pay1 13.032 6.286
Azmligin 6zkaynaklardaki Yeniden Degerleme Fonu donem pay1 1.457 -
Azmligin 6zkaynaklardaki Finansal Varliklar Deger Artis Fonu donem pay1 20 156
Azinligin 6zkaynaklardaki Yabanci Para Cevrim Farklari donem pay1 92) 41
Azmliga 6denen temettii (1.583) -
Azinligin bagh ortakligin nakit sermaye artirimina katilimi - 37.880
Azinligin bagh ortakligin pay oranindaki degisimlerin kar etkisi - 7
Azmligin bagh ortaklifin pay oranindaki degisimlerin 6zkaynak etkisi (432) -
Donem sonu bakiyesi 110.686 98.284

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESIi

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin hisse gruplar1 ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam nominal
deger bilgileri asagida verilmektedir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Hisse Grubu Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal
Adedi Deger Deger Adedi Deger Deger
(tam YTL)/ (tam YTL) (tam YTL)/ (tam YTL)
Adet Adet
A (nama yazili) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
B (nama yazil) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
C (nama yazil) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
D (hamiline yazili) 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28
Toplam 20.000.000.000 200.000.000,00  20.000.000.000 200.000.000,00

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli konsolide bilangolardaki karsilikli istirak sermaye diizeltmeleri, Sirket’in
%100’tine sahip oldugu bagh ortakliklar1 GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankas: A.$.’nin elinde
bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket hisselerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
GSD Holding A.S. Hissesi Tasman Nominal Nominal Tasman Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger % Deger Deger %
GSD Yatirim Bankasi A.S. 5.833 6.735 %3,367 5.833 6.735 %3,367
GSD Dis Ticaret A.S. 1.783 1.889 %0,945 1.783 1.889 9%0,945
Toplam 7.616 8.624 904,312 7.616 8.624 94,312

imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili
hisseler de sadece (A) grubu nama yazil hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya li¢iincii kisilere devir ve temlik
edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 9
iiyeden ibarettir.
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SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (devami)

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B)
grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca secilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilirler. Gorev
siiresi sona eren Denetgilerin yeniden seg¢ilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmig bilclimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tiim (A) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %51 idir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna tanmnmis imtiyazlarin kaldirilabilmesi icin (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (B) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(C) grubuna taninmig imtiyazin kaldirilabilmesi igin (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tiim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %351’idir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri (*) 905 905
Hisse Senetleri Ihra¢ Maliyetleri (708) (708)
Yeniden Degerleme Fonu 4.491 -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 687 626
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 85.986 85.986
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farklari 4.287 4.287
Sermaye Yedekleri 95.648 91.096

(*) 27-28.Kar Yedekleri - Ge¢mis Y1l Kar / Zararlar1 notunda verilen Sirket’in yasal mali tablolarindaki 7.208
YTL Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 dahil Hisse Senetleri Thra¢ Primi ile konsolide UFRS mali tablolarindaki
5.192 YTL Enflasyon Diizeltmesi Farklari dahil Hisse Senetleri Thra¢ Primleri arasindaki 2.016 YTL fark, 2004
yilinda konsolide UFRS mali tablolarinda Hisse Senetleri Thrag Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farklari’ndan
Gecmis Y1l Zararlari’na yapilan 2.016 YTL tutarindaki mahsuptan kaynaklanmaktadir.

Yeniden Degerleme Fonu:

31 Aralik 2007 tarihi itibaryla Tekstil Bankas1 A.S.’nin sahibi oldugu Istanbul’daki Genel Miidiirliik
Binas1 ile Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri ekspertiz raporlari degerlerine gore
yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.

Yeniden Degerleme Fonu hareket tablosu:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Doénem basi bakiyesi - -
Yeniden degerleme fonu artisi 6.261 -
Ozkaynaklara kaydedilen ertelenmis vergi gideri etkisi (¥) (313) -
Azinligin yeniden degerleme fonu dénem payi (1.457) -
Donem sonu bakiyesi 4.491 -

(*) %75 oraninda kurumlar vergisi istisnasi dikkate alinarak hesaplanmustir.
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KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

Grup’un kar yedekleri olaganiistii ve yasal yedeklerden ve yabanci para ¢cevrim farklarindan olugmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden olugmaktadir. Yillik safi karin %51
kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani 0denmis sermayenin %20’si ile simirlandirilmistir.
Dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %35’ini asan kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek
akce ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akceler, ddenmis sermayenin %50’sini agmadig1 siirece
dagitilamaz; ancak olagan yedeklerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Seri: XI, No:25 sayili1 Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona goére diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘gecmis yillar
zarari’’nda izlenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

SPK diizenlemelerine tabi halka agik sirketler, TTK ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri uyarinca
hazirladiklar: yasal finansal tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasini dagitamazlar.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Nisan 2007 tarihinde Sirket’in 2007 yili ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasini, Kurumsal Y&netim ilkeleri kapsaminda, “Istirak ve bagh ortakliklarin biiyiime planlari, yatirrm
faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 gbz Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla
biiylimenin finansmani i¢in karlarin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye
artinmlarinda hisse olarak dagitilmasi Sirket tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis
olmakla beraber, SPK’nin kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak,
s0z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesi” seklinde belirlemistir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde
gorlinen, bagl ortaklik, miisterek yOnetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla
diizenlenmis finansal tablolar1 ¢cercevesinde ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar {ist
stnir olmak iizere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararia bagli olarak s6z konusu isletmelerden ana
ortakliga intikal edecek kar tutar1 dikkate alinir. Hesap donemi icinde yapilan bagislar sadece birinci
temettiiniin  hesaplanmasinda net dagitilabilir donem karina eklenir. Kar dagitimmin geri kalan
hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net dagitilabilir donem kar1 kullanilir. SPK diizenlemelerine gore
bulunan 2006 ve 2007 yili konsolide UFRS net dagitilabilir karlar1 iizerinden, SPK’nin 2006 ve 2007
yillarina iligkin asgari kar dagitimi zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca, %20 oraninda hesaplanan
tutarm, mevcut ¢ikarilmis sermayenin %35’ini agmas: durumunda, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
kardan karsilanabilen kadarinin temettii olarak dagitilmasi gerekmekte, aksi takdirde kar ortaklik
biinyesinde birakilabilmektedir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak
nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmas1 ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmekte
olup, bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 karlarindan temettii dagitacaklarin
birinci temettilyii nakden dagitmalar1 gerekmektedir.

Sirket’in 16 Mayis 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, SPK diizenlemelerine gore hesaplanan
Sirket’in 3.257 YTL tutarindaki 2006 yili konsolide UFRS net dagitilabilir karmmin, SPK tarafindan
dagitilmas1 zorunlulugu getirilen %20’si olan 651 YTL, Sirket’in 200.000 YTL tutarindaki ¢ikarilmis
sermayesinin %5’inin asagisinda kaldigindan, dagitilmayip Sirket biinyesinde birakilmasini ve Sirket’in
yasal kayitlarinda yer alan 975 YTL net karindan 49 YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak geri kalan
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27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI (devami)

926 YTL tutarindaki kismin ve 24.395 YTL konsolide UFRS net karindan 49 YTL 1. tertip yasal
yedek akce ayrilarak geri kalan 24.346 YTL tutarindaki kismin olaganiistii yedek akcelere ayrilmasini
kararlastirmustir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Sirketin yasal finansal tablolarina gore sermaye ve kar
yedekleri, gecmis y1l karlar1 ve net donem karlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahik 2006

Hisse senetleri ihra¢ primi 7.208 7.208
Yasal yedekler 9.668 9.619
Olaganiistii yedekler 123.546 122.620
Net donem kart 11.655 975

29. YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para pozisyonuna iligkin agiklamalar 44.5 No’lu dipnotta verilmistir.

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.
31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta
bagh yiikiimliiliikleri asagidadir:

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

Teminat mektuplari 1.098.419 1.137.524
Akreditifler 249.004 279.778
Kabul kredileri 13.556 20.313
Prefinansmanlar 2.795 1.679
Diger garantiler 42.548 64.180
Toplam gayri nakdi krediler 1.406.322 1.503.474
Diger taahhiitler 105.338 71.266
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 203.486 161.715

Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 1.715.146 1.736.455

Davalar

Bir miisteri, sahte belgeler ile hesabindan para cekildigi iddiasiyla Tekstil Bankas1 A.S. “Banka”
aleyhine dava agmistir. Davanin miktart 1.299.213 Avustralya Dolar’dir (31 Aralik 2007 tarihi
itibariyla yaklasik 1.324 YTL). Dava devam etmekte olup, Banka'nin hukuk miisavirinin ve Banka
yonetiminin goriislerine gore dava Banka lehine gelismekte ve konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, ii¢iincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia
olunan D grubu 14 YTL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret
A.S.'nin miilkiyetinde oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin Onlenmesi,
Takasbank nezdinde bulunan hisse senetlerinin kendilerine teslimi icin ilgili ti¢iincii sahis ve Sirket
aleyhine agilan dava reddolunmustur ve dava sonucunun kesinlesmesi beklenmektedir.
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Imalat¢1 firma Tostas Triko Orme San. ve Tic. A.S.’nin Sirket iizerinden gerceklestirdigi aracili
ihracatlarda Sirket’e vekaleten hareketle yapmis oldugu yurtdis1 faktoring sézlesmesi ile ilgili olarak
Yap1 Kredi Factoring A.$.’nin alacag kaldigi iddiasiyla Sirket’e yonelik alacak talebi Sirket
tarafindan kabul edilmemis ve Yapi Kredi Factoring A.S. tarafindan Sirket aleyhine 25 Kasim 2002
tarihinde 144.463 Avro tutarinda alacak davasi acilmigtir. Dava yerel mahkemede Sirket lehine
sonuclanmig, yerel mahkeme karari davaci tarafindan temyiz edilmis; Yargitay yerel mahkeme
kararin1 bozmustur. Sirket’in karar diizeltme istemi Yargitay tarafindan reddedilmis; dosya yeniden
yargilama i¢in, yerel mahkemeye gonderilmistir. Yerel mahkemede Yargitay’in bozma karar1 sonrasi
yapilan yeni yargilamada dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup, mahkemece 144.463 Avro’nun dava
tarihinden itibaren 3095 sayili yasanin 4/a maddesi uyarinca aylik %7 oraninda faizi ile birlikte Sirket
tarafindan Yapi Kredi Factoring A.S.’ye 6denmesi kararlastirilmistir. Yerel mahkeme kararinda aylik
%7 olarak belirtilen faiz orani, bilirkisi raporunda yillik %7 olarak ge¢cmektedir. Gerekgeli kararin
tebligi sonrasinda Sirket tarafindan yerel mahkemenin karari temyiz edilmis olup, Sirket hukuk
miigsavirinin davanin temyiz asamasinda Sirket lehine gelisecegi goriisiine dayanarak konu ile ilgili
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Diger

Grup, Sermaye Piyasasi mevzuati cercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2006: 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup, bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi1 yapmakta ve fon
katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirnm fonlar1 yonetim iicreti alarak,
yonetim sorumlulugunu iistlenmektedir.

ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2007 TARiHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolim bilgisi, asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup,
faaliyetlerini agirlikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan, cografi bolgeler itibariyla raporlama
verilmemistir.

Finansal Boliimlerarasi

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding elemeler Grup
ESAS FAALIYET GELIRLERT
Satis Gelirleri (net) - - - - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) - - - - - - -
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 33.070 - - 574 - (134) 33.510
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 160.053 7.192 11.978 4.279 (230) - 183.272
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,
finansal kiralama alacaklari karsiliklar
ve faktoring deger dusiikliigii karsilig: (12.256) 233 (246) _ - - (12.269)
Kambiyo kari/(zarart), net (8.931) 293 53 13 (66) (562) (9.200)
Sermaye Piyasa Islemleri Kari, net 3.479 - - (13) 67 - 3.533
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) 3.620 229 159 927) 1.413 (1.607) 2.887
BRUT ESAS FAALIiYET
KARI/ZARARI 179.035 7.947 11.944 3.926 1.184 (2.303) 201.733
Faaliyet Giderleri (-) (116.683) (3.997) (4.259) (2.760) (3.446) 1.741 (129.404)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 62.352 3.950 7.685 1.166 (2.262) (562) 72.329
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 3 - 13 - - - 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
) (325) - ) - - - (330)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 62.030 3.950 7.693 1.166 (2.262) (562) 72.015
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar (10.632) (1.737) (640) - - (23) (13.032)
VERGI ONCESIi KAR/(ZARAR) 51.398 2.213 7.053 1.166 (2.262) (585) 58.983
Vergiler (11.603) - (1.831) 264 - - (13.170)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 39.795 2.213 5.222 1.430 (2.262) (585) 45.813
TOPLAM AKTIiFLER 3.116.182 83.073  105.582 43.971 2.633 (85.545) 3.265.896
TOPLAM PASIFLER (%) 2.681.469 51.885 84.184 29.904 7.332 (85.545) 2.769.229

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla 110.686 YTL tutarindaki ana ortaklik dis1 paylar pasif toplamina dahil edilmemistir.
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla:

Finansal Boliimlerarasi

Banka  Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding elemeler Grup
ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Satis Gelirleri (net) - - - 467 - - 467
Satiglarin Maliyeti (-) - - - (648) - - (648)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 29.604 - - 943 - (178) 30.369
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 92.513 5.077 12.328 5.231 876 - 116.025
Muhtemel kredi zarar karsiliklart,
finansal kiralama alacaklar1
karsiliklart ve faktoring deger
disiikliigii karsilig (18.631) (176) (59) - - - (18.866)
Kambiyo kari/(zarart), net 6.105 2.255 (747) 2 (1.825) 483 6.273
Sermaye Piyasa Islemleri Kari, net 7.466 - - (61) - - 7.405
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) 2.716 108 414 (451) 1.260 (1.350) 2.697
BRUT ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 119.773 7.264 11.936 5.483 311 (1.045) 143.722
Faaliyet Giderleri (-) (87.368) (3.166) (4.132) (3.161) (3.007) 1.528 (99.306)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 32.405 4.098 7.804 2.322 (2.696) 483 44.416
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar - - - 7 9 - 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve
Zararlar (-) (842) (79) - €))] ) - 927)
Finansman Giderleri (-) R B B R R B R
FAALIYET KARI/(ZARARI) 31.563 4.019 7.804 2.328 (2.692) 483 43.505
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik Dig1 Kar/(Zarar) (3.849) (1.831) (656) - - 50 (6.286)
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR) 27.714 2.188 7.148 2.328 (2.692) 533 37.219
Vergiler (11.026) - (1.798) - - - (12.824)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 16.688 2.188 5.350 2.328 (2.692) 533 24.395
TOPLAM AKTIiFLER 2.890.126 51.180  109.030 38.810 2.100 (69.552) 3.021.6%4
TOPLAM PASIFLER (*) 2.511.493 24.255 77.696 25.741 18.439 (70.114) 2.587.510

) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla 98.284 YTL tutarindaki ana ortaklik dis1 paylar pasif toplamina dahil edilmemistir.
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BiLANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Aralik 2007 tarih ve 26742 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile 1 Ocak
2008 den gecerli olmak iizere Finansal Kiralama islemlerine 6zgii katma deger vergisi avantaji
kaldirilmis ve uygulama finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi oldugu katma
deger vergisi orani uygulanacak sekilde degistirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Ocak 2008 tarihinde, 250.000 YTL kayith sermaye tavanina sahip Sirket’in
halihazirda tamami 6denmis 200.000 YTL'ndan ibaret sermayesinin, kayitli sermaye tavani icinde,
50.000 YTL (%25 bedelli) artirilarak, 250.000 YTL'na ¢ikarilmasini, artirtlan 50.000 YTL sermayenin
tamaminin halihazir pay sahiplerine sirkiilerde belirtilecek 15 giinliik siirede nominal deger tizerinden
riichan hakki kullandirilmak suretiyle nakden karsilanmasini, halihazir pay sahiplerinin bedelli yeni
pay alma haklarim1 kismen ya da tamamen kullanmamalar1 sebebiyle arta kalan paylarin Borsada
olusacak fiyattan 2 giin siire ile halka arz olunmasin1 kararlastirmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 26 Mart 2008 tarihinde, Sirket'in bagh ortakligi Tekstil Bankas1
A.S. ile ilgili olarak bankacilik sektoriindeki muhtemel ortaklik, isbirligi ve/veya hisse satis1 gibi
stratejik opsiyonlarin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla, gerektiginde danigman firmalardan goriis
ve destek almak da dahil olmak iizere, calismalara baslanmasini kararlastirmistir.

Tekstil Menkul Degerler A.S.nin 24 Mart 2008 tarihli 2007 yil1 Olagan Genel Kurulu , 2007 yil1 net
zararinin gegmis yi1l zararlarina aktarilmasim kararlastirilmistir.

Tekstil Bankas1 A.S.'nin 24 Mart 2008 tarihli 2007 y1il1 Olagan Genel Kurulu, 2007 y1l1 net dagitilabilir
karinin olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.'nin 25 Mart 2008 tarihli 2007 y1l1 Olagan Genel Kurulu, yasal kayitlara
gore 2007 yili net dagitulabilir kar1 olugmadigindan, 2007 yili UFRS net dagitilabilir karinin
olaganiistii yedek akcelere ayrilmasini kararlagtirmastir.

GSD Yatinm Bankasi A.$.nin 25 Mart 2008 tarihli 2007 yil1 Olagan Genel Kurulu, 2007 yil1 net
dagitilabilir kariin olaganiistii yedek akcelere ayrilmasini kararlastirmistir.

GSD Dis Ticaret A.S.nin 10 Mart 2008 tarihli 2007 yili Olagan Genel Kurulu, 2007 yili net
dagitilabilir karinin ge¢gmis yil zararlarinin mahsubunda kullanilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'nin 10 Mart 2008 tarihli 2007 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2007 y1l1 net
dagitilabilir karinin olaganiistii yedek akcelere ayrilmasini kararlastirmistir.

Grup bankalar1 ve finansal kiralama sirketinin alacaklar1 igin ayrilacak karsiliklara iliskin
diizenlemelerde bilanco tarihinden sonraki degisiklikler, 44.5 Finansal Risk Yonetimi notunun Grup
Sirketlerinde Risk Yonetimine iliskin Diizenlemeler-Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring
Sirketlerinin Alacaklari I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Diizenlemeler baslikli kisminda verilmistir

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Grubun esas faaliyet gelirleri icinde yer alan satis gelirleri ve satislarin maliyeti kalemleri, yurtigi ithal
kumas satis1 gelirlerinden ve bu satislarin maliyetlerinden olugmaktadir.

a) Hizmet Gelirleri / Giderleri

2007 2006
Alman iicret ve komisyonlar 19.253 19.460
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 16.882 10.127
Fon yonetim geliri 1.493 1.294
Swift geliri 867 902
Diger - 2.078
Toplam hizmet gelirleri 38.495 33.861
Odenen iicret ve komisyonlar (4.818) (3.079)
Swift gideri (167) (413)
Toplam hizmet giderleri (4.985) (3.492)
Net hizmet gelirleri 33.510 30.369
b) Faiz Gelirleri / Giderleri
2007 2006

Faiz gelirleri

Kredilerden alinan faizler 322.343 229.455
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 52.164 22.136
Faktoring faiz gelirleri 24.078 23.149
Bankalardan alinan faizler 13.928 9.653
Finansal kiralama faiz gelirleri 8.267 6.459
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 4 577
Diger faiz gelirleri 8.766 7.440
Toplam faiz gelirleri 429.550 298.869
Faiz giderleri

Mevduata verilen faizler (147.892) (111.942)
Kullanilan kredilere verilen faizler (55.914) 47.737)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (42.213) (23.110)
Diger faiz giderleri (259) (55)
Toplam faiz giderleri (246.278) (182.844)
Net faiz gelirleri 183.272 116.025
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ESAS FAALIYET GELIRLERI (devam)

¢) Muhtemel Kredi Zarar Karsiliklari, Finansal Kiralama ve Faktoring Alacaklar1 Karsilhiklari

2007 2006
Kredi zarar karsiliklari 12.256 18.631
Finansal kiralama alacaklar1 karsiliklari/(ters ¢evrilmesi) (233) 176
Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii kargiligi 246 59
Toplam 12.269 18.866
d) Kambiyo Kary/(Zarar1), net
2007 2006
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarart), net 4.252 (3.668)
Diger kambiyo kari/(zarar1), net (13.452) 9.941
Toplam (9.200) 6.273
e) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net
2007 2006
Kidem tazminati karsilik iptali 1.865 466
Onceki yillarda giderlestirilen kredilerden tahsilatlar 1.036 3.705
Dava konusu alacaklardan tahsilatlar 1.028 -
[zin karg1lik iptali 282 -
TMSF prim gideri (1.895) (1.547)
Ticari alacak karsilik (gideri)/iptali (811) (104)
Diger finansman giderleri (423) (440)
Finansal kiralama konusu mal satis kar1 29 -
Diger gelirler 1.776 617
Toplam 2.887 2.697
FAALIYET GIDERLERI
2007 2006
Personel giderleri 80.308 58.683
Reklam giderleri 11.114 2.280
Kira giderleri 9.392 7.971
Haberlesme, elektrik, kirtasiye, su ve onarim gideri 8.877 9.039
Amortisman ve itfa giderleri 5.497 5.597
Vergi, resim ve harglar 3.140 2.636
Bagl ortakligin sermaye artirim giderleri - 791
Diger giderler 11.076 12.309
Toplam 129.404 99.306
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FAALIYET GIDERLERI (devam)

Personel Giderleri

2007 2006
Maaglar ve iicretler 59.771 43.278
SSK prim gideri 8.661 6.586
Diger menfaatler 6.679 2.020
Odenen ikramiyeler 1.334 900
Izin karsilik gideri 674 895
Ikramiye karsilik gideri 526 666
Odenen kidem tazminati 510 522
Odenen izin ticreti 325 235
Kidem tazminati karsilik gideri 53 547
Diger 1.775 3.034
Toplam 80.308 58.683
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
2007 2006
Duran varlik satis kari 16 7
Diger - 9
Toplam 16 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
2007 2006
Duran varlik deger diisiikligii karsilig 203 -
Duran varlik satig zarari 127 848
Diger - 79
Toplam 330 927
FINANSMAN GIDERLERI

Mevduat bankasi, yatirim bankasi, finansal kiralama, faktoring ve dis ticaret sermaye sirketlerinden
olusan istirak yapisiyla tamamyla finans alaninda faaliyet gosteren Grup’un konsolide gelir
tablosunda finansman giderleri, Grup’un esas faaliyet konusu kapsaminda bulundugundan, Briit Esas

Faaliyet Kar1/Zarar1 yukarisinda siniflanmaktadir.

Grup finansman giderlerini konsolide gelir tablosunda Faiz Giderleri, Kambiyo Kari/(Zarar1) (net)
icindeki Borclanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) ve Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) icindeki Diger Finansman Giderleri altinda siiflandirmis olup, finansman
giderleri olarak topluca bir siniflama yapmamaktadir. Bununla birlikte asagida konsolide gelir
tablosunda esas faaliyet gelirleri icerisinde yer alan s6z konusu giderlerin detay1 sunulmustur:

Finansman Giderleri

2007 2006
Faiz giderleri (246.278) (182.844)
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarar1), net 4.252 (3.668)
Diger finansman giderleri (423) (440)
Toplam (242.449) (186.952)
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NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

2006 ve 2007 yillarinda enflasyon diizeltmesi yapilmadigi i¢in, s6z konusu yillara iligkin konsolide
gelir tablolarina yansitilan herhangi bir parasal kar veya zarar bulunmamaktadir.

KURUMLAR VE GELIR VERGILERIi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklari ise bulunduklar
iilkelerin vergi kanunlarina tabidir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30'dan %20'ye
indirilmigtir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglart %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 yil boyunca taginabilirler. Grup’un 31 Aralik 2007
ve 2006 tarihleri itibartyla tasidig1 mali zararlar ve kullanilabilecegi yillar asagidaki gibidir:

Mali zararin kullanilabilecegi son yil 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

2007 - 5.751
2008 981 981
2009 8.860 8.860
2010 7.876 9.920
2011 4.131 4.137
2012 6.217 -
Toplam 28.065 29.649

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin tiretimi ile dogrudan iligkili
olup bir ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi (31 Aralik 2006: 10.000 YTL) asan yeni
maddi duran varlik alimlarinin bedelinin %40 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi
saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden Once olusan yatirim indirimleri ise, sirketlerin kendi
tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde, %19.8 oraninda stopaja tabi
tutulmaktadirlar. Yatirim indirimi, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanmis yatirimlar kapsaminda bu
tarihten sonra yapilacak yatirimlar disinda, uygulamadan kaldirilmistir.

Yatiim indirimleri 31 Aralik 2008 tarihine kadar kullanilabilir. Grup’un 31 Aralik 2007 ve 2006
tarihleri itibartyla kullanilmamis yatirnm indirimleri asagidaki gibidir:

Yatirim indiriminin

kullanilabilecegi son yil 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

%19,8 stopajh Stopajsiz %19,8 stopajh Stopajsiz
2008 61.377 26.773 57.375 25.381
Toplam 61.377 26.773 57.375 25.381

Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de bir isyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan
temettii 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine
Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerine yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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KURUMLAR VE GELIR VERGILERI (devami)

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dordiincii ayin
birinci giiniinden yirmibesinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi
incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarimi1 inceleyebilir
ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi” baghkli
13.maddesine gore, kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder.
Kurumlar, iliskili kisilerle yaptig1 islemlerde uygulayacagi fiyat veya bedelleri, karsilagtirilabilir fiyat
yontemi, maliyet arti yontemi, yeniden satis fiyati yontemi veya kendi belirleyecekleri diger
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimi kullanarak saptarlar. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmis
kar pay1 veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
icin Ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.

Tiirkiye’de vergi kanunlart Sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide bazda vergi 6demesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide finansal tablolarda kurumlar icin ayri ayri
hesaplanarak yansitilmstir.

Vergi Oncesi kara yasal vergi orami uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile bilanco tarihi
itibariyla konsolide gelir tablosundaki kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat:

2007 2006
Vergi karsihig ve ana ortakhik disi paylar oncesi net kar 72.015 43.505
Gegerli %20 orani iizerinden kurumlar vergisi gideri (14.403) (8.701)
Kurumlar vergisi oranindaki azalmanin etkisi - (1.005)
Ertelenmis vergi etkisi hesaplanmayan gegici farklar 1.134 400
Farkli kurumlar vergisi oranlarinin etkisi 879 45
Dénem bagi matrahindan ertelenmis vergi aktifi ayrilmasi 759 37
Uzerinden vergi aktifi ayrilmayan ge¢mis yil zarari kullanimi 401 7.121
Gegmis yi1l zarari iizerinden vergi aktifinin ayrilmasi/(ters ¢evrilmesi) 199 (10.900)
Vergiden muaf gelirler 88 136
Satis amaglh gayrimenkul satig kar/zarari etkisi 51 872
Donem mali zarar iizerinden vergi aktifi ayirmamanin etkisi (1.244) (827)
Yabanci istirak 6zkaynak kur farki etkisi (271) 67
Kanunen kabul edilmeyen giderler 514) (709)
Enflasyon farkindan dagitilan temettii etkisi (156) -
Kontrol edilen yabanci kurum kazancinin ge¢mis yil kurumlar vergisi etkisi (93) -
Ozkaynakta izlenen sermaye artirim giderleri etkisi - 102
Donem basi ertelenmis vergi yiikiimliiliigiintin ters cevrilmesi,net - 538
Konsolide gelir tablosundaki kurumlar vergisi gideri (13.170) (12.824)
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KURUMLAR VE GELIR VERGILERI (devami)

Konsolide gelir tablosundaki kurumlar vergisi gideri/(geliri)

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Cari donem kurumlar vergisi gideri

Cari donem kurumlar vergisi gideri 17.237 2.878
Ertelenmis kurumlar vergisi gideri/(geliri)

Gegici farklarin olugmasi ve ters ¢evrilmesi (4.067) 9.946
Toplam 13.170 12.824
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HISSE BASINA KAZANC/ZARAR

Hisse basina kazang, net donem karinin donem sonu itibartyla bulunan veya bilango tarihinden sonra
fakat finansal tablolar yaymlanmadan once asagida aciklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu
artirim sonrasi hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak
izere bedelsiz hisse dagiimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar, hisse seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir.
Sermayeye eklenen kar payr dagiimlari da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama
hisse adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse
basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
gozoniinde bulundurularak belirlenmistir.

Hisse basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Net donem kar1 45.813 24.395
1 tam YTL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 191.375.986 172.416.329
1 tam YTL nominal degerli hisse basina kazan¢ (tam YTL) 0,239 0,141
NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit ve Nakit Esdegerleri 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 96.073 119.615
Bankalar ve diger mali kuruluglar 164.410 400.867
Zorunlu karsiliklar 110.778 105.538
Bilancoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 371.261 626.020
Eksi: Zorunlu karsiliklar (110.778) (105.538)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (1.313) (123)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 259.170 520.359
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DiGER HUSUSLAR

Sirket’in 16 Mayis 2007 tarihli Olagan Genel Kurul ve A, B ve C Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri Genel
Kurul Toplantilari’nda, Sirket Ana S6zlesmesinin, YTL doniisiimii, hisse senetlerinin kaydilesmesi ve
finansal holding kapsamina alinma sebebiyle, 4/Son Ama¢ ve Konu, 7. Kayith Sermaye, 8. Hisse
Senetleri, 9. Hisse Senetlerinin Devri, 10. Tahvil ve Diger Menkul Kiymetlerin ihraci, 11. Yonetim
Kurulu, 12. Yonetim Kurulu'nun Gorev Siiresi, 16. Yonetim Kurulu Toplanti ve Karar Nisaplari,
18. Denetciler ve Gorevleri, 20. Genel Kurul, ve 29. Imtiyazlarm Kalkmasi ve Sona Ermesi
maddelerinin degistirilmesine iliskin tadil metinleri T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun
23.03.2007 tarih ve 7084 sayili, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 12.03.2007 tarih ve
3577 sayili, T.C Sanayi ve Ticaret Bakanhigi i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 12.04.2007 tarih ve
2754 sayili izinlerindeki gibi kabul edilmis, s6z konusu ana sozlesme degisiklikleri 28 Mayis 2007
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Sirket’in baglh ortakligt GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S$.’nin 18 Nisan 2007 tarihinde toplanan
Olaganiistii Genel Kurulu’nca sirket iinvaninin GSD Reklam ve Halkla liskiler Hizmetleri A.S. olarak,
amac ve konusunun da bu iinvana uygun olarak degistirilmesi kabul edilmis ve 25 Nisan 2007
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 6 Nisan 2007 tarihinde aldig1 kararlar uyarinca herbirine 49.996 tam YTL
sermaye payi ile istirak edilmesine karar verilen herbiri 50.000 tam YTL sermaye ile kurulacak olan
GSD Yatinim A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. iinvanli sirketlerden, GSD
Yatinm A.S. iinvam ile ama¢ ve konusu degistirilerek GSD Plan Proje Etiid A.S. olarak 23 Mayis
2007 tarihinde, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ise 9 Mayis 2007 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Sirket istirak portfoyii, GSD Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S.’nin amag¢ ve konusuyla birlikte
tinvaninin GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. olarak degistirilmesi ve ayrica GSD
Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ve GSD Plan Proje Etiid A.S. iinvanlariyla iki ayr1 bagh
ortakligin kurulmalar1 sonucunda degismis ve Sirket 5411 sayili Bankacilik Kanunu cercevesinde
finansal holding sirketi kapsamindan ¢ikmustir.

Tekstil Menkul Degerler A.S.'nin 6denmis sermayesi, bu sirketin 29 Mayis 2007 tarihli Olaganiistii
Genel Kurulu’nun karan geregince, 1.961 YTL'lik kismi nakit olarak, 1.048 YTL'lik kismi sermaye
enflasyon diizeltmesi farklarindan ve 791 YTL'lik kismu yedek akgelerden karsilanmak iizere, 3.800
YTL artirilarak 1.200 YTL'den 5.000 YTL'ye ¢ikarilmis, s6z konusu sermaye artirimi 30 Mayis 2007
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.
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44.2 KREDILER VE AVANSLAR

31 Aralik 2007
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 1.259.173 474.826 366.171 13,00-45,50 3,30-10,00 3,50-12,60
Tiiketici kredileri 139.884 - 8.101 11,10-31,70 4,50-9,90
Kredi kartlar1 30.060 342 - 66,60 34,50
Toplam 1.429.117 475.168 374.272
Takipteki krediler 31.164 - -
Eksi: Muhtemel kredi (31.418) - -
zararlan karsilif
Toplam 1.428.863 475.168 374.272
31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 865.578 366.610 456.067 14,10-37,50 4,06-10,30 4,04-10,69
Tiiketici kredileri 46.013 - 2.429 13,35-31,37 5,15-9,90
Kredi kartlari 32.271 404 - 67,56 29,76
Toplam 943.862 367.014 458.496
Takipteki krediler 21.381 1.195 -
Eksi: Muhtemel kredi (20.102) (999) -
zararlan karsilif
Toplam 945.141 367.210 458.496
Muhtemel kredi zararlar1 karsihg hareket tablosu:
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Donem basi karsilik tutar: 21.101 13.701
Tahsilatlar (2.343) (1.200)
Donem icinde ayrilan muhtemel zararlar kargilig 14.599 19.831
Do6nem icinde ayrilan net karsihk 12.256 18.631
Donem icinde aktiften silinen krediler (1.939) (11.231)
Donem sonu karsilik tutari 31.418 21.101

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, kredi ve avanslarin 819.611 YTL (31 Aralik 2006: 633.819 YTL)
tutarindaki kismi degisken faizli, geri kalan tutari sabit faizlidir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Grup baz1 miisterilerden nakit kredi ve gayrinakdi kredilerine kargilik
olarak 1.244.185 (31 Aralik 2006: 858.915 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat ¢ek ve
senetleri almustir.

Grup, takipteki krediler icin faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Aralik 2007 tarihi itibaniyla, faiz
tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 31.164 YTL dir (31 Aralik 2006: 22.576 YTL).
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44.3 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2007
Tutar Faiz oram (%)
YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Faktoring alacaklar1 93.198 10.626 %17-%35 %6,83-%11,62
Stipheli faktoring alacaklart 1.508
Toplam faktoring alacaklari 94.706 10.626
Eksi: Stipheli factoring alacaklar karsiligt (1.508) -
Net faktoring alacaklar: 93.198 10.626
Faktoring borglar: (69) (1.202)
Kullanimdaki fonlar, net 93.129 9.424
31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%)
YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Faktoring alacaklart 99.842 8.583 18,00-35,00 6,00-10,00
Siipheli faktoring alacaklar1 1.262
Toplam faktoring alacaklari 101.104 8.583
Eksi: Stipheli factoring alacaklari karsiligt (1.262) -
Net faktoring alacaklari 99.842 8.583
Faktoring borclari - (1.977)
Kullanimdaki fonlar, net 99.842 6.606

Siipheli faktoring alacaklari karsiligi hareket tablosu:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Donem bas1 karsilik tutar: 1.262 1.215
Tahsilatlar 117) (131)
Donem icinde ayrilan kargilik 363 190
Do6nem icinde ayrilan net karsihk 246 59
Donem icinde aktiften silinen faktoring alacaklar: - 12)
Doénem sonu karsilik tutari 1.508 1.262
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44.3 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarina kargilik olarak alinan teminatlarin
dokiimii asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Arahik 2006

Miisteri cek ve senedi 93.800 91.563
Teminat ¢eki 2.166 3.705
Ipotekler 70 70

96.036 95.338

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Grup’un faktoring alacaklari icerisinde yer alan 176 YTL (31 Aralik
2006: 87 YTL) tutarindaki faktoring alacaginin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat
kalitesinde bir degisiklik olmadigindan ve Grup yoOnetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu faktoring alacaklarinin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramamis olan faktoring alacaklari:

31 Arabk 2007 31 Aralik 2006

0-30 giin 176 87
30-60 giin - -
60-90 giin - -
90-180 giin - -
180 giin tizeri - -
Toplam defter degeri 176 87
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TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren ¢esitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev
finansal araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arac ile ilgili
faiz oraninda, mal bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana
gelen degisiklige bagimli oldugu bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim
satimini, swap, futures ve opsiyonlar1 icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin
vade analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini,
doviz kurunu veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin Sl¢iilmesine baz olan
tutar1 ifade eder. Nominal deger yil sonunda agik olan islem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin
gostergesi degildir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, finansal araclarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz
kurlarinin kullanilmasiyla hesaplanir. Vadeli doviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli
olmasindan dolay1, yonetim cari piyasa kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar
icin gercege en yakin sonucu verdigini varsaymaktadir.

31 Arahk 2007
Aktif Pasif

(Rayi¢ (Rayi¢ Nominal 1 aya

(Deger) (Deger) tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—-1yil 1-5yi
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim Tslemleri 275 15.691 207.058 81.711 99.074 5.487 20.786 -
Vadeli Doviz Satim Tslemleri 1.445 93 (224.600) (81.682) (114.210) (5.289) (23.419) -
Swap Para Alim Islemleri - 4.749 455.800 377.765 - 78.035 - -
Swap Para Satim Islemleri 199 1.149 (465.414) (380.904) - (84.510) - -
Futures Para Alm Islemleri - - - - - - -
Futures Para Alm Islemleri - - - - - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 611 30 101.255 33.074 47.860 7.504 12.817 -
Opsiyon Para Satim islemleri - 425 (101.217) (33.036) (47.861) (7.504) (12.816) -
Futures Hisse Senedi Alim Islemleri - - 138 - - 138 - -
Toplam 2.530 22.137 (26.980) 3.072) (15.137) (6.139) (2.632) -

31 Aralik 2006
Aktif Pasif

(Rayic (Rayic Nominal 1 aya

(Deger) (Deger) tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yi
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim Tslemleri 127 8.438 176.283 46.851 98.055 26.919 4.458 -
Vadeli Doviz Satim Tslemleri 1.009 35 (185.867) (46.721) (107.740) (26.657) (4.749) -
Swap Para Alim slemleri 2 - 121.688 121.688 - - - -
Swap Para Satim Islemleri 6 175 (121.917)  (121.917) - - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri - - - - - - - -
Opsiyon Para Satim islemleri - - - - - - - -
Toplam 1.144 8.648 (9.813) 99) (9.685) 262 (291) -
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FINANSAL RiSK YONETIMi
GRUP SiRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER
Grup Bankalarmin Likidite Risklerine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, birinci vade dilimine iliskin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani, her is giinii itibartyla izleyen yedi giinliik siire
icin; ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik oran
haftanin son is giinii itibartyla izleyen otuzbir giinliik siire i¢in hesaplanir. Bu hesaplamada, kisa vadeli
aktif ve pasif kalemleri ile gayrinakdi krediler ve taahhiitlerden vadelerinde 6deme yiikiimliiliigii
bulunanlar ilgili yonetmeklikte belirtilen oranlarda agirliklandirilmis tutarlari iizerinden ve dovize
endeksli varlik ve yiikiimliiliikler YTL cinsinden olarak dikkate alinir. Birinci vade dilimine iligkin
toplam likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamas ile ikinci vade dilimine iligkin
toplam likidite yeterlilik orani yiizde yiizden; birinci vade dilimine iliskin yabanci para likidite
yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile ikinci vade dilimine iliskin yabanci para
likidite yeterlilik oran1 yiizde seksenden az olamaz.

Grup Bankalarmin Kur Risklerine Iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart orani, her is giinii itibartyla solo bazda, konsolide 6zkaynak hesaplama dénemleri itibariyla da
konsolide olarak hesaplanir. Is giinleri iizerinden hesaplanan yabanci para net genel
pozisyonu/6zkaynak standart oraminin mutlak degerlerinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
konsolide finansal tablolar esas alinarak hesaplanan yabanci para net genel pozisyonu/dzkaynak
standart oraninin mutlak degeri yiizde yirmiyi asamaz. Yabanci para net genel pozisyonu, tiim yabanci
para aktif hesaplari, dovize endeksli varliklar, vadeli doviz alim taahhiitlerinden olusan d6viz varliklar
toplamu ile tiim yabanci para pasif hesaplari, dovize endeksli yiikiimliiliikler, vadeli doviz satim
taahhiitlerinden olusan doviz yiikiimliiliikleri toplaminin Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar1 arasindaki farki
gosterir. Yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak standart oraninin hesaplanmasinda, “Bankalarin
Ozkaynaklar1 Hakkinda Yonetmelige” gore hesaplanan son donem 6zkaynak tutar1 dikkate alinir.

Grup Bankalarmin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, “Ozkaynak/(kredi riskine esas tutar +(faiz
riski+kur riski+takas riski+emtia riskinden olusan) piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas
tutar)” seklinde formiillenen sermaye yeterliligi standart oraninin konsolide ve konsolide olmayan

bazda hesaplanmasi ve asgari %8 olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi sarttir.

Ozkaynak, Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslar cercevesinde
hesaplanir.

Kredi riskine esas tutar, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal
araclardan kaynaklanan kredi riski i¢in hesaplanir.

(54)



44.5

GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FiNANSAL RiSK YONETIMIi (devanu)

Piyasa riskine esas tutar, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis finansal araglar ile hisse senedi, yatirim
fonu ve katilma belgesi pozisyonlarina iligskin genel piyasa riski ve spesifik risk; aktif ve pasif
hesaplarda bulunan tiim doviz varlik ve yiikiimliiliikler, doviz cinsinden cayilamaz nitelikli gayrinakdi
krediler ve tiirev finansal araglara iligkin pozisyonlardan kaynaklanan kur riski; bir menkul kiymet,
doviz veya emtianin so6zlesmede ongoriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki
tarafin yiikiimliiliklerini vadede yerine getirmesini ongoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde
gerceklesmemesinden otiirii isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri
nedeniyle bankanin maruz kalacagi zarar igin takas riski; emtiaya dayali tiirev finansal araglar ve
kiymetli madenler i¢in emtia riskinden olusan piyasa riski i¢in hesaplanir.

Operasyonel riske esas tutar, banka ici kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden
kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar
ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zararlar igin
hesaplanir.

Grup Araci Kurumunun Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup, araci kurumu sahip oldugu yetki belgelerine karsilik ilgili tebli§ uyarinca belirlenen tutarda
asgari 6zsermaye bulundurmak zorundadir.

Grup araci kurumunun sermaye yeterliligi tabani, ilgili teblig uyarinca hesaplanan 6zsermayesinden,
duran varliklarin ve miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarinin
indirilmesiyle bulunur ve sahip oldugu yetki belgelerine karsilik gelen asgari 6zsermayesi, risk
karsiligi, degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Grup aract kurumu, gerek bilangoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak ilgili
tebligde belirtilen oranlar ¢ergevesinde pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve déviz kuru
riski icin risk karsilig1 hesaplar.

Pozisyon riski; varliklarin ihraccisindan veya bu varliklarin islem gordiigii piyasalarda olusan fiyat
dalgalanmalari ile alacak ve borclarin cari degerlerindeki degismelerden kaynaklanan riskleri; karsi
taraf riski, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan bor¢ verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmast,
varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri
alinmasinda ortaya ¢ikan riskleri; yogunlasma riski, araci kurumun belirli bir varlik veya
yiikiimliiliigiiniin, sermaye yeterliligi tabaninin onemli bir oranini olusturmasi halindeki riski; doviz
kuru riski; her bir doviz cinsi itibartyla hesaplanacak net acik pozisyonlarin toplaminin olusturdugu
riski gosterir. Sermaye yeterliligi taban1 hesaplamalarinda tamam indirilen kalemler i¢in pozisyon
riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski hesaplanmaz. Bir kalemle ilgili olarak
hesaplanan risk karsiliklarinin toplamu, ilgili kalemin cari degerinden fazla olamaz.
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Grup Araci Kurumunun Genel Bor¢lanma Sinirina iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borclari veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borg¢lari dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli borg¢lari
toplami, sermaye yeterliligi tabaninin 15 katimi (ilgili tebligde belirtilen alim satim aracilig faaliyeti
icin belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin 5 kat1 veya 10 kati 6zsermayeye sahip olan aract kurumlar
icin sirastyla sermaye yeterliligi tabaninin 20 veya 30 katin1) asamaz.

Grup Araci Kurumunun Likidite Yiikiimliiliigiine fliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun likidite yiikiimliiliigii, en az kisa vadeli borclar1 kadar ilgili teblig uyarinca
belirtilen sekilde hesaplanmis donen varlik bulundurmasidir.

Grup Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Fon Kullandirma Simirlarna iliskin
Diizenlemeler

flgili yonetmelik geregince, finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklar1 ve
kiracilardan diger alacaklar1 toplami tutar1 ve faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz katin1 gecemez.

Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 Icin Ayrilacak
Karsihiklara iliskin Diizenlemeler

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, ilgili yonetmelikleri geregince, kredi, finansal
kiralama ve faktoring alacaklar1 ve diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarim1 karsilamak amaciyla ilgili yonetmelik ve tebligde belirlenen usul
ve esaslar ¢ercevesinde karsilik ayirmak zorundadir.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketlerince,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 0denmesi gereken tarihlerden itibaren
doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen (1 Ocak 2008’den gecerli olmak iizere
Grup finansal kiralama sirketince yiiz elli giinden fazla geciken, ancak iki yiiz kirk giinii gegmeyen)
alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen (1 Ocak 2008’den gecerli olmak iizere
Grup finansal kiralama sirketince iki yiiz kirk giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen) alacaklarin en az
yiizde ellisi (%50) oraninda,

¢) Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (% 100) oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Grup bankalar1, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklart ve diger alacaklari icin, bunlara iliskin 6demelerin tahsilindeki gecikme belirtilen siireleri
gecmemis olsa dahi, bor¢lunun kredi degerliligi ve ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen diger
kriterleri dikkate almak suretiyle, (bankalar yukarida belirtilen oranlarda, finansal kiralama ve
faktoring sirketleri belirleyecekleri oranlarda) 6zel karsilik ayirabilirler.
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Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklarina iliskin teminatlart ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen dort gruba
siiflandirarak izlemek zorundadir. Teminat tutari sadece Ozel karsilik tutarinin hesaplanmasinda,
asagida belirtilen oranlarda alacak tutarindan yapilacak indirim olarak dikkate alinir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma oran1  : % 100
Ikinci grup teminatlarin dikkate alinma oram 2% 15
Uciincii grup teminatlarin dikkate alinma oram  : % 50
Dordiincii grup teminatlarin dikkate alinma oranmi : % 25

Grup bankalari, 6zel karsilik ayrilmayan nakdi kredileri toplaminin %1°i ve teminat mektuplari, aval
ve kefaletleri ile diger gayrinakdi kredileri toplaminin %0,2’si oraninda (6 Subat 2008’den itibaren
ozel karsilik ayrilmayan standart nitelikli nakdi kredileri toplaminin % 1’1 ve teminat mektuplari, aval
ve kefaletleri ile diger gayrinakdi kredileri toplaminin % 0,2’si oraninda ve 6zel karsilik ayrilmayan
yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin % 2’si ve teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger
gayrinakdi kredileri toplaminin % 0,4’ oraninda) genel karsilik ayirirlar. Grup finansal kiralama ve
faktoring sirketleri, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilirler.
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PiYASA RiSKi DUYARLILIK ANALIiZi

UFRS No 7’ye gore ii¢ tip piyasa riski vardir: Faiz riski, kur riski, diger fiyat riski. Diger fiyat riski
hisse fiyat riski, emtia fiyat riski, beklenenden daha erken veya daha ge¢ geri 6deme riski, kalan deger
riski gibi risklerden olusur. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’in konsolide faiz riski ve kur riski
duyarlilik analizleri asagida sunulmus olup, aym tarih itibariyla Sirket’in konsolide diger fiyat riski
onemli tutarda olmadigi i¢in buna iligkin duyarlilik analizi ise verilmemistir.

Faiz Riski Duyarhlik Analizi
Gergege uygun degerden tasinan kalemler icin faiz riski duyarlhilik analizi

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, bu tarihteki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1
daha yiiksek olsaydi, Grup’un 2007 yili konsolide vergi sonrasi net kart 129 YTL daha diisiik,
Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla diger konsolide 6zkaynak kalemleri 218 YTL daha diisiik
olurdu.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, bu tarihteki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1
daha diisiik olsaydi, Grup’un 2007 yili konsolide vergi sonrasi net kart 127 YTL daha yiiksek,
Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla diger konsolide 6zkaynak kalemleri 217 YTL daha yiiksek
olurdu.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, bu tarihteki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1
daha yiiksek olsaydi, Grup’un 2006 yili konsolide vergi sonrasi net kar1 487 YTL daha dsiik,
Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla diger konsolide 6zkaynak kalemleri 112 YTL daha diisiik
olurdu.

31 Aralik 2006 tarihi itibartyla, bu tarihteki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1
daha diisiik olsaydi, Grup’un 2006 yili konsolide vergi sonrasi net kar1 484 YTL daha yiiksek,
Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla diger konsolide 6zkaynak kalemleri 112 YTL daha yiiksek
olurdu.

Gergege uygun degerden tasinmayan kalemler icin faiz riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2007 tarihindeki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1 daha yiiksek olsaydi
ve izleyen alt1 aylik donemde de bdyle kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2007 tarihinden 30 Haziran 2008
tarihine kadar olan alt1 aylik ara doneme iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla
8.624 YTL ve 10.022 YTL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise Ana Ortaklik Dis1
Kar/(Zarar) oncesi ve sonrasi sirastyla 1.398 YTL ve 937 YTL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2007 tarihindeki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1 daha diisiik olsaydi
ve izleyen alt1 aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2007 tarihinden 30 Haziran 2008
tarihine kadar olan alt1 aylik ara doneme iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla
8.624 YTL ve 10.022 YTL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise Ana Ortaklik Dis1
Kar/(Zarar) oncesi ve sonrast sirasiyla 1.398 YTL ve 937 YTL daha yiiksek olurdu.
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31 Aralik 2006 tarihindeki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1 daha yiiksek olsaydi
ve izleyen alt1 aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2006 tarihinden 30 Haziran 2007
tarihine kadar olan alt1 aylik ara doneme iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla
8.183 YTL ve 9.533 YTL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise Ana Ortaklik Dis1
Kar/(Zarar) oncesi ve sonrasi sirastyla 1.350 YTL ve 981 YTL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2006 tarihindeki faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %1 daha diisiik olsaydi
ve izleyen alt1 aylik donemde de boyle kalsaydi, Grup’un 31 Aralik 2006 tarihinden 30 Haziran 2007
tarihine kadar olan alt1 aylik ara doneme iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri sirasiyla
8.183 YTL ve 9.533 YTL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise Ana Ortaklik Dis1
Kar/(Zarar) oncesi ve sonrasi sirastyla 1.350 YTL ve 981 YTL daha yiiksek olurdu.

Kur Riski Duyarhlik Analizi

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, biitiin yabanci para birimleri YTL’ye (Yeni Tiirk Liras1) kars1 bu
tarihteki degerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli olsaydi, Grup’un 2007
yil1 konsolide vergi sonrasi net kar1 332 YTL daha yiiksek, Grup’un 31 Aralik 2007 tarihinde diger
konsolide 6zkaynak kalemleri 137 YTL daha yiiksek olurdu.

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, biitiin yabanci para birimleri YTL’ye (Yeni Tiirk Liras1) kars1 bu
tarihteki degerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degersiz olsaydi, Grup’un
2007 yili konsolide vergi sonrasi net kar1 332 YTL daha diisiik, Grup’un 31 Aralik 2007 tarihinde
diger konsolide 6zkaynak kalemleri 137 YTL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, biitiin yabanci para birimleri YTL’ye (Yeni Tiirk Lirasi) kars1 bu
tarihteki degerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli olsaydi, Grup’un 2006
yili konsolide vergi sonrasi net kar1 380 YTL daha diisiikk, Grup’un 31 Aralik 2006 tarihinde diger
konsolide 6zkaynak kalemleri 183 YTL daha yiiksek olurdu.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyla, biitiin yabanci para birimleri YTL’ye (Yeni Tiirk Lirasi) kars1 bu
tarihteki degerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degersiz olsaydi, Grup’un
2006 yil1 konsolide vergi sonrasi net kar1 380 YTL daha yiiksek, Grup’un 31 Aralik 2006 tarihinde
diger konsolide 6zkaynak kalemleri 183 YTL daha diisiik olurdu.
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Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iliski icinde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptigi sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek
risk ve zararlari ifade eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi Izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle
sorumlu olup, Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal
kiralama alacaklarinin risk takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme
sistemi uygulamaya sokulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak
bilgilenmeleri saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun “Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” baghikli 50.
maddesi hiikmii ¢ercevesinde tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve
kullandirim durumlari I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri iizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar icin
iistlenilen kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte
degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk
kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yiiriitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin
dikkate alindig1 yapi varolup bu ozellikte riskler portféyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi
bankacilik piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun diisiik
oldugu diisiiniilmektedir.

(60)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

44.5 FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

Nakdi ve gayrinakdi kredilerin sektor gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Insaat 280.894 440.347 218.676 442,784
Yiyecek ve icecek 216.688 79.030 172.312 109.534
Finans 211.635 129.632 165.879 179.306
Tekstil 195.792 76.410 186.441 93.973
Servis 127.226 49.548 78.733 37.467
Otomotiv endiistrisi 120.698 36.254 110.467 49.857
Uretim 107.990 92.387 81.111 89.873
Demir-Celik 106.734 95.670 59.299 75.990
Kimya endiistrisi 84.725 34.443 68.000 26.366
Enerji 63.314 90.800 76.730 69.754
Temel metal iiriinleri ve islenmis maddeler 53.521 25.575 41.105 15.751
Turizm 43.230 13.284 32.435 14.351
Elektronik 42.573 53.012 77.384 55.006
Kagit iiretimi ve yayincilik 34.473 10.524 24911 21.711
Tarim 32.340 22.591 27.410 33.185
Dis ticaret 29.961 49.119 52.090 52.011
Diger 323.256 83.919 187.735 136.555
Kurumsal krediler 2.075.050 1.382.545  1.660.718 1.503.474
Tiiketici kredileri 176.709 23.777 81.117 -
Faiz reeskontlar: (*) 26.798 27.537 -
Takipteki krediler 31.164 22.576 -
Muhtemel kredi zarar karsiliklar: (31.418) (21.101) -
2.278.303 1.406.322  1.770.847 1.503.474

(*) Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarin1 da icermektedir.
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Miisterilere verilen kredi ve avanslar risk analizi:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Bireysel bazda deger diisiikliigiine ugrayanlar 31.164 22.576
Bireysel bazda deger diisiikliigiine ugrayanlar i¢in ayrilan 6zel karsiliklar (18.572) (12.628)
Takipteki krediler,net 12.592 9.948
Toplu bazda ayrilan deger diisiikliigii karsihg: (12.846) (8.473)
0-30 giin 4.545 1,760
30-60 giin 11 -
60-90 giin 9.580 R
90-180 giin - -
180 giin - -
Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramamis olanlar 14.136 1,760
Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis olanlar 2.264.092 1.766.356
Yeniden yapilandirilanlar 329 1.256
Krediler ve Avanslar 2.278.303 1.770.847

(62)



44.5

GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit c¢ikiglarimi tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu
olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde
kapatilamamas1 ve pozisyonlardan cikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring
sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde
firmalarin verdigi ¢eklerin 6denebilirligine onem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumu
giinlik olarak degerlendirilir. Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda iic aylik nakit akim
projeksiyonlar1 incelenir; buna gore alinacak pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite
sikisikligi durumunda izlenecek alternatif stratejiler degerlendirilir. Grubun Bankalararasi Para
Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit
bosluklar1 anlik olarak izlenir. Grup bilancosundaki vade riskine iligkin azami limitler Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan
vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

1 Ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1yiliizeri Toplam

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Varliklar

Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 96.073 - - - - 96.073
Bankalar ve diger mali kuruluslar 162.816 1.594 - - - 164.410
Para piyasast islemlerinden alacaklar - - - - - -
Zorunlu karsiliklar 110.778 - - - - 110.778
Alim satim amagh menkul degerler 231 12.183 25.484 3.309 78.815 120.022
Satilmaya hazir menkul degerler - 5.822 - 29.221 143.141 178.184
Krediler ve avanslar 574.593  464.018 626.011 319.028 294.653 2.278.303
Faktoring alacaklari 55.395 37.830 10.599 - - 103.824
Finansal kiralama alacaklari, net 3.871 6.270 8.435 14.861 32.222 65.659
Tirev finansal araglar 655 894 473 508 - 2.530
Konsolide edilmeyen bagli ortaklhiklar - - - - 685 685
Satig amagh gayrimenkuller - - - - 28.244 28.244
Maddi duran varliklar - - - - 79.606 79.606
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 2.147 2.147
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 7.574 7.574
Diger aktifler ve ticari alacaklar 20.621 4.764 446 1.690 336 27.857
Toplam aktifler 1.025.033  533.375 671.448 368.617 667.423 3.265.896
Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati 39.207 66.101 - - - 105.308
Miisteri mevduatlari 1.395.737  194.586 25.279 10.429 6 1.626.037
Para piyasasi islemlerinden borglar 182.194 - - - - 182.194
Kullanilan krediler 92.025 44.554 74.008 477.642 56.912 745.141
Faktoring borglari - 1.271 - - - 1.271
Tiirev finansal araglar 3.194 13.661 3.412 1.870 - 22.137
Borg karsiliklart - 2.992 1.192 - 4.876 9.060
Diger borglar, karsihiklar ve ticari borglar 65.760 11.668 225 428 - 78.081
Toplam pasifler 1.778.117  334.833 104.116 490.369 61.794 2.769.229
Net likidite (ac1g1) / fazlas (753.084)  198.542 567.332  (121.752) 605.629 496.667
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla

Toplam aktifler 1.052.787  542.518 536.943 358.787 530.659 3.021.694
Toplam pasifler 1.641.400  270.554 88.922 308.750 277.884 2.587.510
Net likidite (ac1g1) / fazlas (588.613)  271.964 448.021 50.037 252.775 434.184
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FiNANSAL RiSK YONETIMIi (devanu)

Asagidaki tablo Grup’un finansal yiikiimliiliklerinin vadede 6denecek tutarlarinin bilanco tarihinden
vade tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir. Tamami para
alim satimindan olusan tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vade analizi 44.4 Tiirev Finansal

Araclar notunda verilmistir.

1 Ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1 yiliizeri Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduatt 39.349 67.302 - - - 106.651
Miisteri mevduatlari 1.401.056 196.562 25.787 10.800 7 1.634.212
Para piyasasi islemlerinden borglar 182.278 - - - - 182.278
Kullanilan krediler 92.468 45.714 76.058 494.764 66.640 775.644
Faktoring borglari - 1.271 - - - 1.271
Toplam 1.715.151 310.849 101.845 505.564 66.647  2.700.056
1 Ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1 yiliizeri Toplam
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduatt 99.528 33.890 - - - 133.418
Miisteri mevduatlari 1.155.014 149.281 24.962 16.480 33 1.345.770
Para piyasast islemlerinden bor¢lar 283.071 - - - - 283.071
Kullanilan krediler 65.093 71.847 61.463 303.267 304.682 806.352
Faktoring borglari 1.140 837 - - - 1.977
Toplam 1.603.846 255.855 86.425 319.747 304.715  2.570.588
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FiINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar
olasiligint ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve
onaylanmig limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/YTL ve
doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri icin ayri risk yontemi, metot ve araclart kullanilmaktadir. Grup,
doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile korunmaktadir. Grup
bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z oniinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin YTL kargiliklart
itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlart hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye
yiikiimliiliigiine esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilango dis1 yiikiimliiliiklerin déviz cinslerine gore YTL bazinda dagilimlar1 asagidaki
gibidir:

YTL ABD Dolar Avro Diger Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Varhklar
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 45.462 5.538 44.731 342 96.073
Bankalar ve diger mali kuruluglar 1.628 154.916 5.181 2.685 164.410
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar - - - - -
Zorunlu karsiliklar - 2.700 108.078 - 110.778
Alim satim amach menkul degerler 95.856 24.127 39 - 120.022
Satilmaya hazir menkul degerler 160.726 17.458 - - 178.184
Krediler ve avanslar 1.428.863 531.167 299.986 18.287 2.278.303
Faktoring alacaklar1 93.198 3.202 3.946 3.478 103.824
Finansal kiralama alacaklari, net 16.396 17.135 32.128 - 65.659
Tiirev finansal araglar 1.890 483 132 25 2.530
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar 685 - - - 685
Satis amach gayrimenkuller 28.244 - - - 28.244
Maddi duran varliklar 79.605 1 - - 79.606
Maddi olmayan duran varliklar 2.147 - - - 2.147
Ertelenmis vergi aktifi 7.574 - - - 7.574
Diger aktifler ve ticari alacaklar 22.216 3.623 2.016 2 27.857
Toplam aktifler 1.984.490 760.350 496.237 24.819  3.265.896
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 100.123 2.620 2.565 - 105.308
Miisteri mevduatlari 712.523 636.572 273.156 3.786 1.626.037
Para piyasas1 islemlerinden bor¢lar 182.194 - - - 182.194
Kullanilan krediler 102.604 570.125 65.924 6.488 745.141
Faktoring bor¢lari 69 - 747 455 1.271
Tiirev finansal araclar 16.178 4.733 1.087 139 22.137
Borg karsiliklar 9.060 - - - 9.060
Diger bor¢lar, karsiliklar ve ticari bor¢lar 57.251 11.519 8.955 356 78.081
Toplam pasifler 1.180.002  1.225.569 352.434 11.224  2.769.229
Net bilanco pozisyonu 804.488  (465.219) 143.803 13.595 496.667
Net bilanco dis1 pozisyon (336.235) 466.629 (145.027) (12.347) (26.980)
Tiirev finansal araglar nominal tutarlari (336.235) 466.629 (145.027) (12.347) (26.980)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
Toplam aktifler 1.517.878  1.029.982 457.600 16.234 3.021.694
Toplam pasifler 1.017.241  1.235.142 325.393 9.734 2.587.510
Net bilanco pozisyonu 500.637  (205.160) 132.207 6.500 434.184
Net bilanco dis1 pozisyon (78.481) 212944  (138.331) (5.945) (9.813)
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FiNANSAL RiSK YONETIMIi (devam)
Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Grubun faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya c¢ikan vade
uyusmazlhigindan, farkli finansal araglarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve
verim egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz
oranlarindaki degisime duyarl varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz
orani riskine maruz kalinir.

Grup, faiz oran riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup
yonetimi, giinlitk olarak piyasadaki faiz oranlarin1 da takip ederek gerektikce Grubun faiz oranlarin
giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grubun, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihinden
yeniden fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

1 aya 1-3 3-6

kadar ay ay 6ay-1yil 1-10y1 Faizsiz Toplam
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
Varhklar
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 36.003 - - - - 60.070 96.073
Bankalar ve diger mali kuruluslar 157.110 1.594 - - - 5.706 164.410
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - - - - - - -
Zorunlu karsiliklar 110.778 - - - - - 110.778
Alim satim amagh menkul degerler 50.768 37.835 25.491 894 3.967 1.067 120.022
Satilmaya hazir menkul degerler 60.530 106.998 - - 10.656 - 178.184
Krediler ve avanslar 1.272.352  222.099 302.759 183.894 296.249 950  2.278.303
Faktoring alacaklari 55.395 37.830 10.599 - - - 103.824
Finansal kiralama alacaklari, net 3.871 6.270 8.435 14.861 32.222 - 65.659
Tiirev finansal araglar - - - - - 2.530 2.530
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar - - - - - 685 685
Satis amach gayrimenkuller - - - - - 28.244 28.244
Maddi duran varliklar - - - - - 79.606 79.606
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 2.147 2.147
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - 7.574 7.574
Diger aktitler ve ticari alacaklar 139 - - - - 27.718 27.857
Toplam aktifler 1.746.946  412.626 347.284 199.649 343.094 216.297 3.265.896
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 39.204 66.101 - - - 3 105.308
Miisteri mevduatlari 1.256.767 194.586 25.279 10.429 6 138.970 1.626.037
Para piyasasi islemlerinden borg¢lar 182.194 - - - - - 182.194
Kullanilan krediler 440.041 62.621 92.472 128.347 21.640 20 745.141
Faktoring bor¢lart - 1.271 - - - - 1.271
Tiirev finansal araglar - - - - - 22.137 22.137
Borg karsiliklart - - - - - 9.060 9.060
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 3.447 - - - - 74.634 78.081
Toplam pasifler 1.921.653  324.579 117.751 138.776 21.646 244.824 2.769.229
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (174.707) 88.047 229.533 60.873 321.448 (28.527) 496.667
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
Toplam aktifler 1.635.780  459.734 333.888 258.307 187.473 146.512  3.021.694
Toplam pasifler 1.897.870  217.681 87.845 109.216 46.874 228.024  2.587.510
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (262.090)  242.053 246.043 149.091 140.599 (81.512) 434.184
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FiNANSAL RiSK YONETIMIi (devanu)
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilang¢o-i¢i ve bilango-dist hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile
ilgili faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle
tagidigi potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktar1 iist
yonetimce yakindan izlenmektedir. Bu amacgla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri
olusturulmus olup, “Bankalarmn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” cercevesinde kullanilan risk oOlgiim modelleriyle piyasa riskleri Olciilerek diizenli
araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim
faaliyetlerine konu iiriinler, alim/satim islemlerinin gerceklestirilecegi piyasalar ve alim/satim
islemlerine iliskin limitler belirlenerek olusabilecek piyasa riski asgari diizeye indirilmeye
calisilmaktadir.

FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz islemler sonucunda bir varligin alinip
satilabilecegi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢ degeri ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin taginan ve
rayi¢ deger tablosu asagidaki gibidir:

Bilanco Degeri Rayi¢ Deger
31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2007 2006 2007 2006

Finansal Aktifler
Krediler ve avanslar 2.278.303 1.770.847 2.276.990 1.766.195
Finansal kiralama alacaklar1 65.659 50.736 66.923 50.139
Toplam 2.343.962 1.821.583 2.343.913 1.816.334
Finansal Pasifler
Miisteri mevduatlart 1.626.037 1.337.733 1.626.157 1.336.621
Alinan krediler 745.141 762.015 746.245 763.918
Toplam 2.371.178 2.099.748 2.372.402 2.100.539

Finansal araglarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve dngoriiler asagidaki gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz
mevduat, repo yiikiimliiliikleri ve faktoring alacaklari/bor¢lar1 gibi bilanco tarihine indirgenmis
degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde bulunduruldugunda,
rayi¢ degerlerinin bilancgo tarihine indirgenmis degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

- Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska araclarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
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