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Bagimsiz Denetim Raporu

GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na

GSD Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosunu ve konsolide nakit akiglar1 tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini
ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriig

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve baglh
ortakliklarinin, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona
eren yila ait konsolide finansal performansin1 ve konsolide nakit akislarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve
diiriist bir bi¢cimde yansitmaktadir.

Istanbul, 8 Nisan 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve SerbestMuhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI
31 ARALIK 2010 TARIHi iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 2.189.852 1.943.092
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 249.629 195.290
Finansal Yatirimlar 7 331.589 238.740
Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 3.782 5.176
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 323.363 230.442
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar 4.444 3.122
Ticari Alacaklar 10 9 53
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 1.521.659 1.441.953
Krediler ve Avanslar 1.381.183 1.250.910
Faktoring Alacaklar1 124.422 158.469
Finansal Kiralama Alacaklar1 16.054 32.574
Diger Alacaklar 11 39.444 21.828
Diger Donen Varliklar 26 34.927 25.823
2.177.257 1.923.687
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar 34 12.595 19.405
Duran Varhiklar 646.606 422.590
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 554.100 337.085
Krediler ve Avanslar 546.200 323.388
Finansal Kiralama Alacaklar1 7.900 13.697
Finansal Yatirimlar 7 630 631

Konsolide Edilmeyen Bagli Ortakliklar ve Diger Finansal
Yatirimlar 630 631
Maddi Duran Varhklar 18 77.645 71.643
Maddi Olmayan Duran Varlhklar 19 1.741 2.125
Ertelenmis Vergi Varhgi 35 12.310 10.898
Diger Duran Varliklar 26 180 208
TOPLAM VARLIKLAR 2.836.458 2.365.682

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.159.476 1.703.205
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 6.963 3.483
Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliilikler 6.963 3.483
Ticari Borc¢lar 10 28.753 22.291
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar 12 2.063.129 1.628.364
Bankalar Mevduati 8.018 3.106
Miisteri Mevduati 1.744.976 1.435.001
Para Piyasas1 Islemlerinden Borglar 145.566 9.154
Miistakriz Fonlar1 1.228 1.017
Alnan Krediler 161.451 179.055
Faktoring Borglari 205 150
Finansal Kiralama Faaliyetlerinden Borg¢lar 1.685 881
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliilagii 35 3.293 1.087
Borc¢ Karsiliklar: 22 4.645 3.090
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar 24 492 520
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 52.201 44.370
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.596 40.117
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar 12 6.794 34.172
Miisteri Mevduati 77 44
Alinan Krediler 6.717 34.128
Cabsanlara Saglanan Faydalara liskin Karsihklar 24 6.802 5.945
OZKAYNAKLAR 27 663.386 622.360
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 512.475 480.845
Cikarilmus Sermaye 250.000 250.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 85.986 85.986
Karsihikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (10.737) (10.337)
Hisse Senedi Thrac Primleri 955 955
Deger Artis Fonlar: 17.214 6.878
Duran Varliklar Deger Artis Fonu 11.008 3.796
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 6.206 3.082
Yabanci Para Cevrim Farklar (1.725) 1.737)
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 6.609 6.116
Yasal Yedekler 6.609 6.116
Gecmis Yillar Karlan 142.491 115.598
Net Donem Kar1 21.682 27.386
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 150.911 141.515
TOPLAM KAYNAKLAR 2.836.458 2.365.682

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2010 TARiHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmiy
Notlar 2010 2009
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 246.051 312915
Faiz Gelirleri 28 218.261 284.281
Hizn.l.et Gelirleri 28 27.790 28.634
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) (98.661) (131.941)
Faiz Giderleri (-) 28 (94.565) (127.472)
Hizmet Giderleri (-) 28 (4.096) (4.469)
Finans Sektorii Faaliyetleri Karsiik Gideri, net 28 (10.776) (53.685)
Kambiyo Kari/(Zarari), net 4.571 9.287
Sermaye Piyasasi islem Kary/(Zarar1), net 7.964 13.059
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler), net 28 (2.142) 1.270
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 147.007 150.905
BRUT KAR/ZARAR 147.007 150.905
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (109.829) (113.739)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.549 3.349
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (3.109) (4.590)
FAALIYET KARI 35.618 35.925
Vergi Geliri/(Gideri) (7.199) 1.993
Donem Vergi Gideri 35 (9.322) (4.536)
Ertelenmis Vergi Geliri 35 2.123 6.529
NET DONEM KARI 28.419 37.918
Net Donem Karmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 6.737 10.532
Ana Ortaklik Paylar 21.682 27.386
Hisse Basma Kazancg (*) 36 0,091 0,115
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang (*) 36 0,091 0,115

(*) 1 tam TL nominal degerli hisse basina tam TL

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETiI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT
KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Notlar 2010 2009

NET DONEM KARI 28.419 37.918
Diger Kapsamh Gelir 27

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 9.553 131

Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 4.138 5.045

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 16 4

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 13.707 5.180

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 42.126 43.098

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimu
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10.096 11.801
Ana Ortakhik Paylar 32.030 31.297

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Duran Finansal

Sermaye  Karsihkh Hisse varhiklar varhklar Yabanci Kontrol
enflasyon istirak senedi degerdeger artis para Gecmis Net Ana giicii
Cikarllmis  diizeltmesi sermaye ihra¢ artis cevrim Yasalyillar karlar: donem ortakhga ait olmayan
Notlar sermaye farklar1  diizeltmesi  primleri fonu fonu farklar1 yedekler kar1  6zkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 250.000 85.986 (10.337) 955 3.697 (727)  (1.740) 4.383 97.337 19.994 449.548 129.714 579.262
Transferler
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - - - - 19.994 (19.994) - - -
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 1.733 (1.733) - - - -
Transferler toplami - - - - - - - 1.733 18.261 (19.994) - - -
Kapsaml gelir
Net donem kar1 - - - - - - - - - 27.386 27.386 10.532 37.918
Diger kapsaml gelir - - - - 99 3.809 3 - - - 3911 1.269 5.180
Kapsamh gelir toplanm - - - - 99 3.809 3 - - 27.386 31.297 11.801 43.098
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla bakiyeler 27 250.000 85.986 (10.337) 955 3.796 3.082  (1.737) 6.116 115.598 27.386 480.845 141.515 622.360
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 250.000 85.986 (10.337) 955 3.796 3.082  (1.737) 6.116 115.598 27.386 480.845 141.515 622.360
Transferler
Gecmis yillar karlarina transfer - - - - - - - - 27.386 (27.386) - - -
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 493 (493) - - - -
Transferler toplam - - - - - - - 493 26.893 (27.386) - - -
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla
gerceklestirilen iglemler
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi - - (400) - - - - - - - (400) - (400)
Bagli ortakliklarca kontrol giicli olmayan paylara 6denen
temettil - - - - - - - - - - - (700) (700)
Ortaklarla yapilan islemler toplami - - (400) - - - - - - - (400) (700) (1.100)
Kapsaml gelir
Net dénem kart - - - - - - - - - 21.682 21.682 6.737 28.419
Diger kapsaml gelir - - - - 7.212 3.124 12 - - - 10.348 3.359 13.707
Kapsamh gelir toplanm - - - - 7.212 3.124 12 - - 21.682 32.030 10.096 42.126
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 27 250.000 85.986 (10.737) 955 11.008 6.206  (1.725) 6.609 142.491 21.682 512.475 150.911 663.386

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT
KONSOLIDE NAKIT AKISLARI TABLOSU

(Birim - Bin Tiirk Lirast (Bin TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Notlar Gecmis Gecmis
2010 2009
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alinan faizler 28 215.922 327.905
Odenen faizler 28 (92.653) (140.312)
Hizmet gelirleri 28 29.148 28.634
Hizmet giderleri 28 (4.096) (4.469)
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 7.964 13.059
Onceki yillarda aktiften silinen finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardan tahsilatlar 1.178 1.307
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler 29 (103.710) (110.448)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 28,31 1.438 2.530
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari 28,31 (3.397) (3.432)
(Odenen vergiler 35 (8.412) (3.853)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim éncesi faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 43.382 110.921
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagli finansal varliklardaki net (artis)/azalis 7 1.251 (1.853)
Zorunlu karsiliklardaki (artis)/azalis 6 (8.788) 21.161
Krediler ve avanslardaki net (artig)/azalig 12 (360.492) (20.438)
Faktoring alacaklarindaki net (artis)/azalis 12 34.188 (127.235)
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artig)/azalig 12 22.177 34.222
Diger varliklardaki net (arti)/azalis 26 (27.164) 27.108
Bankalar mevduatindaki net artig/(azalig) 12 4912 3.101
Miisteri mevduatlarindaki net artig/(azalis) 12 308.027 (34.828)
Para piyasasi islemlerinden borg¢lardaki net artig/(azalis) 12 136.412 (197.865)
Miistakriz fonlarindaki net artig/(azalig) 12 211 (203)
Faktoring bor¢larindaki net artis/(azalis) 12 55 (204)
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lardaki net artig/(azalis) 12 804 (888)
Diger yiikiimliiliiklerdeki net artis/(azalis) 26 12.855 6.356
isletme faaliyetlerinde(n) saglanan/(kullanilan) net nakit 167.830 (180.645)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar (172.177) (16.603)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 85.232 154.619
Satis amacl elde tutulan duran varlik alimlar: 34 (8.231) (6.014)
Satis amach elde tutulan duran varlik satiglart 34 13.409 23.681
Maddi duran varlik alimlari 18 (615) (585)
Maddi duran varlik satislar 18 178 369
Maddi olmayan duran varlik alimlari 19 (137) (126)
Yatirim faaliyetlerinde(n) saglanan/(kullamilan) net nakit (82.341) 155.341
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Alinan kredilerden saglanan nakit 134.112 122.536
Alinan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (179.055) (650.351)
Azinliklara bagh ortakliklarca 6denen temettiiler (700) -
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) net nakit (45.643) (527.815)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki kur farki etkisi 6.180 4.151
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) 46.026 (548.968)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 6 146.624 695.592
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (Not 6) 6 192.650 146.624

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagli ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirnmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarini gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in kayitli adresi, Aydinevler Mahallesi, in6nii Caddesi, Gokce Sokak, GSD Binasi, No:14,
34854, Kiiciikyali Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in ortaklik paylar: 11 Kasim 1999 tarihinden
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Sirket ve bagli ortakliklarinin (“Grup) konsolide finansal tablolar1 8 Nisan 2011 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, konsolidasyona tabi bagli ortakliklardan Tekstil Bankasi A.$.’nin
9%24,50 (31 Aralik 2009: %24,50) ve Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin %43,97 (31 Aralik 2009:

9%43,97) oranindaki hisseleri halka aciktir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Sermaye Yapis

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam Pay (%)
Halka acik - - - 200.251.818  200.251.818 80,100
M. Turgut Yilmaz 393 238 393 26.842.781 26.843.805 10,738
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. (*) - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
GSD Dis Ticaret A.S. (%) - - - 11.224.222 11.224.222 4,490
Tekstil Finansal Kiralama A.S. (¥%%) - - - 430.000 430.000 0,172
Diger Nama Yazili Pay Sahipleri - 155 - - 155 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821  250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890

(*) Delta Yatirim A.$.’nin ticaret unvani 27 Eyliil 2010 tarihi itibariyla Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. olarak degismistir. Delta

Grubu, GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkant Mehmet Turgut Yilmaz’in kontroliindedir.

(**) GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2010 tarihinde, 8.418.659 tam TL nominal degerli GSD Holding A.S. D Grubu payini, 1,08 tam TL birim

fiyatindan 9.092.152 tam TL bedelle, GSD Yatirim Bankasi A.S.’den borsa diginda almistir.

(**#¥) Tekstil Finansal Kiralama A.S., 23 Mart 2010 tarihinde, 430.000 tam TL nominal degerli GSD Holding A.S. D Grubu payini, 0,93 tam TL

birim fiyatindan 399.900 tam TL bedelle, GSD Egitim Vakfi’ndan borsa disinda almistir.

31 Aralik 2009 Tarihi itibariyla Sermaye Yapis

(Tam TL) A Grubu B Grubu C Grubu D Grubu Toplam  Pay (%)
Halka acik - - - 200.251.818  200.251.818 80,100
M. Turgut Yilmaz 393 235 393 26.842.781 26.843.802 10,738
Delta Yatirim A.S. - - - 11.250.000 11.250.000 4,500
GSD Yatirim Bankas1 A.S. - - - 8.418.660 8.418.660 3,368
GSD Dis Ticaret A.S. - - - 2.805.562 2.805.562 1,122
GSD Egitim Vakfi - - - 430.000 430.000 0,172
Diger Nama Yazili Pay Sahipleri - 158 - - 158 0,000
Sermaye 393 393 393 249.998.821  250.000.000 100,000
Sermaye enflasyon farki 85.985.890

Enflasyon diizeltmeli sermaye 335.985.890
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmustir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar,
faaliyet alanlar1 ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahk 31 Arahk
2010 2009
Tekstil Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacilik 75,50 75,50
GSD Yatirim Bankast A.S. Tiirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dig Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dis Ticaret 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 56,02 56,02
The Euro Textile International Banking
Unit Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,50 75,50
Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S. (*)  Tiirkiye Menkul Kiymet 75,48 75,48
Aracilik Hizmetleri
GSD International Limited Isle of Man/ingiltere ~ Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,12 89,12

(*) Tekstil Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvani 21 Temmuz 2010 tarihi itibariyla Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak
degismistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagli ortakliklar, faaliyet alanlari
ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Aralik 31 Arahk
2010 2009
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. Tiirkiye Bilisim 75,49 75,48
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00

GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. Tiirkiye Reklam ve Halkla

Mliskiler 90,89 90,89
GSD Plan Proje Etiid A.S. Tiirkiye Plan Proje Etiid 99,99 99,99
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.  Tiirkiye Gayrimenkul 99,99 99,99

Yukarida detayr sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, soz
konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dig1 yiikiimliliikler vb. finansal tablo biiyiikliikleri
bakimimdan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle iligikteki finansal tablolarda
konsolidasyon kapsami diginda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigii hallerde, deger
diistiklugii karsiliklart yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar kaleminde siniflanmustir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR

Uygunluk beyam

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarim1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008
tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir. Grup’un
ilisikteki konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosu ile dipnotlari, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karan ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlar ile bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillik hesap doneminden itibaren konsolide finansal
tablolarini, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla yiirtirliikten kaldirilan, SPK’nin Seri XI, No: 25 sayili tebligi
cercevesinde alternatif yontem olarak kabul edilen UFRS’ye uygun olarak sunmaya baslamistir. 9
Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, 1 Ocak 2008 tarihi ve sonrasinda
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak iizere, yayimi
tarihinde yiirtirliige giren SPK’nin Seri XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
fliskin Esaslar Tebligi uyarinca, Grup, konsolide finansal tablolarini hazirlarken, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(“UMS/UFRS”) uygulamakta ve bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1  (“TMS/TFRS”) esas almaktadir; ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, UMS/UFRS’leri uygulamakta, bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’leri esas almaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve Gecerli Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’'na
(“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na,
SPK tarafindan yayimlanmus Hesap Plani’na, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve yine BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, acgiklama ve
genelgelere ve Bankacilik Kanunu’'na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir.
Yurtdisinda yerlesik bagl ortakliklar, muhasebe kayitlarin1 ve finansal tablolarini kurulu olduklari
iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl
ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmis olup,
yukarida s6z edildigi iizere TMSK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere gore Sirket’in ve bagh
ortakliklarinin  durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim diizeltmelere ve yeniden
siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu finansal tablolarin hazirlanmasinda alim
sattim amacgli finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev finansal araglar ve
gayrimenkuller i¢in rayi¢ deger, satis amach elde tutulan duran varliklar i¢in taginan deger ile satis
masraflart diisiilmiis rayi¢ degerin diisiik olani, diger finansal durum tablosu kalemleri i¢in ise tarihsel
maliyet esas alinmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve Gecerli Para Birimi (devami)

Grup’un, The Euro Textile International Banking Unit Limited (“ETB”) disindaki bagh ortakliklarinin
gecerli para birimi TL’dir. ETB’nin gegerli para birimi ABD Dolart’dur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulamasim kaldirmis ve Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren,
enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Mlisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar:
iizerinde kontrol giiciine sahip oldugu bagl ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicii, Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin basladigi tarihten, kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Uygulanan Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal
tablolarindan olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

i) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayith
degerleri ile baghi ortakliklarin finansal tablolarindaki Ozsermayeleri karsilikli olarak
netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, bagh ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden
dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile kazanilmamis her tiirlii gelirden arindirilmistir.

ii)  Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan
uygulanan muhasebe ilke ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk acisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilmstir.

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Bagh ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuclarindaki kontrol giicii olmayan paylari,
konsolide finansal durum tablosu ve konsolide gelir tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kaleminde gosterilmistir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikler raporlama donemi sonundaki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup’un donem sonlari itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar agagidaki gibidir:

Tarih Avro/TL ABD Dolar/TL
31 Aralik 2008 2,1408 1,5123
31 Aralik 2009 2,1603 1,5057
31 Aralik 2010 2,0491 1,5460

21 No’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (UMS 21) “Kur Degisiminin Etkileri”, finansal tablolarin
yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir
diger para birimine cevrilmesinde, tiim finansal durum tablosu kalemlerinin ilgili donem sonu
kurlarindan, gelir tablosunun ise ortalama kurlardan cevrilmesini 6ngoérmektedir. SPK’nin 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu karar neticesinde TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para
birimi olarak belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen c¢evrim prensipleri gecerli olmustur.
Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ilgili donem sonu
kurlarindan, gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlardan c¢evrilerek konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. ETB’nin 6zsermaye kalemlerinin, TL’ye c¢evriminden kaynaklanan farklar, enflasyon
diizeltmesi uygulanan donemlerde enflasyon etkisi giderildikten sonra, 6zkaynaklar hesap grubu
altinda “yabanci para c¢evrim farklar1” hesabinda gosterilmistir. Grup’un yurtdisi operasyonu olan bir
bagl ortakligin elden c¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklari konsolide gelir
tablosuna elden cikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir parcasi olarak yansitilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonu¢landirma niyetinin olmasi durumunda konsolide finansal durum tablosunda netlestirilerek
gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolari, bir 6nceki donem (31
Aralik 2009 tarihinde sona eren yil) ile tutarl bir sekilde hazirlanmstir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan, karsilagtirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmasi disinda, 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
bulunmamaktadir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarim
etkileyecek, raporlama donemi sonu itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalari etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi1 gerekmektedir. Ger¢eklesen sonuglar,
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.
Finansal tablolar iizerinde etkisi olan 6énemli tahmin ve varsayimlar, Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlariyla ilgili boliimlerde detayli olarak
aciklanmustir.

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar ile
Varolan Standartlar ve Yorumlarda Yapilan Degisiklikler

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan ve TMSK tarafindan yayimlanan
tiim standartlar1 ve yorumlar1 uygulamstir.

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
hesap doneminde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar ve yorumlar;

TMS 24 “iliskili Taraflarla Ilgili Aciklamalar” standardinda yapilan degisiklikler: Devlet kontrolii
altinda raporlama yapan bir sirketi baska bir devlet kontrolii altindaki sirketle ve devletle olan
islemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta ve iligkili taraf tanimina diizenlemeler
getirmektedir.

Iligkili taraf aciklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikligi onlemek amaciyla
getirildigi icin geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin icerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir. Ayrica, TMSK revize edilen iligkili taraf taniminin da raporlama
doneminden geriye doniik olarak uygulanmasi gerektigine karar vermistir. Bunlara ek olarak, bir girket
revize edilmis iligkili taraf tanimin1 uygulamaya almasa dahi, diger devlet kontrolii altindaki sirketlerle
yapilan islemleri a¢iklama muafiyetini uygulamaya alabilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
2011 yili konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar”, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: yerine
yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcasi olarak TMSK tarafindan
Nisan 2010’da yayimlanmustir.
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31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar ile
Varolan Standartlar ve Yorumlarda Yapilan Degisiklikler (devami)

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmas ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki
nakit akislar1 hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda Kkendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmas1 amaglanmistir. TFRS 9
finansal varliklar i¢in gerceg§e uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis
maliyet bedelleri iizerinden Olgiillen finansal varliklar olmak {izere iki ana miiteakip Ol¢iim
siniflandirmast getirmektedir. Bu siiflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin
sozlesmeye dayali nakit akislarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diisiikliigiine
ve riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39 icerisindeki diizenlemelerin devam edecegi
belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesinde baslayan
raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler icin gecmis donem finansal
tablolarinin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. 26 Kasim 2009°da TMSK asgari fonlama
zorunluluklarina iliskin yorumunu (TFRS Yorum 14) yayimlamstir.

TFRS Yorum 14 - TMS 19 “Tanimlanmms Fayda Plam1 Varliklarindaki Limitler” standardinin
yaratabilecegi istege bagli asgari fonlama 6n 6demelerinin bazi durumlarda aktiflestirilemeyecegine
yonelik kasitsiz anlasilmalar1 diizeltmek amaciyla getirilmistir. Yeni diizenlemeler 6nce uygulamaya
baslama hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar igin yiiriirliige girecek ve geriye doniik olarak da karsilagtirma yapilan ilk donemden itibaren
sunulacaktir. S6z konusu yorumun Sirket’in 2011 yili konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yorum 19 “Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi” dis bor¢ yatirim
takaslarinin muhasebelestirilmesi hakkinda kilavuzluk yapar. Ilgili yorum, 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren hazirlanacak finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecektir. S6z konusu yorumun Sirket’in 2011
yil1 konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 7 “Finansal Araclar’daki degisiklik ile finansal tablo kullanicilarinin, Sirket’in finansal
araclardan dolayr maruz kaldig: risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi i¢in hazirlanan niteliksel ve
niceliksel dipnotlarina ilave agiklamalar getirmektedir. flgili degisiklik 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
hazirlanacak finansal tablolar icin yiiriirliige girecektir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in 2011 yil1
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama- Onemli Olaylar ve Islemler” standardinda yapilan
degisiklik ile ilgili standart kapsaminda aciklanmasi gereken onemli olaylar ve islemlere ilave 6rnekler
getirilmistir. Ilgili degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak ara donem finansal tablolar
icin ylriirliige girecektir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in 2011 yili konsolide finansal tablolar
tizerinde onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 27 (2008)’deki degisiklikler sebebiyle TMS 21, TMS 28 ve TMS 31’de yapilacak olan
degisiklikler, TMS 27°deki diizenlemeler, TMS 21 ‘Kurlardaki degisimin etkileri’, TMS 28
‘Istiraklerdeki yatirimlar ve TMS 31 ‘Is ortakliklarinda hisseler’’deki son diizenlemeler TMS 28 ve
TMS 31’deki diizenlemeler (bu diizenlemeler TMS 27 (2008)’deki yeniden numaralandirmadan
kaynaklanmaktadir) hari¢ olmak iizere ileriye doniik olarak uygulanacaktir. flgili degisiklikler 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren hazirlanacak finansal tablolar i¢in gegerlidir. S6z konusu degisikliklerin,
Sirket’in 2011 y1l1 konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

MUHASEBE POLiITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 31 Aralik
2009 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak agiklanan
uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalarinda degisiklik olmamustir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda, Grup’un 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak agiklanan
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya yukarida “Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem
Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” baslikli kisimda agiklandigi gibi muhasebe hatasi diizeltmesi
olmamusgtir.
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ONEMLi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi VE ONEMLI MUHASEBE
DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger
diisiikliikleri duisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran
varliklar, maliyet degerlerinden amortismanlar ve deger disiikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Asagida belirtilen amortisman
stireleri ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir.

Amortisman siireleri

Binalar 50 yil

Mobilya ve ofis ekipmanlar1 3-10 y1l

Araclar Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri agmasi durumunda ilgili
aktifler gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir.

Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlenmesi

31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolardan baslayarak, Grup’un sahibi oldugu onemli olmayanlar
disindaki  gayrimenkulleri, ekspertiz raporlart degerlerine gore, yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yeniden degerleme sonucu gerceklesen gayrimenkullerin taginan degerindeki artis ve
azalislardan, deger diisiikliigi karsiligr artist ve azalisi seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri
kapsaml1 gelir tablosundaki Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesabina yansitilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir igletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik
2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
itfa paylar diisiilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmis maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme icinde
yaratilan maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri haric, aktiflestirilmemekte ve olustugu
yilda gider kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii iizerinden
dogrusal yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar faydali omiirleri olan 3 ila 15 yil
icinde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi
incelenmektedir. Tespiti halinde deger diistikligii karsiligr ayrilip konsolide kar veya zarara yansitilir.
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Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bir duran varlik, tasinan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de, satis yoluyla paraya
cevrilecek olmasi durumunda satis amacli elde tutulan duran varlik olarak siniflanmaktadir.

Bir duran varlik, satis amach elde tutulan duran varlik olarak siniflandigi ya da satis amach elde
tutulan duran varlik olarak siniflanan bir grubun pargasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve
tasinan degeri ile satis masraflari diisiilmiis rayi¢ degerinin diisiik olan1 {izerinden degerlenir.

Satis amagh elde tutulan duran varlik olarak siniflanmasi sona eren bir duran varlik, satis amach elde
tutulan olarak siniflanmadan 6nceki tasinan degerinin, satis amagh elde tutulan olarak siniflanmadigi
durumda hesaplanacak amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar1 tarihindeki geri
kazanilabilir degerinin diisiik olan1 iizerinden degerlenir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Deger Diisiikliigii

Duran varliklarin tagidiklart deger {izerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, duran varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigina bakilir. Duran varliklarin tasidiklari deger, paraya cevrilebilecek tutari
astiginda deger diisiikliigii karsilik gideri konsolide kar veya zarara yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar,
duran varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir duran varligin
kullanimindan ve ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi Ongoriilen gelecekteki nakit
akislarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan
tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akis1 saglayan grup icin tahmin edilir. Ge¢mis donemlerde ayrilan deger
diisiikliigii karsihigr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sozlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir
kismini, s6z konusu varligin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman Kkayittan ¢ikartmaktadir. Grup, finansal yiikiimliiliikleri ise sozlesmede tanimlanan
yiikiimliiliigiin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman asimina ugramasi durumunda kayittan
cikartmaktadir.

Grup, tiim olagan finansal varlik alis ve satislar islem tarihinde, bir bagka deyisle alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Grup, finansal varliklarin1 dort farkli baglik altinda siniflandirmaktadir:

@) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un esas itibartyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amagl elde
tuttugu finansal varliklardan, tiirev iriinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Bu finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan varliklardir.
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)] Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Alim satim amacl finansal varliklar, ilk kayda almada s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki
rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da icerecek sekilde,
elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklar, alimi takiben rayi¢ degerleriyle taginirlar. Rayi¢c degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar konsolide kar veya zarara yansitilir.

Alim satim amach finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklari, alim satim amacgh finansal varliklar ve tiirev finansal varliklardan olusmakta olup, ilk
muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
finansal varligi bulunmamaktadir.

(ii) Krediler ve avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen tiirev olmayan finansal varliklardir. Krediler ve avanslar, GSD Holding ve bagh
ortakliklarinin borglulara para, hizmet ve mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme
niyetini bulundurmadigi alacaklarindan olusmaktadir. Faktoring alacaklari ve finansal kiralama
alacaklar1 da nitelik itibariyla krediler ve avanslar sinifina girmektedir.

(iii) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadeleri bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri kar veya zarara yansitilmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirdigi 364.068 TL
tutarindaki finansal varliklarin 6nemli bir kismim1 2009 yili icerisinde vadesinden Once elinden
cikarmistir. Bu sebeple Grup, 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan hesap donemine kadar finansal
varliklarini vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandiramayacaktir.

(iv)  Satumaya hazir finansal varliklar

Yukaridaki ii¢ grupta siniflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan finansal
varliklar bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk kayda almada soz konusu
finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya c¢ikan
diger masraflar1 da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali
piyasalarda aktif olarak islem goren finansal varliklarin rayi¢ degerleri raporlama dénemi sonu itibariyla
menkul kiymetler borsasinda yayimlanan piyasa alig fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan
yatirimlar i¢in rayi¢ deger, benzeri baska bir yatirrm aracinin cari piyasa degerine dayanilarak
belirlenir veya yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akislari baz alinarak
hesaplanir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal
varliklar, maliyet bedelinden, varsa, deger diisiikliigii karsilig1 indirilerek yansitilmaktadir.
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(iv) Satilmaya hazwr finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar, bu finansal varliklar elden ¢ikarilana kadar 6zkaynak altinda
degerleme karlar1 hesabi altinda izlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo islemleri

Grup, repo anlagmalar1 cercevesinde kisa vadeli olarak finansal varlik satim ve geri alim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmis olan finansal varliklar finansal durum tablosunda
izlenmeye devam edilmekte ve alim satim amacli veya satilmaya hazir finansal varliklar gibi
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu finansal varliklarin satis1 karsilifinda elde edilen nakit, konsolide
finansal durum tablosunun pasifinde “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar” icerisinde ‘“Para
Piyasasi Islemlerinden Borglar” hesabma yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyati arasindaki fark faiz
gideri olarak kabul edilmis ve repo anlasmasi siiresince tahakkuk esasina goére hesaplanarak kayitlara
yansitilmistir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alinan varliklar (ters repo anlagmasi) finansal durum tablosuna yansitilmamaktadir. Bu
anlagmalar cercevesinde 6denen miktarlar, konsolide finansal durum tablosunun aktifinde “Nakit ve
Nakit Benzerleri” icerisinde “Para Piyasas1 Islemlerinden Alacaklar” hesabi icerisinde yer almaktadir.
Finansal varliklarin alis ve satis degerleri arasinda sozlesme ile belirlenen gelir, sdzlesme siiresince
tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit Akislar1 Tablosu

Konsolide nakit akiglar1 tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 AS (“TCMB”) ve diger mali kuruluslardaki mevduatini, para piyasasindan alacaklar1 ve nakde
doniistiirtilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlar1 icermektedir.

Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar, kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinin tizerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diisiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal iicretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari
islem maliyetinin bir parcgasi olarak degerlendirilir.

Tiim krediler ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.

Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger Diisiikliigii Karsilig

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarin1 vadelerinde tahsil
edemeyecegini Ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani1 simirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak
kabul edilmekte ve takipteki krediler olarak siniflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tasinan degeri ile
gelecekteki nakit akisinin kredinin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya
da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin taginan degeri ile
bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.
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Kredi ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Deger Diisiikliigii Karsiligi (devami)

Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak 6nemli olan her bir kredi i¢in ayr1, bireysel
bazda deger diisiikliigii tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin parcast olan
krediler i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler icin faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diisiikliigii karsiligi hesab1 kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
ongoriilmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamamm aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik
miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve
kalan karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatinm {izerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde
yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini ongoren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O0demeleri, kira siiresi boyunca her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani iiretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiliiginden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide kar veya zarara
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen omrii ve kira siiresinden
kisa olan1 tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira odemeleri, kira siiresi
boyunca esit olarak giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini
azaltici bir unsur olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir.
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Faktoring Alacaklari, Faktoring Bor¢lar1 ve Deger Diisiikliigii Karsihig

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir.
Faktoring borglari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve
faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.
Bir alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari,
deger disiikliigli icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini
astiginda, o doneme ait gelirler icinde, deger diistikligii karsiligi ayrilir. Alacagin silinmesi, daha 6nce
ayrilmis karsiliklarin ve alacagin anaparasinin silinmesi suretiyle gerceklestirilir. Onceki donemlerde
silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi gozoniine alinarak net donem kar1 ya da zararinin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir. Vergi dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu yiikiimliiligi metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal
raporlamada yansitilan degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir kar
etkisi olmayan islemler haricinde tiim gecici farklar {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gecici
farklar iizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi igin yeterli karin olugmasinin miimkiin
goriildiigii hallerde hesaplanir.

Grup, her raporlama dénemi sonunda ertelenmis vergi aktiflerini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifini giderlestirerek ters
cevirmektedir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri, ilgili varligin gerceklesecegi veya
yiikiimliiliigiin ifa edilecegi zamanlarda gecgerli olacagi tahmin edilen raporlama dénemi sonunda
yasalagmis veya yasalagsmis sayilan vergi oranlar1 baz alinarak hesaplanir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlarryla, kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan
her bir grup sirketi i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii de her bir grup
sirketi icin netlestirilmektedir. Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu
nedenle ertelenmis vergi aktifine sahip sirketlerle ertelenmis vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenmis
vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayr1 aciklanmistir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini iceren tiirev
araglariyla islemler gerceklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikas1 geregi bu tiirev islemleri,
etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar1 sayilmaktadir. Ancak, TMS 39 “Finansal Araglar Standardi”
geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmediginden, alim satim amagh
tirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar, finansal durum tablosunda ilk
olarak islem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da rayi¢ degerle ifade edilir.
Rayi¢ degerler, miimkiin oldugu olciide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa
iskonto edilmis nakit akislart ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢
degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, rayi¢c degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide
finansal durum tablosunda tasinirlar. Riskten korunma muhasebesi icin yeterli goriilmeyen tiirevler
icin, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan donem kar ve
zararina yansitilmaktadir.
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Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadigi
icin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura iizerindeki bedeller iizerinden, iskonto edilmis degerlerinden gerceklesebilir
stipheli ticari alacaklar karsilig1 sonrasi degerleriyle yansitilmaktadir. Siipheli alacaklar i¢in alacagin
tahsil edilmesi artik olasi degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi higbir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara alimr. flk kayda alinmadan sonra, geri 6denmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir. iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplamr. ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda
veya deger azaligina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide kar veya zarara yansitilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri olustuklar1 zaman giderlestirilir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

(a) Tamumlannus Fayda Plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle ylikiimliidiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem
tazminati karsihigm “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve raporlama donemi sonuna iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve
zararlar konsolide kar veya zarara yansitilmistir.

(b) Tanimlanmus Katki Plani:

Grup, calisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“Kurum”) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
payt ddemek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki payr disinda, ¢alisanlarina veya Kurum’a
yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti bulunmamaktadir. Bu primler, tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

1)
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
(i)  Karsitliklar

Karsiliklar ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yiikiimlillik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasilig1 mevcut ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman degeri 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
raporlama donemi sonundaki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii)  Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda ac¢iklanmaktadir. Kosullu varliklar ise konsolide finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Ticari Bor¢lar

Biitiin bor¢lar alinig tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti diisiilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmislardir.

[k kayda alinis tarihinden sonra, borclar izleyen donemlerde etkin faiz oram1 metodu kullanilarak
iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma
maliyetleri, iskontolar ve primler géz 6niinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gerceklestikge, bu borg¢larla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Krediler ve faktoring alacaklar1 vadesi dolduktan sonra 90 giin icinde, finansal kiralama alacaklar1 ise
vadesi dolduktan sonra 150 giin i¢inde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil
edilene kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri alim satim amacli menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler iizerinden
kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de icermektedir.

Banka kredileri, finansal kiralama ve faktoring alacaklar1 icin ayrilacak karsiliklara iliskin
diizenlemeler konusundaki aciklamalar, Not 38 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve
Diizeyi notunun “Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 Igin
Ayrilacak Karsiliklara liskin Diizenlemeler” baslikli kisminda verilmistir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarin1 karsilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar1 temsil
etmektedir. Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satis geliri, maliyete iliskin risk ve getirilerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir
sekilde olciilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle iligkilendirilebilecek gerceklesen giderlerin
miktar1 kadar yansitilir.
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Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karinin dénem igindeki hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayimlanmadan
once icsel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem bas itibariyla da gecerli oldugu kabul edilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Grup’un raporlama dénemi sonundaki durumu hakkinda ilave bilgi veren raporlama doneminden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar

Mlisikteki konsolide finansal tablolar acisindan, Grup’un ortaklari, iist diizey yoneticileri, bunlar ve
bunlarin aile fertleri tarafindan kontrol edilen ya da onlarla iligkili olan sirketler ve Grup’un konsolide
edilmeyen bagh ortakliklar: “iliskili taraf”” olarak kabul edilmistir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu
bir kismudir.

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagh olarak Grup, Banka, Finansal Kiralama, Faktoring, Aracili Dis Ticaret ve Holding
olmak iizere bes ayr1 boliimde orgiitlenmistir.

Raporlanan her bir boliime ait sonuglarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Aracili Boliim-

Finansal Dis lerarasi
Cari Dénem : Banka Kiralama | Faktoring Ticaret Holding | elemeler Grup
SURDURULEN FAALIYETLER
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 21.994 - (125) 1.885 - (60) 23.694
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 104.409 7.161 9.767 2.529 (170) - 123.696
Finans Sektorii Faal.Kars.(Gid.)/Gel.,net (10.777) (140) 141 - - - (10.776)
Kambiyo Kari/(Zarar), net 3.475 1.023 184 - (131) 20 4.571
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1, net 7.964 - - - - - 7.964
Esas Faal.den Diger Gel./(Gid.) (net) (2.549) 345 38 129 1.580 (1.685) (2.142)
Finans Sektorii Faal. Briit Kar/(Zarar) 124.516 8.389 10.005 4.543 1.279 (1.725) 147.007
BRUT KAR 124.516 8.389 10.005 4.543 1.279 (1.725) 147.007
Genel Yonetim Giderleri (-) (98.474) (3.197) (4.006) (2.097) (3.800) 1.745 (109.829)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.370 51 62 21 45 - 1.549
Diger Faaliyet Giderleri (-) (3.109) - - - - - (3.109)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 24.303 5.243 6.061 2.467 (2.476) 20 35.618
Vergi Gideri (5.039) (378) (1.301) (481) - - (7.199)
DONEM KARI/(ZARARI) 19.264 4.865 4.760 1.986 (2.476) 20 28.419
Doénem Karinin Dagilin
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.044 2.140 517 - - 36 6.737
Ana Ortaklik Paylar1 15.220 2.725 4.243 1.986 (2.476) (16) 21.682
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 9.553 - - - - - 9.553
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 4.138 - - - - - 4.138
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 16 - - - - - 16
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 13.707 - - - - - 13.707
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 32.971 4.865 4.760 1.986 (2.476) 20 42.126
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 7.403 2.140 517 - - 36 10.096
Ana Ortaklik Paylar1 25.568 2.725 4.243 1.986 (2.476) (16) 32.030
TOPLAM VARLIKLAR 2.655.167 68.871 124.677 46.139 1.061 (59.457) 2.836.458
TOPLAM KAYNAKLAR 2.085.387 11.426 95.169 37.174 3.399 (59.483) 2.173.072
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Aracih Boliim-

Finansal Dis lerarasi
Onceki Dénem : Banka Kiralama : Faktoring Ticaret Holding : elemeler Grup
SURDURULEN FAALiYETLER
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 23.542 - (130) 832 - (79) 24.165
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 134.127 8.474 11.486 2.905 (183) - 156.809
Finans Sektorii Faal Kars.(Gid.)/Gel.,net (52.276) (553) (856) - - - (53.685)
Kambiyo Kari/(Zarar1), net 8.315 1.724 61 (10) (809) 6 9.287
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1, net 12.583 4 - - 472 - 13.059
Esas Faal.den Diger Gel./(Gid.) (net) 755 492 133 (153) 1.630 (1.587) 1.270
Finans Sektorii Faal. Briit Kar/(Zarar) 127.046 10.141 10.694 3.574 1.110 (1.660) 150.905
BRUT KAR 127.046 10.141 10.694 3.574 1.110 (1.660) 150.905
Genel Yonetim Giderleri (-) (102.931) (2.858) (3.909) (2.099) (3.608) 1.666 (113.739)
Diger Faaliyet Gelirleri 3.232 15 83 12 7 - 3.349
Diger Faaliyet Giderleri (-) (4.586) - - - “) - (4.590)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 22.761 7.298 6.868 1.487 (2.495) 6 35.925
Vergi Gideri (3.769) 7.612 (1.678) (172) - - 1.993
DONEM KARI/(ZARARI) 18.992 14.910 5.190 1.315 (2.495) 6 37.918
Donem Karmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.934 6.559 565 - - (526) 10.532
Ana Ortaklik Paylar1 15.058 8.351 4.625 1.315 (2.495) 532 27.386
DIGER KAPSAMLI GELIR
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 131 - - - - - 131
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 5.045 - - - - - 5.045
Yabanci para cevrim farklarindaki degisim 4 - - - - - 4
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 5.180 - - - - - 5.180
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 24.172 14.910 5.190 1.315 (2.495) 6 43.098
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 5.203 6.559 565 - - (520) 11.801
Ana Ortaklik Paylar1 18.969 8.351 4.625 1.315 (2.495) 532 31.297
TOPLAM VARLIKLAR 2.214.963 63.882 158.647 41.696 1.998 | (115.504) 2.365.682
TOPLAM KAYNAKLAR 1.687.246 11.041 126.899 25.625 8.021 | (115.510) 1.743.322
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakit degerler 21.066 17.514
TCMB 97.946 76.674
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 119.012 94.188
Bankalar ve diger mali kuruluslar 73.640 52.913
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - -
Zorunlu karsihiklar 56.977 48.189
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 249.629 195.290

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar Faiz Oranlari1 (%) Tutar Faiz Oranlar (%)
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Nakit degerler 10.627 10.439 7.129 10.385 -
TCMB bakiyeleri 76.568 21.378 - 52.533 24.141 5,20 -
Bankalar ve diger mali kuruluslar 25 73.615 0,40-0,60 132 52.781 0,20-0,70
Zorunlu karsiliklar - 56.977 - - 48.189 -
Para piyasasi islemlerinden - - - - - -
alacaklar
87.220  162.409 59.794  135.496

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar TCMB’ nin ‘“Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Tebligine gore Tiirk
parast yiikiimliiliikleri i¢in Tiirk Lirasi cinsinden %6 (31 Aralik 2009: %S5) oraninda, yabanci para
yiikiimliiliikleri i¢in ABD Dolar1 ve/veya Avro doviz cinslerinden olmak iizere %11 (31 Aralik 2009:

%9) oraninda TCMB nezdinde zorunlu karsilik bulundurmaktadirlar.

Bankalar ve diger mali kuruluslar tutarinin tamamina yakini vadesiz veya gecelik plasmanlardan

olusmaktadir.

Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri:

31 Aralhk 2010 31 Aralik 2009

Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 119.012 94.188
Bankalar ve diger mali kuruluslar 73.640 52913
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - -
Zorunlu kargiliklar 56.977 48.189
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 249.629 195.290
Eksi: Zorunlu karsiliklar (56.977) (48.189)
Eksi: Faiz gelir reeskontlart 2) “77)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 192.650 146.624

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kistmlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amach finansal varliklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (TL) 3.435 6,49-7,19 4765  7,29-8,59
Tiirkiye Cumhuriyeti hazine bonolar1 (TL) - - 1 6,98
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 347  1,46-6,04 333  2,66-6,86
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YP) - - 77 0,76
Toplam 3.782 5.176
b) Satilmaya hazir finansal varhiklar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (TL) 296.828 1,09-7,94  209.864 4,66-10,30
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 10.746 4,49 9.936 5,56
Ozel sektor tahvilleri (YP) 9.286 6,34 10.364 6,68
Ozel sektor tahvilleri (TL) 6.132 8.,84-10,25 - -
322.992 230.164
Diger
Hisse senetleri 371 - 278 -
371 278
Toplam 323.363 230.442

¢) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirdign 364.068 TL
tutarindaki finansal varliklarin 6nemli bir kismini 2009 yili igerisinde vadesinden oOnce elinden
cikarmistir. Bu sebeple Grup, 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan hesap donemine kadar finansal varliklarini
vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandiramayacaktir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla s6z konusu
siniflamaya konu edilen finansal varliklarin finansal durum tablosunda satilmaya hazir finansal varliklar

portfoyiinde taginan degeri 156.739 TL’dir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

d) Teminat olarak verilen finansal varliklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, TCMB’de yasal yiikiimliiliikler sebebiyle ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de hisse senedi alim satim ve
bankalararasi para piyasasi islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin taginan ve
nominal degerleri asagida verilmektedir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tasinan Nominal Tasinan Nominal
Teminat olarak verilen finansal varhklar Deger Deger Deger Deger
Alim satim amagcli finansal varliklar 489 500 447 500
Satilmaya hazir finansal varliklar 65.019 53.409 41.069 38.361
Toplam 65.508 53.909 41.516 38.861

e) Alim satim amach tiirev finansal araclar

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren ¢esitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal sézlesmeler olup, ddemelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda,
mal bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige
bagiml oldugu finansal araglar1 ifade eder. Tiirev finansal araclar vadeli doviz alim satimi, swap, futures,
opsiyon ve kredi risk takasini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin Ol¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder.
Nominal deger y1l sonunda acik olan iglem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

Tirev finansal araclarin vadede 6denecek tutarlarimin raporlama dénemi sonundan s6zlesme
uyarinca vade tarihlerine kadar kalan vadelerine gore dagilimi:

31 Arahk 2010
Yiikiim-

Varhk liiliik Sozlesme

defter defter uyarinca

degeri degeri nakit

(Gergege (Gergege girisler/

uygun uygun cikslar 1 aya 5 yildan

deger) deger) toplanu (¥) kadar 1-3ay 3-6ay 6 ay-1 yil 1-5yil uzun
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Para alim ve satimu iceren tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim iglemleri 412 495 182.129 158.246 8.548 15.335 - - -
Vadeli doviz satim islemleri 225 756 (182.558) (158.593) (8.748) (15.217) - - -
Swap para alim iglemleri 104 70 166.850 165.726 1.124 - - - -
Swap para satim islemleri 59 2.005 (168.664) (167.551) (1.113) - - - -
Opsiyon para alim iglemleri 3.643 20 370.016 99.855 96.572 164.179 9.410 - -
Opsiyon para satim islemleri 1 3.617 (370.101) (99.913) (97.280) (163.498) (9.410) - -
Tiirev nakit girisleri 4.159 585 718.995 423.827 106.244 179.514 9.410 - -
Tiirev nakit cikislar: 285 6.378 (721.323) (426.057) (107.141) (178.715) (9.410) - -
Toplam 4.444 6.963 (2.328) (2.230) (897) 799 - - -
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31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

e) Alim satim amach tiirev finansal araclar (devami)

31 Arahk 2009

Yiikiim-
Varhk liiliik Sozlesme
defter defter uyarinca
degeri degeri nakit
(Gergege (Gergege girisler/
uygun uygun cikaslar 1 aya 5 yildan
deger) deger) toplanmu (*) Kadar 1-3ay 3-6ay 6 ay-1 yil 1-5yil uzun
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Para alim ve satimi iceren tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim islemleri 415 558 257.512 223.985 21.456 12.071
Vadeli doviz satim islemleri 721 1.250 (258.122) (224.574) (21.487) (12.061)
Swap para alim iglemleri 400 1.060 416.796 397.867 7.209 11.720
Swap para satim islemleri 1.446 274 (416.452) (397.396) (7.315) (11.741) -
Opsiyon para alim islemleri 136 218 210.650 164.728 18.679 20.232 7.011
Opsiyon para satim islemleri 4 123 (210.633) (164.712) (18.679) (20.231) (7.011)
Tiirev nakit girisleri 951 1.836 884.958 786.580 47.344 44.023 7.011
Tiirev nakit cikislari 2.171 1.647 (885.207) (786.682) (47.481) (44.033) (7.011)
Toplam 3.122 3.483 (249) (102) 137 10) -

(*) Sozlesme uyarinca nakit girisler/cikislar, para alim ve satimi iceren tiirev finansal araglar i¢in, alim ve satim islemlerinin nominal degerlerinin net

toplamidir.

f) Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve diger finansal yatirnmlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona dahil

edilmeyen bagli ortakliklar ve diger finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
GSD Egitim Vakfi 377 377
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 105 105
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 50 20
GSD Plan Proje Etiid A.S. 50 20
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 47 54
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 1 50
Diger - 5
Toplam 630 631

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Grup’un 12 No’lu notta acgiklanan finans sektorii faaliyetlerinden borglar1 disinda finansal borglart

bulunmamaktadir.

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Konsolide finansal durum tablosunda Diger Finansal Yiikiimliilikler altinda siniflanan Alim Satim
Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikkler’e iliskin agiklamalar, 7 No’lu Finansal Yatirimlar notunun
“Alim satim amacl tiirev finansal araglar” kisminda Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar’a

iliskin aciklamalar ile birlikte verilmistir.

(29)



10.

GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Dis ticaret alacaklart 2.008 2.066
Diger 1 1
Siipheli ticari alacak karsiligi (2.000) (2.014)
Toplam 9 53

Siipheli ticari alacak karsihig1 hareketleri:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Donem bas1 karsilik tutar: 2.014 1.986
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacak karsilig 64 98
Tahsilat (78) (70)
Donem icinde ayrilan net karsihik (14) 28
Donem sonu karsilik tutari 2.000 2.014

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

b) Ticari bor¢lar

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Aracili ihracat borglar 28.153 21.958
Diger ticari borglar 600 333
Toplam 28.753 22.291

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
fade alinacak KDV 39.443 21.827
Diger 1 1
Toplam 39.444 21.828

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger bor¢lar bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

a) Krediler ve Avanslar

31 Aralik 2010
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli
Kurumsal krediler 1.011.101 384.875 238.426 7,38-33,24 0,61-14,36  2,03-12,55
Tiiketici kredileri 220.221 - 18.892 2,67-28,17 - 4,53-11,22
Kredi kartlar1 28.915 495 - 15,00-34,00 - -
Toplam 1.260.237 385.370 257.318
Takipteki krediler 105.944 - -
Muhtemel kredi zararlari karsiligt (81.486) - -
Toplam 1.284.695 385.370 257.318
31 Arahik 2009
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
TL Para Endeksli TL Para Endeksli

Kurumsal krediler 880.289 217.212 231.263 7,52-36,83  0,61-15,63 3,54-13,14
Tiiketici kredileri 146.993 - 24.238 8,60-30,60 - 4,53-14,71
Kredi kartlar1 34.429 365 - 15,00-54,00 - -
Toplam 1.061.711 217.577 255.501
Takipteki krediler 110.468 - -
Muhtemel kredi zararlar1 karsiligi (70.959) - -
Toplam 1.101.220 217.577 255.501
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31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devamu)
Muhtemel kredi zararlar: karsihig: hareket tablosu:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem basi karsihik tutari 70.959 31.494
Tahsilat (10.070) (2.625)
Donem iginde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 20.728 53.461
Donem icinde ayrilan net karsihik 10.658 50.836
Donem icinde aktiften silinen krediler (131) (11.371)
Doénem sonu karsihik tutar: 81.486 70.959
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, kredi ve avanslarin 547.868 TL (31 Aralik 2009: 416.173 TL) tutarindaki
kismi degisken faizli, geri kalan kismi sabit faizlidir.
Grup, takipteki krediler icin faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, faiz tahakkuk
ettirilmemis kredi tutar1 105.944 TL dir (31 Aralik 2009: 110.468 TL).
Finansal arac tiirleri itibartyla maruz kalman kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
b) Faktoring Alacaklar: ve Borc¢lari
31 Arahk 2010
Tutar Faiz oram (%)
TL Dévize Yabanci TL Dévize Yabanci
Endeksli Para Endeksli Para
Faktoring alacaklart 116.465 7.954 3 9,00-20,00 6,00-6,80
Stipheli faktoring alacaklari 2.557 - -
Toplam faktoring alacaklar: 119.022 7.954 3
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar: karsilig (2.557) - -
Net faktoring alacaklar: 116.465 7.954 3
Faktoring borclar: 182 - 23
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Arahk 2009
Tutar Faiz oram (%)
TL Dovize Yabana TL Dovize Yabanci
Endeksli Para Endeksli Para
Faktoring alacaklar1 158.463 - 6 10,00-30,00 - 10,00-18,00
Stipheli faktoring alacaklari 2.698 - -
Toplam faktoring alacaklari 161.161 - 6
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar: karsilig (2.698) -
Net faktoring alacaklar: 158.463 - 6
Faktoring borclar: 127 - 23

Siipheli faktoring alacaklari karsiigi hareket tablosu:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénem basi karsilik tutar: 2.698 1.842
Tahsilat (141) (107)
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 963
Do6nem icinde ayrilan net karsihik (141) 856
Donem icinde aktiften silinen faktoring alacaklari - -
Donem sonu karsilik tutar: 2.557 2.698

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kistmlarinda verilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

¢) Finansal Kiralama Alacaklar:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Faturalanmisg finansal kiralama alacaklar1 529 1.010
1 y1ldan kisa 19.898 39.136
1-5 y1l aras1 8.490 14.693
Finansal kiralama alacaklari, briit 28.917 54.839
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (2.368) (6.087)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklari karsiligi (2.595) (2.481)
Finansal kiralama alacaklari, net 23.954 46.271

Net finansal kiralama alacaklarimin vade dagilimi:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

1 yildan kisa 16.054 32.574
1-5 y1l aras1 7.900 13.697
Finansal kiralama alacaklari, net 23.954 46.271

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz orani ABD Dolar1
i¢in %8,00, Avro igin %7,12, Isvigre Frangi icin %8,07 ve TL igin %21,24’diir (31 Aralik 2009: ABD
Dolart i¢in %10,55, Avro icin %9,33, Isvicre Frangi igin %8,07 ve TL igin %28,92’dir).

Siipheli finansal kiralama alacaklar: karsihigi hareket tablosu:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Doénem basi karsilik tutar: 2.481 2.002
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsiligi 396 553
Tahsilat (256) -
Do6nem icinde ayrilan net karsilik 140 553
Doénem icinde aktiften silinen finansal kiralama alacaklari (26) (74)
Donem sonu karsilhik tutar: 2.595 2.481

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

12.

FINANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN BORCLAR

a) Alinan krediler

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Kisa vadeli 111.380 31.982 62.228 62.091
Sabit faiz 111.380 31.982 6,35-9,04 1,70-4,48 62.228 16.526  6,95-14,50 1,84-5,55
Degisken faiz - - - - - 45.565 - 0,80-1,37
Orta/Uzun vadeli - 24.806 - - - 88.864
Sabit faiz - 2.064 - 5,50 - 10.013 - 5,50-8,49
Degisken faiz - 22.742 - 0,56-3,44 - 78.851 - 0,60-2,47
111.380 56.788 62.228 150.955
Orta ve uzun vadeli kredilerin geri ddemeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 2.064 16.025 10.013 44.723
2 yila kadar - 6.717 - 34.128
2.064 22.742 10.013 78.851
b) Bankalar mevduati
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 29 7.989 - - 6 89 - -
Vadeli - - - - - 3.011 - 2,85
29 7.989 6 3.100
¢) Miisteri mevduati
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Tasarruf
Vadesiz 9.740 15.007 - - 7.157 16.332 - -
Vadeli 633.007 406.698 4,07-10,14  0,25-4,00 535.968 388.078 5,13-17,00 0,50-4,19
642.747 421.705 543.125 404.410
Ticari ve diger
Vadesiz 68.744 57.657 - - 38.650 38.347 - -
Vadeli 322.772 231.428 5,12-9,97  0,20-3,82 128.798 281.715 5,10-13,00 0,10-3,35
391.516 289.085 167.448 320.062
Toplam 1.034.263 710.790 710573 724.472
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

d) Para piyasasi islemlerinden borclar

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 203 - 5,50 - 139 - 5,50 -
Bankalardan 145.363 - 3,03-7,40 - 9.015 - 6,60-6,76 -
Toplam 145.566 - 9.154
e) Miistakriz fonlari
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
TL Para TL Para TL Para TL Para
Vadesiz 258 20 - - 300 13 - -
Vadeli 619 331 8,00 3,00 391 313 8,75 3,00
877 351 691 326

f) Finansal kiralama faaliyetlerinden borc¢lar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar 941 585
Finansal kiralama konusu mala iligkin borclar 744 296
Toplam 1.685 881

Finansal arac tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iligkin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

STOKLAR

Bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.

(37)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

MADDI DURAN VARLIKLAR
Mobilya ve .
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1  Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2010, net defter degeri 63.873 6.188 1.421 161 71.643
Iktisap edilenler 17 303 71 218 615
Elden cikarilanlar - 77) (30) - 107)
Yeniden degerleme (*) 10.055 - - - 10.055
Do6nem amortisman gideri (1.530) (2.354) (534) (143) 4.561)
31 Aralik 2010, net defter degeri 72415 4.060 934 236 77.645
31 Aralik 2010
Maliyet 74.048 39.315 7.164 1.440 121.967
Yeniden degerleme (*) 15.347 - - - 15.347
Birikmis deger diisiikliigii karsilig (700) - - - (700)
Birikmis amortisman (16.280) (35.255) (6.230) (1.204) (58.969)
31 Aralik 2010, net defter degeri 72.415 4.060 934 236 77.645

Mobilya ve
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1  Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2009, net defter degeri 65.929 8.569 2.430 441 77.369
Iktisap edilenler - 215 370 - 585
Elden cikarilanlar - (52) (846) (108) (1.006)
Transferler - - - - -
Yeniden degerleme (*) 139 - - - 139
Deger diisiikliigt karsiligi ayrilmasi (700) - - - (700)
Do6nem amortisman gideri (1.495) (2.544) (533) (172) 4.744)
31 Aralik 2009, net defter degeri 63.873 6.188 1.421 161 71.643

31 Aralik 2009

Maliyet 74.031 44.384 7.627 1.654  127.696
Yeniden degerleme (*) 5.292 - - - 5.292
Birikmis deger dusiikliigi karsiligt (700) - - - (700)
Birikmis amortisman (14.750) (38.196) (6.206) (1.493)  (60.645)
31 Aralik 2009, net defter degeri 63.873 6.188 1421 161 71.643

(*) 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak, Tekstil Bankas1 A.S.’nin sahibi oldugu Istanbul’daki Genel
Miidiirliik Binas1 ile Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, 31 Mart 2009 tarihli konsolide finansal tablolardan
baglayarak da Istanbul Avcilar subesi ile Bayrampasa arsivi, ekspertiz raporlari degerlerine gore, yeniden degerlemeye tabi
tutulmaktadir (Not 27).
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19.

20.

21.

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2010, net defter degeri 2.125
Iktisap edilenler 137
Elden c¢ikarilanlar -
Donem itfa paylari (521)
31 Aralik 2010, net defter degeri 1.741
31 Aralik 2010

Maliyet 19.219
Birikmis itfa paylari (17.478)
31 Aralik 2010, net defter degeri 1.741

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2009, net defter degeri 2.765
Iktisap edilenler 126
Elden cikarilanlar -
Donem itfa paylari (766)
31 Aralik 2009, net defter degeri 2.125
31 Aralik 2009
Maliyet 19.090
Birikmis itfa paylar1 (16.965)
31 Aralik 2009, net defter degeri 2.125
SEREFIYE
Bulunmamaktadir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Davalar

Bir miisteri, sahte belgeler ile hesabindan para cekildigi iddiasiyla Tekstil Bankast A.S. (“Tekstil
Bankas1”) aleyhine dava agmigtir. Davanin miktar1 1.299.213 Avustralya Dolar’dir (31 Aralik 2010
tarihi itibartyla yaklasik 2.038 TL). Dava siirmekte olup, Tekstil Bankas1 A.S. hukuk miisavirinin ve
yonetiminin davanin Banka lehine gelisecegi goriisiine dayanarak, konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmamistir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, iiciincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia
olunan D grubu 14 TL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret
A.S.nin miilkiyetinde oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin Onlenmesi,
Takasbank nezdinde bulunan hisse senetlerinin kendilerine teslimi i¢in ilgili tigiincii sahis ve Sirket
aleyhine agilan dava yerel mahkemede Sirket lehine sonuclanmis olup, Yargitay’ca davaci tarafin
temyiz talebi reddedilerek yerel mahkemenin karar1 onanmistir. Davaci taraf karar diizeltme isteminde
bulunmus, karar diizeltme istemi Yargitay’ca reddedilmis ve karar kesinlegmistir.

Imalatc1 firma Tostas Triko Orme San. ve Tic. A.S.’nin Sirket iizerinden gerceklestirdigi aracili
ihracatlarda Sirket’e vekaleten hareketle yapmis oldugu yurtdisi faktoring sozlesmesi ile ilgili olarak
Yap1 Kredi Factoring A.S.’nin alacagi kaldigi iddiasiyla Sirket’e yonelik alacak talebi Sirket
tarafindan kabul edilmemis ve Yap1 Kredi Factoring A.S. tarafindan Sirket aleyhine 25 Kasim 2002
tarihinde 144.463 Avro tutarinda alacak davasi agilmistir. Dava yerel mahkemede Sirket lehine
sonu¢lanmis, yerel mahkeme karar1 davaci tarafindan temyiz edilmis; Yargitay yerel mahkeme kararini
bozmustur. Sirket’in karar diizeltme istemi Yargitay tarafindan reddedilmis; dosya yeniden yargilama
icin, yerel mahkemeye gonderilmistir. Yerel mahkemede Yargitay’in bozma karari sonrasi yapilan yeni
yargilamada dava Sirket aleyhine sonu¢lanmis olup, mahkemece 144.463 Avro’nun dava tarihinden
itibaren 3095 sayili yasanin 4/a maddesi uyarinca aylik %7 oraninda faizi ile birlikte Sirket tarafindan
Yap1 Kredi Factoring A.S.’ye 6denmesi kararlagtirilmistir. Yerel mahkeme kararinda aylik %7 olarak
belirtilen faiz orani, bilirkisi raporunda yillik %7 olarak ge¢mektedir. Sirket tarafindan yerel
mahkemenin karari temyiz edilmis, Yargitay, temyiz incelemesi sonucunda, yerel mahkemece dava
konusu faktoring sozlesmesinin gayrikabili riicu olmasinin dikkate alinmadan eksik inceleme sonucu
karar verildigi ve faiz oraninin yillik yerine aylik olarak ve ilgili kanuna gore saptanmadan belirlendigi
gerekgesiyle yerel mahkeme kararini bozmustur. Davaci taraf karar diizeltme isteminde bulunmus ve
Yargitay’ca karar diizeltme talebi reddedilmistir. Yerel mahkeme, Yargitay’in bozma karari nedeniyle
yeniden yargilama yaparak Sirket lehine davanin reddini kararlastirmis ve bu karar davaci tarafindan
temyiz edilmistir ve temyiz incelemesi Yargitay’da stirmektedir. Sirket hukuk miisavirinin, davanin
Sirket lehine gelisecegi goriisiine dayanilarak, konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Diger
Grup, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2009: 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup, bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi1 yapmakta ve fon

katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlari yonetim iicreti alarak,
yonetim sorumlulugunu iistlenmektedir.

Dava karsihig:
Grup aleyhine acilmis olan ve finansal durum tablosundaki diger karsilik kalemlerine konu olmayan

davalar sonucu ilgili Grup sirketi yonetimince olusabilecegi degerlendirilen yiikiimliilikk tutar1 igin,
Grup tarafindan 1.436 TL tutarinda dava karsilig1 ayrilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsiligi 2.949 2.733
Dava karsiligi 1.436 -
Kredi kart1 puan karsilif 260 357
Toplam 4.645 3.090

Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsiig1 hareket tablosu:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem basi bakiyesi 2.733 1.122
Donem i¢inde ayrilan karsilik 216 1.611
Donem sonu bakiyesi 2.949 2.733

Kredi karti1 puan karsiligi hareket tablosu:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem basi bakiyesi 357 528
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik (97) (171)
Donem sonu bakiyesi 260 357

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iliskin analiz, 38 No’lu Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.

TAAHHUTLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gosterilmemis gayri nakdi
krediler ve diger bilango dis1 yiikiimliiliikklerden olusan taahhiitleri asagidadir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
Teminat mektuplari 759.650 690.178
Akreditifler 147.934 70.641
Kabul kredileri 3.169 305
Prefinansmanlar 1.440 1.402
Diger garantiler 17.433 24.724
Toplam gayri nakdi krediler 929.626 787.250
Diger taahhiitler 119.948 107.656
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 194.383 200.692

Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 1.243.957 1.095.598

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskine iliskin analiz, 38 No’lu Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisminda verilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ikramiye karsilig1 492 520
Toplam 492 520

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 3.458 2.829
izin karsilig 3.344 3.116
Toplam 6.802 5.945

19 No’lu Uluslararast Muhasebe Standardi “Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
yiikiimliiliigiinii tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasin1 6ngérmektedir. Kidem
tazminati karsilii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin
bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir. Raporlama
donemleri sonu itibariyla yiikiimliiligii hesaplamak icin kullanilan temel istatiksel varsayimlar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Iskonto oranlar1 (%) 10,0 11,0
Ongbrﬁlen limit artis1 (%) 5,1 4,8

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranini gosterir. Grubun kidem tazminati
yikiimliliigi 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren 2.517 tam TL kidem tazminati tavani iizerinden
hesaplanmaktadir (31 Aralik 2009: 2.365 tam TL).

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarmin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tim
calisanlarm hak ettikleri, ancak raporlama dénemi sonu itibartyla heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam ytikiimliiliik tutaridir.

ikramiye karsihgimmn donem icindeki hareketleri:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Doénem basi bakiyesi 520 1.187
Donem i¢inde geri gevrilen karsilik (28) (667)
Donem i¢inde ayrilan karsilik - -
Doénem sonu bakiyesi 492 520
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Doénem basi bakiyesi 2.829 2.047
Donem iginde geri ¢evrilen karsilik (28) 2)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 657 784
Do6nem sonu bakiyesi 3.458 2.829

izin karsihginin dénem icindeki hareketleri:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Doénem basi bakiyesi 3.116 3.225
Donem iginde geri gevrilen karsilik 2D (112)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 249 3
Doénem sonu bakiyesi 3.344 3.116
EMEKLILiK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009

Takas hesabi (*) 18.268 16.180
Verilen teminatlar 2.731 808
Pesin 6denmis giderler 1.443 1.594
Kredi kartlar1 ve banka kartlar1 ile ilgili alacaklar 1.344 565
Devreden KDV 780 384
Yatirim fonlari i¢in yapilan avans 6demeleri 617 389
Biiro malzemesi 466 508
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 83 632
Verilen avanslar 45 19
Diger 9.150 4.744
Toplam 34.927 25.823

(*) Diger donen varliklardaki takas hesabi ile ayni tutarda diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerde 6deme
emirleri bulunmakta olup, bu iki hesabin ilgili tutarlar karsilikli calismaktadir.
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Diger donen varhiklardaki verilen teminatlar

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Tiirev iglemler icin verilen faiz getirili nakit teminat 2.556 641
Diger verilen teminat 175 167
Toplam 2.731 808
Diger duran varliklar
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Pesin 6denmis giderler 180 208
Toplam 180 208
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Odeme emirleri 34.146 28.483
Kurumlar vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 5.287 5.291
Kredi kartlartyla ilgili iiye igyerlerine borglar 4.940 6.475
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 1.085 927
Banka ¢ekleri karsilig1 ve diger sebeplerle blokajlanan paralar 745 394
Diger 5.998 2.800
Toplam 52.201 44.370

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan likidite ve piyasa risklerine iliskin analiz, 38 No’lu
Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun ilgili kisimlarinda verilmistir.
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OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin hisse gruplart ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam
nominal deger bilgileri:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Hisse Grubu Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal
Adedi Deger Deger Adedi Deger Deger
(tam TL)/ (tam TL) (tam TL)/ (tam TL)
Adet Adet
A (nama yazil) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
B (nama yazil) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
C (nama yazil) 39.280 0,01 392,80 39.280 0,01 392,80
D (hamiline yazilr) 24.999.882.160 0,01 249.998.821,60  24.999.882.160 0,01 249.998.821,60
Toplam 25.000.000.000 250.000.000,00  25.000.000.000 250.000.000,00

Anasozlesmede Hisse Gruplarina Tanminan imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili
hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya iiclincii kisilere devir ve
temlik edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9
iiyeden ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 tiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi
(B) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 tiyesi ise (C) grubu hissedarlar
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca se¢ilmektedir.
Gorev siiresi sona eren Denetgilerin yeniden se¢ilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmus bilciimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi icin (A) grubu hissedarlar tarafindan
yapilacak toplantilarda toplanti nisabi tiim (A) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar
nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %51 idir.
Bu nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna taninmis imtiyazlarin kaldirilabilmesi icin (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tiim (B) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabz,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tiim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu
nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.
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Kayith Sermaye Tavam

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anasozlesmesi’'nde belirlenen kayith sermaye
tavanina kadar Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iliskin
hiikiimlerine bagli kalmaksizin pay cikararak sermaye artirabilir. Nakit artinm disindaki tiim i¢
kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayithh sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit
sermaye artirimiyla kayith sermaye tavani asilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayith sermaye tavani,
izin verildigi y1l da dahil olmak iizere en fazla 5 yillik siire i¢in gecerlidir.

Sirket’in cikarilmis sermayesi kayith sermaye tavanina ulastigindan, Sirket Yonetim Kurulu’nca, 22
Ocak 2009 tarihinde kararlastirilan, Sirket'in 250.000 TL olan kayith sermaye tavaninin, 2013 yili
sonuna kadar gecerli olmak tizere, 750.000 TL'ye ¢ikarilmasi, bu amacla Sirket Anasozlesmesi’nin
sermayeye iligkin 7. maddesinin degistirilmesi, Sirket'in 30 Nisan 2009 tarihinde toplanan 2008 yilina
iligkin Olagan Genel Kurulu’nca, SPK’nin 3 Subat 2009 tarihli uygun goriisii ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’min 11 Subat 2009 tarihli iznindeki gibi, onaylanmis, 15 Mayis 2009 tarihinde Ticaret
Sicili’ne tescillenmistir.

Karsihkl istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal durum tablolarindaki karsilikli istirak sermaye
diizeltmeleri, Sirket’in %100’tine sahip oldugu baglh ortakliklar1 GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD Yatirim
Bankast A.S. ile dogrudan ve dolayli toplam %356,02’sine sahip oldugu bagl ortakligi Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin elinde bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket paylarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
GSD Holding A.S. Hissesi Tasman Nominal Nominal Tasman  Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger % Deger Deger %
GSD Yatirim Bankast A.S. - - - 7.517 8.419 %3,368
GSD Dis Ticaret A.S. 10.337 11.224 %4,490 2.820 2.805 %1,122
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 400 430 %0,172 - - -
Toplam 10.737 11.654 % 4,662 10.337 11.224 % 4,490

Duran Varliklar Deger Artis Fonu

31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak, Tekstil Bankasi A.S.’nin sahibi
oldugu Istanbul’daki Genel Miidiirliik Binas1 ile Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, 31
Mart 2009 tarihli konsolide finansal tablolardan baslayarak da Istanbul Avcilar subesi ile Bayrampasa
arsivi, ekspertiz raporlar1 degerlerine gore, yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yeniden
degerleme sonucu gerceklesen gayrimenkullerin tasinan degerindeki artis ve azalislardan, deger
diisiikliigii karsihig artisi ve azalisi seklinde olanlar gelir tablosuna, digerleri kapsamli gelir
tablosundaki Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesabina yansitilmstir.

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Fonu hareket tablosu:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Doénem basi bakiyesi 3.796 3.697
Yeniden degerleme fonu artisi 10.055 139
Kapsamli Gelir Tablosu’na kayitlanan ertelenmis vergi gideri etkisi (*) (502) (8)
Azinligin yeniden degerleme fonu donem pay1 (2.341) 32)
Doénem sonu bakiyesi 11.008 3.796

(*) Kurumlar vergisi orani olarak %20 oran1 yerine, %75 satis istisnas1 diisiilerek, % 5 orani aliarak hesaplanmustir.
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Kar Dagitimm

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden olusmaktadir. Yillik safi karin
%5’1 kadar ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani Odenmis sermayenin %20’si ile
sinirlandirilmistir. Holding sirketleri hari¢, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini asan
kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri
hari¢, yasal yedek akceler, ddenmis sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamaz, ancak
olaganiistii yedeklerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar
zarar’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona
gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak
dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa
donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek
akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, 9 Nisan 2010 tarihinde Sirket’in 2010 y1l1 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim
politikasini, Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda, “Istirak ve bagl ortakliklarin biiyiime planlari,
yatirnm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 gz Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi
yoluyla biiyiimenin finanslanmasi i¢in, karlarin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi Sirket tarafindan temel kar dagitim politikasi
olarak benimsenmis olmakla beraber, SPK’nin kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirket’in likidite
durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesi” seklinde
belirlemistir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylar1 borsada iglem goren halka acik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup (2009: %0); konsolide
finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketler, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Seri: XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplayacaklardir.

SPK diizenlemelerine gore bulunan 2010 yil1 konsolide TFRS net dagitilabilir kar1 tizerinden, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri uyarinca, en az %20 oraninda 1.temettii olarak hesaplanan tutar,
paylar1 borsada islemlenen sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak, kismen veya
tamamiyla ortaklik biinyesinde birakilabilmekte ya da dagitilabilmekte; bu dagitim, nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi
ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmekte olup, bir
onceki doneme iliskin temettii dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar1 Borsa’da “eski” ve “yeni” olarak iki ayr1 sirada islemlenen anonim ortakliklardan, 2010 yili
karlarindan temettii dagitacaklarin birinci temettilyii nakden dagitmalari gerekmektedir. Dagitimina
karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra kalan donem kar1 ve kar dagiimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari ile
karsilanabilir olmasi gerekmektedir.
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Kar Dagitim (devami)

Sirket’in 30 Nisan 2010 tarihli 2009 yili Olagan Genel Kurulu, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan
9.863 TL net karindan 493 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak geri kalan 9.370 TL tutarindaki
kismin ve 27.386 TL konsolide TFRS net karindan 493 TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak geri
kalan 26.893 TL tutarindaki kismin olaganiistii yedek ak¢elere ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'nin 22 Mart 2011 tarihli 2010 yili Olagan Genel Kurulu, 2010 yil
net dagitilabilir karindan birinci karpay1 olarak 405 TL ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin 6 Nisan 2011 tarihli 2010 yil1 Olagan Genel Kurulu, 2010
yili net karinin, 701 TL kadarinin nakit kar pay1 olarak dagitilmasini ve kalaninin yasal ve olaganiistii
yedek akgelere ayrilmasini kararlagtirmigtir.

Tekstil Bankast A.S.nin 21 Mart 2011 tarihli 2010 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2010 y1l1 net dagitilabilir
karinin olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Finansal Kiralama A.$.nin 1 Nisan 2011 tarihli 2010 yil1 Olagan Genel Kurulu, 2010 y1l1 net
karinin, yasal ve olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini kararlastirmistir.

GSD Yatirnm Bankast A.S.'nin 1 Nisan 2011 tarihli 2010 yili Olagan Genel Kurulu, 2010 yili net
dagitilabilir karinin 2.500 TL kadarinin birinci kar payi, 377 TL kadarinin Kurumlar Vergisi Kanunu
5/1-e maddesindeki istirak hissesi satis kazanci istisnasi kapsaminda diger kar yedekleri ve kalaninin
olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasimi kararlagtirmistir.

GSD Dis Ticaret A.S.'nin 22 Mart 2011 tarihli 2010 yili Olagan Genel Kurulu, 2010 y1l1 net karinin
gecmis yil zararlarinin mahsubunda kullanilmasini kararlagtirmistir.

Gecmis Yillar Karlari

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Hisse senetleri ihra¢ primleri enflasyon diizeltmesi farklar 6.304 6.304
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farklar 5.868 5.868
Olaganiistii yedekler 153.829 144.459
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklar1 23.082 23.082
Hisse ihra¢ maliyetleri 901) (901)
TFRS diizeltmeleri (45.691) (63.214)
Gecmis yillar karlar 142.491 115.598
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Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan gecmis y1l zararlarimin diisiilmesinden sonra kalan dénem

kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Donem net kari/(zarar) 6.715 9.863
Olaganiistii yedekler (tarihi) 84.904 75.534
Olaganiistii yedekler (ilk enflasyon diizeltmesi ge¢mis yillar karlarr) 68.925 68.925
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farklari 23.082 23.082
Yasal kayitlardaki kar dagitinm kaynaklar: 183.626 177.404

Vergi Usul Kanunu Gecici Madde 25 ve Miikerrer Madde 298’e gore, pasif kalemlere ait enflasyon
fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu
islemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iligskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur.
Ancak 0z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina
mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilir; bu islemler kar
dagitim sayilmaz. 328 Sira No'lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nin XII. Pasif Kalemlere Ait
Enflasyon Fark Hesabinda Yer Alan Degerlerin Cekilisi bashkli kismina gore ise, parasal olmayan
pasif kalemler arasinda yer alan "avans ve depozitolar, hakedisler, kar yedekleri ve 6zel fonlar (sabit
kiymet yenileme fonu gibi)" hari¢ olmak iizere; pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi
bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi

donemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulacaktir.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler ve Giderler

a) Hizmet Gelirleri/Giderleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 13.958 14.717
Alinan iicret ve komisyonlar 10.450 12.031
Fon yonetim geliri 3.031 1.532
Swift geliri 351 354
Toplam hizmet gelirleri 27.790 28.634
Odenen iicret ve komisyonlar (3.903) (4.273)
Swift gideri (193) (196)
Toplam hizmet giderleri (4.096) (4.469)
Net hizmet gelirleri 23.694 24.165

b) Faiz Gelirleri/Giderleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 162.037 215.249
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 25.459 30.230
Faktoring faiz gelirleri 19.481 16.359
Finansal kiralama faiz gelirleri 5.569 10.134
Bankalardan alinan faizler 2.754 6.452
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 38 4.888
Diger faiz gelirleri 2.923 969
Toplam faiz gelirleri 218.261 284.281
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (76.583) (103.899)
Kullanilan kredilere verilen faizler (11.369) (22.319)
Para piyasasi iglemlerine verilen faizler (6.416) (1.096)
Diger faiz giderleri (197) (158)
Toplam faiz giderleri (94.565) (127.472)
Net faiz gelirleri 123.696 156.809
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam)

Finans Sektorii Faaliyetleri Karsilik (Gideri)/Geliri, net

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kredi deger diisiikliigii (karsiligi)/geri ¢evrilmesi (10.658) (50.836)
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi (karsilig1)/geri ¢evrilmesi (1.611)
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiikliigii (karsilig1)/geri
cevrilmesi (553)
Kredi kart1 puan (karsilii)/geri ¢evrilmesi 171
Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii (karsiligi)/geri ¢evrilmesi (856)
Toplam (10.776) (53.685)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Onceki yillarda aktiften silinen finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklardan tahsilatlar 1.178 1.307
Finansal kiralama konusu mal satis kar1 93 297
Tkramiye karsilik iptali 28 667
Kidem tazminati karsilik iptali 28 2
Izin karsilik iptali 21 112
Ticari alacak karsilik (gideri)/iptali 14 (28)
Odenen kredi kart1 puam gideri (483) (672)
BDDK katilim pay1 (657) (369)
Dava karsilik gideri (1.436) -
TMSF prim gideri (2.171) (2.189)
Diger gelirler/(giderler), net 1.243 2.143
Toplam (2.142) 1.270

29. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personel giderleri 72.498 75.886
Kira giderleri 10.376 11.044
Haberlesme, elektrik, kirtasiye, su ve onarim gideri 7.675 8.498
Amortisman ve itfa giderleri 5.082 5.510
Vergi, resim ve harclar 4.961 3.319
D1s Denetim Giderleri 1.375 1.484
Sigorta giderleri 1.371 1.121
Temizlik giderleri 1.297 1.254
Tasit ve ulasim giderleri 1.037 993
Reklam giderleri 526 738
Diger giderler 3.631 3.892
Toplam 109.829 113.739
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GENEL YONETIM GiDERLERI (devami)

Personel Giderleri

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Maaglar ve iicretler 55.526 57.219
SSK prim gideri 6.011 6.173
Diger menfaatler 2.321 2.750
Odenen kidem tazminati 1.357 2.120
Kidem tazminati karsilik gideri 657 784
Odenen ikramiyeler 520 538
Odenen izin iicreti 385 544
Izin karsihk gideri 249 3
Diger 5472 5.755
Toplam 72.498 75.886
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri notunda aciklanmigtir (Not 29).
DIGER FAALIYETLERDEN GELiRLER/GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri
31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Duran varlik satis kar1 1.541 3.349
Diger gelirler 8 -
Toplam 1.549 3.349
Diger Faaliyet Giderleri
31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
Duran varlik satig zarar1 2.788 2.476
Duran varlik deger diisiikligii karsiligt 314 2.114
Diger giderler 7 -
Toplam 3.109 4.590

FiINANSAL GELIiRLER

Finans sektorii faaliyetlerinden briit kari

bulunmamaktadir.
FiNANSAL GiDERLER

Finans sektorii faaliyetlerinden briit kari

bulunmamaktadir.

olusturan kalemler

olusturan kalemler
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Satis amagh elde tutulan duran varliklar, Grup’un “Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar”
karsiiginda edindigi gayrimenkullerinden olusmaktadir. Tlgili yonetmelige gore, bankalar
alacaklarindan dolay1 edinmek zorunda kaldiklar1 varliklar1 edinme giiniinden itibaren ii¢ yil i¢inde
elden c¢ikarmak zorundadir. Bankalarin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkullerinden,
Bankacilik Kanunu’nda belirtilen sinir1 ve bankacilik igin ihtiya¢ duyduklar1 say1 ve biiyiikliigii
asmamak kaydiyla ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun izniyle, kendi kullanimlar
icin tahsis edilenler s6z konusu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

Satis amach elde tutulan duran varhklar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Maliyet 14.864 21.885
Deger diisiikliigii karsiligi (2.269) (2.480)
Toplam 12.595 19.405

Satig amaclh elde tutulan gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan belirlenen rayig
bedeli ile briit maliyetinin arasindaki fark tutarinda deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek yansitilmistir.

Satis amach elde tutulan duran varliklar hareket tablosu:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi 19.405 36.976
Iktisap edilenler 8.231 6.014
Elden c¢ikarilanlar, net (14.727) (22.171)
Deger diisiikliigii karsilig gideri (314) (1.414)
Donem sonu 12.595 19.405

Satis amach elde tutulan duran varhiklar deger diisiikliigii karsiig1 hareket tablosu:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Donem basi 2.480 4.163
Donem i¢inde cikislar dolayisiyla geri ¢evrilen deger diisiikliigi (525) (3.097)
Donem i¢inde ayrilan deger diisiikliigii 314 1.414
Dénem sonu 2.269 2.480

(53)



35.

GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklari ise bulunduklar
iilkelerin vergi kanunlarina tabidir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunan safi kurum kazancina uygulanir.

Vergi zararlar olustuklar1 yili izleyen en fazla 5 yil boyunca taginabilir. Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyla tagidig1 vergi zararlari, en son kullanilabilecegi yillarla birlikte asagida
verilmektedir:

Ayrilmayan
31 Aralik 2010 Kullanilmamis Vergi Zararlari ve Son Kullamim Yillar1 Ayrllan' Ertelenmis
Ertelenmis Vergi
Grup Sirketi 2011 2012 2013 2014 2015 | Toplam | Vergi Aktifi AKktifi
GSD Holding A.S. 2.416 2.948 4.222 1.713 2.324] 13.623 - 2.725
Toplam 2.416 2.948 4.222 1.713 2.324| 13.623 - 2.725
Ayrilmayan
31 Aralik 2009 Kullamilmamis Vergi Zararlari ve Son Kullammm Yillar: Ayrllan. Ertelen{ms
Ertelenmis Vergi
Grup Sirketi 2010 2011 2012 2013 2014 | Toplam | Vergi Aktifi AKktifi
GSD Holding A.S. 2.870 2416 2.948 4.222 1.713] 14.169 - 2.834
Tekstil Finansal Kiralama A.S. - - 2.500 - - 2.500 500
Toplam 2.870 2.416 5.448 4.222 1.713| 16.669 500 2.834

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili
olup bir ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 10.000 TL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlarinin
bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan
2003 tarihinden Once olusan yatirim indirimleri ise, sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni
uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Yatirim
indirimi, 1 Ocak 2006 tarihinden Once baslanmis yatirimlar kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak
yatirimlar disinda, uygulamadan kaldirilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan karariyla, yatirim indirimi kullanimin1 31 Aralik 2008 tarihine kadar sinirlayan
yasa hiikmii iptallenmistir. 1 Agustos 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili yasayla
Gelir Vergisi Kanunu’nda yapilan degisiklik uyarinca, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz; kalan kazang
izerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore vergi hesaplanir.

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla kullanilmamis yatirim indirimleri
asagidaki gibidir:

Kullanilmamus yatirim indirimleri

Grup Sirketi 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

%19,8 stopajh Stopajsiz  %19,8 stopajh Stopajsiz
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 73.370 38.049 68.252 35.930
Toplam 73.370 38.049 68.252 35.930

(54)



35.

GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de bir igyeri veya
daimi temsilci aracilifiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan
karpay1 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine
Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerine yapilan karpay1r 6demeleri gelir
vergisi stopajina tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi stopaji yapilmamaktadir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin
birinci giiniinden yirmi besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi
incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve/veya vergi ile ilgili goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan sirketler i¢in ayri
ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi” baslikli
13.maddesine gore, kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri
bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Emsallere uygunluk ilkesi,
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder.
Kurumlar, iliskili kisilerle yaptigi islemlerde uygulayacag fiyat veya bedelleri, karsilastirilabilir fiyat
yontemi, maliyet arti yOntemi, yeniden satig fiyati yontemi veya kendi belirleyecekleri diger
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamini kullanarak saptarlar. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin
uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla dagitilmig
kar pay1 veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6nce yapilan vergilendirme
islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi
icin ortiilii kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

Cari doneme iliskin kurumlar vergisi ylikiimliilugii ile pesin 6denen kurumlar vergisi asagidaki gibi
netlestirilmistir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar vergisi yiikiimliiliigi 11.156 4.536
Pesin 6denen kurumlar vergisi (7.863) (3.449)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 3.293 1.087
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Cari ve ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri, kayitlandigi Konsolide Gelir Tablosu ve Konsolide
Kapsamli Gelir Tablosu ayriminda, asagidaki gibidir:

Kurumlar vergisi (gideri)/geliri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Diger Kapsamh Diger Kapsamh
Gelir Kapsamh Gelir Gelir Kapsamh Gelir
Tablosu Gelir Tablosu Tablosu Gelir Tablosu
Cari kurumlar vergisi (gideri)/geliri (9.322) (1.834) (11.156) (4.536) - (4.536)
Ertelenmis kurumlar vergisi (gideri)/geliri 2.123 (711) 1.412 6.529 (8) 6.521
Toplam (7.199) (2.545) (9.744) 1.993 8) 1.985

Tiirkiye’de vergi kanunlar Sirket ve bagl ortakliklarimin konsolide bazda vergi 6demesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, kurumlar vergisi karsiligi konsolide finansal tablolarda her bir Grup
sirketi i¢in ayr1 ayri hesaplanarak yansitilmistir.

Vergi oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile konsolide gelir
tablosundaki kurumlar vergisi geliri/(gideri) arasindaki mutabakat:

2010 2009
Vergi karsiligi ve kontrol giicii olmayan paylar oncesi net kar 35.618 35.925
Gegerli %20 orani iizerinden kurumlar vergisi gideri %20 (7.123) %20 (7.186)
Donem vergi zarart iizerinden vergi aktifi ayirmamanin etkisi %1 (465) %1 (343)
Kanunen kabul edilmeyen giderler %1 (259) %1 (484)
Ertelenmis vergi etkisi hesaplanmayan gecici farklar %1 (236) (%1) 297
Farkli kurumlar vergisi oranlarinin etkisi - (75) - (86)
Varlik Baris1 Kanunu kapsaminda istirak kazanci istisnasi etkisi - 2) - 80
Ticari alacak karsilig1 gideri/geliri etkisi - 16 (%1) 181
Finans sektorii faaliyetleri karsilig1 gideri/geliri etkisi - 27 - -
Yabanci istirak 6zkaynak kur farki etkisi - 40 - (@)
Donem bagindaki ert. (vergi aktifinin)/ytik.niin geri ¢cevrilmesi - 56 - -
Satis amaclh gayrimenkul satig kar/zarar: etkisi (%1) 185 (%1) 473
Yatirim indirimi kullanimi etkisi (%1) 213 - -
Yatirim indirimi iizerinden ert. vergi aktifi ayrilmasi/(geri ¢evrilmesi  (%1) 424 (%20) 7.186
Uzerinden vergi aktifi ayrilmayan ge¢mis yil zarart kullanim - - (%4) 1.323
Gegmis yil zarari lizerinden vergi aktifinin ayrilmasi/(geri ¢evrilmesi - - (%1) 500
Gegmis doneme ait bu donem ayrilan ertelenmis vergi aktifi/(yiik.) - - - 59
Konsolide gelir tablosundaki kurumlar vergisi geliri/(gideri) %20 (7.199) (%6) 1.993

Yurtdis1 grup sirketlerine iliskin kurumlar vergisi yiikiimliiliigii

Sirket’in yurtdist dolayli bagl ortakligi, Britanya Adalari’ndan Isle of Man’de kurulu, GSD International
Limited’in donem net karlari, Isle of Man’de %0 oraninda kurumlar vergisine tabi olup, Tiirkiye’de
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kontrol edilen yabanci kurum kazanci baglikli 7.maddesi kapsaminda %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir. GSD International Limited’in 2008 ve 2009 yili net karlari, Varlik
Baris1 Kanunu kapsaminda kar payr olarak Tiirkiye’ye getirildigi i¢cin, kurumlar vergisi istisnasina tabi
olmustur.

Sirket’in diger bir yurtdist dolayli bagh ortakligi, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde (KKTC) kurulu The
Euro Textile International Banking Unit Limited'in (ETB) (The Euro Textile Bank Offshore Limited’in 21
Ocak 2009 tarihinde KKTC Sirketler Mukayyitligi’'nce tescillenen yeni unvani) dénem net karlari,
KKTC’de %2 oraninda kurumlar vergisine tabi olup; kar pay: olarak elde edilmesi durumunda, Tiirkiye ile
KKTC arasinda imzalanan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi uyarinca, Tiirkiye'de
vergilendirilmemektedir.
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Ertelenmis Vergi Varhklari ve Yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligl veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve borg¢larin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi varligi veya yiikiimliiliigli, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde gecerli olacagi Ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi aktiflerinin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki
gelismeler, ileriki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin ve istiraklerinin bulundugu
iilkelerin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel
ekonomik ve politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda kullanilmamis vergi zararlar iizerinden ayrilan ve
ayrilmayan ertelenmis vergi aktifleri, grup sirketi ayriminda yukaridaki ‘Kullamilmamis Vergi
Zararlar1 ve Son Kullanim Yillar1’ baglikli tabloda verilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri,
iizerinden ayrildig1 finansal durum tablosu kalemleri ayriminda, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

Sabit kiymet degerleme farki 618 121
Finansal varlik degerleme farki 206 -
Finansal kiralama alacaklarina iliskin degerleme farklar 152 260
Tiirev finansal araglar, net - 41
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 976 422

Ertelenmis vergi varhgi

Yatirim indirimi 7.610 7.186
Finans sektorii faaliyetleri karsiligi 3.013 1.289
Kidem tazminati karsilig 626 523
Kullanilmamis izin karsilig 588 571
Tiirev finansal araglar, net 509 113
Sabit kiymet degerleme farki 291 303
Kredi kart1 puan karsil1g1 52 71
Tagimnan vergi zararlari - 500
Finansal varlik degerleme farki - 736
Diger 597 28
Briit ertelenmis vergi varhg: 13.286 11.320
Net ertelenmis vergi varhg 12.310 10.898

Net ertelenmis vergi varhigi hareket tablosu:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Doénem basi bakiyesi 10.898 4.377
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi 2.123 6.529
Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi (711) 8
Doénem sonu bakiyesi 12.310 10.898
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HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karinin donem sonu itibariyla bulunan veya raporlama déneminden
sonra fakat finansal tablolar yayimlanmadan ©nce asagida agiklanan bedelsiz sermaye artirimi
yapildiysa bu artirim sonrasi hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak
iizere bedelsiz hisse dagitimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar, hisse seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir.
Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama
hisse adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse
basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
gozoniinde bulundurularak belirlenmistir.

Hisse basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
Net donem karinda ana ortaklik pay1 21.682 27.386
1 tam TL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 238.441.203 238.775.778
1 tam TL nominal degerli hisse basina kazan¢ (tam TL) 0,091 0,115
1 tam TL nominal degerli seyreltilmis hisse basina kazan¢ (tam TL) 0,091 0,115

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal tablolar acisindan iliskili taraflara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Iliskili taraflar, GSD Holding A.S. ana ortaklarini ve
yonetimini ve Sirket yonetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir. Ilisikteki konsolide
finansal tablolarda ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iliskili kuruluslarla
yapilan baslica islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
iliskili Sirketler Ortaklar Yoneticiler iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
GSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Nakdi krediler - 1 24 109 371 - 70 58
Gayrinakdi krediler - 83 - - - 81 - -
Mevduat-Miistakriz fonu 345 1.494 31.637 10.775 271 1.257 10.297 9.877
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
iliskili Sirketler Ortaklar Yoneticiler iliskili Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
GSD Delta GSD Delta
Grubu Grubu Grubu Grubu
Faiz geliri 8 - - 2 64 38 - -
Faiz gideri 25 68 433 790 32 31 458 1.044
Diger gelirler 1 14 - - 2 13 - -
Diger giderler 142 40 2.066 - 135 68 2.049

Yukaridaki tabloda, ortaklara iliskin tutarlar, Sirket Yonetim Kurulu Baskant Mehmet Turgut Yilmaz’a
ait olup, Delta Grubu, Mehmet Turgut Yilmaz’in kontroliindedir. GSD Grubu’na iligkin tutarlar,
konsolide edilmeyen grup sirketlerine ve vakfina aittir.

2010 yilinda Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve miidiirlere saglanan iicret ve benzeri menfaatler
toplami1 9.200 TL’dir (2009: 8.894 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
GRUP SIRKETLERINDE RiSK YONETIMINE iLiSKiN DUZENLEMELER
Grup Bankalarimn Likidite Risklerine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, birinci vade dilimine iligkin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani, her is giinii itibariyla izleyen yedi giinliik siire
icin; ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani
haftanin son is giinii itibartyla izleyen otuzbir giinliik siire i¢in hesaplanir. Bu hesaplamada, kisa vadeli
aktif ve pasif kalemleri ile gayrinakdi krediler ve taahhiitlerden vadelerinde 6deme yiikiimliiliigii
bulunanlar ilgili yonetmelikte belirtilen oranlarda agirliklandirilmig tutarlari iizerinden ve dovize
endeksli varlik ve yiikiimliiliikler TL cinsinden olarak dikkate alinir (26 Ocak 2009 tarihinden itibaren
onsekiz ay siireyle dovize endeksli varlik ve yiikiimliiliikler yabanci para likidite yeterlilik oranm
hesaplamasinda yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliilik olarak dikkate alinir, toplam likidite
yeterlilik orami hesaplamasinda ise Tiirk parasi cinsinden varlik ve yiikiimliiliik olarak dikkate
alinmaya devam edilir). Birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik oranlarinin haftalik basit
aritmetik ortalamasi ile ikinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik orami yiizde yiizden;
birinci vade dilimine iliskin yabanci para likidite yeterlilik oranlarmin haftalik basit aritmetik
ortalamasi ile ikinci vade dilimine iligkin yabanci para likidite yeterlilik oran1 yiizde seksenden az
olamaz.

Grup Bankalarmm Kur Risklerine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince, yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart orani, her is giinii itibariyla solo bazda, konsolide 6zkaynak hesaplama donemleri itibariyla da
konsolide olarak hesaplanir. Is giinleri iizerinden hesaplanan yabanci para net genel
pozisyonu/6zkaynak standart oraminin mutlak degerlerinin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile
konsolide finansal tablolar esas alinarak hesaplanan yabanci para net genel pozisyonu/6zkaynak
standart oraninin mutlak degeri yilizde yirmiyi asamaz. Yabanci para net genel pozisyonu, tiim yabanci
para aktif hesaplari, dovize endeksli varliklar, vadeli doviz alim taahhiitlerinden olusan doviz varliklar
toplamu ile tiim yabanci para pasif hesaplari, dovize endeksli yiikiimliiliikler, vadeli doviz satim
taahhiitlerinden olusan doviz yiikiimliilikleri toplaminin Tiirk Liras1 kargiliklart arasindaki farki
gosterir. Yabanci para net genel pozisyonu/dzkaynak standart oraninin hesaplanmasinda, “Bankalarin
Ozkaynaklar1 Hakkinda Yonetmelik™e gore hesaplanan son donem 6zkaynak tutar1 dikkate alinir.

Grup Bankalarimin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup bankalarinda, bankacilik diizenlemeleri geregince sermaye yeterliligi standart oraninin konsolide
ve konsolide olmayan bazda hesaplanmasi ve asgari %8 olarak tutturulmasi ve siirdiiriilmesi sarttir.
Sermaye yeterliligi standart oranmi; “Ozkaynak/(kredi riskine esas tutar +(faiz riski+kur riski+takas
riski+emtia riskinden olusan) piyasa riskine esas tutar + operasyonel riske esas tutar)” seklinde
hesaplanir.

Sermaye yeterlilii hesaplamasina baz olan 6zkaynak, Bankalarmn Ozkaynaklarina Iligkin
Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hesaplanir.

Kredi riskine esas tutar, bilango i¢i varliklar ile gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal
araclardan kaynaklanan kredi riski i¢in hesaplanir.
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Grup Bankalarimin Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler (devami)

Piyasa riskine esas tutar, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis finansal araclar ile hisse senedi, yatirim
fonu ve katilma belgesi pozisyonlarina iliskin genel piyasa riski ve spesifik risk; aktif ve pasif
hesaplarda bulunan tiim doviz varlik ve yiikiimliiliikler, doviz cinsinden cayilamaz nitelikli gayrinakdi
krediler ve tiirev finansal araglara iliskin pozisyonlardan kaynaklanan kur riski; bir menkul kiymet,
doviz veya emtianin sozlesmede Ongoriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu alan ve her iki
tarafin yiikiimliiliiklerini vadede yerine getirmesini 6ngoren islemlerde, takas isleminin vade tarihinde
gerceklesmemesinden oOtiirii isleme konu menkul kiymet, doviz veya emtianin fiyat degisimleri
nedeniyle bankanin maruz kalacagi zarar i¢in takas riski; emtiaya dayal tiirev finansal aracglar ve
kiymetli madenler i¢in emtia riskinden olusan piyasa riski i¢in hesaplanir.

Operasyonel riske esas tutar, banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin gozden
kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket
edilememesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalar
ile deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veya teror saldirilarindan kaynaklanabilecek zararlar igin
hesaplanir.

Grup Araci Kurumunun Sermaye Yeterliligine iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumu, sahip oldugu yetki belgelerine karsilik ilgili teblig uyarinca belirlenen tutarda
asgari 6zsermaye bulundurmak zorundadir.

Grup araci kurumunun sermaye yeterliligi tabani, ilgili teblig uyarinca hesaplanan 6zsermayesinden,
duran varliklarin ve miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yoOnetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarinin
indirilmesiyle bulunur ve sahip oldugu yetki belgelerine karsilik gelen asgari Ozsermayesi, risk
karsiligi, degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Grup aract kurumu, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu diginda izlenen
kalemler ile ilgili olarak ilgili tebligde belirtilen oranlar ¢ercevesinde pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski i¢in risk karsiligi hesaplar.

Pozisyon riski; varliklarin ihragcisindan veya bu varliklarin islem gordiigii piyasalarda olusan fiyat
dalgalanmalan ile alacak ve borg¢larin cari degerlerindeki degismelerden kaynaklanan riskleri; kargi
taraf riski, karsiliginda yeterli teminat bulunmadan borg¢ verilmesi, diger taahhiitlerde bulunulmasi,
varliklarin 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle, varliklarin geri
alinmasinda ortaya ¢ikan riskleri; yogunlagsma riski, araci kurumun belirli bir varlik veya
yiikiimliiliigiiniin, sermaye yeterliligi tabaninin 6nemli bir oranimi olusturmasi halindeki riski; doviz
kuru riski; her bir doviz cinsi itibartyla hesaplanacak net agik pozisyonlarin toplaminin olusturdugu
riski gosterir. Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda tamami indirilen kalemler icin pozisyon
riski, kars1 taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski hesaplanmaz. Bir kalemle ilgili olarak
hesaplanan risk karsiliklarinin toplamu, ilgili kalemin cari degerinden fazla olamaz.
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Grup Araci Kurumunun Genel Bor¢clanma Smirna iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar1 veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borg¢lari dahil, finansal durum tablosunda yer alan tiim kisa ve uzun
vadeli borg¢lar1 toplami, sermaye yeterliligi tabaninin 15 katim (ilgili tebligde belirtilen alim satim
araciligi faaliyeti icin belirlenen asgari 6zsermaye tutarinin 5 kat1 veya 10 kat1 6zsermayeye sahip olan
arac1 kurumlar i¢in sirasiyla sermaye yeterliligi tabaninin 20 veya 30 katin1) asamaz.

Grup Araci Kurumunun Likidite Yiikiimliiliigiine iliskin Diizenlemeler

Grup aract kurumunun likidite yiikiimliiliigli, en az kisa vadeli borclar1 kadar ilgili tebli§ uyarinca
belirtilen sekilde hesaplanmis donen varlik bulundurmasidir.

Grup Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Fon Kullandirma Simrlarma iliskin
Diizenlemeler

flgili yonetmelik geregince, finansal kiralama sirketlerinin net finansal kiralama alacaklari ve
kiracilardan diger alacaklar1 toplami tutar1 ve faktoring sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutar1 6zkaynaklarinin otuz katin1 gecemez.

Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 icin Ayrilacak
Karsihiklara iliskin Diizenlemeler

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, ilgili yonetmelikleri geregince, kredi, finansal
kiralama ve faktoring alacaklar1 ve diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarini karsilamak amaciyla ilgili yonetmelik ve tebligde belirlenen usul
ve esaslar gercevesinde karsilik ayirmak zorundadir.

Grup bankalar, finansal kiralama ve faktoring sirketlerince,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya O0denmesi gereken tarihlerden itibaren
doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen (1 Ocak 2008’den itibaren Grup
finansal kiralama sirketince yiiz elli giinden fazla geciken, ancak iki yiiz kirk giinii ge¢meyen)
alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yiiz seksen giinii gegen, ancak bir yili gegcmeyen (1 Ocak 2008’den itibaren Grup finansal
kiralama sirketince iki yiiz kirk giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen) alacaklarin en az yiizde ellisi
(%50) oraninda,

¢) Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ¢denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%100) oraninda 6zel karsilik ayrilir.

Grup bankalari, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklari icin, bunlara iliskin 6demelerin tahsilindeki gecikme belirtilen siireleri
gegmemis olsa dahi, bor¢lunun kredi degerliligi ve ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen diger
kriterleri dikkate almak suretiyle, (bankalar yukarida belirtilen oranlarda, finansal kiralama ve
faktoring sirketleri belirleyecekleri oranlarda) 6zel karsilik ayirabilir.
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Grup Bankalari, Finansal Kiralama ve Faktoring Sirketlerinin Alacaklar1 icin Ayrilacak
Karsilhiklara iliskin Diizenlemeler (devami)

Grup bankalar1, finansal kiralama ve faktoring sirketleri, kredi, finansal kiralama ve faktoring
alacaklar1 ve diger alacaklarina iliskin teminatlar ilgili yonetmelik ve tebligde belirtilen dort gruba
siniflandirarak izlemek zorundadir. Teminat tutar1 sadece 6zel karsilik tutarinin hesaplanmasinda,
asagida belirtilen oranlarda alacak tutarindan yapilacak indirim olarak dikkate alinir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma oram1 ~ : % 100
Tkinci grup teminatlarin dikkate alinma orani 2% 75
Uciincii grup teminatlarin dikkate alinma oram1  : % 50
Dordiincii grup teminatlarin dikkate alinma oranmi : % 25

Grup bankalari, 6zel karsilik ayrilmayan nakdi kredileri toplaminin %1°i ve teminat mektuplari, aval
ve kefaletleri ile diger gayrinakdi kredileri toplaminin %0,2’si oraninda (6 Subat 2008’den itibaren
0zel karsilik ayrilmayan standart nitelikli nakdi kredileri toplaminin % 1’i ve teminat mektuplari, aval
ve kefaletleri ile diger gayrinakdi kredileri toplaminin % 0,2’si oraninda ve 6zel karsilik ayrilmayan
yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin % 2’si ve teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger
gayrinakdi kredileri toplaminin % 0,4’#i oraninda) genel karsilik ayirirlar. Grup finansal kiralama ve
faktoring sirketleri, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden
daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilir.
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PiYASA RiSKi VE DUYARLILIK ANALIZi

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilan¢o-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili
faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi
potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldig1 ve kalabilecegi piyasa riski miktari iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amacla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup,
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” gercevesinde
kullanilan risk 6l¢iim modelleriyle piyasa riskleri Olciilerek diizenli araliklarla {ist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim
faaliyetlerine konu {iriinler, alim/satim islemlerinin gerceklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine
iligkin limitler belirlenerek olusabilecek piyasa riski asgari diizeye indirilmeye ¢alisilmaktadir.

TFRS 7 “Finansal Araclar: Ac¢iklamalar” standardina gore ii¢ tip piyasa riski vardir: Faiz riski, kur riski,
diger fiyat riski. Diger fiyat riski hisse fiyat riski, emtia fiyat riski, beklenenden daha erken veya daha gec
geri odeme riski, kalan deger riski gibi risklerden olusur. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri
itibariyla, Grup’un konsolide faiz riski ve kur riski duyarlilik analizleri asagidaki ilgili bolimlerde sunulmus
olup, ayni tarihler itibartyla Grup’un konsolide diger fiyat riski kayda deger tutarda olmadig: icin, buna
iligkin duyarlilik analizi ise verilmemistir.

Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iliski i¢inde bulundugu kars: tarafin, Grup ile yaptig1 sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari
ifade eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu
olup, Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaminda finansal kiralama
alacaklarinin risk takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak
bilgilenmeleri saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
“Dahil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” bashikli 50. maddesi hiikmii
cercevesinde tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup, limit ve kullandirim durumlari i¢
Kontrol ve Risk Yonetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri tizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araclar i¢in iistlenilen
kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan alinarak risk
kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yiiriitillen kredilendirme islemlerinde ilgili tilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindig1 yap1 varolup bu ozellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararast kredi riski yogunlugunun disiik oldugu
diistiniilmektedir.

(63)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

NAKDI VE GAYRINAKDI KREDILER VE AVANSLARIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi
Insaat 245.734 280.835 208.820 258.434
Yiyecek ve icecek 119.102 48.208 125.047 34.894
Finans 172.215 100.633 180.294 81.531
Tekstil 85.839 50.502 78.896 24.388
Hizmet 167.845 25.668 106.029 16.779
Otomotiv endiistrisi 59.947 26.901 54.494 25.439
Uretim 96.771 51.656 64.205 45.448
Demir-Celik 29.226 19.434 88.496 20.684
Kimya endiistrisi 35.283 26.965 41.793 16.718
Enerji 74.393 84.927 38.301 65.218
Temel metal tirtinleri ve iglenmis maddeler 25.968 39.058 11.859 25.469
Turizm 81.715 10.809 38.151 11.421
Elektronik 35.139 19.995 24.053 34.600
Kagit iiretimi ve yayimeilik 11.941 2.449 5.701 4.615
Tarim 15.725 36.247 9.797 11.546
Dis ticaret 28.043 22.153 22.551 18.895
Diger 336.179 83.186 220.520 78.514
Kurumsal krediler 1.621.065 929.626 1.319.007 774.593
Tiiketici kredileri 267.279 - 204.451 12.657
Faiz reeskontlar (*) 14.581 11.331
Takipteki krediler 105.944 110.468
Muhtemel kredi zarar karsihiklar: (81.486) (70.959)
1.927.383 929.626 1.574.298 787.250

(*) Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarini da icermektedir.
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FINANSAL ARAC TURLERI iTiBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi RiSKLERI

Alacaklar
*

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Banka- Finansal

iligkili ~ Diger iligkili Diger lardaki Menkul Tiirev Krediler ve  Faktoring Kiralama
31 Aralik 2010 Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Degerler  Araclar Avanslar _ Alacaklar1  Alacaklari
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1 8 - 39444 228563 327.145 4.444 3.168.391 124.422 23.954
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alnms kismu - - - - - - - 2.462.891 124.422 23.954
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 1 8 - 39444 228563 327.145 4.444 1.857.942 124.002 22.452
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - 8.489 - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - - 23.357 420 529
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kism - - - - - - - 21.051 420 529
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - - 34.646 - 973
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.000 - - - - - 105.944 2.557 3.059
- Deger diisiikliigii (-) - (2.000) - - - - - (68.349) (2.557) (2.225)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - 47.539 - 834
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - 13.137 - 509
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - (16.086) - (370)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - 555 - 139
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - 1.243.957 - -
31 Aralik 2009
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1 52 - 21.828 1771.776 235.618 3.122 2.667.163 158.469 46.271
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alnms kismu - - - - - - - 1.935.384 158.469 46.271
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 1 52 - 21.828  177.776 235.618 3.122 1.472.885 158.201 43.984
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - 13.931 - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - - 42.554 268 560
- Teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - - 35.749 268 560
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - - 42.195 - 1.727
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.014 - - - - - 110.468 2.698 3.469
- Deger diisiikliigii (-) - (2019 - - - - - (65.540) (2.698) (2.045)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - 55.674 - 1.424
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - 5.419 - 739
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - (8.152) - (436)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt - - - - - - - 723 - 303
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - 1.095.598 - -

(*) Bankalardaki mevduat, konsolide finansal durum tablosundaki nakit degerler digindaki nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.

(65)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))
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Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin yaslarina iliskin aciklama

Alacaklar
Finansal

Ticari Diger Bankalardaki Menkul Tiirev Krediler Faktoring  Kiralama
31 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Araclar ve Avanslar  Alacaklar1  Alacaklar1 Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis - - - - 8.729 84 384
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - - - 14.628 256 140
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - - - - 76 5
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - - - - 4 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Toplam - - - - 23.357 420 529
Teminat, vs ile giivence altina alinnmg kisom - - - - 21.051 - 529
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarmm yaslarina iliskin aciklama

Alacaklar
Finansal

Ticari Diger Bankalardaki Menkul Tiirev Krediler Faktoring  Kiralama
31 Aralik 2009 Alacaklar Alacaklar Mevduat Degerler Araclar ve Avanslar  Alacaklar1  Alacaklar: Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis - - - - 20.854 244 399
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - - - 21.700 20 136
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - - - - - 25
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - - - - 4 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - - - -
Toplam - - - - 42.554 268 560
Teminat, vs ile giivence altina alinnmg kisom - - - - 35.749 268 560
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devan)

Deger diisiikliigiine ugramams nakdi krediler icin alinan teminatlar: 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Nakit teminat1 75.127 56.192
Gayrimenkul ipotegi 469.360 340.616
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul kiymetleri teminati 2.015 350
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 1.155.813 839.711
Toplam 1.702.315 1.236.869
Deger diisiikliigiine ugramamus gayrinakdi krediler icin alinan teminatlar: 31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Nakit teminat1 16.835 14.004
Gayrimenkul ipotegi 29.882 50.587
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler, senetler) 665.765 577.527
Toplam 712.482 642.118
Deger diisiikliigiine ugrams nakdi krediler icin alinan teminatlar: 31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Gayrimenkul ipotegi 42.868 50.040
Arag rehni 4.266 4.521
Diger teminatlar 405 1.113
Toplam 47.539 55.674
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsilig1 ayrilan krediler icin alinan teminatlar: 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Gayrimenkul ipotegi 516 634
Nakit blokaji 39 89
Toplam 555 723
Acik olan sézlesmelere iligkin finansal kiralama alacaklari icin alinan teminatlar: 31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Senetler 16.395 31.226
Kefaletler 4.348 9.695
Tpotekler 3.211 5.321
Cekler - 8
Teminat mektuplari - 10
Mevduat rehni - 11
Toplam 23.954 46.271
Faktoring alacaklari icin alinan teminatlar: 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Mali kuruluslarca verilen garantiler 3 6
Teminat ¢eki 100 100
Ipotekler 70 70
Miisteri ¢ek ve senedi 124.249 158.293
Toplam 124.422 158.469
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarii tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olunamamasi sonucu olusan
risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi
ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring sirketlerinde c¢eklerden
kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde firmalarin verdigi ¢eklerin
Odenebilirligine onem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumu giinlitk olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda iic aylik nakit akis projeksiyonlari incelenir; buna gore
alimacak pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite sikigikligi durumunda izlenecek alternatif
stratejiler degerlendirilir. Grubun Bankalararasi Para Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve
ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bogluklart anlik olarak izlenir. Grup finansal durum
tablosundaki vade riskine iliskin azami limitler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlama donemi sonundan vade tarihine kadar kalan vadeleri bazinda dagilim:

Dagitil-

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6ay-1yl 1-5yil 5 yiliizeri mgyan Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit deg. ve merkez bankasi bakiyeleri 119.012 - - - - - - 119.012

Bankalar ve diger mali kuruluslar 73.640 - - - - - - 73.640

Para piyasast iglemlerinden alacaklar - - - - - - - -

Zorunlu karsiliklar 56.977 - - - - - - 56.977
Alim satim amagh finansal varliklar 5 - 3.426 4 160 187 - 3.782
Satilmaya hazir finansal varliklar 67.483 329 5.221 69.426 145.890 35.014 - 323.363
Vadeye kadar elde tutulacak fin. varliklar - - - - - - - -
Alim satim amagh tiirev finansal varliklar 780 837 2.550 277 - - - 4.444
Krediler ve avanslar 547.548 333.968 324.008 175.659 431.621 90.121 24.458 1.927.383
Faktoring alacaklar1 42.810 60.408 19.268 1.936 - - - 124.422
Finansal kiralama alacaklari, net 3.637 3.877 4.144 4.396 7.900 - - 23.954
Kons.edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 630 630
Satis amacli elde tutulan duran varliklar - - - - - - 12.595 12.595
Maddi duran varliklar - - - - - - 77.645 77.645
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 1.741 1.741
Ertelenmis vergi varlig - - - - - - 12.310 12.310
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 54.803 16.417 910 341 - - 2.089 74.560
Toplam varhklar 966.695 415.836 359.527 252.039 585.571 125.322 131.468 2.836.458
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagh tiirev fin. yiik. 2.864 1.258 2.580 261 - - - 6.963
Bankalar mevduat: 8.018 - - - - - - 8.018
Miisteri mevduati 1.341.484 384.021 11.247 8.224 77 - - 1.745.053
Para piyasasi1 islemlerinden bor¢lar 145.566 - - - - - - 145.566
Alman krediler 87.847 15.710 30.933 26.961 6.717 - - 168.168
Miistakriz fonlar1 1.228 - - - - - - 1.228
Faktoring borglar1 - 205 - - - - - 205
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lar 1.464 26 33 162 - - - 1.685
Donem kari vergi yiikiimliiliigii - 3.293 - - - - - 3.293
Borg karsiliklart - - 260 4.385 - - - 4.645
Calisanlara sagl. faydalara iliskin kars. - 492 - - 6.802 - - 7.294
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler 52.051 28.903 - - - - - 80.954
Toplam yiikiimliiliikler 1.640.522 433.908 45.053 39.993 13.596 - - 2.173.072
Net likidite (ac1f) / fazlasi (673.827) (18.072) 314.474 212.046 571.975 125.322 131.468 663.386
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Toplam varhklar 913.524 405.592 263.204 143.374 417.289 75.900 146.799 2.365.682
Toplam yiikiimliiliikler 1.144.053 415.365 29.372 114.415 40.117 - - 1.743.322
Net likidite (agigy) / fazlasi (230.529) 9.773) 233.832 28.959 377172 75.900 146.799 622.360
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Asagidaki tablo Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadede 6denecek tutarlarinin raporlama donemi
sonundan sozlesme uyarinca vade tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii
gostermektedir. Tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vade analizi 7. Finansal Yatirimlar
notunun “d) Alim satim amagh tiirev finansal araglar” baslikli kisminda verilmistir.

Sozlesme
uyarinca 5
nakit cikislar yildan
Defter degeri  toplanm 1ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yillaras1i uzun
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 8.018 8.018 8.018 - - - - -
Miisteri mevduatlari 1.745.053 1.752.186 1.344.853 387.379 11.468 8.386 100 -
Para piyasasi islemlerinden borglar 145.566 145.567 145.567 - - - - -
Alinan krediler 168.168 170.522 87.919 15.899 31.900 27.852 6.952 -
Miistakriz fonlar1 1.228 1.229 1.229 - - - - -
Faktoring borglar1 205 205 - 205 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lar 1.685 1.685 1.464 26 33 162 - -
Toplam 2.069.923 2.079.412 1.589.050 403.509 43.401 36.400 7.052 -
Sozlesme
uyarinca 5
nakit cikislar yildan
Defter degeri  toplanm layakadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yilaras1i uzun

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduatt 3.106 3.106 3.106 - - - - -
Miisteri mevduatlar 1.435.045 1.440.189 1.028.440 384.934 19.606 7.144 65 -
Para piyasasi islemlerinden borglar 9.154 9.154 9.154 - - - - -
Alinan krediler 213.183 216.129 56.962 8.027 9.673 105.929 35.538 -
Miistakriz fonlar1 1.017 1.021 1.021 - - - - -
Faktoring bor¢lart 150 150 - 150 - - - -
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lar 881 881 597 76 86 122 - -
Toplam 1.662.536 1.670.630 1.099.280 393.187 29.365 113.195 35.603 -

(69)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2010 TARIiHIi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (Bin TL))

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar
olasiligini ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve
onaylanmis limitler dahilinde pozisyon almmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/TL ve
doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri igin ayri risk yontemi, metot ve araclari kullanilmaktadir.
Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile korunmaktadir. Grup
bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigli hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri goz 6niinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin TL karsiliklart
itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyilkk olan pozisyon sermaye
yiikiimliiliigiine esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin TL karsihklarinin doviz cinslerine gore dagilimi:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla TL ABD Dolar1 Avro Diger Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Nakit degerler ve merkez bankast bakiyeleri 87.195 26.721 4.656 440 119.012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 25 24414 46.010 3.191 73.640
Para piyasast iglemlerinden alacaklar - - - - 0
Zorunlu karsiliklar - 56.977 - - 56.977
Alim satim amagh finansal varliklar 3.435 302 45 - 3.782
Satilmaya hazir finansal varhiklar 302.960 20.403 - - 323.363
Vadeye kadar elde tutulacak fin. varliklar - - - - 0
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 4.181 100 84 79 4.444
Krediler ve avanslar 1.284.695 463.362 140.956 38.370 1.927.383
Faktoring alacaklar1 116.465 572 7.383 2 124.422
Finansal kiralama alacaklar1, net 4.669 4.309 14.927 49 23.954
Konsolide edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. 630 - - - 630
Satis amacl elde tutulan duran varliklar 12.595 - - - 12.595
Maddi duran varhiklar 77.645 - - - 77.645
Maddi olmayan duran varliklar 1.741 - - - 1.741
Ertelenmis vergi varligt 12.310 - - - 12.310
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar 70.014 2.809 1.737 - 74.560
Toplam varhklar 1.978.560 599.969 215.798 42.131 2.836.458
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler 5.148 424 188 1.203 6.963
Bankalar mevduati 29 7.981 8 - 8.018
Miisteri mevduati 1.034.263 528.913 167.569 14.308 1.745.053
Para piyasasi islemlerinden borglar 145.566 - - - 145.566
Alinan krediler 111.380 41.191 15.597 - 168.168
Miistakriz fonlar1 877 345 6 - 1.228
Faktoring bor¢lart 182 - 9 14 205
Finansal kiralama faaliyetlerinden borglar 1.124 285 276 - 1.685
Donem kart vergi yiikiimliiligi 3.293 - - - 3.293
Borg karsiliklart 4.645 - - - 4.645
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 7.294 - - - 7.294
Ticari borclar ve diger yiikiimliiliikler 72.718 2.771 5.349 116 80.954
Toplam yiikiimliiliikler 1.386.519 581.910 189.002 15.641 2.173.072
Net bilanco pozisyonu 592.041 18.059 26.796 26.490 663.386
Net bilanco dis1 pozisyon 82.697 (25.844) (32.321) (26.860) (2.328)
Tiirev finansal araglar net pozisyonu 82.697 (25.844) (32.321) (26.860) (2.328)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Toplam varhklar 1.698.375 438.810 180.450 48.047 2.365.682
Toplam yiikiimliiliikler 855.399 609.589 270.886 7.448 1.743.322
Net bilanco pozisyonu 842.976 (170.779) (90.436) 40.599 622.360
Net bilanco dis1 pozisyon (216.595) 165.859 89.378 (38.891) (249)
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Kur Riski Duyarliik Analizi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, yabanci para birimlerinin TL’ye karst bu
tarihlerdeki degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz
olmasi varsayimlarina dayali konsolide doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki tablolarda

verilmektedir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2010

Kar/Zarar (*)

Ozkaynaklar (*)

Yabanci paranin

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 1.031 (1.029) 46 48)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (1.192) 1.192 - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (161) 163 46 (48)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiliigi 1.595 (1.595) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) (1.790) 1.790 - -
6- Avro Net Etki (4+5) (195) 195 - -
Diger doviz kurlarmnin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimluliigu 1.668 (1.668) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (1.622) 1.622 - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 46 (46) - -
TOPLAM (3+6+9) (310) 312 46 (48)
Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2009
Kar/Zarar (*) Ozkaynaklar (*)

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmast _ deger kaybetmesi

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi (10.440) 10.440 (64) 64
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 10.089 (10.089) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 351 351 (64) 64
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliiliigi (5.615) 5.615 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 5.159 (5.159) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (456) 456 - -
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii 2.407 (2.407) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) (2.350) 2.350 - -
9- Diger Diviz Varhiklar: Net Etki (748) 57 (57) - -
TOPLAM (3+6+9) (750) 750 (64) 64

(*) Doviz kuru duyarlhilik analizindeki tutarlar, net dénem karinin ve diger kapsamli gelirin ana
ortaklik paylarina iliskin kismi i¢in verilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

DOViZ POZiSYONU TABLOSU 31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Bin ABD Bin ABD

(AKksi belirtilmedikce orijinal para birimi) TL Karsihg Dolar1 Bin Avro  Diger (TL Kars.) TL Karsihg Dolar1 Bin Avro Diger (TL Kars.)
1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varlhiklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 635.040 300.017 70.473 26.808 542.809 255.486 60.073 28.348
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 371 240 - - - - - -
3. Diger 4.547 1.817 848 - 1.905 1.249 10 2
4. Donen Varhklar (1+2+3) 639.958 302.074 71.321 26.808 544.714 256.735 60.083 28.350
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 217.675 85.939 33.951 15.244 120.120 34.560 23.304 17.739
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - 2 1 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 217.675 85.939 33.951 15.244 120.122 34.561 23.304 17.739
9. Toplam Varliklar (4+8) 857.633 388.013 105.272 42.052 664.836 291.296 83.387 46.089
10. Ticari Borglar 20 - 10 - 25 - 10 3
11. Finansal Yikiimlilikler 769.782 372.272 87.808 14.322 845.093 379.899 123.617 6.029
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 8.214 1.792 2.600 116 6.165 2.073 1.337 156
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 778.016 374.064 90.418 14.438 851.283 381.972 124.964 6.188
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 6.721 2.058 1.727 - 34.133 22.668 1 -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Y iikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 6.721 2.058 1.727 - 34.133 22.668 1 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 784.737 376.122 92.145 14.438 885.416 404.640 124.965 6.188
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclari Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) (85.023) (16.716) (15.773) (26.860) 216.346 110.154 41.373 (38.891)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Disi Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar 416.553 188.406 51.417 19.918 755.019 233.899 122.757 137.645
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar: 501.576 205.122 67.190 46.778 538.673 123.745 81.384 176.536
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (12.127) (4.825) (2.646) 754 (4.234) (3.190) (205) 1.010
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 67.978 9.834 12.279 27.614 (222.487) (114.594) (41.588) 39.899
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri (2.519) (209) (51) (2.091) (363) (79) (285) 372
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar (*) 501.576 205.122 67.190 46.778 538.673 123.745 81.384 176.536
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismimn Tutar: (*) 416.553 188.406 51.417 19.918 755.019 233.899 122.757 137.645

25. ihracat
26. ithalat
(*) TFRS hiikiimleri kapsaminda hedge muhasebesi uygulanmamustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Faiz Oram Riski
Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oram ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.
Faiz oram riski, varlik ve yiikimlilikklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal araglarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarl varlik ve yiikiimliiliikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orani riskine maruz kalinir.
Grup, faiz oram: riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi,
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarim da takip ederek gerektik¢e Grup’un faiz oranlarim giincellemektedir.
Faiz oramina duyarh varhk ve yiikiimliiliiklerin raporlama donemi sonundan yeniden fiyatlama tarihine kadar
kalan vadeleri bazinda dagilimi:
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6ay-1yl 1-5yil 5 yil iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Nakit degerler ve merkez bankas: bakiyeleri - - - - - - 119.012 119.012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 64.314 - - - - - 9.326 73.640
Para piyasast iglemlerinden alacaklar - - - - - - - -
Zorunlu karsiliklar - - - - - - 56.977 56.977
Alim satim amagch finansal varliklar 5 - 3.426 4 160 187 - 3.782
Satilmaya hazir finansal varliklar 95.158 163.937 26.108 3916 23.125 10.748 371 323.363
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - - - - - - - -
Alim satim amagh tiirev finansal varliklar 14 - - - - - 4.430 4.444
Krediler ve avanslar 969.696 181.756 114.508 125.894 420.949 90.122 24.458 1.927.383
Faktoring alacaklari 42.810 60.408 19.268 1.936 - - - 124.422
Finansal kiralama alacaklar1, net 3.637 3.877 4.144 4.396 7.900 - - 23.954
Konsolide edilmeyen bagl ort. ve diger fin.yat. - - - - - - 630 630
Satis amacl elde tutulan duran varliklar - - - - - - 12.595 12.595
Maddi duran varliklar - - - - - - 77.645 77.645
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 1.741 1.741
Ertelenmis vergi varlig - - - - - - 12.310 12.310
Ticari ve diger alacaklar ve diger varliklar - - - - - - 74.560 74.560
Toplam varhklar 1.175.634 409.978 167.454 136.146 452.134 101.057 394.055 2.836.458
Yiikiimliiliikler
Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimlilikler - - - - - - 6.963 6.963
Bankalar mevduati - - - - - - 8.018 8.018
Miisteri mevduati 1.190.353 384.021 11.247 8.224 77 - 151.131 1.745.053
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 145.566 - - - - - - 145.566
Alinan krediler 95.903 16.330 22.840 26.341 6.717 - 37 168.168
Miistakriz Fonlart 950 - - - - - 278 1.228
Faktoring borglar1 - 205 - - - - - 205
Finansal kiralama faaliyetlerinden bor¢lar - - - - - - 1.685 1.685
Donem kari vergi yiikiimliiliigii - - - - - - 3.293 3.293
Borg karsiliklari - - - - - - 4.645 4.645
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar - - - - - - 7.294 7.294
Ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler - - - - - - 80.954 80.954
Toplam yiikiimliiliikler 1.432.772 400.556 34.087 34.565 6.794 - 264.298 2.173.072
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (257.138) 9.422 133.367 101.581 445340 101.057 129.757 663.386
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
Toplam varhklar 1.085.483 384.631 164.506 125.089 248.945 65.815 291.213 2.365.682
Toplam yiikiimliiliikler 1.014.986 474.124 51.424 20.185 44 - 182.559 1.743.322
Toplam faize duyarh fazla/(acik) 70.497 (89.493) 113.082 104.904 248.901 65.815 108.654 622.360
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz Riski Duyarhlik Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Gercege uygun degerden tasinan faizli finansal araclar
Finansal varliklar Alim satim amacli finansal varliklar 3.782 5.176

Satilmaya hazir finansal varliklar 322.992 230.164
Finansal yiikiimliilikler - -
Gercege uygun degerden tasinmayan faizli finansal araclar
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 547.868 416.173
Finansal yiikiimliiliikler 19.619 124.416
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.567.761 1.422.956
Finansal yiikiimliiliikler 1.889.155 1.436.347

Gergege uygun degerden tasinan kalemler icin faiz riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2010 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlar1 100 baz puan (%1) daha
yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 2010 y1l1 vergi ve kontrol giicii olmayan paylar
oncesi ve sonrasi konsolide kar sirastyla 29 TL ve 21 TL (2009 yili: 75 TL ve 56 TL) daha diigiik
olacakti. SOz konusu faiz oran1 degisiminin kar/zaran etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara
olan etkisi nedeniyle 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla konsolide 6zkaynaklar 1.110 TL (31 Aralik 2009:
986 TL) daha diisiik olacakti.

31 Aralik 2010 tarihinde biitiin para birimleri cinsinden olan faiz oranlar1 100 baz puan (%1) daha
diisiik olsayd1 ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, 2010 yil1 vergi ve kontrol giicii olmayan paylar
oncesi ve sonrasi konsolide kar sirasiyla 29 TL ve 21 TL (2009 yili: 76 TL ve 57 TL) daha yiiksek
olacakti. SOz konusu faiz oran1 degisiminin kar/zaran etkilemeksizin dogrudan konsolide 6zkaynaklara
olan etkisi nedeniyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide 6zkaynaklar 1.119 TL (31 Aralik 2009:
991 TL) daha yiiksek olacakti.

Gergege uygun degerden tasinmayan kalemler icin faiz riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2010 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de bdyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2011-31 Mart 2011 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirastyla 2.456 TL ve 3.318 TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar dncesi ve sonrasi sirasiyla 862 TL ve 626 TL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2010 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%]1) daha diisiikk olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2011-31 Mart 2011 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirasiyla 2.456 TL ve 3.318 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar oncesi ve sonrast sirasiyla 862 TL ve 626 TL daha yiiksek olurdu.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Riski Duyarhlik Analizi (devami)
Gergege uygun degerden tasinmayan kalemler igin faiz riski duyarlhilik analizi (devami)

31 Aralik 2009 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%1) daha yiiksek olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2010-31 Mart 2010 ara donemine iliskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirastyla 2.308 TL ve 2.509 TL daha yiiksek, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar oncesi ve sonrast sirasiyla 201 TL ve 129 TL daha diisiik olurdu.

31 Aralik 2009 tarihindeki biitiin para birimleri cinsinden faiz oranlari, diger biitiin degiskenler sabit
kalarak, 100 baz puan (%]1) daha diisiikk olsaydi ve izleyen ii¢ aylik donemde de boyle kalsaydi,
Grup’un 1 Ocak 2010-31 Mart 2010 ara doénemine iligskin konsolide faiz geliri ve konsolide faiz gideri
sirasiyla 2.308 TL ve 2.509 TL daha diisiik, konsolide net faiz geliri/(gideri) ise kontrol giicii olmayan
paylar oncesi ve sonrasi sirasiyla 201 TL ve 129 TL daha yiiksek olurdu.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Eylill 2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat, rehin ve
ipoteklere iliskin aldigi karar uyarinca, Sirket, yalnizca kendi tiizel kisiligi adina ve finansal tablolarin
hazirlanmasi1 sirasinda tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakliklar ve olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verebilir, bu sartlar
saglamayan gergek ve tiizel kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek veremez.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Grup’un teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolar1 asagidaki gibidir.

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRi’ler)

31 Arahk 2010

ABD
TL Dolar1 Avro Diger Toplam
A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar1 70.420 51.500 1.660 8 123.588
1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari 1.810 8.846 - - 10.656
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat
mektuplari - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplart 13.673 31.012 - 8 44.693
4.Menkul degerler 54.762 10.746 - - 65.508
5.Nakit 175 896 1.660 - 2.731
B. Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil ettigi ortakhklar
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 121.071 - 5.514 - 126.585
1.Nakdi kredi teminat1 olarak verilen kefaletler (*) 67.428 - 5.453 - 72.881
2.Tiirev s6zlesmesi teminati olarak verilen kefaletler (*) - - 61 - 61
3.Nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari 8.360 - - - 8.360
4.Diger gayrinakdi krediler 45.283 - - - 45.283
C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari 445.439 320.658  152.003 787 918.887
1.Gayrinakdi krediler 445.439 320.658  152.003 787 918.887
D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutar: 83 - - - 83
1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar (*+) 83 - - - 83
2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - - - - -
3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -
Toplam 637.013 372.158 159.177 795  1.169.143
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TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER (devami)

Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRi’ler) 31 Arahik 2009
ABD
TL Dolar1 Avro Diger Toplam
A. Grup sirketlerinin kendi tiizel kisilikleri adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari 65.017 50.601 - 8 115.626
1.Grup sirketinin kendisinin teminat mektuplari 531 9.820 - - 10.351
2.Grup dis1 bankaca nakdi kredi teminati olarak verilen teminat
mektuplari - - - - -
3.Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplar: 32.739 30.204 - 8 62.951
4.Menkul degerler 31.580 9.936 - - 41.516
5.Nakit 167 641 - - 808
B. Grup’un tam konsolidasyon kapsammna dahil ettigi ortaklhiklar
lehine vermis oldugu TRD’lerin toplam tutar: 69.057 - 5.401 - 74.458
1.Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler (*) 38.995 - 5.401 - 44.396

2.Tiirev sozlesmesi teminati olarak verilen kefaletler (*) - - - - -
3.Nakdi kredi teminati olarak verilen teminat mektuplari - - - - -
4.Diger gayrinakdi krediler 30.062 - - - 30.062

C. Grup’un olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari 405.393 277.367 92.867 1.191 776.818
1.Gayrinakdi krediler 405.393 277.367 92.867 1.191 776.818
D. Grup’ca diger verilen TRi’lerin toplam tutar 81 - - - 81
1.Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 (**) 81 - - - 81

2.Grup’un B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - - -

3.Grup’un C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - - - - -

Toplam 539.548 327.968 98.268 1.199 966.983

(*) Nakdi kredi ve tiirev sozlesmesi teminati olarak verilen kefaletler, Sirket’in, bagl ortakliklart Tekstil Finansal Kiralama
A.S., Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. lehine, raporlama donemi sonu itibarryla acik olan nakdi
krediler ve tiirev sozlesmelerine karsilik verdigi kefaletlerden kaynaklanan toplam riski gostermektedir. Sirket, bagl
ortakliklart lehine verdigi bu kefaletlerden bir gelir veya menfaat elde etmemektedir.

(**) Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari, Sirket Yonetim Kurulu Bagkam1 Mehmet Turgut Y1lmaz’a
ve onun kontroliindeki Delta Grubu’na iliskin toplam tutar1 gdstermektedir.

Yukaridaki tabloda “D. Grup’ca diger verilen TRI’lerin toplam tutar1” satirinda gosterilen, Grup’un
vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2010 itibariyla % 0,01°dir (31
Aralik 2009: % 0,01).
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FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degeri, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz islemler
sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, konsolide finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile
gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki
tabloda sunulmustur:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Gercege Gercege
Tasinan Deger Uygun Deger  Tasinan Deger Uygun Deger

Finansal Varhklar

Krediler ve avanslar 1.927.383 1.936.981 1.574.298 1.577.558
Finansal kiralama alacaklar1 23.954 24.434 46.271 47.721
Toplam 1.951.337 1.961.415 1.620.569 1.625.279

Finansal Yiikiimliiliikler

Miisteri mevduatlari 1.745.053 1.746.865 1.435.045 1.436.019
Alman krediler 168.168 169.009 213.183 214.086
Toplam 1.913.221 1.915.874 1.648.228 1.650.105

Finansal araglarin gercege uygun degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ongoriiler asagidaki

gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz
mevduat, repo ylikiimliiliikleri ve faktoring alacaklari/borglar1 gibi raporlama doénemi sonuna
indirgenmis degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde

bulunduruldugunda, rayi¢ degerlerinin raporlama doénemi sonuna indirgenmis degerlerine yakin
oldugu ongoriilmektedir.

- Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akis teknikleri veya benzer 6zellikteki
bagska araclarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, gercege uygun degeri ile taginan finansal yatirimlar
analizlenmektedir:

Seviyeler su sekilde belirlenmistir:

Seviye 1: Benzer varlik ve yiikiimliiliikler i¢in piyasada teklif edilen fiyat (diizeltilmemis).

Seviye 2: Varliklar ve yiikiimliilikler i¢in Seviye 1’de belirtilen, direk ya da endirek olarak
gozlemlenebilen teklif fiyatlar1 disindaki girdiler.

Seviye 3: Piyasada gozlemlenemeyen varlik ve ylikiimliiliikler icin girdiler.
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi (devami)

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varhklar
Alim satim amach finansal varliklar 3.782 - - 3.782
Satilmaya hazir finansal varliklar 307.945 - 15.418 323.363
Alim satim amacl tiirev finansal varliklar - 4.430 - 4.430
311.727 4.430 15.418 331.575
Yiikiimliiliikler
Alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 6.963 - 6.963
- 6.963 - 6.963
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar
Alim satim amach finansal varliklar 5.176 - - 5.176
Satilmaya hazir finansal varliklar 219.800 - 10.642 230.442
Alim satim amacl tiirev finansal varliklar - 3.122 - 3.122
224.976 3.122 10.642 238.740
Yiikiimliiliikler
Alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 3.483 - 3.483
- 3.483 - 3.483

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’nin 21 Mart 2011 tarihli 2010 yili Olagan Genel Kurulu,
sirket faaliyetlerinin azalmasi sebebiyle sirketin tasfiye edilmesini kararlastirmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 14 Mart 2011 tarihinde, Sirket'in Tekstil Finansal Kiralama A.S.
sermayesinde sahibi oldugu %54,45 oranindaki ortaklik paylarindan %4,43'liikk kisma karsilik gelen
1.330 TL nominal degerli C Grubu paylarin IMKB'de satilmasi icin gereken islemlerin yerine
getirilmesi konusunda Sirket Genel Miidiirii'niin yetkilendirilmesini kararlastirmistir.

GSD Dis Ticaret A.S., 23 Subat 2011 ile 8 Mart 2011 tarihleri arasinda, Tekstil Finansal Kiralama
A.S. sermayesinde sahibi oldugu %1,56 oranindaki 469 TL nominal degerli C Grubu ortaklik payini,
toplam 1.239 TL bedelle IMKB’de satmistir. Béylece 8 Mart 2011 tarihi itibartyla GSD Dis Ticaret
A.S.’nin Tekstil Finansal Kiralama A.S. sermayesinde pay1 kalmamstir.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin Yonetim Kurulu’'nca 7 Ocak 2011 tarihinde kararlastirilan sirket

kayith sermaye tavaninin 30.000 TL'den 50.000 TL'ye artirilmasi, 1 Nisan 2011 tarihli 2010 yili
Olagan Genel Kurulu’nca onaylanmustir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR (devami)

24 Mart 2011 tarih ve 27884 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2011/5 sayili Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile 1 Nisan 2011 tarihli yiikiimliiluk
cetvelinden gecerli olmak iizere Tiirk liras1 zorunlu karsilik orani asagidaki gibi belirlenmistir:

i) Tuirk Liras1 yiikiimliiliikler igin:

Zorunlu Karsilik Oranlar

TL Yiikiimliliikler (%)
Vadesiz, ihbarl1 mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 15

1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (1 ay dahil) 15

3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (3 ay dahil) 13

6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (6 ay dahil) 9

1 yila kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 6

1 y1l ve 1 y1ldan uzun vadeli mevduatlar/katilma hesaplari ile 5

birikimli mevduatlar/katilma hesaplari
Ozel fon havuzlari Vadesine karsilik gelen
oranlar

Mevduat/katilim fonu disindaki diger yiikiimliiliikler 13

ii) Yabanci Para yiikiimliiliikler i¢in yiizde 11 olan oranda degisiklik yapilmamustir.

DiGER HUSUSLAR

GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2010 tarihinde, 8.418.659 tam TL nominal degerli GSD Holding A.S.
D Grubu payini, 1,08 tam TL birim fiyatindan 9.092.152 tam TL bedelle, GSD Yatinm Bankasi
A.S.nden borsa disinda almustir.

The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 4 Kasim 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii
Genel Kurulu, Sirket’in faaliyetlerinin, zaman iginde azalmis olmasi sebebiyle, resmi olarak sona
erdirilmesini ve Sirket’in sicilden terkinini kararlagtirmustir.

The Euro Textile International Banking Unit Limited’in 5 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii
Genel Kurulu, Sirket’in 6denmis sermayesinin 4.000 Bin USD’den 5.250 Bin USD’ye, tamam bedelli
olarak 1.250 Bin USD artirilmasini kararlastirmistir. S6z konusu sermaye artirrmi 22 Eylil 2010
tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.

Tekstil Menkul Degerler A.S.’nin 6 Temmuz 2010 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu,
Sirket’in 6denmis sermayesinin 5.000 TL’den 10.000 TL’ye artirilmasini, artirilan sermayenin 4.796
TL’1ik kisminin bedelli, 204 TL’lik kisminin olaganiistii yedeklerden bedelsiz olarak karsilanmasini ve
Sirket’in ticaret unvaninin Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesini ve isletme
adinin da Tekstil Yatinm olarak belirlenmesini kararlagtirmistir. S6z konusu sermaye artirimi ve
ticaret unvan degisikligi 21 Temmuz 2010 tarihinde ticaret siciline tescillenmisgtir.

Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu, 31 Mart 2010 tarihinde, 25.000 TL tutarindaki kayitl
sermaye tavani, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: IV No: 38 Tebligi'nin 4.maddesi uyarinca, bir
kereligine asilarak, c¢ikarilmis sermayenin 20.000 TL'den 30.000 TL'ye artirilmasinmi, artirilan
sermayenin 5.546 TL'lik kisminin 2009 yil1 olaganiistii yedeklerinden, 4.454 TL'lik kisminin sermaye
enflasyon diizeltmesi farklarindan karsilanmasini kararlastirmistir. S6z konusu sermaye artirimi 26
Mayis 2010 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.
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DiGER HUSUSLAR (devami)

Tekstil Finansal Kiralama A.S., 23 Mart 2010 tarihinde, 430.000 tam TL nominal degerli GSD
Holding A.S. D Grubu payini, 0,93 tam TL birim fiyatindan 399.900 tam TL bedelle, GSD Egitim
Vakfi’ndan borsa disinda almustir.

Sirket Yonetim Kurulu, 27 Ocak 2010 tarihinde, Sirket Anasozlesmesinin Amag¢ ve Konu baglikli 4.
maddesinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Eyliil 2009 tarihli ve 28/780 sayili toplantisinda teminat,
rehin ve ipoteklere iligskin aldig1 karar uyarinca, degistirilmesini ve ayrica, Sirket finansal holding
statiistinden ¢ikmis bulundugu icin, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun, Sirket
Anasozlesmesi’nde degisikliklerde izin alinmasi gerektigi belirtilen kurumlar arasindan ¢ikarilmasini
kararlagtirmigtir. SPK’ca verilen uygun goriig 17 Mart 2010 tarihli yaziyla, Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’'nca verilen izin ise 23 Mart 2010 tarihli yaziyla Sirket’e bildirilmistir. S6zkonusu
Anasozlesme degisikligi 30 Nisan 2010 tarihinde toplanan 2009 yilina iliskin Sirket Olagan Genel
Kurulu’nca kararlagtirilarak, 6 Mayis 2010 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun s6z konusu kararina iliskin ag¢iklama ve Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 38. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi notunun Teminat-Rehin-
Ipotekler baslikli kisminda verilmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu, 26 Mart 2008 tarihinde, Sirket'in bagl ortakligi Tekstil Bankas1 A.S. ile ilgili
olarak bankacilik sektoriindeki muhtemel ortaklik, isbirligi ve/veya hisse satis1 gibi stratejik
opsiyonlarin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla, gerektiginde danisman firmalardan goriis ve destek
almak da dahil olmak {iizere, calismalara baglanmasini; 5 Mayis 2008 tarihinde ise, Sirket’in Tekstil
Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu paylarin tamami veya bir kisminin muhtemel alicilara satist ile ilgili
olarak JP MORGAN plc’nin finansal damigman olarak, Atim&Atim Hukuk Biirosu’nun hukuk
danigsmani olarak miinhasiran yetkilendirilmelerini kararlastirmistir. Sirket Yonetim Kurulu, 17 Subat
2009 tarihinde, JP MORGAN plc ile yapilan degerlendirme sonucunda, sati§ siirecinin, varlik
degerlemelerinde piyasa sartlari daha uygun hale gelinceye kadar, durdurularak, ertelenmesini
kararlastirmstir.
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