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(A) GRUBU iIMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMi

1.

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3.

Sirketimizin 30.05.2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak Yonetim
Kuruluna (A) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 5 Yonetim Kurulu (ye adayinin belirlenmesi,
Sirketimizin 30.05.2008 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden teskil olunacak Denetim
Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen secilecek Denetim Kurulu Uye adaylarinin
belirlenmesi,

Dilekler ve kapanis.

(B) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMi

1.

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3.

4.

Sirketimizin 30.05.2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak Yonetim
Kuruluna (B) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 2 Yonetim Kurulu Gye adayinin belirlenmesi,
Dilekler ve kapanis.

(C) GRUBU iMTiYAZLI PAY SAHIPLERi GENEL KURUL GUNDEMI

1.

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3.

Sirketimizin 30.05.2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak Yonetim
Kuruluna (C) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 2 Yonetim Kurulu tye adayinin belirlenmesi,
Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

30 Mayis 2008 Cuma giini sirasiyla saat 14:00, 14:15 ve 14:30

Aydinevler Mahallesi indnii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kiigikyall Maltepe- ISTANBUL



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1.

10.
1.
12.
13.
14.

15.

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

2007 yili Bilango, Kar — Zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlarinin okunmasi,
gorusllmesi, onaylanmasi,

2007 yil igerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2007 yili galigmalarindan dolayi ayri ayri ibra edilmeleri,
Yonetim Kurulu Uyelerinden Hatice Gim Gizelaydinl'nin istifasi ile bosalan Ydnetim Kurulu
dyeligine atanan Cezmi Oztlirk’lin Uyeliginin yerine segildigi Uyenin suresiyle sinirli kalmak kaydiyla
onaylanmasi,

2007 yil kérinin ihtiyatlara ayrilmasi veya dagitiimasina karar veriimesi,

Sirketin 2008 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikalari hakkinda ortaklara bilgi veriimesi,
Yénetim Kurulu Uyelerinin secimi

Yonetim Kurulu Uyelerinin ucretlerinin belirlenmesi,

Denetgilerin segimi,

Denetgilerin tcretlerinin belirlenmesi,

Yonetim Kurulunca segilen bagimsiz denetgi kurulugunun onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerine, Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili islemleri
yapabilmeleri igin izin verilmesi,

Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

30 Mayis 2008 Cuma giini saat 15:00

Aydinevler Mahallesi inénii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Klgukyall Maltepe- ISTANBUL






Degerli Ortaklarimiz,

2007 yilinin ikinci yarisinda basta A.B.D. olmak (zere uluslararasi piyasalarda bas gosteren
dalgalanma Tirk mali piyasalarinda nisbeten daha hafif hissedildi. Bunda Tlrk bankacilik sisteminin
gecirdigi reform slreci sayesinde dalgalanmalara karsi dayanaklilik gelistirmis olmasi biylk rol
oynadi. Siddetli rekabetin hikim sirdigl global piyasalarda azalan getirilerle miicadele eden
uluslararasi bankalar karlarini artirmak icin gittikge daha da karmasiklasan tiirev enstriimanlara
yatirim yaptilar. Ancak, s6z konusu yatirimlarin tasidigi risklerin sermayelerine oranla ¢ok daha fazla
oldugu ortaya ciktiginda, sermayelerinin bir kismini kaybetmek zorunda kaldilar. A.B.D. ve
Avrupa’nin en biylk bankalarinin risklerini fiyatlandirmakta yetersiz kalmis olmalari, glinimiz mali
piyasalarinda riskleri dogru Olgebilmenin ve etkin risk yonetiminin ne kadar hayati bir konuma
ylkseldigini bize gostermektedir.

Gelismis Ulke ekonomilerinden gelmekte olan ekonomik durgunluk sinyalleri, 2008 yilinda tlkemizde
de 2007’ye gore daha disik bir blyime gergeklesecegine isaret etmektedir. Bunun yaninda, emtia
fiyatlarinda sirmekte olan yikselisin enflasyon ve cari agik Uzerindeki olumsuz etkilerinin devam
ediyor olmasi, simdiden 2008 yilinin 2007’ye gore daha zorlu bir yil olacagini géstermektedir. Bu
hassas ortamda, doviz kurlarinda yasanabilecek dnemli bir dalgalanma veya faizlerde meydana
gelebilecek bir artisin mali sektor sirketlerinin aktiflerinde bozulmaya yol agabilecegini goz dniine
almak gerekmektedir.

GSD Holding olarak 2007 yilinda gigli bir blylme gergeklestirdik. Konsolide net karimiz % 88
artisla 45,8 milyon YTL'na ylkselirken, 2007 sonu itibariyle 6zvarliklarimiz 386 milyon YTL'na, aktif
toplamimiz ise 3,3 milyar YTL'na yikseldi. Bankacilik, faktoring, finansal kiralama ve dis ticaret
alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin 2007 sonu itibariyle kredi ve plasmanlari % 27 artarak
2,4 milyar YTL'na ulasirken, 2007 ihracatimiz 764 milyon ABD dolari olarak gerceklesti. Toplam
kredi hacmimizdeki dnemli blyimeye ragmen, 2007 sonu itibariyle bankacilik, faktoring ve finansal
kiralama faaliyetlerimizden kaynaklanan takipteki alacaklar % 1,4 olarak, sektdr ortalamasinin
oldukga altinda gergeklesti.

Grubumuzdaki blylmenin odak noktasi olan bankacilik faaliyetleri 2007 sonu itibariyle konsolide
aktiflerimizin % 95'ini ve konsolide net karimizin % 87’sini olusturdu. 2007 yilinda bankaciliktan
kaynaklanan kredilerimiz ve aktiflerimiz sirasiyla % 28 ve % 8 artt.

Konsolide aktiflerimizin toplam % 6'sini olusturan leasing ve faktoring faaliyetlerimizin konsolide
karimiza katkisi 7,4 milyon YTL olarak gergeklesti. Diger bir faaliyet alanimiz olan dis ticarette son
on yilin ortalama yillik ihracat hacmimiz olan 720 milyon ABD dolarini asarak 764 milyon ABD dolar
ihracat gerceklestirdik. Ekonomik konjonktlrden kaynaklanan YTL'nin kuvvetli seyretmesinin ihracat
gelirlerimizde yarattigi daralmayi, glgcli biyime gosteren bankacilik ve finansal hizmetlerden gelen
katki sayesinde fazlasiyla kargilayabildigimize inaniyoruz.

Buglin sermayesinin tamamina yakini halka agik olan Sirketimiz diin oldugu gibi bundan sonra da
tim hissedarlarinin cikarlarini korumaya ve ticari ve toplumsal ahlak degerlerini gozetmeye siki
sikiya bagl kalacaktir. Onimiizdeki dénemde de stratejimiz, bu ilkelerden 6diin vermeksizin, uzun
vadeli ve istikrarli bir sekilde katma deg@er yaratmak olacaktir.

Saygilarimla,

M. Turgut Yilmaz i
Yonetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye






1) KISACA GSD HOLDING

GSD Holding A.S., bankacllik, finansal hizmetler ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren halka
acik bir holding sirketidir. GSD Holding temel olarak, istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli
hedeflerinin belirlenmesi, yuritiimesi ve de@erlendirimesi fonksiyonlarini ifa etmekle beraber,
binyesindeki sirketlerin  olagan faaliyetlerinin koordinasyonu, benzer sirecglerde ve verilen
hizmetlerde Grup bazinda standardizasyonun saglanmasi, Grup digindan alinan hizmetlerde kalite
ve fiyat avantajinin saglanmasi ve tiim bu fonksiyonlarin Grup bazinda sinerji yaratacak sekilde
planlanmasini yerine getirmektedir.

Halen GSD Holding blnyesinde Genel Midiirlik disinda ayni zamanda istiraklere hizmet veren Mali
Isler, Hukuk Musavirligi, Yatinme lligkileri ve idari Isler bélimleri bulunmaktadir. 2007 yil sonu
itibariyle Holding'in personel sayisi 25 olup, ayrilan kidem tazminati karsiligi mevcut mevzuata gore
204 bin YTL, UFRS’ye gore 64 bin YTL olarak hesaplandi. GSD Holding ve istiraklerinin calisan
sayisl 2007 sonunda 1.767 kisiye ulasti. GSD Holding biinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi,
Grubun bagislaryla ilkdgretim okullari inga ederek Tirk egitim sistemine destek vermektedir.

Sirketimiz 2007 yilinda bagimsiz denetim hizmetini Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.$.’nden, vergi danismanhigi ve tam tasdik hizmetlerini ise Basaran Nas Yeminli
Mali Misavirlik A.S.’den ald.

Il) ISTIRAK PORTFOYU

GSD Holding'in dogrudan ya da dolayli olarak istirakte bulundugu sirketler:

Bankacilik

: Tekstil Bankasi A.S., GSD Yatirim Bankasi A.$., The Euro Textile
Bank Offshore Limited (ETB)
o Finansal Hizmetler: Tekstil Factoring Hizmetleri A.S., Tekstil Finansal Kiralama A.S.,
Tekstil Menkul Degerler A.S., GSD International Limited.

Dis Ticaret : GSD Dig Ticaret A.S.

o Diger : GSD Egitim Vakfi, Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S, GSD Reklam
ve Halkla lligkiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve
Geligtirme A.S.

Ill) YONETIM

Sirketimiz Yonetim Kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Isim Gérevi ) Gérev siiresi

M. Turgut Yilmaz Baskan ve Murahhas Uye 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
Ergln Aral Bagkan Vekili 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
Akgin Trer Uye-Genel Mudir 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
Murat Atim Uye 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
Turhan Alpan Uye 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
T. Toziin Tarman Uye 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
Cezmi Oztlirk Uye* 4 Haziran 2007- 30 Mayis 2008
A.Erdem Yortkoglu ~ Uye 13 Mayis 2005 - 30 Mayis 2008
H. Cim Gizelaydinli  Uye* 13 Mayis 2005 - 4 Haziran 2007
Yasef Coyas Uye*™ 13 Mayis 2005 - 7 Mart 2008



* Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuata uyum gostermek amaciyla Sirketimiz Yonetim Kurulu
uyeliginden 4 Haziran 2007'de istifa eden Hatice Gim Glizelaydinl'nin yerine, ayrilan tyenin kalan
stresini doldurmak ve ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak tzere Cezmi Oztiirk atand..

** Yasef Coyas Tekstilbank Ust yonetiminde gérev almak Uzere 7 Mart 2008 tarihinde yonetim kurulu
Uyeliginden istifa etti.

TUm yonetim kurulu Gyeleri Sirketimiz'i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki Uyelerden herhangi ikisinin misterek imzalari ile kullanilir. Murahhas
Uye M.Turgut Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, minferit imzasi ile de yetkilidir.

Denetleme Kurulu
Asim Ozgdzikara
Sedat Temeltas

13 Mayis 2007 - 30 Mayis 2008
13 Mayis 2007 - 30 Mayis 2008

IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketimizin kayith sermaye tavani 250 milyon YTL, cikariimis sermayesi 200 milyon YTL'dir.
Sirketimizin 30.01.2008 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda, GSD Holding'in 6denmis sermayesinin
200 milyon YTL ndan, 50 milyon YTL (% 25 bedelli) artirilarak, 250 milyon YTL na gikartiimasina ve
artirlan 50 milyon YTLnin tamaminin halihazir pay sahiplerine nominal deger Uzerinden rlchan
hakki kullandiriimak suretiyle nakden karsilanmasina karar verildi. 31 Aralik 2007 itibariyle ortaklik
yapimiz agagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL |  NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE |  SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 31424]  16940]  31424]  21.474.224.88]  21.475.022,76] % 10,738
DELTA YATRIM A.S. 0,00 0,00 0,00]  9.000.000,00]  9.000.000,00] % 4,500
[61 ORTAK 000 144,84 0,00 0,00 144,84] % 0,000
GSD DIS TICARET AS. 0,00 0,00 0,00]  1.889.086,58]  1.889.086,58] % 0,945
GSD YATIRIM BANKASI A §. 0,00 0,00 000]  6.734.927,50]  6.734.927,50] % 3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,32 699.363,32] % 0,350
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00] 160.201.455,00] 160.201.455,00] % 80,101
[SERMAYE | 31424]  31424]  314,24] 199.999.057,28] 200.000.000,00] % 100,00|

Tabloya Notlar: ) _
1- SPK seri:VIIl no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lligskin Esaslar Tebligi'ne gore M.

Turgut Yiimaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 19,90'dir.
2- SPK'nin yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi sekilde, Sirketimizin gercek kisi nihai
hakim ortagi M. Turgut Yiimaz'in dolayl ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki pay!
% 15,98 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALI SONUGLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gére hazirlanan mali
tablolarda énemli biyiklikteki istiraklerimiz GSD Holding A.S. catisi altinda konsolide edilirken,



faaliyet boyutlarl gdrece az olan GSD Reklam ve Halkla lliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje
Etid A.S., GSD Gayrimenkul Yatinm ve Gelistrme A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstil Bilisim
Hizmetleri ve Ticaret A.S. konsolidasyon disinda kaldilar.

Sirketimizin UFRS'ye gore dlizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan ve asagida verilen segilmis
performans ve mali yapi oranlarindan da gértldugu gibi, 2007 yilinda Sirketimiz gugli likidite yapisini
ve karlihgini korudu.

1. Likidite Oranlan 2007 2006
a) Cari Oran % 104 % 119
b) Likidite Orani % 104 % 119
c) Nakit Orani % 104 % 119

2. Finansal Yapi Oranlar 2007 2006
a) Toplam Borclar/Ozsermaye % 746 % 800
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplam % 83 % 76
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 2 % 9

3. Reel Karlilik Oranlan 2007 2006
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 1 % 1
b) Net Donem Kari/Ozsermaye % 12 % 7
c) Net Donem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye % 14 % 10

VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve dig ticaret alanlarinda faaliyet gdsteren istiraklerimizin
performanslarl Uzerinde daha cok digsal etmenler diye nitelendirebilecegimiz makro ekonomik
faktorler etkili olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore s6z konusu
makro ekonomik faktdrlerden bazilari digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en
onemlileri asagida verilmigtir:

Mali piyasalarda istikrar ve gliven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asir dalgalanma

Ekonominin buyime ya da daralma surecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverigli olmasi

Bu faktorlerdeki strekli degisime ragmen, Sirketimiz yiksek likidite yapisi, glcli risk yonetimi ve
saglam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve bdylece
faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VII) FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Konsolide aktiflerimizin % 95'ini olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en 6nemli
finansman kaynagdi musteri mevduatlandir. 2007 sonu itibariyle 1,6 milyar YTL olan misteri
mevduatlari, Sirketimiz konsolide ytikimldlikleri igerisinde % 59'luk bir paya sahip olurken, diger bir
finansman kaynag olarak kullanilan krediler % 27 pay aldi.



Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz
orani riski ve piyasa riski adli bes ana baslik altinda ilisikteki bagimsiz denetim raporununun ilgili
dipnotunda ayrintili sekilde verilmistir.

VIII) 2007 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

Konsolide mali tablolarimiza gore, 2007 sonu itibariyle GSD Holding'in aktif blyukligu bir onceki yila
gore % 8 artisla 3,3 milyar YTL'na, dzvarliklari % 15 artigla 386 milyon YTL'na, net kari ise % 88
artigla 45,8 milyon YTL'na ulasti. Son dort yillik gelisime bakildiginda ise, kimdilatif bazda aktif ve
Ozkaynaklarimizin sirasiyla % 81 ve % 127, kredi ve plasmanlarimizin ise % 172 buyudugu
gortimektedir.

GSD Holding'in Konsolide Aktiflerinin Geligimi (bin YTL)
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GSD Holding’in Konsolide Ozkaynaklarinin Geligimi (bin YTL)
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GSD Holding’in Kredi ve Plasmanlarinin Geligimi (bin YTL)
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GSD Holding'in Konsolide Net Karinin Geligimi (bin YTL)
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GSD Holding'in is alanlarinin konsolide kalemler igerisinde aldiklari paylar asagidaki tabloda
verilmistir. (% olarak)

Bankacilik
2007 [Tekstilbank |GSD Bank |Elemeler | easing |Faktoring [Dis Ticaret | Holding | Elemeler
Net Kar 72 15 0 5 11 3 5 1
Aktifler 92 5 - 3 1 0 3
Ozkaynaklar 76 13 0 5 4 -1 0




A) BANKACILIK

GSD Holding 2007 yilinda en énemli blyimeyi bankacilik faaliyetlerinden elde etti. 2007 yilinda
bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar % 138 artigla 39,8 milyon YTL olarak gergeklesirken,
bankacilik aktiflerimiz % 8 biyumeyle 3,1 milyar YTL’'na ulasti. 2007 yilinda bankaciliktan
kaynaklanan kredilerimiz % 28'lik bir artigla 2,3 milyar YTL'na ulasarak, toplam aktiflerimiz icerisinde
% 71 pay aldi. Misteri mevduatlarimiz ise 2007 yilinda % 21’lik bir artis kaydederek 1,6 milyar
YTL'na ulasti ve konsolide yukimltlUklerimiz igerisindeki payl % 52'den % 59a ulasti.
Bankacilik faaliyetlerimizi sahip oldugumuz iki banka araciligiyla yiritmekteyiz.

1) Tekstilbank (Tekstil Bankasi A.S.)

1990 yilindan beri hisse senetleri IMKB'de islem géren Tekstilbank'in solo BDDK mali tablolarina
gore 2007 yilinda toplam aktifleri 2,9 milyar YTL'na, net kari ise 42,5 milyon YTL'na ulasti. 2007
yilinda istirakimizin verdigi krediler % 23 artigla 2,1 milyar YTL'na ¢ikarken, toplam mevduatlar % 23
artigla 1,5 milyar YTL'na ulasti. Bunun sonucunda 2007 yilinda kredilerin toplam aktiflerdeki payr %
61'den % 72'ye cikarken mevduatlarin toplam aktiflerdeki paylr % 41'den % 51'e yikseldi.
Kredilerindeki bu onemli ylkselise ragmen Tekstilbank'in takipteki krediler orani % 1,4 ile sektor
ortalamasi olan % 3,3'Un ¢ok altinda kaldi. 2007 sonunda 6zvarliklari 380 milyon YTL'na ulagan
Tekstilbank’'in 2007 sonu itibariyle BDDK standartlarina gore sermaye yeterliligi standart rasyosu
% 13,2 olarak gerceklesti.

Tekstilbank'in  temel rasyolarinin son ¢ yilda gosterdigi gelisim 2007 bankacilik sektori
ortalamalariyla karsilastirmali olarak asagidaki tabloda verilmistir : (BDDK'ya gére hazirlanmis mali
tablolardan, % olarak)

Sektor
2005 2006 2007 | Ortalamasi
Dizeltiimis Net Faiz Marji 4,7 44 51 53
Giderler/ Ortalama Aktifler 4.1 3,6 3,9 4,2
Giderler/Gelirler 81 78 68 50
Aktif Karlihgr ™ 0,6 0,6 15 25
Ozsermaye Karlihg * 54 51 11,9 22
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 11,8 14,2 13,2 16
Krediler/Aktifler 62 61 71 56
Mevduatlar/Y ikimlliikler 58 47 59 67
Takipteki Alacaklar Orani 1,5 0,8 1,4 3,3
Gayrinakdi/Nakdi Krediler 105 85 66 32

* Yl ici ortalama aktif ve 6zsermaye Uzerinden.

Tekstilbank'in 2006 yilinda baslattigi bireysel bankacilik ataginin etkileri 2007 yilinda bireysel
bankacilik gelirlerinin % 50, bireysel kredilerin % 210 ve bireysel mevduatlarin da % 30 artmasiyla
kendini gosterdi. 2007 yilinda sube sayisI 48'den 59'a, calisan sayisi da 1.313'ten 1.547’ye ylkselen
Tekstilbank'in 2008 yilindaki hedefi, muhafazakar risk yonetimi anlayisi, olumlu likidite rasyosu ve
genis bir yelpazeye yayilimis musteri profili ile sektdrdeki yerini ve itibarini daha da pekistirmektir.



2) GSD Bank (GSD Yatirim Bankasi A.S.)

1998'de kurulan GSD Bank, kurumsal misterilere yonelik hizmet ve driinler sunan 25 milyon YTL
odenmis sermayeli bir yatinm bankasidir. Mevduat toplama yetkisi bulunmayan ve dis ticaretin
finansmanina agirlik veren GSD Bank, Ulkemizin sermaye yeterlilik orani en ylksek bankalarindan
biridir.

GSD Bank’in BDDK’ya gére hazirlanmis mali tablolarindan derlenerek asagida verilen son Ug yila ait
secilmis temel biyUklikler tablosu, kredi plasmanlarindaki gok 6nemli artisin karliiga da kuvvetli bir
sekilde yansidigini gostermektedir.

(Bin YTL)| 2007 2006 2005
Toplam Aktifler 161.097] 92.195 80.867
Nakdi Krediler 125.995| 58.730] 44.017
Finansal Kiralama 1.556 3.598 4.922
Ozkaynaklar 58.525| 48.194| 45.973
Net kar 8.175 4.383 4.215
Sermaye Yeterlilik Rasyosu |% 30,55 % 41,53 | % 39,24

GSD Bank 2007 yilinda hayata gecirdigi yeniden yapilanma ve biyime politikasiyla subelesmeye
basladi. Kiigiik ve orta blyUkliikteki isletmelere daha yakin olmak, msteri portfdylinde sanayinin
agirhgini artirmak ve pazarlama kanallarini genigletmek amaciyla 2007'de ikitell, Mart 2008'de
Pendik subelerini agti. Reel sektore oncelik vererek mUsteri sayisini ve kredilerilerini onemli miktarda
artiran GSD Bank, bu sayede 2006 yilinda % 64 olan kredilerin aktifteki payini 2007°'de % 78'e
yUkseltmekle kalmadi, ayni zamanda finans sektori lehine olan kredilerindeki sektérel yogunlagmayi
da daha dengeli bir seviyeye getirdi.

GSD Bank 2008 yili ve sonrasinda da sanayi bélgelerinde subeler agmak suretiyle KOBI'lere yakin
olmayi, onlara ihtiyaclari dogrultusunda Grlnler sunarak kredi hacmini genisletmeyi hedeflemektedir.

B) FAKTORING

GSD Holding faktoring faaliyetlerini % 89,1'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Factoring (Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.) aracilijyla gerceklestirmektedir. Ankara, izmir, Denizli, Adana ve istanbul
Bayrampasa'da bulunan bélge temsilcilikleri ile faktoring hizmetini Tirkiye genelinde veren Tekstil
Factoring’in 2007 yilinda yurtici faktoring cirosu 490 milyon YTL, ihracat faktoringi cirosu ise 33,4
milyon YTL olarak gergeklesti.

Faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan net plasmanlarimiz 2007 sonu itibariyle 103 milyon YTL
olarak gerceklesti. 2007 sonu itibariyle aktifleri GSD Holding konsolide aktiflerinin % 3,2’sini
olusturan faktoring faaliyetlerimizin 2007 yili konsolide net karimiza katkisi 5,2 milyon YTL oldu.

Faktoring alacaklarimizin vadesi 1-3 ay arasinda degismekte olup, agirlikli olarak YTL cinsinden
yapilan plasmanlardan olugmaktadir. Artan rekabet ortaminda istirakimiz giderlerini denetim altinda
tutarak, 2008 yilinda islem hacmini ve misteri sayisini daha da artirmayi hedeflemektedir.



C) FINANSAL KIRALAMA (Leasing)

Sirketimiz konsolide mali tablolarina gére, net finansal kiralama alacaklarimiz 2007 sonu itibariyle
% 29'luk bir artisla 65,7 milyon YTL'na ulasti. 2007 sonu itibariyle finansal kiralama aktifleri GSD
Holding konsolide aktiflerinin % 2,5'ini olusturdu. 2007 yilinda finansal kiralama faaliyelerimizin
konsolide net karimiza katkisi ise 2,2 milyon YTL oldu.

GSD Holding finansal kiralama faaliyetlerini % 54,45'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Leasing (Tekstil
Finansal Kiralama A.S.) araciligiyla gerceklestirmektedir. Tekstil Leasing halka agik bir sirket olup,
1995’ten beri hisse senetleri IMKB'de islem gormektedir.

Tlrkiye'deki finansal kiralama sektérinn finanse ettigi yatirim tutarinin % 55’lik bir artisla 8,2 milyar
ABD dolarina ulastigi 2007 yilinda Tekstil Leasing’in finansal kiralama hacmi % 82 artigla 48,6
milyon ABD dolarina yiikseldi. Istirakimiz 2007 yilinda agurlikli olarak ingaat, metal, tekstil, kara
nakliyat ve makina sektorlerindeki yatirimlari finanse etti.

Tekstil Leasing kur riskine kars! finansal kiralama sdzlesmelerini ddviz cinsinden yapmakta, parite
riskine karsi da ABD dolari ve Euro cinsinden net varliklarinin birbirlerine yakin seviyelerde olmasina
0zen gostermektedir. Kira alacaklarimizin % 76'si déviz cinsinden olup, yarisi bir yildan kisa vadeli
alacaklar temsil etmektedir.

2007 yil sonunda finansal kiralama islemlerinde katma degder vergisi avantajinin kaldiriimig olmasi
kisa donemde cirolar (izerinde bir baski yaratacak olmakla beraber, orta ve uzun vadede finansal
kiralamanin ézellikle KOBI'ler igin énemli bir yatinm finansman alternatifi olmaya devam edecegini
ongérmekteyiz. lIstirakimizin 2008 yilinda 50 milyon ABD dolar tutarinda iglem hacmi
gerceklestirmesini beklemekteyiz.

GSD Holding'in Kredi ve Plasmanlarinin Sektérlere Dagilimi (2007)

Sektor Payi (%)
Tarim-Hayvancilik 4
Sanayi 33
insaat 12
Hizmetler 39
Diger 12
Toplam 100
D) DI TICARET

GSD Dis Ticaret (GSD Dis Ticaret A.S.) ¢ok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin tlkemizdeki
ilk &rnegidir. Son on yilda ortalama 720 milyon ABD dolari tutarinda yillik ihracat hacmi
gerceklestiren istirakimiz 2007 yilinda 764 milyon ABD dolari ihracat yaparak Ulkemiz toplam tekstil
ve hazir giyim ihracatindan % 3,3 pay ald!.

GSD Dis Ticaret sadece aracili ihracat islemi gerceklestirdiginden iretim faaliyeti yoktur. istirakimiz,
temel faaliyeti olan misterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi iadelerinin kendileri
adina takip edilip tahsil edilmesi diginda, musterilerine ihracat amagli én 6deme hizmeti de
vermektedir.



2007 yilinda imalatgi musterilerine toplam 61 milyon YTL tutarinda KDV iadesi 6demesi yapan
istirakimiz, ayrica ihracattan dogan KDV alacaklarina mahsuben toplam 52 milyon YTL tutarinda 6n
odeme yaparak imalat¢i mUsterilerimize onemli miktarda kaynak sagladi. 2007 yilinda dis ticaret
faaliyetlerimizin konsolide net karimiza katkisi 1,4 milyon YTL dizeyinde oldu.

GSD Dis Ticaret'in ihracatinin Geligimi
(Milyon ABD Dolar)

850

750 -

650 -

550

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

ihracatimizin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (2007)

Deri ve
kirk
5%

E) ARACI KURUM

1996 yilinda Tekstilbank tarafindan kurulan Tekstil Menkul Degerler (Tekstil Menkul Degerler A.S.)
2007 sonu itibariyle 4,7 milyon YTL aktif ve 3,2 milyon YTL &zvarlik biyUkligine sahiptir. Mayis
2007°de odenmis sermayesini 1,2 milyon YTL'ndan 5 milyon YTL'na gikartan sirket, arttirilan 3,8
milyon YTL'nin, 1.961.226 YTL'ni nakden, 790.965 YTL'ni yedeklerden, 1.047.809 YTL'ni ise 6z
sermaye enflasyon dizeltmesi farklarindan karsiladi. Tekstil Menkul, hisse senedi alim-satimina
aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin kurucu oldugu bir, Tekstilbank’in kurucusu oldugu Ug fon
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olmak Uzere toplam dért adet yatinm fonunun da yodneticiligini yapmaktadir. 2007 yilinda Tekstil
Menkul'lin y6nettigi fonlardan,

Tekstilbank A Tipi Hisse Fonu 19 adet hisse fon igerisinde 9. sirada,

Tekstil Menkul Degerler A Tipi Degisken Fon 49 adet degisken fon i¢inde 38. sirada,
Tekstilbank B Tipi Likit Fon 47 adet likit fon icinde 36. sirada,

Tekstilbank B Tipi Degisken Fon 55 adet degdisken fon iginde 20. sirada yer ald!.

2007 sonu itibariyle yonettigi fonlarin blydkligd 56,9 milyon YTL'na ve sahip oldugu borsa seans
birimleri sayisi 21’e ulagan Tekstil Menkul Degerler, 2007 yilinda IMKB hisse senetleri piyasasinda
4,1 milyar YTL iglem hacmi gergeklestirdi.

F) DIGER iSTIRAKLERIMiZ

2007 sonu itibariyle GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD Reklam ve
Halkla lliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme
A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstilbank'in bilisim alanindaki faaliyetleri i¢in kurdugu istiraki Tekstil
Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.'dir.

GSD Egitim Vakfi Ulkemizde egitim kalitesi ylkseltimeden kalkinmanin tam olarak
saglanamayacag gorlsiinden yola ¢ikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996 yilinda
kuruldu. Vakif bugiine kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanhdr'na devretti. Bu
okullardan ilki 1998 yilinda Bahgelievler'de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sariimasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilcesinde hizmete agildi. Halen sz
konusu iki okula destek olmay: stirdlren Vakfimiz, Gglncl bir egitim projesinin hazirlik caligmalarini
yurttmektedir.

IX) ISTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Istiraklerimizin 31.12.2007 tarihi itibariyle sermayeleri ve bunlardaki ortaklik paylarimiz asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

Odenmis

Sermaye GSD Holding'in istirak Pay
o o Dogrudan| Dolayh Toplam
ISTIRAKLERIMIZ (Bin YTL) (%) (%) (%)
Tekstil Bankasi A.S. 300.000] 755 - 75,5
GSD Yatirim Bankasi A.S. 25.000] 100,0 - 100,0
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 17.000f 544 1,6 56,0
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. 8.100] 88,0 1,1 89,1
GSD Dis Ticaret A.S. 10.000{ 100,0 - 100,0
Tekstil Menkul Degerler A.$. 5.000 - 75,5 75,5
GSD Egitim Vakfi 10] 100,0 - 100,0
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 50 80,0 10,9 90,9
GSD International Limited (Bin USD) 5.000 - 100,0 100,0
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.(Bin USD) 4.000 - 75,5 75,5
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 50 75,5 75,5
GSD Plan Proje Etiid A.S. 12,5 100,0 - 100,0
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 12,5/ 100,0 - 100,0




Faaliyet alanlarimizin 2007 yili konsolide karimiza katkis| ve konsolide dzvarliklarimiz ve aktiflerimiz
icerisindeki paylari agagidaki tabloda verilmigtir. (Bin YTL)

(Bin YTL) Bankacilik

2007 Tekstilbank GSDBank Elemeler| Leasing |Faktoring|Dis Ticaret/Holding[ElemelerKonsolide
Kredi-plasman | 2.188.291| 127.297| 65.887| 102.553 810 0| -40.005) 2.444.833
Aktifler 2.990.892 149.954| -24.664] 83.073 105.582 43.971] 2.633 -85.545| 3.265.896
Net Kar 32.760 7.035 0 2213 5.222 1.430) -2.262 -585 45.813
YUukamlulukler 2.604.569 101.564| -24.664| 51.885  84.184 29.904] 7.332] -85.545| 2.769.229
Azinlik Haklari 94.649 13.703 2.334 110.686
Ozkaynaklar 291.674]  48.390 0 17.485  19.064 14.067| -4.699 0] 385.981
GSD Holding Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karliligi
(UFRS’ ye gore hazirlanmig mali tablolardan, % olarak )

Tekstilbank | GSD Bank | Leasing | Faktoring | Dis Ticaret | Konsolide

2007 13 17 14 38 11 13
2006 5 13 17 24 22 8
2005 8 14 7 20 47 9
2004 5 6 2 11 11 5
2003 32 14 -2 26 3 33
X) HISSE SENETLERIMiZ

IMKB'de islem goren hisse senetlerimizin Mayis 2008'ta gerceklesen sermaye artirimina gére
dizeltilmis sekliyle 2006 yili kapanis fiyati 1,14 YTL, 2007 yili kapanis fiyati ise 1,39 YTL olarak
gerceklesti. Ilk kez 2 Temmuz 2001'de IMKB-50 endeksinde islem gérmeye baglayan hisse
senetlerimiz, 3 Agustos 2006 - 2 Temmuz 2007 tarihleri arasinda IMKB-30 endeksine de dahil oldu.
Hisse senetlerimizin son Ug yillik fiyat grafigi asagida verilmistir:

2,0

GSD Holding Hisse Senedi Fiyat Grafigi

1,6

Fiyat (YTL)

4

1,2

0,8

4
:

01/05/2005

01/08/2005 -
01/11/2005 -

01/02/2006 -

01/05/2006 -

01/08/2006 -

01/11/2006 -

01/02/2007

01/05/2007 -

01/08/2007
01/11/2007

01/02/2008 -

01/05/2008

11
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XI) MALI TABLOLAR ve YONETIM KURULUNUN KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimiz'in 2007 yili konsolide UFRS net kari 4 Nisan 2008 tarihinde 45.813 Bin YTL olarak
aciklanmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2007 yili kar dagitimina iliskin dlizenlemelerine gére,
Sirketimiz'in 2007 yili konsolide UFRS net dagitilabilir kari olusmadigindan, Sirketimiz'in
11.655.324,51 YTL tutarindaki yasal kayitlarina gore net karindan 582.766,23 YTL 1. tertip yasal
yedek akge ayrilarak, geri kalan 11.072.558,28 YTL tutarindaki kismin ve 45.813 Bin YTL tutarindaki
konsolide UFRS net karindan 583 Bin YTL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak, geri kalan 45.230 Bin
YTL tutarindaki kismin olaganisti yedek akgelere ayrilmasinin, Sirketimiz'in 2007 yili Olagan Genel
Kurulu’'na dnerilmesine karar verilmigtir.



GSD Holding A.S. 2007 Y1l Kar Dagitim Tablosu
Odenmisg Cikarilmis Sermaye ( )
m edek ( K a Gore) ( )
Esas sozlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara
(Bin YTL) e
3. ponemkKin [ 58983 55.324,
Odenecek Vergiler (-) (13.170)
Net m Kan (=)
Gecmis illar Zararlari (-)
Biri i ek (-) (583)
Konsolidasyona Dahil Istirakin (*) Dagitim Karan ( )
Allmmam ir Kar Tutar (-) (*%)
NET DAGITILABILIR DONEM KARI =) ( )
d bagiglar (+) (***)
. | Birinci temettiiniin hesaplanacagi bagislar
lllllllllllllllllllllllllllllllll (3.450)
klara Birinci Temettii ( )
-Nakit
-Bedelsiz
Toplam
Imtiyazli Hisse Senedi Sahipl 1 m
Yonetim kurulu tiyelerine, ¢a b.'e tem
Intifa Senedi Sahiplerine 1 m
Ortaklara Ikinci Temettii
Tkinci Tertip Yasal Yedek Ak
Statii Yedek
1 Yedekl
20. | OLAGANUSTU YEDEK
21. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar
Gegmis Y1l K
Olaganii d
Kanun ve Esas Sozlesme Uyarinca Dagitilabilir
Yedekler
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GSD HOLDING A.S.
DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BILGi

PAY BASINA TEMETTU BiLGILERI

TOPLAM TEMETTU | 1 YTL NOMINAL DEGERLI

GRUBU TUTARI (YTL) HISSEYE iSABET EDEN

TEMETTU
TUTARI ORAN
(YTL) (%)

BRUT | BUTUN GRUPLAR (A,B,C,D)(*****) 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 0,00 0,00 0,00
NET BUTUN GRUPLAR (A,B,C,D) (¥****) 0,00 0,00 0,00
TOPLAM 0,00 0,00 0,00

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET
DAGITILAN DAGITILABILiR DONEM KARINA ORANI (%)
KAR PAYI
TUTARI (YTL)
0,00 0,00

(*) lIstirak kavrami, ana ortakiigin istirak, bagli ortakik ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarini da icerecek sekilde kullanilmistir.

(**) SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme
yUkumlligu bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer
alan kar icinde goriinen, bagl ortaklik, misterek yonetime tabi tesebbls ve istiraklerden
konsolidasyon amaciyla dizenlenmis mali tablolari gergevesinde ana ortakligin konsolide mali
tablolarina intikal eden kar Ust sinir olmak lzere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararina bagli
olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutar dikkate alinir.

(***) Hesap donemi iginde yapilan baislar sadece birinci temettiiniin hesaplanmasinda net
dagitilabilir donem karina eklenir. Kar dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net
dagitilabilir donem kari kullanilir.

(***) Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére bulunan 2007 yili konsolide UFRS net
dagitilabilir kari Uzerinden, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2007 yilina iliskin asgari kar dagitimi
zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca, %20 oraninda hesaplanan tutarin, mevcut ¢ikariimig
sermayenin  %5'ini asmasi durumunda, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan
karsilanabilen kadarinin temettl olarak dagitiimasi gerekmekte, aksi takdirde kar ortaklik binyesinde
birakilabilmektedir.

(*****) Kérda imtiyazli pay grubu yoktur.



DENETCI RAPORU

GSD HOLDING A.S. GENEL KURULU'NA

Ortaklidin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 200.000.000,00.-YTL

Faaliyet Konusu : Istirak ydnetimi

Denetgilerin Adi : Asim Ozgéziikara Sedat Temeltas

Gorev Siireleri : 16.05.2007-30.05.2008 16.05.2007-30.05.2008

Ortak veya Sirketin Personeli

Olup Olmadiklari : GOrev siliresi icinde Gorev siliresi iginde
ortak dedil, sirket ortak degil, sirket
personeli degil. personeli degil.

Katilinan Y6netim Kurulu ve
Yapilan Denetleme Kurulu
Toplanti Sayisi

Yonetim Kurulu toplantilarinin timiine katilinmistair.

Denetleme Kurulu 4 toplanti yapmistair.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildig:

ve Varilan Sonug : 25 Ocak, 17 Mart, 25 Mayis, 21 Temmuz, 10 Ekim,
23 Kasim, 27 Aralik tarihlerinde yapilan
incelemelerde defter kayitlarinin zamaninda, dodru
ve yasalara uygun bic¢imde islenip islenmedigi
kontrol edilmis ve yasalara uygunludu tespit
edilmistir. Sirket yonetimiyle ilgili kararlarain
usuliine uygun olarak tutulan karar defterine
gegcirildigi gorilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geregince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari : 4 kez vezne sayimi yapilmis ve kasa defteri
ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi tam
olarak tespit edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 4

Numarali Bendi Geredince Yapilan

Incelemenin Tarihleri ve

Sonuglari : Sirket kayitlarai her ay incelenmis ve bahis
konusu kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara
uygunlugu goérilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve

Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda

Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim $irketi'nin 01.01.2007 - 31.12.2007 doénemi hesap ve islemlerini
Tirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas s6zlesmesi ve dier mevzuat ile genel kabul
gormlis muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz. Gorislimiize gdre
igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilango
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2007- 31.12.2007 dénemine ait Gelir
Tablosu anilan déneme ait faaliyet sonuglarini gergede uygun ve dodru olarak
yansitmakta; karin daditimi Snerisi yasalara ve ortaklik esas stzlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun

aklanmasini oylariniza arz ederiz.
g,
DENE ME K U
ASIM ZUKQ‘ DAT TEMELTAS
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1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Kurulusundan beri gok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD ortaklariyla, yatirmcilarla ve
menfaat gruplariyla olan iliskilerini esitlik, dirGstlik ve seffaflik (zerine kurdu. Ortaklara,
yatinmcilara, diger menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini
korumak ve yaptigimiz tim islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana dnceligimiz oldu.
Benimsedigimiz bu ilkeler SPK'nin yayinladigi Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda yapilmasi
gereken calismalara da temel teskil etti.

Hissedarlarimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi aydinlatabilmek amaciyla Tiirkce ve ingilizce
olarak hizmet vermekte olan web sitemizdeki (www.gsd.com.tr) Yatirimeilarla iliskiler bolimiini
2007 yilinda daha da gelistirdik. Kurumsal Yonetim Komitemiz araciligi ile onimuzdeki
dénemde bu konudaki mevcut uygulamalarimizi daha da ileriye gotlirmek ve s6z konusu
ilkelere daha ylksek bir uyum saglamayi hedefliyoruz.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi
GSD Holding yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle

iligkilerin yiritiimesi amaciyla GSD Holding Kurumsal Yénetim Komitesi'ne bagli olarak
Yatirimer lligkileri Birimi’'ni kurduk.

Yetkili Unvani lletisim

Murat Sayman | Yatirimei iliskileri ve idari isler Miidiir(i 216 - 587 90 00

Yatirimer lligkileri Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda duyurular yapmakta, gerekli
yazismalari hazirlamaktadir. Ayrica web sitemizde Yatinmcilarla lligkiler bolimiinin
hazirlanmasi ve giincellenmesi ile pay sahipleri ya da yatirimcilardan gelen sorularin
yanitianmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getirilmektedir. Yatinme! lligkileri Birimi
Sirketimiz pay sahiplerine ait kayitlari guvenli bir sekilde tutmakta ve periyodik olarak
glincellemektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tagimayan tim soru ve bilgi talepleri,
Yatirimer lliskileri Birimi tarafindan, esitlik ilkesi gozetilerek cevaplanmaktadir. Sirketimizin
internet sitesindeki (www.gsd.com.tr) Yatirime! lligkileri bélimiinde Sirketimiz ve istiraklerimizle
ilgili son gelismeler, ortaklik yapimiz, ana sézlesmemiz, genel kurullarimizla ilgili bilgiler, mali
tablolarimiz, denetim raporlarimiz, faaliyet raporlarimiz, kurumsal yénetim uyum raporlari ve
ayrica SPK'nin Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi geregince
IMKB’ye yapmis bulundugumuz Ozel Durum Agiklamalari yer almaktadir.

2007 yili igerisinde ortaklarimizdan Pay Sahipleriyle iligkiler Birimine yaklagik 50 adet bilgi
talebi geldi ve bunlarin yarisindan fazlasini IMKB'de Sirketimiz pay senedine yatirim yapmis
yatinmcilarin sirketin gelecek donemdeki faaliyet performansina yonelik sorulari olusturdu.
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Yatinmcilarnmiz  SPK  mevzuati geredi, kamuya aciklanmis Dbilgiler cergevesinde
bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimiz hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz
oncelikle internet sitemize yonlendiriimektedir. Sirketimiz ana sozlesmesinde 6zel denetgi
atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemis olup, 2007 yili igerisinde bu yonde bir
talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Turk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati gercevesinde, genel kurula iliskin faaliyet raporu, mali
tablolar, kar dagitim 6nerisi, genel kurul glindemi, vekaletname formu ve ilgili diger dokiimanlar
Sirketimizin internet sitesinde ilan edilmektedir. Genel kurul toplantilarina ¢agrida Turk Ticaret
Kanunu’nun 355., 365., 366. ve 368. maddeleri uygulanmaktadir.

Olagan ve olaganustl genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin
bir oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda SPK diizenlemeleri gergevesinde pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaletnameler SPK’ca belirlenen sekilde diizenlenir. Genel kurulda tim pay sahiplerine esit
davranilmakta, ortaklarin sordugu sorular ticari sir kapsamina girmedigi slrece
cevaplandiriimaktadir. Genel kurul tutanaklari sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirketin sermaye ve yonetim yapisi ile mal varliginda degisiklik meydana getiren bélinme ve
pay degisimi, 6nemli tutardaki maddi, maddi olmayan varlik alim-satimi, kiralanmasi veya
kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmasi ile Gglnci kisiler lehine kefalet, ipotek
gibi teminat verilmesine iliskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoniinde Sirketimiz ana
sOzlesmesinde hikim bulunmamakta olup, bu gdrevler yénetim kurulunun yetkisine
birakilmistir. Bununla, yonetim kurulunun is yonetimiyle ilgili operasyonel kararlari daha siratli
ve etkin olarak alabilecegi duslnilmektedir. Bununla beraber, séz konusu kararlar SPK
mevzuati geregi dzel durum acgiklamalari yoluyla kamuya agiklandiklarindan, pay sahiplerinin
aninda haberi olmaktadir.

2006 yilina ait Olagan Genel Kurul ile A,B,C Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullari 16
Mayis 2007 tarihinde sirket merkezimizde yapildi. Olagan Genel Kurulda % 29,06 toplanti
nisabl, A, B, C Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri toplantilarinda ise sirasiyla %100, % 51,81 ve
% 100 nisap saglandi. Toplantida denetim kurulu Gyelerinin secimi, yonetim kurulu Gyeleri ve
denetgilerin 2007 yili Gcretleri, 2006 yili kar dagitimi ve 2007 yili bagimsiz denetim sirketinin
secimini de kapsayan toplam 6 adet 6nerge verildi ve dnergelerin hepsi kabul edildi. Toplantilar
sadece ortaklarimizin katilimina agik olarak yapild.

5. Oy Haklari Ve Azinlik Haklari

Ana sozlesmemiz uyarinca Sirketimiz paylari (A), (B) ve (C) grubu olanlar nama, (D) grubu
olanlar da hamiline olmak (zere 4 gruba ayrilmislardir. Genel kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hikimleri uyarinca segilecek 9 tyeden olusan Yonetim Kurulunun 5 Gyesi (A) grubu
pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan 2 Uyesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 dyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan genel kurulca segilir.



Denetciler (A) grubu pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasindan genel kurulca
segilirler. Gorev siresi sona eren denetgilerin yeniden segilmeleri mimkindar.

Yonetim kurulu ve denetgilerin aday gosterilmesinde imtiyazlar yaratiimasi, ¢ok ortakli yapidaki
Sirketimizde glcll ve uyumlu calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan
tanimaktadir. Boylece sirketin daha etkin calisarak daha fazla deger vyaratabilmesi
saglanmaktadir. Tamamen rasyonel gerekgelerle yapilan séz konusu tercih ile birlikte agiklik
ve seffaflik uygulamalarina azami 6zen gosteriimektedir.

Sirketimiz ana sozlesmesine gore, olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda
hissedarlarin veya vekillerinin bir pay icin bir oy hakki vardir, dolayisiyla oy hakkinda imtiyaz
yoktur. Ana s6zlesmemizde birikimli oy kullanmaya yonelik bir diizenleme bulunmamaktadir.
Sirketimiz genel kurullarinda nisap olusturmak amaciyla karsilikli istirak iliskisinde bulunulan
sirketler oy kullanmaktadirlar.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

istirak ve bagli ortakliklarimizin biiyime planlari, yatinm faaliyetleri ve mevcut finansman
yapilari gdz onlne alinarak, karlarin binyede tutulmasi yoluyla biyimenin finansmani igin
karlarin olaganUstl yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda
pay olarak dagitiimasi Sirketimiz tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis
olmakla beraber, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimiyla ilgili dizenlemeleri ve
Sirketimiz'in  likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu polittka her vyil tekrar
degerlendirilmektedir.

Sirketimiz ana sdzlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz
taninmamistir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz ana s6zlesmesi uyarinca paylarimiz nama yazili (A), (B), (C) ve hamiline yazili (D)
grubu olmak Uzere 4 gruba ayriimiglardir. Toplam sermayemizin % 99,99'unu olusturan ve
IMKB'de islem géren (D) grubu paylar Gizerinde devri kisitlayan herhangi bir hiikiim yoktur.
Nama yazili (A), (B) ve (C) grubu paylar tizerinde ise su kisitlamalar vardir:

(A) grubu nama yazili paylar sadece (B) grubu nama yazili pay sahiplerine, (B) grubu nama
yazili paylar da sadece (A) grubu nama yazili pay sahiplerine devir ve temlik olunabilir. (A), (B)
grubu paylar, ayni ya da (C), (D) grubu pay sahiplerine veya lglncl kisilere devir ve temlik
edilemezler.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz kamuyu aydinlatma konusunda, SPK'nin seri VIII no:39 sayili “Ozel Durumlarin

Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi” 'ne uygun olarak kamuoyuna yapilmasi gereken
aciklamalari zamaninda yapmaktadir.

Mali tablolarin yayinlanmasini takiben Sirketimizin internet sitesinde denetim ve faaliyet
raporlarimizi koymaktayiz. Ayrica agiklanan mali tablolardaki temel blytklUkleri hem bir tablo
seklinde internet sitemizdeki Yatirimei lliskileri bélimiinde, hem de bir haber olarak ana
sayfada vermekteyiz. Grup sirketlerinde meydana gelen gelismelere internet sitemizdeki
Yatirimer lligkileri meniisii altinda zamaninda yer vermekteyiz. Banka veya araci kurumlardan
gelen bilgi veya goriisme isteklerine olumlu yanit vermekteyiz. Bunun disinda, analist toplantisi
veya benzeri bir bilgilendirme sekline gerek duyulmamistir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimiz 2007 yilinda SPK mevzuati uyarinca 21 adet 6zel durum agiklamasi yapmistir. S6z
konusu agiklamalar internet sitemizde Yatirime lligkileri meniisii altinda yer almaktadirlar.
Sirketimizce 2007 yili icerisinde yapilan 6zel durum aciklamalari ile ilgili olarak IMKB ya da
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

GSD Holding internet sitesi www.gsd.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitede GSD
Holding ve istirakleri hakkinda bilgiler Tiirkge ve ingilizce olarak ayrintili olarak yer almakta ve
dizenli bir sekilde glincellenmektedir.

Web sitemizdeki Yatirimei lliskileri meniistinde Mali Sonuglar, Ortaklik Bilgileri, Ana Sozlesme,
Ana Sozlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Sermaye Artirimlari, Kar Dagitimi, Grup Sirketlerinde
Gelismeler, Faaliyet Raporlari, Mali Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari,
Kurumsal Yénetim Uyum Raporlari ve lletisim alt mendileri yer almaktadir. S6z konusu alt
mendler icerisinde su bilgilere ulasmak mimkindir: Sirketimizin ticaret sicil bilgileri, her bir
grup icin ayri ayri gercek kisilere kadar inen detayli ortaklik yapimiz, yonetim kurulu Gyeleri,
imtiyazli paylara iligkin bilgiler, ana sézlesmemiz, ana sdzlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve
olaganusti genel kurullar ile imtiyazli paylar genel kurullariyla ilgili hazirun cetvelleri, toplanti
tutanaklari, sermaye artirimlariyla ilgili sirkiiler ve izahnameler, kar dagitimi politikamiz, genel
kurula sunulan kar dagitimi onerisi, faaliyet raporlarimiz, denetim raporlarimiz, kurumsal
yonetim uyum raporlarimiz, IMKB'ye yaptigimiz 6zel durum agiklamalari ve Yatirimer iligkileri
biriminin iletisim bilgileri.



11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi /Sahiplerinin Agiklanmasi

31 Aralik 2007 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda gésterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL |  NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE |  SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU [ D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 169,4]  31424] 2147422488  21.475.022,76] % 10,738
DELTA YATIRIMAS. 0,00 0,00 000  9.000.00000f  9.000.000,00] % 4,500
61 ORTAK 0,00 14484 0,00 0,00 144,84] % 0,000
GSD DI§ TICARET A §. 0,00 0,00 000  1.880.086,58]  1.889.086,58] % 0,945
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 000  6.734.927,50]  6.734.927,50] % 3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,32 699.363,32] % 0,350
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00] 160.201.455,00] 160.201.455,00] % 80,101
[SERMAYE | 31424]  31424] 314,24 199.999.057,28] 200.000.000,00] % 100,00|

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIIl no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligine gére

M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 19,90'dir.
2- SPK'nin yayinladigi Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde belirtildigi sekilde, Sirketimizin gercek kisi
nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden arindirildiktan
sonraki pay! % 15,98 olarak hesaplanmaktadir.

Yukaridaki tablodan yola gikarak, 31.12.2007 itibariyle dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden
arindirilmis % 5 ve Ustl gergek kisi pay sahipleri tablosu ise asagida gibi olusmustur.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU TOPLAM TOPLAM
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (%)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 169,40 314,24| 30.473.200,33| 30.473.998,21 % 15,98
NAMA YAZILI 0,00 144,84 0,00 0,00 144,84 % 0,00
ORTAKLAR
HALKA ACIK 0,00 0,00 0,00| 160.202.479,55| 160.202.479,55| % 84,02
KARSILIKLI ISTIRAK 314,24 314,24 314,24| 190.675.679,88| 190.676.622,60| % 100,00
DUZELTILMIS SERMAYE
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12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz ile ilgili sirketin degerine etki edebilecek kritik bilgilere sahip olan kisiler konumlari
nedeniyle Yénetim Kurulu iyeleri, Genel Midiirlik, Mali isler Bolim, Yatirim ligkileri Bolimii
calisanlari ile bagimsiz denetim firmasi ve yeminli mali misavir galisanlaridir.

Kisi/Sirket Unvani

M.Turgut Yilmaz Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye

Erglin Aral Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Akglin Tlrer Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir

Murat Atim Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani
Turhan Alpan Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

T.T6zUn Tarman Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Cezmi Oztiirk Yénetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
A.Erdem Yériikoglu Yénetim Kurulu Uyesi

Asim Ozgdziikara Denetim Kurulu Uyesi

Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi

Murat Sayman Yatirimer iligkileri ve idari Isler Miidirii

Giiray Ozer Mali Isler Miidiri

Faruk Eris Muhasebe Yonetmeni

Dilek Akarsu Oztekin Mali Isler Yetkilisi

Akis Bagimsiz Denetim ve | Bagimsiz Denetim Sirketi

SMMM. AS.

Basaran Nas Y.M.M. A.S. Yeminli Mali Mlsavir

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri : Pay sahipleriyle ilgili bilgilendirme madde 8, 9 ve 10°da da ayrintili sekilde
belirtildigi Uzere, internet sitemiz, genel kurullar, basin bultenleri araciligiyla yapilmaktadir.

Galisanlar : Galisanlara yonelik ise alim, terfi ve isten gikarma politikalari ile ¢alisanlarla
ilgili diger hususlar Sirketimiz personel yonetmeliginde belirtilmigtir. Sirket uygulamalarina
yonelik yonetmelik ve talimatlar ise yazili olarak sirket igi elektronik posta sistemimiz
aracihgiyla tim ilgili birimlere ve calisanlara iletiimektedir. Calisanlarla ilgili olarak alinan
kararlar veya galisanlari ilgilendiren gelismeler galisanlara zamaninda bildirilmektedir.

Diizenleyici Kurumlar: Sirketimiz SPK diizenlemelerine tabidir. SPK mevzuatinin gerektirdigi
sekilde her U¢ ayda bir mali tablolarimiz hazirlanarak yayinlanmakta ve mevzuata uygun
sekilde onemli gelismeler 6zel durum agiklamalari ile kamuoyuna duyurulmaktadir.




14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirketimizin her kademedeki calisanlari genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin ¢alisma
sekliyle ilgili konularda Onerilerini, elegtirilerini, sikayetlerini rahatga ilgili birimlere ya da
ustlerine iletmeye tesvik edilmektedirler. Bu sekilde gelen oneri veya sikayetler ciddiyetle
degerlendirilmekte ve eger uygulanabilir ise 0 is ya da prosedir yeniden diizenlenmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket calisanlarimizin gérev tanim ve dagilimi ile performans ve oOdullendirme kriterleri
yoneticileri tarafindan belirlenir. Calisanlarin verimli olmasina 6nem verilir ve ¢alisanin isini iyi
ve verimli bir sekilde yapabilmesi igin kendisine gerekli ortamin yaratiimasina azami 6zen
gosterilir. Calisanlarin giivenli ve sadlikli bir ortamda rahat bir sekilde calismalarini saglayacak
gerekli dnlemler alinir. Calisanlarin egitim ihtiyaclarinin ortaya ¢ikarilmasi ve eksikliklerinin
giderilmesi suretiyle Sirketimizde isine, konusuna hakim kisilerin istihdam edilmesi amaglanir.
Calisanlar arasinda hicbir sekilde ayrimcilik yapiimasina izin veriimez, terfi, (cret
degerlendirmelerinde liyakata 6nem verilir.

Finans ve bankacilik alanlarinda hizmet veren bir grup oldugumuzdan egitim seviyesi yiksek
bir isglcline sahip bulunmaktayiz. Calisanlarimizin yarisi dniversite mezunu olup, erkek kadin
calisanlarin orani birbirine esittir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Hizmet sektoriinde faaliyet gOsteren bir sirket oldugumuzdan herhangi bir mal Uretim
faaliyetimiz yoktur. Tekstilbank disindaki GSD Holding istiraklerinin mal ve hizmet ihtiyaglari
merkezi olarak tek elden GSD Holding tarafindan saglamaktadir. Tedarikgilerle iliskilerimiz
GSD Holding Satinalma Yénetmeligi'ne uygun olarak kurumsal bir sekilde yrGtilir ve hizmet
kalitesinin en st dlizeyde tutulmasi amaglanir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ulkemizde egitim kalitesi yiikseltiimeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacag gériisiinden
yola ¢ikan GSD Holding kurucu ortaklari 1996 yilinda GSD Egitim Vakfi'ni kurdular. Vakif
bugiine kadar iki adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan
ilki 1998 yilinda Bahgelievierde, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde hizmete agildi. Halen s6z
konusu iki okula destek olmayi surdiren Vakfimiz, glncl bir egitim projesinin hazirlik
calismalarini yGrGtmektedir. Grup sirketlerimiz toplumsal sorumluluklarinin bilincinde olarak
GSD Egitim Vakfi'na bagista bulunmaktadirlar.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Kendilerine bagli dogrudan gelir getirici faaliyetlerin icra edildigi herhangi bir birim bulunmayan
yonetim kurulu iyelerimiz Ergiin Aral, A. Erdem Yorikoglu, Murat Atim, Cezmi Oztirk ve
T. Tézlin Tarman icraci olmayan Uyelerdir.
Ana sbdzlesmemize gore, yonetim kurulu Gyelerimizin tamami belirli bir pay grubunu temsilen
gosterilen adaylar arasindan genel kurulca segildiginden, yonetim kurulumuzda bagimsiz Uye
yoktur. GSD Holding A.S. yonetim kurulu Uyeleri ve halen sirdirmekte olduklari gorevleri
asagida verilmistir: (30 Nisan 2008 itibariyle)

Adi Soyadi- Gorevi

Yénetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.$. Disinda Aldigi Gérevler

Mehmet Turgut Yilmaz
Bagskan ve Murahhas Uye

Delta Holding A.S.

Delta Yatirnm A.S.

Birand Giyim San. A.$.

Beyazsaray insaat Turizm Paz. Ve Tic. A.S.
Tekstil Finansal Kiralama A.S.

GSD Dusg Ticaret A.S.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.$.

Tekstil Menkul Degerler A.$.

Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Uyesi

Akgn Tarer
Uye-Genel Miidur

GSD Egitim Vakf Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Plan Proje Etid A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD G.menkul Yatirm ve Gelistirme A.S. Yénetim Kurulu Bagkani
GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.

Tekstil Menkul Degerler A.$.

The Euro Textile Bank Offshore Ltd.

GSD International Ltd.

Tekstil Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.$.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Tekstil Finansal Kiralama A.$.

GSD Reklam ve Halkla lliskiler Hizmetleri A.S.
GSD Egitim Vakfi

GSD Plan Proje Etid A.$.

GSD G.menkul Yatirim ve Gelistirme A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkani

Yon. Kurulu ve Den. K. Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Denetim Komitesi Bagkani
Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

'[evfik Tozln Tarman
Uye

Tekstil Bankasi A.S.

GSD Dis Ticaret A.S.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
GSD International Ltd.

Y K.Bagk.Vekili ve Den. K. Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Yatinim Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Turhan Alpan GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu l:.:Jyesi/GeneI Madiir
Uye GSD International Ltd. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakf Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Erglin Aral GSD Yatinim Bankasi A.S. Denetim Kurulu _[_]yesi
Bagkan Vekili Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi




Cezmi Oztiirk *

Tekstil Bankasi A.S.
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Uye Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Delta Holding A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Delta Yatinm A.$. Genel Mudur ve Y. K. Bagk.Yard.
Birand Giyim San. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Beyazsaray insaat Turizm Paz. Ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Plan Proje Etiid A.S. Denetim Kurulu Uyesi
GSD G.menkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Denetim Kurulu Uyesi
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. | Denetim Kurulu Uyesi
GSD Reklam ve Halkla lliskiler Hizmetleri A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Atim GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Uyesi
Uye-Hukuk Miisaviri GSD International Ltd. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Plan Proje Etid A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

GSD G.menkul Yatiim ve Gelistirme A.S.
Tekstil Bankasi A.S.
Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

A.Erdem Yorlkoglu
Uye

Yénetim Kurulu Uyesi

Yasef Coyas ** Tekstil Finansal Kiralama A.S. J
Denetim Kurulu Uyesi

Uye GSD Egitim Vakfi

* Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuata uyum géstermek amaciyla Sirketimiz Yonetim Kurulu
uyeliginden 4 Haziran 2007'de istifa eden Hatice Cim Gizelaydinl'nin yerine, ayrilan Gyenin
kalan stiresini doldurmak ve ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak iizere Cezmi Oztiirk atandi.
** Yasef Coyas Tekstilbank st yonetiminde gorev almak Gzere 7 Mart 2008 tarihinde GSD
Holding A.$.ve Tekstil Finansal Kiralama A.S. yénetim kurulu Uyeliklerinden istifa etti.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimizin yonetim kurulu Uye segiminde aranan asgari nitelikler, SPK Kurumsal Yonetim
iIkeleri IV. Béltimiiniin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle drtiismekte olup,
bu nitelikleri tagimayan yonetim kurulu Uyesi bulunmamaktadir. Ana sozlesmede yonetim
kurulu Uyelerinde aranacak nitelikler 6zel olarak belirlenmemistir.

20. Misyon Vizyon ve Stratejik Hedefler

Kurulusumuzda olusturdugumuz vizyon ve misyonumuza bagliigimiz, grubumuzun
gelismesinde en énemli etken olmustur. Vizyon ve misyonumuz web sitemiz ya da faaliyet
raporlarimiz araciligiyla kamuoyuna duyurulmaktadir.

Vizyonumuz

GSD Holding olarak vizyonumuz tim hissedarlarimizin gikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal
ahlak degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.
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Misyonumuz

o Uretimi finanse etmeye odaklanan bir hizmet sirketi olarak rekabette fark yaratmak.

o Faaliyet karliligini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda
blyimek.

e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak Ulke ekonomisine katkida bulunmak.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

GSD Holding'in aktiflerinin % 90°dan fazlasini olusturan bankacilik segmentinde faaliyet
gosteren Tekstilbank ve GSD Yatirim Bankasi blnyesinde mevcut yasal diizenlemeler ve
mevzuat dogrultusunda olusturulmus bulunan Risk Yénetim Birimi, Teftis Kurulu, i¢ Kontrol
Birimi ve diger ilgili birimlerden yararlaniimaktadir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Ana sdzlesmemiz uyarinca, genel kurul gorev ve yetkileri disinda kalan, TUrk Ticaret Kanunu,
ana sozlesme ve sair mevzuat hikimleri ile belirlenen tim islerin ylritilmesinde yonetim
kurulu gorevli ve yetkili kilinmistir.

Ana sOzlesmemize gore, yonetim kurulu TUrk Ticaret Kanunu'nun 319. maddesi hikmi
geregince yetki ve gorevlerinin bir boliminli ve sirketi temsil yetkisini Gyeleri arasindan
kurabilecegi bir icra komitesine vaya murahhas Uye veya iyelere yahut midir veya midurlere
devredebilir. Yonetim kurulu baskanimiz M. Turgut Yilmaz, murahhas Uye olarak gorev
yapmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar

Ana sozlesmemize gore yonetim kurulu ayda bir kereden az olmamak Uzere sirket merkezi ya
da uygun gortlen yerde en az 6 Gyenin istiraki ile toplanir ve en az 5'inin olumlu oyu ile karar
alir. Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tim Uyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim
kurulu, yonetim kurulu bagskani veya kendisi yoksa baskan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir.
Toplantilar bagkan ya da baskan vekili tarafindan daha dnceden Uyelere dagitimis glindem
dahilinde yapilir.

2007 yihinda yénetim kurulumuz 31 adet toplanti yapmis, Gyeler toplantilara eksiksiz olarak
katiimiglardir. Her ay yapilan holding ve istiraklerinin mali durumlarinin incelendigi toplantilar
oncesinde yonetim kurulu Uyelerine holding ve istiraklerinin mali tablolari ve bununla ilgili
tespitleri iceren ayrintili raporlar verilmektedir.



24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketimiz ana s6zlesmesinde yonetim kurulu Gyeleri igin, Turk Ticaret Kanunu'nun yasakladigi
hususlar disinda kalmak sartiyla, Tlrk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.

25, Etik Kurallar

Sirketimiz calisanlarinin sirket i¢i ve disi davraniglarini diizenleyen ilkeler Sirketimiz personel
yonetmeliginin “Personelin Sorumluluklar” bashgi altinda toplanan 19.- 29. maddelerinde
ayrintiyla belirlenmistir. S6z konusu yonetmelik Sirketimiz yonetim kurulunun 21.08.2003 tarih
ve 2003/15 sayili karari ile onaylanmis ve tiim ¢alisanlara duyurulmustur.

Séz konusu maddelerle c¢alisanlarin gorevlerinin ifasiyla, sirket ici ve disi tutum ve
davraniglariyla ilgili en temel dlzenlemeler yapilmis, calisanlarin sirkete, birbirlerine ve
yaptiklari ise karsi sorumluluklarina agiklik getirilmistir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi
- Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari
veya karsilagilan sikintilar belirlemek, yapilabilecek gelistirme calismalarini yiritmek, bu
konuda yonetim kuruluna éneriler sunmak ve Yatirimer lligkileri biriminin calismalarini koordine
etmek amaciyla Kurumsal Yénetim Komitesi kurulmustur. iki yénetim kurulu Giyemizden olusan
Kurumsal Yonetim Komitesinde 2007 yilinda Murat Atim baskan, Yasef Coyas iye olarak
hizmet vermis, Yasef Coyas'in 7 Mart 2008'te istifa etmesiyle de iyelige Cezmi Oztiirk
atanmistir. Komite Qyeleri yonetim kurulu tarafindan atanir. Komite ydnetim kuruluna
tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar yonetim kurulu tarafindan verilir.

- Denetim Komitesi

Denetim Komitesi yonetim kurulu Gyelerimiz Turhan Alpan ve Tevfik Téziin Tarman'dan
olugsmaktadir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Haklar

Ana sdzlesmemizde belirtildigi (zere, yonetim kurulu Uyelerine, yonetim kurulu dyesi sifatiyla
verecekleri hizmet karsiligi olarak édenecek (cretin sekli ve tutari genel kurul tarafindan

belirlenmektedir. 16 Mayis 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da y6netim kurulu
uyelerine aylik net 1.750.-YTL Ucret 6denmesine karar verildi.
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GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

4 Nisan 2008

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
ve 67 sayfa finansal tablolar ve
dipnotlarmdan olusmaktadir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90(212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90(212) 31773 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr
BuyUlkdere Caddesi

Levent 34330 istanbul

GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

GSD Holding Anonim Sirketi ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu ve aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide 6zsermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, onemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmas1 ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli
yanligliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasimi saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe politikalarmin segilmesini
igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasmi i¢cermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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hcaliso

Goriis

Gortisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve bagh
ortakliklarmin 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul,
4 Nisan 2008

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

VARLIKLAR
Cari / Dénen Varhklar 2.820.429 2.752.073
Hazir Degerler 4 371.261 626.020
Menkul Kiymetler (net) 5 298.206 341.976
Krediler ve Avanslar, net 442 1.983.650 1.623.966
Faktoring Alacaklari, net 443 103.824 108.425
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 33.437 28.491
Ticari Alacaklar (net) 7 266 193
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 9.854 8.317
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44 .4 2.530 1.144
Ertelenen Vergi Varliklan 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 17.401 13.541
Cari Olmayan / Duran Varhklar 445.467 269.621
Krediler ve Avanslar, net 442 294.653 146.881
Faktoring Alacaklari, net 443 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 32.222 22.245
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 685 609
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Satis Amach Gayrimenkuller (net) 18 28.244 24.225
Maddi Varliklar (net) 19 79.606 70.647
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 2.147 1.130
Ertelenen Vergi Varliklan 14 7.574 3.820
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 336 64
TOPLAM VARLIKLAR 3.265.896 3.021.694

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCO
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

36

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.707.435 2.309.626
Finansal Borglar (net) 6 2.308.992 2.199.188
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 292.770 44,433
Faktoring Borglari 443 1.271 1.977
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 11.802 12.938
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 1.422 815
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri hak edis Bedelleri (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44 .4 22.137 8.648
Borg Karsiliklar 23 4.184 1.767
Ertelenen Vergi Yikumliligi 14 - -
Diger Yiukumlilikler (net) 15 64.857 39.860
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61.794 277.884
Finansal Borglar (net) 6 56.918 271.068
Faktoring Borglari 443 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - 520
iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 4.876 6.296
Ertelenen Vergi Yikumliligi 14 - -
Diger Yikumliiliikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 110.686 98.284
OZSERMAYE 385.981 335.900
Sermaye 25 200.000 200.000
Karsihkl istirak sermaye diizeltmesi 25 (7.616) (7.616)
Sermaye Yedekleri 26 95.648 91.096
Hisse Senetleri Thrag Primleri/Maliyetleri,net 197 197
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu 4.491 -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 687 626
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 52.136 28.025
Yasal Yedekler 1.354 1.305
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 51.166 26.820
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklari (384) (100)
Net Dénem Kari 45.813 24.395
Gec¢mis Yillar Kar/Zararlar 28 - -
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 3.265.896 3.021.694

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 pargalaridir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Notlar 2007 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 - 467
Satiglarin Maliyeti (-) 36 - (648)
Hizmet Gelirleri (net) 36 38.495 33.861
Hizmet Giderleri (-) 36 (4.985) (3.492)
Faiz Gelirleri 36 429.550 298.869
Faiz Giderleri (-) 36 ve 39 (246.278) (182.844)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama
alacaklari karsiliklari ve faktoring deger dusiikligii
karsilig1 36 (12.269) (18.866)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 ve 39 (9.200) 6.273
Sermaye Piyasast Islem Kar1/(Zarar1) (net) 3.533 7.405
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 2.887 2.697
BRUT ESAS FAALIYET KARI 201.733 143.722
Faaliyet Giderleri (-) 37 (129.404) (99.306)
NET ESAS FAALIYET KARI 72.329 44.416
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 16 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (330) (927)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI 72.015 43.505
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/(Zarar) 24 (13.032) (6.286)
VERGI ONCESI KAR 58.983 37.219
Vergiler 41 (13.170) (12.824)
NET DONEM KARI 45.813 24.395
HiSSE BASINA KAZANC
(1 tam YTL nominal degerli hisse basina tam YTL) 42 0,239 0,141

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Hisse
senetleri

Karsihkh ~ Ozsermaye ihrag Finansal Yabanci Olaganiistii

istirak enflasyon Yeniden primleri/  varhklar para yedekler ve

sermaye diizeltmesi degerleme maliyetleri, deger artis cevrim Yasal net donem

Sermaye diizeltmesi farklan fonu net fonu farklar1 _ yedekler kan Toplam

1 Ocak 2006 itibariyla 120.000 (3.909) 90.273 - 232 145 (226) 61 28.064  234.640
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 1.244 (1.244) -
Karsiliklr istirak sermaye diizeltmesi - (3.707) - - - - - - - 3.707)
Nakit sermaye artirmmi 80.000 - - - (35) - - - - 79.965
Finansal varliklar deger artis fonu - - - - - 481 - - - 481
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - 126 - - 126
Net donem kar1 - - - - - - - - 24.395 24.395
31 Arahk 2006 itibaryla 200.000 (7.616) 90.273 197 626 (100) 1.305 51.215  335.900
1 Ocak 2007 itibariyla 200.000 (7.616) 90.273 - 197 626 (100) 1.305 51.215  335.900
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - 49 (49) -
Yeniden degerleme fonu artis - - - 4.491 - - - - - 4.491
Finansal varliklar deger artis fonu - - - - - 61 - - - 61
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - (284) - - (284)
Net donem kar1 - - - - - - - - 45.813 45.813
31 Aralik 2007 itibariyla 200.000 (7.616) 90.273 4.491 197 687 (384) 1.354 96.979  385.981
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Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
2007 2006
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Alnan faizler 431.112 283.595
Odenen faizler (248.778) (172.286)
Hizmet gelirleri 38.495 33.861
Hizmet giderleri (4.985) (3.492)
Sermaye piyasasi iglemleri kari, net 3.546 7.466
Onceki dsnemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 1.036 3.705
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler (122.579) (91.601)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 3.258 452
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari (2.806) (1.996)
Odenen vergiler (15.807) (1.909)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar 82.492 57.795
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagh menkul degerlerdeki net (artis)/azalis 63.792 (21.090)
Zorunlu karsiliklardaki (artig)/azalis (6.017) 67.617
Krediler ve avanslardaki net artig (513.927) (431.140)
Faktoring alacaklarindaki net (artig)/azalis 4.355 (38.669)
Finansal kiralama alacaklarindaki net artis (14.690) (7.807)
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artis)/azalis (6.343) 10.930
Bankalar mevduatindaki net arti/(azalis) (26.995) 88.046
Miisteri mevduatlarindaki net artig 288.232 222.159
Para piyasasi iglemlerinden borglardaki net artis/(azalis) (100.444) 111.213
Faktoring borglarindaki net artis/(azalig) (706) 1.236
Diger yiikiimliiliiklerdeki ve ticari bor¢lardaki net artis/(azalis) 23.803 (28.878)
Operasyonel faaliyetlerden saglanan/ (kullanilan) net nakit (206.448) 31.412
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (75.610) (145.114)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir menkul degerler 43.964 10.937
Satis amagli gayrimenkul alimlart (6.855) (7.334)
Satis amagli gayrimenkul satislart 2.511 3.279
Maddi duran varlik alimlari (7.644) (3.642)
Maddi duran varlik satislar 118 172
Maddi olmayan duran varlik alimlari (1.676) (732)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (45.192) (142.434)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 476.676 723.600
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (490.978) (452.696)
Sermaye artirimi - 79.965
Azinliklara bagli ortakliklarca 6denen temettiiler (1.583) -
Azinliklarca bagl ortakliklara 6denen sermaye - 37.880
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit (15.885) 388.749
Nakit ve benzerleri iizerindeki kur fark: etkisi 6.336 11.841
Nakit ve nakit esdegeri varhklardaki net artis/(azahs) (261.189) 289.568
Donem basindaki nakit ve nakit esdegeri varhklar 520.359 230.791
Dénem sonundaki nakit ve nakit esdegeri varhklar (Not 43) 259.170 520.359

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcalaridir.
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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
GSD Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) 1986 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagh ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatinmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluglarin1 gergeklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.
Sirket’in kayith adresi, Aydmevler Mahallesi, Inénii Caddesi, Gokge Sokak, GSD Binas1, No:14,
34854, Kiictikyal1 Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.
Sirket’in konsolide finansal tablolar1 4 Nisan 2008 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir,
Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir.
Konsolidasyona tabi bagl ortakliklardan Tekstil Bankas1 A.S.’nin %24,50 (31 Aralik 2006: %24,50)
ve Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin %43,97 (31 Aralik 2006: %45,54) oranindaki hisseleri halka
agiktir.
Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL Pay (%) YTL Pay (%)
Halka acik 160.202 80,100 160.202 80,100
M. Turgut Yilmaz 21.475 10,738 30.475 15,238
Delta Yatirnm A.S. 9.000 4,500 - -
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 6.735 3,367 6.735 3,367
GSD Das Ticaret A.S. 1.889 0,945 1.889 0,945
GSD Egitim Vakfi 699 0,350 699 0,350
Sermaye 200.000 100,000 200.000 100,000
Enflasyona gore diizeltme igleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 285.986 285.986
Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmistir.
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar, faaliyet
alanlar1 ve Grubun bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:
Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Tekstil Bankasi A.S. Turkiye Bankacilik 75,50 75,50
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Turkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Das Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dig Ticaret 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tirkiye Finansal Kiralama 56,02 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,50 75,50
Tekstil Menkul Degerler A.S. Turkiye Menkul Kiymet 75,48 75,48
Aracilik Hizmetleri
GSD International Limited Isle of Man/ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,09 89,08
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SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve Grup’un bu
sirketlerdeki hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Faaliyet Konusu Nihai Oran %
Yer
31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. Turkiye  Bilisim 75,48 75,48
GSD Egitim Vakfi Turkiye  Vakif 100,00 100,00
GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S. (¥) Tiirkiye ~ Reklam ve Halkla iliskiler 90,89 90,89
GSD Plan Proje Etiid A.S. (*¥*) Turkiye  Plan Proje Etud 99,99 -
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. (¥*) Tiurkiye  Gayrimenkul 99,99 -

(*) GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin 18 Nisan 2007 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu’nca Sirket
iinvanmin GSD Reklam ve Halkla liskiler Hizmetleri A.S. olarak, ama¢ ve konusunun da bu iinvana uygun olarak
degistirilmesi kabul edilmis ve 25 Nisan 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

(**) GSD Plan Proje Etiid A.S.’nin kurulugsu 23 Mayis 2007 tarihinde, GSD Gayrimenkul Yatirnm ve Gelistirme
A.S.’nin kurulusu ise 9 May1s 2007 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Yukarida detay: sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, séz
konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 yiikimliiliikler vb. finansal tablo biiytikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle ilisikteki finansal tablolarda
konsolidasyon kapsami digsinda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigi hallerde, deger
dugiikliigii karsiliklart yansitilarak konsolide finansal tablolarda finansal varliklar kaleminde siniflanmustir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

Uygunluk beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK’nin finansal raporlama standartlari) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI;
No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir muhasebe
ilkeleri seti yayimlamustir. Anilan tebligde ve “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”inde (Seri XI 27 Numarali Teblig),, alternatif olarak
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu “IASB” ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi
“IASC” tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin (“UFRS”) uygulanmasi durumunda da, SPK
muhasebe standartlarina uyulmus sayilacagt belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir
kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren IASB tarafindan yayimlanmig 29 Nolu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulamasini kaldirmistir. Konsolide finansal
tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama g¢ercevesinde ve
SPK tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulamasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Mevzuati tarafindan belirlenmis Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve
yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarini ve
finansal tablolarint kurulu olduklar: iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide
finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirast (“YTL”)
cinsinden ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi tizere SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore Sirket’in ve bagh ortakliklarimin durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim
diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu finansal tablolarin
hazirlanmasinda alim satim amagli menkul degerler, satilmaya hazir menkul degerler ve tiirev finansal
araglar i¢in rayi¢ deger, diger bilango kalemleri i¢in tarihsel maliyet esas alinmistir.
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MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama
Yukarida da belirtildigi tizere Grup, SPK’nin aldig1 karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla finansal
tablolarindan olugmakta olup agagidaki esaslara gére hazirlanmstir:

1) Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolart tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagl ortakliklarin kayitli degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide
finansal tablolar, bagl ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ile kazanilmamus her tiirlii gelirden arindirilmstir.

i)  Konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
ilke ve politikalarima ve sunum bi¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmustir.

iii)  Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, sz konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Bagl ortakliklarin net varliklari ve faaliyet sonuglarindaki azinlik paylari konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda ana ortaklik dis1 paylar olarak ayr bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not
24).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemler islemin yapildig1 tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grubun doénem sonlari itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar agagidaki gibidir:

Tarih Avro/YTL ABD Dolar/YTL
31 Aralik 2005 1,5478 1,3083
31 Aralik 2006 1,8515 1,4056
31 Aralik 2007 1,7102 1,1647

21 Nolu Uluslararasi Muhasebe Standardi “UMS 217 “Kur Degisiminin Etkileri”, finansal tablolarin yiiksek
enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir diger para
birimine ¢evrilmesinde, tiim bilango kalemlerinin ilgili donem sonu kurlardan, gelir tablosunun ise ortalama
kurlardan ¢evrilmesini 6ngérmektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu karar neticesinde YTL
yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak belirlenmis ve dolayisi ile yukarida
bahsedilen ¢evrim prensipleri gegerli olmustur. Yurtdiginda yerlesik bagl ortakliklardan ETB’nin tiim aktif
ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de donem sonu kurlardan déniilerek konsolide finansal
tablolara dahil edilmistir. Bu bagh ortakligin gelir tablosunun, yukarida bahsedildigi {izere, ortalama
kurlardan ¢evrilmemesinin konsolide finansal tablolar agisindan 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. Bagh
ortakligin 6zsermaye kalemlerinin, YTL’na c¢evriminden kaynaklanan tutarlar, enflasyon diizeltmesi
uygulanan donemlerde enflasyon etkisi giderildikten sonra, 6zkaynaklar hesap grubu altinda “yabanci para
cevrim farklar1” hesabinda gosterilmistir. Sirket’in yurtdisi operasyonu olan bir bagli ortakligin elden
¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 konsolide gelir tablosuna elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kar ya da zararin bir parcasi olarak yansitilir.
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MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda konsolide bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yillik hesap doneminden itibaren konsolide finansal
tablolarmi SPK’nin Seri XI, No: 25 sayili tebligi ¢ercevesinde alternatif yontem olarak kabul edilen
UFRS’ye uygun olarak sunmaya baglamistir. 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolar s6z
konusu standartlar uyarinca bir 6nceki dénem (31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yil) ile tutarli bir
sekilde hazirlanmigtir.

Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmasi disinda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
bulunmamaktadir.

Sirket’in Dis Ticaret Sermaye Sirketi statiisiindeki baglh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S.’nin aracilt
ihracatindan kaynaklanan, 118.079 YTL (31 Aralik 2006: 179.113 YTL) tutarindaki o6nceki
donemlerde konsolide bilango’da ticari alacaklar’da smiflanan yurtdisi alicilardan mal bedeli alacaklar
ile onceki donemlerde konsolide bilangoda ticari borglarda siniflanan yurti¢i saticilara mal bedeli
borglar ve konsolide gelir tablosu’ndaki bu islemlere iliskin 998.687 YTL (31 Aralik 2006: 1.053.845
YTL) tutarindaki satig gelirleri (net) ile satislarin maliyeti, s6z konusu alacak ve borglar ile gelir ve
giderler UFRS hiikiimleri ¢er¢evesinde yeniden yapilan bir degerlendirmede gergek bir alacak ve borg
ile ger¢ek bir gelir ve gider unsuru olamayacagi sonucuna ulasildigindan, 31 Aralik 2007 tarihli
konsolide mali tablolardan baslayarak netlestirilmis, 6nceki donem konsolide mali tablolarinda da cari
donem konsolide mali tablolart ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli yeniden siniflama yapilmistir.
Cari ve onceki donem konsolide nakit akim tablolarindaki diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net
(artig)/azalis ve diger ylkiimliiliklerdeki ve ticari bor¢lardaki net artig/(azalis) kalemleri de bu sekilde
bulunan netlestirilmis tutarlar tizerinden hesaplanmstir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yilikiimliiliklere iliskin agiklamalari
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarma yansitilmaktadir. Finansal
tablolar tizerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar agagidaki ilgili bolimlerde agiklanmustir.

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla uygulamada olmayan ¢esitli yeni standartlar, standartlara giincellemeler
ve yorumlar bulunmakta olup konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda bu uygulamalar dikkate
alinmamustir:

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri boliimlere gore raporlama konusuna “yonetimin bakis agis1” yaklagimini
getirmektedir. Grup’un 2009 finansal tablolarina uygulamas: gereken UFRS 8, boliimlere gore
raporlama dipnotunun Grup’un iist diizey yonetimi tarafindan diizenli bir sekilde gozden gegirilen
Sirket i¢i raporlara dayandirilmasimi ve kaynaklarin bu raporlardaki 6lgiitler dogrultusunda
dagitilmasini gerektirmektedir. Bu standardin uygulamasimin Grup finansal tablolari iizerinde 6nemli
bir etkisi olmayacag diigiiniilmektedir.
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Revize edilmis UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’ne iliskin standart bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine iligkin alternatifi ortadan kaldirmakta bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi
veya Uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri bu varligin maliyetinin bir pargasi
olarak kabul etmektedir. 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan UMS 23’iin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi 6ngoriilmektedir

UFRYK 11 UFRS 2 — Grup i¢i ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine Iliskin islemler
yorumuna gore bir isletme, calisanlarina isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarini elde etme
hakkini verirse (6rnegin, hisse senedi opsiyonlari) ¢alisanlarina karsi yiikiimliiliklerini yerine getirmek
amaciyla ya bagka bir taraftan 6zkaynaga dayali finansal araglan (isletmenin geri satin alinan kendi
hisseleri) satin almay: tercih eder ya da satin almasi gerekir. Bu yorumun uygulanmasi Grup’un 2008
konsolide finansal tablolarinda zorunlu kilinmigtir ve gegmise yonelik olarak uygulanacaktir. Grup’un
konsolide finansal tablolar tizerinde etkisinin olmayacag1 ongoriilmektedir.

UFRYK 12- Servis Imtiyaz Anlasmalari; iki tip servis imtiyaz anlagmalar1 arasinda belirgin bir ayirim
yapmaktadir. Bunlardan bir tanesinde, operatér ozellikle nakit ve ya baska bir finansal varliga
cevirmek tizere devletten kamusal varliklarin ingas1 veya yenilenmesi karsiliginda finansal varlik ama
ozellikle kosulsuz kontrat hakk: almaktadir. Digerinde operator ingaa ettigi veya yeniledigi kamu mali
i¢in o malin kullanicilarindan ticret talep etme hakk: gibi maddi olmayan varlik almaktadir. Para almak
i¢in kullanicilardan ticret talep etmek bu durumda kosulsuz hak degildir, ¢linkii tutarlar kamu bu servisi
kullandig: siirece sarta bagh kalacaktir. UFRYK 12 iki tiirde de yapilacak bir anlagsmanin ayni kontratta
yer almasina izin verir: devlet kamusal varligin insas1 i¢in 6deme yapmaya kosulsuz garanti vermistir,
operator finansal varlik kazanmistir; ayrica operatér kamu i¢in insa ettigi servisin kullanimi konusunda
maddi olmayan bir varlik kazanmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacag1 ongoriilmektedir.

UFRYK 13 - Miisteri Sadakat Programlar1 miisterileri i¢in miisteri sadakat programlar1 olusturan veya
bu programlara misterilerinin  katihmin1  saglayan isletmelerin  s6z konusu islemleri
muhasebelestirmesini konu almaktadir. Ilgili programlara katilan miisteriler bedava veya indirimli mal
ve hizmet alabilmek i¢in kredi kazanmaktadir. 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan
UFRYK 13’in Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde o6nemli bir etkisi olmayacagi
Ongoriilmektedir.

UFRYK 14 UMS 19 — Tanimlanmis Plan Varliklari, Asgari Fonlama Gerekliligi ve Aralarindaki
Iligkiler ile ilgili yorum 2008 yilindan itibaren ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu yorumun
Sirket’in konsolide finansal tablolari tizerinde etkisinin olmayacagi1 6ngoriilmektedir.

UFRS 3- Isletme Birlesmeleri & UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu igletme birlesmelerine iligskin projesinin ikinci sathasini tamamlayarak
UFRS 3 isletme Birlesmeleri standardinin  gozden gecirilmis taslak versiyonunu ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar ve UMS 31 Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standartlarina iliskin degisiklikleri
iceren UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin degistirilmis versiyonunu
yayimmlamistir. 1 Temmuz 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan standartlarin Grup’un
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi 6ngoriilmektedir.
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Maddi Varhklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar stiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger diistiklikleri
dustilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi varliklar, maliyet
degerlerinden amortismanlar ve deger diisiikliikleri diistilerek ifade edilmislerdir.

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri tizerinden ayrilmustir. Ozel
maliyetler dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Asagida belirtilen
amortisman siireleri ilgili aktiflerin tahmini faydal 6miirlerine yakindir.

Amortisman siireleri

Binalar 50 yil

Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10 yil

Araglar S5yl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger dusiikliigiiniin olup olmadig: incelenmektedir. S6z
konusu gostergelerin bulunmasi ve tasimnan degerlerin gergeklesebilir degeri asmasi durumunda ilgili
aktifler gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Deger disiikliikleri konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi Varhiklarin Yeniden Degerlenmesi:
31 Aralik 2007 itibariyla, Grup’un sahibi oldugu onemli olmayanlar disindaki gayrimenkulleri
ekspertiz raporlar1 degerlerine gore yeniden degerlemeye tabi tutulmaya baglanmustir.

Maddi Olmayan Varhklar

Bir igletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa
paylan diistilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmigs maddi olmayan
varliklar, maliyet degerlerinden itfa paylari diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme icinde yaratilan
maddi olmayan varliklar, gelistirme giderleri hari¢, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan varliklar tahmin edilen kullanim 6mri {izerinden dogrusal yontemle
itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar ekonomik 6miirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiintin olup olmadigi incelenmektedir. Tespiti
halinde deger diigiikliigii karsiligi ayrilip konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Satis Amach Gayrimenkuller

Bir gayrimenkul, taginan degerinin baslica siirekli kullanim yoluyla degil de satis yoluyla paraya
cevrilecek olmasi durumunda satig amagh gayrimenkul olarak siniflanmaktadir.

Bir gayrimenkul, satis amagh gayrimenkul olarak siniflandigi ya da satis amagli gayrimenkul olarak
siniflanan bir grubun pargas: oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve tasinan degeri ile satig
masraflarn distilmiis rayi¢ degerinin diisiik olani tizerinden degerlenir.

Satis amach gayrimenkul olarak smiflanmasi sona eren bir gayrimenkul, satis amagli olarak
siniflanmadan Onceki tasman degerinin, satis amagli olarak smiflanmadigi durumda tanmacak
amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar tarihindeki geri kazanilabilir degerinin
distik olan1 tizerinden degerlenir.
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Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger {lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigi
olup olmadigma bakilir. Varliklarin tasidiklart deger, paraya cevrilebilecek tutart astiginda deger
diistikliigt karsilik gideri konsolide gelir tablosunda yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net
satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimimdan ve
ckonomik omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi 6ngoriilen gelecekteki nakit akimlarmin simdiki
degerini, net satig fiyat1 ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Gegmis donemlerde ayrilan deger
diistikliigt karsiligi artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sézlesmesine taraf oldugu takdirde
konsolide bilangosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varlik veya finansal varligin bir kismmi s6z
konusu varligin konu oldugu sézlesmeden dogan haklarn {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartmaktadir. Grup, finansal yiikimliliikleri ise s6zlesmede tanimlanan yiikiimliligin
ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman agimina ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup, tim olagan finansal varlik alig ve satiglar1 iglem tarihinde, bir bagka deyisle alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Grup, menkul degerlerini ti¢ farkli baglik altinda siniflandirmaktadir:

(i) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’un esas itibartyla yakin bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amacgh elde
tuttugu finansal varliklardan, tiirev iirinlerden ve ilk muhasebelestirme sirasinda Grup tarafindan
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflanan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Bu menkul degerler piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amaciyla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoytin parcasi olan varliklardir.

Alim satim amacgli menkul degerler, ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki
rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar da igerecek sekilde,
elde etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amach menkul degerler, alimi1 takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢c degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Alim satim amagli menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.
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(ii) Krediler ve avanslar

Krediler ve avanslar sabit veya belirlenebilir nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gérmeyen tiirev olmayan finansal varliklardir. Kredi ve avanslar, GSD Holding ve bagh ortakliklarinin
bor¢lulara para, hizmet ve mal saglamasi sonucu olusan ve alim satima konu etme niyetini
bulundurmadigi alacaklarindan dogar. Kredi ve avanslar, bankalara ve miisterilere verilen kredi ve
avanslardan olugmaktadir.

(iii) Satilmaya hazir menkul degerler

Yukaridaki iki grupta simiflandirilmayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan menkul
kiymetler bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu
menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger
masraflar da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali piyasalarda aktif
olarak islem goren menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibartyla menkul kiymetler
borsasinda yayinlanan piyasa alig fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in rayic
deger, benzeri baska bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz
olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlar1 baz alinarak hesaplanir. Rayic degerleri
giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar, maliyet bedelinden,
varsa, deger dustikliigii karsiligi indirilerek yansitilirlar.

Satilmaya hazir menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasmirlar. Rayi¢c degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar, bu menkul degerler elden ¢ikarilana kadar 6zkaynak altinda degerleme
karlar1 hesabi altinda izlenir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler temettii
gelirlerine ve ilgili kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Islemleri

Grup, repo anlagmalar1 ¢ergevesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satim ve geri alim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagsmasiyla satilmis olan menkul degerler bilangoda izlenmeye devam
edilmekte ve alim satim amagl veya satilmaya hazir menkul degerler veya banka kaynakli krediler ve
avanslar gibi degerlemeye tabi tutulmaktadir. Bu menkul degerlerin satisi karsiliginda elde edilen nakit,
bilangonun pasifinde “Finansal Borglar” igerisinde “Para Piyasasi islemlerinden Borglar” hesabina
yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyat1 arasindaki fark faiz gideri olarak kabul edilmis ve repo anlagsmasi
stiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmstir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileri bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile
satin alinan varliklar (ters repo anlagmasi) bilangoya yansitilmamaktadir. Bu anlagsmalar c¢ergcevesinde
odenen miktarlar hazir degerler igerisinde “Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar” hesabi igerisinde yer
almaktadir. Menkul degerlerin alis ve satig degerleri arasinda sozlesme ile belirlenen gelir, sdzlesme
stiresince tahakkuk esasina gére hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi A.S. (TCMB), diger mali kuruluslar, para piyasasindan alacaklari ve nakde déniistiiriilebilir,
likiditesi yiksek diger kisa vadeli yatirimlart icermektedir.
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Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve
avanslar kredi ve avanslar olarak smiflandirilir ve iskonto edilmis degerinin tizerinden, 6zel ve genel
karsiliklarin diistilmesi suretiyle gosterilir. Yasal {icretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari islem
maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Ttim kredi ve avanslar, kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.

Kredi Zararlan ve Finansal Kiralama Alacaklar1 Karsihg

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti,
taahhiit, kredi ve diger alacak portfoylindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Eger Grup, sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini vadelerinde tahsil
edemeyecegini 6ngoriiyorsa, bu alacaklar tahsil imkani sinirl hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul
edilmekte ve takipteki krediler olarak siniflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin taginan degeri ile
gelecekteki nakit akiminin kredinin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya
da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde donistiiriilebilmesi muhtemel ise kredinin taginan degeri ile
bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak 6nemli olan her bir kredi i¢in ayri, bireysel
bazda deger diistikligi tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoytiniin pargasi olan krediler
i¢in toplam portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz ve kur farki tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir
degerini alinan teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diistikliigii karsilig1 hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin
Ongoriilmesi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda gergeklesmektedir. Kredinin
silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir kredinin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diistikligii miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik
miktar1 karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve
kalan karsilik tutar1 yeniden degerlendirilir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup, finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir, net yatirim tizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili butiin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira ddemelerinin bugiinkii degerinden kiiclik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
6demeleri, kira stiresi boyunca her bir dénem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani Uretecek sekilde finansal kiralama yiikiimliiligtinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak
ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler itibariyla dogrudan konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii ve kira siiresinden
kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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Operasyonel Kiralama (Kiract Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama isleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip islemler
operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca
esit olarak giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltici
bir unsur olarak kira siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borclar1 ve Deger Diisiikliigii Karsihig:

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktér edilmis tutar ile
kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri disiilerek gosterilir.
Faktoring borglari, faktor edilen tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve
faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir.
Bir alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger
dustikliigl icin yeniden degerlendirilir. Bir varligin defter degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o
doneme ait gelirler i¢cinde, deger dusiikligi karsiligi ayrilir. Alacagin silinmesi, daha 6nce ayrilmis
karsiliklarin ve alacagin anaparasinin silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri/(geliri) cari ve ertelenmis vergi g6zoniine alinarak net donem karn ya da zararmin
belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango ylkimliliigt metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yuktumlilugl, vergilendirilebilir kar etkisi olmayan islemler
haricinde tiim gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi, taginan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gegici
farklar tizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olusmasinin miimkiin gorildiigi
hallerde hesaplanir.

Grup, her bilango doneminde ertelenmis vergi aktiflerini goézden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik
ayirmaktadir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifleri ilgili aktifin ger¢eklesecegi veya yiikiimluliigiin ifa
edilecegi zamanlarda gecerli olacagi tahmin edilen bilango tarihinde yasalagmis veya yasalasmis
sayilan vergi oranlari baz alinarak hesaplanir.

Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini igeren tiirev
araglaryla islemler gergeklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikas1 geregi bu tiirev islemleri,
etkin ekonomik risk dengeleme unsurlar sayilmaktadir. Ancak, 39 Nolu Uluslararas1 Muhasebe
Standardi “Finansal Araglar” geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli
goriilmediginden, alim satim amach tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal
araclar, bilangoda ilk olarak iglem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da
rayi¢ degerle ifade edilir.

Rayi¢ degerler, miimkiin oldugu 6l¢iide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa
iskonto edilmis nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olam ile belirlenir. Rayic
degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak, rayic degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak konsolide
bilangoda taginirlar.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tirevler i¢in, rayi¢ degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazanglar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararia yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLIiTIKALARI (devami)

Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadigi
icin konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, fatura tizerindeki bedeller {izerinden, iskonto edilmis degerlerinden gergeklesebilir
slipheli ticari alacaklar karsilig1 sonrasi degerleriyle yansitilmaktadir. Siipheli alacaklar igin alacagin
tahsil edilmesi artik olasi degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi hi¢bir sekilde miimkiin olmayan
alacaklarda ise bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diistilmesinden sonraki tutar ile kayitlara almir. Ilk kayda alimmadan sonra, geri édenmis tutarlar
diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasmmaktadir. iskonto edilmis tutar, islem
tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate almarak hesaplanir. Ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda
veya deger azaligina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider, konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri olustuklar1 zaman giderlestirilir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

(@) Tammlanmis Fayda Plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem
tazminatt karsiligini “Projeksiyon Metodu™nu kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve bilango tarihine iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve zararlar
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

(b) Tamimlanmuis Katki Plani:

Grup, ¢alisanlar adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
o6demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki pay1 disinda, ¢alisanlarina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu primler, tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLIiTIKALARI (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
(i)  Karsiliklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasilig1 mevcut ise ve ylikiimliiligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
almir. Paranin zaman degeri onem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii)  Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagli yiikiimliliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Ticari Borclar

Biittin borglar alinis tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti disiilerek bulunan maliyet
bedel ile kayitlara alinmislardr.

Ilk kayda alinis tarihinden sonra, borglar izleyen donemlerde etkin faiz orani metodu kullanilarak
iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri,
iskontolar ve primler goz 6niinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliliikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya zararlar net kar veya zarar
icerisinde gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Krediler vadesi dolduktan sonra 90 giin i¢inde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur
ve tahsil edilene kadar gelir olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri sabit getirili menkul kiymetler,
satilmaya hazir menkul kiymetler tizerinden kazanilan kupon o6demelerini ve hazine bonolarinin
reeskont gelirlerini de igermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring musterilerinden temlik edilen alacaklar tizerinden, verilen hizmet ve
tahsilat masraflarini kargilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar temsil etmektedir.
Faktoring komisyon geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi, Uygulanan Muhasebe
Politikalarr’nin Kiralama Islemleri baslikli boliimiinde belirtilmistir.

Satis geliri, maliyete iliskin risk ve 6diillerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 gtivenilir bir
sekilde oOlgiilebildigi zaman kaydedilmektedir. Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilir. Sonucun
giivenilir bir gekilde dl¢ililemedigi durumda gelir, bu gelirle iliskilendirilebilecek ger¢eklesen giderlerin
miktar1 kadar yansitilir.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karinin donem igindeki hisselerin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem igerisinde veya finansal tablolar yayinlanmadan
once igsel kaynaklardan sermaye artimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla de gecerli oldugu kabul edilir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar acisindan, Sirket’in hissedarlar, iist diizey yoneticileri, bunlar ve
bunlarin aile fertleri tarafindan kontrol edilen ya da onlarla iliskili olan sirketler ve Sirketin konsolide
edilmeyen bagh ortakliklar: “iligkili taraf” olarak kabul edilmistir.

Boliimlere Gore Raporlama

Bir faaliyet bolimii, diger faaliyet bolimlerinden farkli risk ve getirilere sahip iirtin ve hizmetleri
saglayan varliklar ve faaliyetler grubudur. Bir cografi boliim ise belirli bir ekonomik ¢evrede, diger
ckonomik ¢evrelerde faaliyet gosteren boliimlerden farkli risk ve getirilere sahip {iriin ve hizmetler
saglamak i¢in olusturulan boliimdiir. Sirket, faaliyet boliimleri bazinda raporlama yapmaktadir.
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(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

HAZIR DEGERLER
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Nakit degerler 19.784 14.323
TCMB 76.289 105.292
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 96.073 119.615
Bankalar ve diger mali kuruluslar 164.410 400.867
Zorunlu karsihiklar 110.778 105.538
Hazir degerler 371.261 626.020

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Tutar Faiz Oranlar (%) Tutar Faiz Oranlan (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc

YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Nakit degerler 10.451 9.333 - - 5.653 8.670 - -
TCMB bakiyeleri 35.011 41.278 12,00-13,16 1,88-2,19  51.707 53.585 14,02 1,20-2,42
Bankalar ve diger mali kuruluglar 1.628 162.782 18,00-19,15 4,34-5,00  12.593 388.274 18,00-20,50 1,62-5,45
Zorunlu kargiliklar 110.778 11,81 1,73-2,52 52 105.486 13,12-14,02 1,46-2,52

47.090 324.171 70.005 556.015

TCMB mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarinin belli oranlarinda karsilik ayirmak ve bu
karsiliklart TCMB’ye mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibartyla gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para yikimliliikler i¢in sirastyla %6 ve

%11'dir.

Bankalar ve diger mali kuruluslarda bulunan tutarin tamamina yakini vadesiz ve gecelik plasmanlardan

olusmaktadir.

MENKUL KIYMETLER

a) Alim satim amach menkul kiymetler

31 Arahk 2007

31 Arahk 2006

Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YTL) 94.454 16,15-17,69 152.350 16,13-22,95
Tiirkiye Cumhuriyeti hazine bonolari (YTL) 335 16,98-17,46 5.003 19,15-21,81
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 209 5,60-7,70 3.498 3,25-7,81
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YP) 23.957 7,50  29.099 6,63-6,83
118.955 189.950
Diger
Hisse Senetleri - - 311 -
Yatirim Fonlari 1.067 - - -
1.067 311
Toplam 120.022 190.261
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MENKUL KIYMETLER (devami)

b) Satilmaya hazir menkul kiymetler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Faiz orani Faiz orani
Tutar (%) Tutar (%)
Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 160.726  16,59-19,21 110.561 23,64-24,39
Ozel Sektér Tahvilleri (YP) 17.458 7,98-11,16 29.320 7,97-11,21
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) - - 11.561 20,62
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar - - 273 7,81
Toplam 178.184 151.715

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Donem basi 151.715 10.721
Satin alinanlar 75.610 145.114
Elden ¢ikarilanlar (43.964) (10.937)
itfa dolayisiyla alinan faiz (27.503) (3.613)
Rayi¢ deger artis1 ve diger kar/zarar 22.326 10.430
Doénem sonu 178.184 151.715

¢) Repo islemlerine konu olan menkul kiymetler

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Alim satim amagli menkul degerler 79.308 153.871
Satilmaya hazir menkul degerler 123.246 99.407

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, TCMB’de yasal yiikiimliilikler sebebiyle ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de hisse senedi alim satim ve bankalararasi para
piyasasi islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin taginan deger ve nominal
tutarlar1 sirasiyla 30.034 YTL ve 29.112 YTL’dir (31 Aralik 2006: sirasiyla 54.247 YTL ve 53.855
YTL).

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Miisteri mevduati 1.626.037 1.337.733
Alinan krediler 745.141 762.015
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 182.194 282.638
Bankalar mevduati 105.308 132.303
Kisa ve uzun vadeli toplam 2.658.680 2.514.689
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FINANSAL BORCLAR (devami)

a) Alinan krediler

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Tutar Faiz Oram (%) Tutar Faiz Oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Yabanc1 Para YTL Para YTL Para
Kisa vadeli
Sabit faiz 102.604 138.913 12,49-18,00 4,54-8,25 88.211 155.453 10,25-19,75 3,77- 7,05
Degisken faiz - 153.942 - 5,10-5,63 - 202.881 - 5,96
Orta/Uzun vadeli
Sabit faiz - 46.546 2,81-6,88 - 87.219 - 3,68-7,70
Degigken faiz - 303.136 4,70-6,65 - 228.251 - 3,38-6,16
102.604 642.537 88.211 673.804
Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 41.933 250.837 44113 320
2 yila kadar 4.613 13.647 42.684 227.853
3 yila kadar - 11.864 422 78
4 yila kadar - 26.788 - -
46.546 303.136 87.219 228.251
b) Bankalar mevduati
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz orami (%) Tutar Faiz orami (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Vadesiz 3 - - - 7 3 - -
Vadeli 100.120 5.185 15,95-18,50 3,35-5,15 111.018 21.275 19,82-21,08 5,70
100.123 5.185 111.025 21.278
¢) Miisteri mevduati
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabana Yabanc Yabanc Yabanc
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Tasarruf
Vadesiz 11.297 20.998 - - 10.708 29.547 - -
Vadeli 473.519 503.296 10,49-21,03 2,22-6,69 330.773 404.813  19,68-20,88 2,02-6,69
484.816 524.294 341.481 434.360
Ticari ve
diger
Vadesiz 69.060 37.614 - - 55.295 61.619 - -
Vadeli 158.647 351.606 13,25-21,08 2,27-6,58 91.867 353.111 14,36-23,62 3,29-6,22
227.707 389.220 147.162 414.730
Toplam 712.523 913.514 488.643 849.090
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FINANSAL BORCLAR (devami)

d) Para piyasasi islemlerinden borglar

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 524 - 16,46-16,47 3.937 19,09-20,28
Bankalardan 181.144 - 17,09-18,66 226.473 17,96-20,28
181.668 - 230.410 -
Bankalararasi para -
piyasasindan alinan borglar 526 17,58 52.228 17,28-20,47
526 - 52.228 - -
182.194 - 282.638 -
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Ihracat alacaklar: 1.911 1.070
Diger 176 142
Stipheli alacak karsilig: (1.821) (1.019)
Toplam 266 193

Stipheli alacak karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Donem basi karsihik tutari 1.019 916
Doénem i¢inde ayrilan silipheli alacak karsilig 814 121
Tahsilatlar (3) (17)
Donem icinde ayrilan net karsihk 811 104
Donem icinde aktiften silinen ticari alacaklar 9) 1)
Donem sonu karsilik tutari 1.821 1.019

b) Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Ihracat borglar 9.893 9.946
Finansal kiralama konusu mal saticilarina borglar 1.691 2.537
Diger ticari borglar 218 455
Toplam 11.802 12.938

Uzun vadeli ticari borc¢lar

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Finansal kiralama konusu mal saticilarina borglar

- 520

Toplam

- 520
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FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 1.377 1.472
1 yildan kisa 41.316 34.130
1-5 yil aras1 37.357 24.626
Finansal kiralama alacaklari, briit 80.050 60.228
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (12.569) (7.437)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklar karsiligt (1.099) (1.290)
Eksi: Faturalanmig siipheli finansal kiralama alacaklar karsiligi (723) (765)
Finansal kiralama alacaklari, net 65.659 50.736

Net finansal kiralama alacaklarinin vade dagilinu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 654 707
1 yildan kisa 32.783 27.784
1-5 yil aras1 32.222 22.245
Finansal kiralama alacaklari, net 65.659 50.736

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, 31 Aralik
2007 tarihi itibariyla yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1t ABD Dolar i¢in
%9,82, Avro i¢in %8,89 ve YTL i¢in %25,59'dur (31 Aralik 2006: ABD Dolari i¢in %10,27, Avro igin
%8,76 ve YTL i¢in %23,20°dir).

Stipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralk 2006

Donem basi karsilik tutari 1.290 1.332
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsilig - 211
Tahsilatlar (191) (253)
Donem icinde ayrilan net karsihk (191) 42)

Donem sonu karsilik tutari 1.099 1.290
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FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Faturalanmis stipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Doénem basi karsilik tutarn 765 547
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsilig: 51 224
Tahsilat (93) (6)
Dénem icinde ayrilan net karsihk 42) 218
Doénem sonu karsilik tutari 723 765

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Grup’un finansal kiralama alacaklari igerisinde yer alan 654 YTL (31
Aralik 2006: 707 YTL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi gegmis oldugu halde bu alacaklarin
tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigindan ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamigtir. Bahse konu alacaklarin
faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama Diger varliklar

alacaklar
31 Arabk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk

2007 2006 2007 2006
Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine
ugramamis olan
30-60 glin 548 582 - -
60-90 glin 56 62 - -
90-180 giin 45 54 - -
180 giin tizeri 5 9 - -
Toplam defter degeri 654 707 - -

Grup’un acik olan sozlesmelere iliskin finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak edindigi
teminatlar agagidaki gibidir:

Teminat bilgileri 31 Aralik 2007
Senetler 63.569
Ipotekler 11.230
Cekler 958
Nakit blokajlar 100
Teminat mektuplar 346
Mevduat rehni 151
Toplam 76.354
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal tablolar agisindan iligkili taraflara konsolide edilmeyen baglh ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. iliskili taraflar, Sirket’in ana ortaklarmni, yénetimini ve
Sirket yonetim kurulu tiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir. Ilisikteki konsolide finansal tablolarda
ait olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iligkili kuruluglarla yapilan baslica
islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Mliskili iliskili
Sirketler  Ortaklar Yoneticiler Sirketler Ortaklar Yoneticiler
Nakdi krediler 1.733 12 9 - 15 4
Gayrinakdi krediler 208 - - 3.147 101 73
Mevduat 2.209 14.553 8.447 348 4.047 -
31 Arahk 2007 31 Arahik 2006
iliskili iliskili
Sirketler  Ortaklar Yoneticiler Sirketler Ortaklar Yoneticiler
Faiz Geliri 94 - - 185 - -
Faiz Gideri 811 866 655 66 477 680
Diger Gelirler 34 - - 47 - -
Diger Giderler 50 1.265 - 139 940 -

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren donemde Yonetim Kurulu {iyeleri, genel miidiir ve miidiirlere
saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplami 16.492 YTL dir (31 Aralik 2006: 6.380 YTL).

DiGER ALACAKLAR VE DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Alacaklar 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
fade alinacak KDV 9.844 8.317
Diger 10 -
Toplam 9.854 8.317

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla diger finansal ylktumliiliikler bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

STOKLAR
Yoktur.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergi yukimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate almman tutarlan1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi ylikimliiligi veya varligi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gegerli olacagi ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla ertelenmis verginin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii

Sabit kiymet degerleme fark: 323 -
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 323 -
Ertelenen vergi varhgi

Tiirev finansal araglar,net 4.002 1.503
Kredi zarar karsiligi 2.128 1.096
Kullanilmamus izin karsilig 541 452
Kidem tazminati karsiligi 367 696
Sabit kiymet degerleme fark: 297 -
Taginan ge¢mis donem zararlari 199 -
Menkul deger degerleme fark: 188 -
Ikramiye karsilig1 79 -
Kredi kart1 puan karsiligi 61 73
Diger 35 -
Briit ertelenen vergi varhgi 7.897 3.820
Net ertelenen vergi varhgi 7.574 3.820

Net ertelenen vergi varh@: hareket tablosu:
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

Dénem basi bakiyesi 3.820 13.766
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (Not 41) 4.067 (9.946)
Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi (Not 26) (313) -
Doénem sonu bakiyesi 7.574 3.820
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

DiGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger cari / donen varhklar

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

Verilen teminatlar 4.453 8.174
Pesin 6denmis giderler 3.015 1.070
Kredi kartlar ve banka kartlart ile ilgili alacaklar 1.529 159
Verilen avanslar 1.205 763
Devreden KDV 1.161 1.283
Yatirim fonlari i¢in yapilan avans 6demeleri 854 152
Finansal kiralama amaciyla alinan sabit kiymetler 707 -
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 507 46
Biiro malzemesi 400 476
Diger 3.570 1.418
Toplam 17.401 13.541

Diger cari olmayan / duran varhklar

31 Aralik 2007

31 Arahk 2006

Pesin 6denmis giderler 336 8
Diger - 56
Toplam 336 64

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahik 2007

31 Aralik 2006

Odeme emirleri 38.716 26.488
Kurumlar vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 8.951 7.596
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 8.816 2.178
Alinan ithalat bedelleri 4.434 431
Karsilig1 blokajlanan banka ¢ekleri 1.284 139
Kredi kartlaryla ilgili iiye igyerlerine borglar 613 2.831
Diger 2.043 197
Toplam 64.857 39.860
FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla maliyet degerleriyle tasinan ve konsolidasyona dahil edilmeyen

bagli ortakliklar ve diger finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

31 Arahk 2006

GSD Egitim Vakfi 377 377
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 107 107
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 105 105
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 50 -
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 12 -
GSD Plan Proje Etiid A.S. 12 -
Diger 22 20
Toplam 685 609
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

POZITIiF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

SATIS AMACLI GAYRIMENKULLER

Satis amagli gayrimenkuller, Tekstil Bankasi A.S.’nin kredi alacaklarn karsiliginda edindigi
gayrimenkullerinden olusmaktadir. Tlgili yonetmelige gore, bankalar alacaklarindan dolay: edinmek
zorunda kaldiklar1 varliklari edinme gilinlinden itibaren {i¢ yil i¢inde elden ¢ikarmak zorundadir.
Bankalarin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkullerinden, Bankacilik Kanunu’nda belirtilen
simirt ve bankacilik igin ihtiya¢ duyduklan say1 ve buyiikligi agsmamak kaydiyla ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun izniyle kendi kullanimlan i¢in tahsis edilenler s6z konusu
yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

Satis amach gayrimenkuller:

31 Arahk 2007 31 Aralk 2006

Maliyet 30.958 27.061
Deger dusiikliigt karsilig (2.714) (2.836)
28.244 24.225

Satis amagh gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ bedeli ile briit
maliyetinin arasindaki fark tutarinda deger diistikliigii karsilig1 diistilerek yansitilmistir.

Satis amach gayrimenkuller hareket tablosu:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Dénem basi 24.225 20.911
iktisap edilenler 6.855 7.334
Elden ¢ikarilanlar, net (2.633) (4.020)
Deger dusiikliigt karsilig: gideri (203) -
Doénem sonu 28.244 24.225

Satis amach gayrimenkuller deger diisiikliigii karsihig: hareket tablosu:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Donem basi 2.836 7.197
Donem i¢inde ¢ikislar dolayisiyla ters ¢evrilen deger dusuklugu (325) (4.361)
Donem i¢inde ayrilan deger diistiklugi 203 -
Dénem sonu 2.714 2.836
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31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

MADDIi VARLIKLAR
Mobilya ve
Ofis Ozel
Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam

1 Ocak 2007, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
iktisap edilenler - 5.870 1.774 - 7.644
Elden ¢ikarilanlar - (24) (21) (62) 107)
Yeniden degerleme (*) 6.261 - - - 6.261
Donem amortisman gideri (1.524) (2.338) (555) (422) (4.839)
31 Aralik 2007, net defter degeri 68.528 7.776 2.424 878 79.606
31 Aralik 2007

Maliyet 74.031 52.302 9.011 2.224  137.568
Yeniden degerleme 6.261 - - - 6.261
Birikmis amortisman (11.764) (44.526) (6.587) (1.346)  (64.223)
31 Arahk 2007, net defter degeri 68.528 7.776 2.424 878 79.606

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibarryla Tekstil Bankas:1 A.S.’nin sahibi oldugu Istanbul’daki Genel Miidiirlik Binasi ile
Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri, ekspertiz raporlari degerlerine gére yeniden degerlemeye tabi
tutulmustur (Not 26).

Mobilya ve
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler Araclar Toplam
1 Ocak 2006, net defter degeri 65.077 4.511 1.087 1.485 72.160
iktisap edilenler 196 2.236 756 454 3.642
Elden c¢ikarilanlar - (64) - (208) (272)
Maddi olmayan varliklardan transferler - 4 41 4 41
Donem amortisman gideri (1.482) (2411) (658) (373) (4.924)
31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
31 Aralik 2006
Maliyet 74.031 52.802 7.609 2.645 137.087
Birikmis amortisman (10.240) (48.534) (6.383) (1.283) (66.440)

31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647




GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARiHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2007, net defter deZeri 1.130
Iktisap edilenler 1.676
Elden ¢ikarilanlar (D
Donem itfa paylar (658)
31 Aralik 2007, net defter degeri 2.147
31 Aralik 2007

Maliyet 17.578
Birikmis itfa paylar (15.431)
31 Aralik 2007, net defter degeri 2.147

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2006, net defter degeri 1.112
Iktisap edilenler 732
Elden ¢ikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 41
Donem itfa paylar (673)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
31 Aralik 2006

Maliyet 16.275
Birikmis itfa paylar (15.145)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
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31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

ALINAN AVANSLAR
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar 1.422 815
Toplam 1.422 815
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
BORC KARSILIKLARI
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Kurumlar vergisi yuktimlaligi 2.992 1.101
Ikramiye karsiligt 1.192 666
Toplam 4.184 1.767

Pesin 6denen vergiler ve cari donem kurumlar vergisi yikimliliigi asagidaki gibi netlestirilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Vergi yuktumlilugu 17.237 2.878
Pesin d6denen vergiler (14.245) (1.777)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 2.992 1.101

Uzun vadeli bor¢ karsihiklari

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Kidem tazminati karsiligi 2.015 3.827
Izin karsihig1 2.861 2.469
Toplam 4.876 6.296

19 Nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi “Caliganlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
ylktimliiligiinii tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanilmasimi ongdrmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin  buglinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmigtir. Bilango tarihleri itibariyla ylktmliligii hesaplamak i¢in kullanilan temel istatiksel

varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk
2007

31 Arahk
2006

Iskonto oranlar1 (%) 11
Ongoriilen limit artis1 (%)

11
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))

BORC KARSILIKLARI (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiligiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranini gosterir. Grubun kidem
tazminat ylkimliligt 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren 2.030 tam YTL kidem tazminati tavani
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2006: 1.857 tam YTL).

Kidem tazminati karsih@inin donem icindeki hareketleri:

31 Aralik 31 Arahk

2007 2006
Doénem bas1 bakiyesi 3.827 3.746
Donem iginde ters ¢evrilen karsilik (1.865) (466)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 53 547
Doénem sonu bakiyesi 2.015 3.827

Izin karsihginin dénem icindeki hareketleri:

31 Aralik 31 Arahk

2007 2006
Donem bas1 bakiyesi 2.469 1.574
Donem iginde ters ¢evrilen karsilik (282) -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 674 895
Doénem sonu bakiyesi 2.861 2.469

Ikramiye karsihginin dénem icindeki hareketleri:

31 Arahk 31 Arahik

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 666 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 526 666

Doénem sonu bakiyesi 1.192 666




24.

25.

68

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirasi (Bin YTL))
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ana ortakl
asagidaki gibidir:

ik dis1 paylarin hareketi

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Donem basi bakiyesi 98.284 53.914
Azinhgin gelir tablosundaki kar pay1 13.032 6.286
Azinhigin 6zkaynaklardaki Yeniden Degerleme Fonu dénem payi1 1.457 -
Azinhgm 6zkaynaklardaki Finansal Varliklar Deger Artis Fonu dénem pay1 20 156
Azinhgin 6zkaynaklardaki Yabanci Para Cevrim Farklar1 donem pay1 (92) 41
Azinhga ddenen temettii (1.583) -
Azinlhigin bagl ortakligin nakit sermaye artirimina katilimi - 37.880
Azinhigm bagh ortakligin pay oranindaki degisimlerin kar etkisi - 7
Azinhgin bagh ortakligin pay oranindaki degisimlerin 6zkaynak etkisi (432) -
Donem sonu bakiyesi 110.686 98.284

SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin hisse gruplar ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam nominal

deger bilgileri agagida verilmektedir:

31 Arahk 2007

31 Arahk 2006

Hisse Grubu Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal
Adedi Deger Deger Adedi Deger Deger
(tam YTL)/ (tam YTL) (tam YTL)/ (tam YTL)
Adet Adet
A (nama yazilr) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
B (nama yazilr) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
C (nama yazilr) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
D (hamiline yazili) 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28
Toplam 20.000.000.000 200.000.000,00 20.000.000.000 200.000.000,00

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli konsolide bilangolardaki karsilikli istirak sermaye diizeltmeleri, Sirket’in
%100’tne sahip oldugu bagl ortakliklart GSD Dig Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin elinde

bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket hisselerinden olugmaktadir.

31 Arahk 2007

31 Arahik 2006

GSD Holding A.S. Hissesi Tasiman Nominal Nominal Tasiman  Nominal Nominal

Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger % Deger Deger %

GSD Yatirim Bankas1 A.S. 5.833 6.735 %3,367 5.833 6.735 %3,367

GSD Das Ticaret A.S. 1.783 1.889 %0,945 1.783 1.889 %0,945

Toplam 7.616 8.624 704,312 7.616 8.624 704,312
imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili
hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya {igiincii kisilere devir ve temlik

edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9

liyeden ibarettir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Bin Yeni Tiirk Lirast (Bin YTL))

SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (devami)

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iyesi (B)
grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilirler. Gorev
stiresi sona eren Denetgilerin yeniden segilmeleri miimkiindjir.

(A) grubuna taninmis bilciimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi igin (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (A) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplanttya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna tanmnnus imtiyazlarin kaldirilabilmesi igin (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tiim (B) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplanttya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

SERMAYE YEDEKLERI

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Hisse Senetleri fhrag¢ Primleri (*) 905 905
Hisse Senetleri Ihrag Maliyetleri (708) (708)
Yeniden Degerleme Fonu 4.491 -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 687 626
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 85.986 85.986
Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 4.287 4.287
Sermaye Yedekleri 95.648 91.096

(*) 27-28. Kar Yedekleri - Gegmis Y1l Kar / Zararlart notunda verilen Sirket’in yasal mali tablolarindaki 7.208
YTL Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 dahil Hisse Senetleri ihrag Primi ile konsolide UFRS mali tablolarmdaki
5.192 YTL Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 dahil Hisse Senetleri ihrag Primleri arasindaki 2.016 YTL fark, 2004
yilinda konsolide UFRS mali tablolarinda Hisse Senetleri Thra¢ Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farklar’ndan
Gegmis Y1l Zararlari’na yapilan 2.016 YTL tutarindaki mahsuptan kaynaklanmaktadir.

Yeniden Degerleme Fonu:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Tekstil Bankas1 A.S. nin sahibi oldugu Istanbul’daki Genel Miidiirliik
Binas: ile Istanbul Bayrampasa, Kayseri ve Konya subeleri ekspertiz raporlar1 degerlerine gore
yeniden degerlemeye tabi tutulmustur.

Yeniden Degerleme Fonu hareket tablosu:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Donem basi bakiyesi - -
Yeniden degerleme fonu artigi 6.261 -
Ozkaynaklara kaydedilen ertelenmis vergi gideri etkisi (*) (313) -
Azmligin yeniden degerleme fonu donem pay1 (1.457) -
Donem sonu bakiyesi 4.491 -

(*) %75 oraninda kurumlar vergisi istisnasi dikkate alinarak hesaplanmstir.
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KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

Grup’un kar yedekleri olaganiistii ve yasal yedeklerden ve yabanci para ¢evrim farklarindan olugmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Yillik safi karmn %51
kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmugtir. Dagitilan
kar paylarmin 6denmis sermayenin %35’ini asan kisnu i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akce
ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akgeler, 6denmis sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamaz;
ancak olagan yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Seri: XI, No:25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar zarar’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmig finansal tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘gecmis yillar
zarar’’’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis geg¢mis yil karlari, kalan zarar
miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

SPK diizenlemelerine tabi halka acik sirketler, TTK ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri uyarinca
hazirladiklar yasal finansal tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasini dagitamazlar.

Sirket Yonetim Kurulu, 30 Nisan 2007 tarihinde Sirket’in 2007 yil1 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasmi, Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda, “Istirak ve bagli ortakliklarin biiyiime planlari, yatirim
faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 g6z oniine alinarak, karlarmn biinyede tutulmasi yoluyla biiylimenin
finansmani i¢in karlarmm olaganiisti yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye
artirimlarinda hisse olarak dagitilmasi Sirket tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis
olmakla beraber, SPK’nin kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak,
s0z konusu politikanin her yil tekrar degerlendirilmesi” seklinde belirlemistir.

SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde
goriinen, bagli ortaklik, miisterek yoOnetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla
diizenlenmis finansal tablolar1 ¢ercevesinde ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar iist
sinir olmak iizere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararina bagli olarak séz konusu igletmelerden ana
ortakliga intikal edecek kar tutari dikkate alinir. Hesap donemi iginde yapilan bagislar sadece birinci
temettiiniin  hesaplanmasinda net dagitilabilir donem karmma eklenir. Kar dagitimmm geri kalan
hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net dagitilabilir donem kar1 kullanilir. SPK diizenlemelerine gore bulunan
2006 ve 2007 yil1 konsolide UFRS net dagitilabilir karlari tizerinden, SPK’nin 2006 ve 2007 yillarina iligkin
asgari kar dagitinu zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca, %20 oraninda hesaplanan tutarin, mevcut
cikarilmig sermayenin %5’ini agmast durumunda, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan
karsilanabilen kadarmin temettii olarak dagitilmasi gerekmekte, aksi takdirde kar ortaklik biinyesinde
birakilabilmektedir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinda alacaklart karara bagli olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmekte olup, bir dnceki
doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve
“yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 karlarindan temettii dagitacaklarin birinci temettiiyii
nakden dagitmalari gerekmektedir.

Sirket’in 16 Mayis 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, SPK diizenlemelerine gore hesaplanan
Sirket’in 3.257 YTL tutarindaki 2006 yili konsolide UFRS net dagitilabilir karinin, SPK tarafindan
dagitilmasit zorunlulugu getirilen %20’si olan 651 YTL, Sirket’in 200.000 YTL tutarindaki ¢ikarilmig
sermayesinin %5’inin asagisinda kaldigindan, dagitilmayip Sirket bilinyesinde birakilmasini ve Sirket’in
yasal kayitlarinda yer alan 975 YTL net karindan 49 YTL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak geri kalan
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KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI (devami)

926 YTL tutarindaki kismin ve 24.395 YTL konsolide UFRS net karindan 49 YTL 1. tertip yasal
yedek akge ayrilarak geri kalan 24.346 YTL tutarindaki kismin olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini
kararlastirmistir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Sirket'in yasal finansal tablolarina gére sermaye ve kar
yedekleri, gegmis yil karlar1 ve net donem karlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Hisse senetleri ihra¢ primi 7.208 7.208

Yasal yedekler 9.668 9.619

Olaganiisti yedekler 123.546 122.620

Net donem kar1 11.655 975
YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci1 para pozisyonuna iligkin agiklamalar 44.5 No’lu dipnotta verilmistir.

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yoktur.
KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, konsolide finansal tablolarda gésterilmemis taahhiit ve sarta
bagl yiikiimliiliikleri agagidadir:

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

Teminat mektuplari 1.098.419 1.137.524
Akreditifler 249.004 279.778
Kabul kredileri 13.556 20.313
Prefinansmanlar 2.795 1.679
Diger garantiler 42.548 64.180
Toplam gayri nakdi krediler 1.406.322 1.503.474
Diger taahhiitler 105.338 71.266
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 203.486 161.715

Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 1.715.146 1.736.455

Davalar

Bir miisteri, sahte belgeler ile hesabindan para c¢ekildigi iddiasiyla Tekstil Bankast A.S. “Banka”
aleyhine dava agmigtir. Davanin miktarn 1.299.213 Avustralya Dolari’dir (31 Aralik 2007 tarihi
itibartyla yaklagik 1.324 YTL). Dava devam etmekte olup, Bankanin hukuk miisavirinin ve Banka
yonetiminin gorislerine gore dava Banka lehine gelismekte ve konu ile ilgili herhangi bir karsilik
ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, iciincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia
olunan D grubu 14 YTL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret
A.S.min milkiyetinde oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin Onlenmesi,
Takasbank nezdinde bulunan hisse senetlerinin kendilerine teslimi igin ilgili liclincii sahis ve Sirket
aleyhine agilan dava reddolunmustur ve dava sonucunun kesinlesmesi beklenmektedir.
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Imalatg1 firma Tostas Triko Orme San. ve Tic. A.S.’nin Sirket {izerinden gerceklestirdigi aracili
ihracatlarda Sirket’e vekaleten hareketle yapmig oldugu yurtdis1 faktoring sézlesmesi ile ilgili olarak
Yap1 Kredi Factoring A.S.’nin alacagi kaldigi iddiasiyla Sirket’e yonelik alacak talebi Sirket
tarafindan kabul edilmemis ve Yap1 Kredi Factoring A.S. tarafindan Sirket aleyhine 25 Kasim 2002
tarihinde 144.463 Avro tutarinda alacak davasi acilmustir. Dava yerel mahkemede Sirket lehine
sonuglanmis, yerel mahkeme karar1 davaci tarafindan temyiz edilmis; Yargitay yerel mahkeme
kararin1 bozmustur. Sirket’in karar diizeltme istemi Yargitay tarafindan reddedilmis; dosya yeniden
yargilama i¢in, yerel mahkemeye gonderilmistir. Yerel mahkemede Yargitay’in bozma karari sonrasi
yapilan yeni yargilamada dava Sirket aleyhine sonuglanmis olup, mahkemece 144.463 Avro’nun dava
tarihinden itibaren 3095 sayil1 yasanin 4/a maddesi uyarinca aylik %7 oraninda faizi ile birlikte Sirket
tarafindan Yapi1 Kredi Factoring A.S.’ye 6denmesi kararlagtirilmigtir. Yerel mahkeme kararinda aylik
%?7 olarak belirtilen faiz orani, bilirkisi raporunda yillik %7 olarak ge¢gmektedir. Gerekgeli kararin
tebligi sonrasinda Sirket tarafindan yerel mahkemenin karari temyiz edilmis olup, Sirket hukuk
miisavirinin davanin temyiz asamasinda Sirket lehine gelisecegi goriisiine dayanarak konu ile ilgili
herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Diger

Grup, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2006: 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup, bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon
katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlar1 yonetim iicreti alarak,
yonetim sorumlulugunu tistlenmektedir.

ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliim bilgisi, asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup,
faaliyetlerini agirlikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan, cografi bolgeler itibariyla raporlama

verilmemistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla:

Finansal Béliimlerarasi

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding elemeler Grup
ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Satis Gelirleri (net) - - - - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) - - - - - - -
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 33.070 - - 574 - (134) 33.510
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 160.053 7.192 11.978 4.279 (230) - 183.272
Muhtemel kredi zarar karsiliklar,
finansal kiralama alacaklart
karsiliklari ve faktoring deger
distklugi karsihig (12.256) 233 (246) - - - (12.269)
Kambiyo kari/(zarar1), net (8.931) 293 53 13 (66) (562) (9.200)
Sermaye Piyasa Islemleri Kar1, net 3.479 - - (13) 67 - 3.533
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) 3.620 229 159 927) 1.413 (1.607) 2.887
BRUT ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 179.035 7.947 11.944 3.926 1.184 (2.303) 201.733
Faaliyet Giderleri (-) (116.683) (3.997)  (4.259) (2.760)  (3.446) 1.741 (129.404)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 62.352 3.950 7.685 1.166  (2.262) (562) 72.329
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 3 - 13 - - - 16
Diger Faaliyetlerden Gider ve
Zararlar (-) (325) - 5) - - - (330)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 62.030 3.950 7.693 1.166  (2.262) (562) 72.015
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik D11 Kar/Zarar (10.632) (1.737) (640) - - (23) (13.032)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 51.398 2.213 7.053 1.166  (2.262) (585) 58.983
Vergiler (11.603) - (1.83D 264 - - (13.170)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 39.795 2.213 5.222 1430 (2.262) (585) 45.813
TOPLAM AKTIFLER 3.116.182 83.073  105.582 43.971 2.633 (85.545) 3.265.896
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