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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 MART 2007 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BiLANCO
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 31 Mart 2007 31 Aralk 2006

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2.831.543 2.931.186
Hazir Degerler 4 517.591 626.020
Menkul Kiymetler (net) 5 345.505 341.976
Krediler ve Avanslar, net 44.2 1.614.123 1.623.966
Faktoring Alacaklari, net 44.3 85.764 108.425
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 28.027 28.491
Ticari Alacaklar (net) 7 214.922 179.306
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 11.845 8.317
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44 .4 2.143 1.144
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 11.623 13.541
Cari Olmayan / Duran Varhklar 301.308 269.621
Krediler ve Avanslar, net 44.2 177.446 146.881
Faktoring Alacaklari, net 44.3 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 22.331 22.245
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 659 609
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Satis Amagli Gayrimenkuller (net) 18 25.132 24.225
Maddi Varliklar (net) 19 71.703 70.647
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 1.161 1.130
Ertelenen Vergi Varliklari 14 2.844 3.820
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 32 64
TOPLAM VARLIKLAR 3.132.851 3.200.807

[lisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici parcalaridar.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi
31 MART 2007 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BiLANCO

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Notlar 31 Mart 2007 31 Aralik 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.400.274 2.488.739
Finansal Borglar (net) 6 2.060.990 2.199.188
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlart (net) 6 53.892 44.433
Faktoring Borglar1 44.3 1.605 1.977
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikumliilukler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 227.440 192.051
Iliskili Taraflara Borgclar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 700 815
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri hak edis Bedelleri (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44.4 4.538 8.648
Bor¢ Karsiliklar: 23 3.683 1.101
Ertelenen Vergi Yikiimliilugii 14 - -
Diger Yikiimliilikler (net) 15 47.426 40.526
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 279.239 277.884
Finansal Borglar (net) 6 274.748 271.068
Faktoring Borglari 44.3 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikumliilikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - 520
Iliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg¢ Karsiliklart 23 4.491 6.296
Ertelenen Vergi Yikiimliilugii 14 - -
Diger Yikiimliilikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 102.233 98.284
OZSERMAYE 351.105 335.900
Sermaye 25 200.000 200.000
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 (7.616) (7.616)
Sermaye Yedekleri 26 90.501 91.096
Hisse Senetleri [hrag¢ Primleri/Maliyetleri,net 197 197
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis/(Azalis) Fonu 31 626
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 28.002 28.025
Yasal Yedekler 1.305 1.305
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 26.820 26.820
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar (123) (100)
Net Donem Kari/Zarari 15.823 24.395
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 28 - -
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 3.132.851 3.200.807

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici parcalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Notlar 01.01.2007-31.03.2007  01.01.2006-31.03.2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) 36 254.737 266.153
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (254.737) (266.322)
Hizmet Gelirleri (net) 36 8.249 7.038
Hizmet Giderleri (-) 36 (1.327) (1.104)
Faiz Gelirleri 36 97.034 57.343
Faiz Giderleri (-) 36 (57.960) (34.521)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama
alacaklar1 karsiliklar1 ve faktoring deger diisiikliigii karsilig 36 67 (4.723)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 502 368
Sermaye Piyasasi Islem Kari/(Zarar1) (net) 1.235 1.325
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 2.943 (256)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 50.743 25.301
Faaliyet Giderleri (-) 37 (26.000) (20.285)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 24.743 5.016
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 - 333
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (111) (858)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 24.632 4.491
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 - -
Ana Ortakhik Disi1 Kar/(Zarar) 24 (4.149) (611)
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR) 20.483 3.880
Vergiler 41 (4.660) (900)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 15.823 2.980
HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)
(1 tam YTL nominal degerli hisse bagina tam YTL) 42 0,083 0,026

[lisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici parcalaridar.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETi ) )
31 MART 2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Hisse
senetleri Finansal
Karsihkh Ozsermaye ihrac varhklar Yabanci Yasal Olaganiistii
istirak enflasyon  primleri/ deger para yedekler yedekler ve
sermaye diizeltmesi maliyetleri, artis/(azalis) cevrim net donem
Sermaye diizeltmesi  farklar net fonu farklar kari/(zarar1) Toplam
1 Ocak 2006 itibariyle 120.000  (3.909) 90.273 232 145  (226) 61 28.064 234.640
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - -
Karsgilikli igtirak sermaye
diizeltmesi - (129) - - - - - - (129)
Nakit sermaye artirimi 38.977 - - (343) - - - - 38.634
Finansal varliklar deger
artig/(azalig) fonu - - - - 17) - - - 17)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - -
Net donem kar1 - - - - - - - 2.980 2.980
31 Mart 2006 itibariyle 158.977  (4.038) 90.273 (111) 128  (226) 61 31.044 276.108
1 Ocak 2007 itibariyle 200.000 (7.616) 90.273 197 626 (100) 1.305 51.215  335.900
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - -
Kargilikli istirak sermaye
diizeltmesi - - - - - - - - -
Nakit sermaye artirimi - - - - - - - - -
Finansal varliklar deger
artig/(azalig) fonu - - - - (595) - - - (595)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 23) - - 23)
Net donem kar1 - - - - - - - 15.823 15.823
31 Mart 2007 itibariyle 200.000  (7.616) 90.273 197 31 (123) 1305 67.038  351.105

[lisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2007 TARIHINDE SONA EREN f](; AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

31 Mart 2007 31 Mart 2006

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar

Alnan faizler 107.253 54.994
Odenen faizler (65.958) (34.323)
Hizmet gelirleri 8.249 7.038
Hizmet giderleri (1.327) (1.104)
Sermaye piyasasi islemleri kar1, net 1.235 1.338
Onceki donemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 1.289 259
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (24.267) (18.943)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 61 344
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislart (562) 474)
Odenen vergiler (1.113) (447)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari 24.860 8.682
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler

Alim satim amagli menkul degerlerdeki net (artis)/azalis 11.938 (33.736)
Bankalar ve diger mali kuruluslardaki net (artig)/azalig - (50)
Zorunlu karsiliklardaki (artig)/azalig 893 42.584
Krediler ve avanslardaki net (artig)/azalis (22.224) (54.743)
Faktoring alacaklarindaki net (artis)/azalig 22.743 (8.719)
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artig)/azalig 624 (2.839)
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artig)/azalig (37.230) (37.309)
Bankalar mevduatindaki net artig/(azalis) (33.271) (5.841)
Miisteri mevduatlarindaki net artig/(azalig) (101.294) (24.084)
Para piyasas! islemlerinden borglardaki net artig/(azalig) 5.228 (75.903)
Faktoring borglarindaki net artis/(azalis) (372) (2.793)
Diger yiikiimliiliiklerdeki ve ticari borglardaki net artig/(azalig) 37.521 14.860
Operasyonel faaliyetlerden saglananan/ faaliyetlerinde (kullanilan) net nakit (90.584) (179.891)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari

Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (43.462) (26.188)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir menkul degerler 17.829 -
Satis amaglh gayrimenkul alimlar1 (1.070) -
Satis amaglh gayrimenkul satislart 85 2.496
Maddi duran varlik alimlari (2.318) 613)
Maddi duran varlik satislart 15 170
Maddi olmayan duran varlik alimlart (177) -

Maddi olmayan duran varlik satiglari - -

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (29.098) (24.135)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akim

Kullanilan kredilerden saglanan nakit 149.226 140.625
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (136.950) (79.368)
Nakit sermaye artirimi - 38.634

Azinliklara bagl ortakliklarca 6denen temettiiler - -
Ortaklara 6denen temettiiler - -
Azinliklarca bagli ortakliklara denen sermaye - -

Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) / faaliyetlerinden saglanan net nakit 12.276 99.891
Nakit ve benzerleri iizerindeki kur farki etkisi (169) 1.593
Nakit ve nakit esdegeri varliklardaki net artig/(azalis) (107.575) (102.542)
Donem basindaki nakit ve nakit esdegeri varliklar 520.359 230.791
Dénem sonundaki nakit ve nakit esdegeri varhiklar 412.784 128.249

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici parcalaridar.

&)



GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2007 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagli ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarin1 gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, In6nii Caddesi, Gokge Sokak, GSD Binasi, No:14,
34854, Kiiciikyali Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Sirket’in konsolide mali tablolar1 1 Haziran 2007 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

Konsolidasyona tabi bagli ortakliklardan Tekstil Bankas1 A.S.’nin %24,50 (31 Aralik 2006: %24,50)
ve Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin %45,54 (31 Aralik 2006: %45,54) oranindaki hisseleri halka
aciktir.

Sirket’in 31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
YTL Pay (%) YTL Pay (%)

Halka agik 160.202 80,100 160.202 80,100
M. Turgut Yilmaz 30.475 15,238 30.475 15,238
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 6.735 3,367 6.735 3,367
GSD Dis Ticaret A.S. 1.889 0,945 1.889 0,945
GSD Egitim Vakfi 699 0,350 699 0,350
Sermaye 200.000 100,000 200.000 100,000
Enflasyona gore diizeltme isleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986

Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 285.986 285.986

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmustir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar,
faaliyet alanlar1 ve Grubun bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Mart 31 Aralk

2007 2006
Tekstil Bankas1 A.S. Tirkiye Bankacilik 75,50 75,50
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tirkiye Aracili D1 Ticaret 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,50 75,50
Tekstil Menkul Degerler A.S. Tirkiye Menkul Kiymet 75,48 75,48
Aracilik Hizmetleri

GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirnm 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tirkiye Faktoring 89,08 89,08
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2007 TARiHi iTIBARiYLE
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))
SiRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve Grubun bu
sirketlerdeki hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortaklik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Mart 31 Aralik
2007 2006
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. Tiirkiye Biligim 75,48 75,48
GSD Egitim Vakf1 Tiirkiye Vakaf 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tiirkiye Sigortacilik 90,89 90,89

Yukarida detay: sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari,
soz konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 yiikiimliiliikkler vb. mali tablo biiylikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmas1 nedeniyle ilisikteki mali tablolarda
konsolidasyon kapsami diginda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigi hallerde, deger
diistikliigii  karsiliklar1  yansitilarak  konsolide mali tablolarda finansal varliklar kaleminde
simiflanmastir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Uygunluk beyam

MNisikteki konsolide mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK’nin finansal raporlama standartlar1) uygun olarak hazirlanmustir. SPK, Seri:
XI; No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir
muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu “IASB” ve Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi “IASC” tarafindan
cikarilmis olan muhasebe standartlarinin (UFRS) uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren IASB tarafindan yayimlanmis 29 Nolu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulamasini kaldirmistir. Konsolide mali tablolar ve
ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde ve SPK
tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulamasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Mevzuat1 tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarimi tutmakta
ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve
mali tablolarim1 kurulu olduklar iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi islevsel para birimleri
ile hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina
dayandirilmig ve Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi iizere
SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin
durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi
tutularak hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda alim satim amagli menkul
degerler, satilmaya hazir menkul degerler ve tiirev finansal araclar icin rayi¢c deger, diger bilango
kalemleri icin tarihsel maliyet esas alinmigtir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama
Yukari’da da belirtildigi tizere Grup, SPK’nin aldigi karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2007 TARiHi iTIBARiYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Mart 2007 tarihi itibariyle mali tablolarindan
olusmakta olup asagidaki esaslara gére hazirlanmistir:

i) Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagl ortakliklarin kayith degerleri ile
bagh ortakliklarin mali tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide
mali tablolar, bagh ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve
islemler ve kazanilmamus her tiirlii gelirden arindirilmistir.

11) Konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe ilke ve politikalarina ve sunum bi¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yapilmistir.

iii)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuclari, s6zkonusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak iizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Baglh ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarindaki azinlik paylar1 konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda ana ortaklik dis1 paylar olarak ayri1 bir sekilde gosterilmistir (bakiniz
Not 24).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grubun doénem sonlar itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandigi déviz kurlari asagidaki
gibidir:

Tarih Avro/YTL ABD Dolar/YTL
31 Aralik 2004 1,8268 1,3421
31 Aralik 2005 1,5478 1,3083
31 Aralik 2006 1,8515 1,4056
31 Mart 2007 1,8383 1,3801

21 Nolu Uluslararast Muhasebe Standardi “UMS 217 “Kur Degisiminin Etkileri”, mali tablolarin
yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir
diger para birimine c¢evrilmesinde, tiim bilanco kalemlerinin ilgili donem sonu kurlardan, gelir
tablosunun ise ortalama kurlardan c¢evrilmesini dngérmektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis
oldugu karar neticesinde YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen cevrim prensipleri gecerli olmustur. Yurtdisinda
yerlesik bagli ortakliklardan ETB nin tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de
donem sonu kurlardan doniilerek konsolide mali tablolara dahil edilmistir. Bu bagli ortakligin gelir
tablosunun, yukarida bahsedildigi iizere, ortalama kurlardan cevrilmemesinin konsolide mali tablolar
acisindan onemli bir etkisi bulunmamaktadir. Baglh ortakligin 6zsermaye kalemlerinin, YTL’na
cevriminden kaynaklanan tutarlar, enflasyon diizeltmesi uygulanan donemlerde enflasyon etkisi
giderildikten sonra, Ozkaynaklar hesap grubu altinda “yabanci para c¢evrim farklar1” hesabinda
gosterilmigtir. Sirket’in yurtdisi operasyonu olan bir bagli ortakligin elden c¢ikarilmasinda,
ozkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 konsolide gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan
kar ya da zararin bir pargasi olarak yansitilir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2007 TARiHi iTIBARiYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmast durumunda konsolide bilancoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Kullamilan Tahminler

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yOnetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalar:
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Mali tablolar
tizerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar asagidaki ilgili boliimlerde agiklanmistir.

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarinin dipnotlarinda detayli
olarak agiklanan uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalarinda, 31 Mart 2007 tarihi itibariyle,
degisiklik olmamustir.

HAZIR DEGERLER
31 Mart 31 Arahk
2007 2006
Nakit degerler 14.667 14.323
Merkez Bankasi 87.567 105.292
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 102.234 119.615
Bankalar ve diger mali kuruluglar 311.644 400.867
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - -
Zorunlu karsihiklar 103.713 105.538
Hazir degerler 517.591 626.020

TCMB mevzuat1 uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarinin, belli oranlarinda karsilik ayirmak ve bu
karsiliklart TCMB’ye mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve
yabanc para yiikiimliiliikler i¢in sirasiyla %6 ve %11'dir.

Bankalar ve diger mali kuruluslar vadesiz ve gecelik plasmanlardan olugmaktadir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2007 TARiHi iTIBARiYLE

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

MENKUL KIYMETLER

a) Alim satim amach menkul kiymetler

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Tahviller ve bonolar
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YTL) 142.376  17,40-20,02  152.350 16,13-22,95
Tiirkiye Cumhuriyeti hazine bonolar1 (YTL) 49 19,08-19,18 5.003  19,15-21,81
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 3.501 6,20-7,70 3.498 3,25-7,81
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri (YP) 28.737 7,50 29.099 6,63-6,83
174.663 189.950
Diger
Hisse Senetleri 311 - 311 -
Yatirim Fonlari 34 - - -
345 311
Toplam 175.008 190.261
b) Satilmaya hazir menkul kiymetler
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 149.009 18,52-19,97 110.561 23,64-24,39
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) - - 11.561 20,62
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag¢ edilen Eurobondlar 264 6,20-7,70 273 7,81
Ozel Sektor Tahvilleri (YP) 21.224 9,50 29.320 7,97-11,21
Toplam 170.497 151.715

31 Mart 2007 tarihi itibariyle, TCMB’de yasal yiikiimliiliikler sebebiyle ve istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'de hisse senedi alim satim ve bankalararasi para piyasasi islem

teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin tasinan deger ve nominal tutarlar sirasiyla
35.370 YTL ve 34.457 YTL dir (31 Aralik 2006: sirasiyla 54.247 YTL ve 53.855YTL).

6. FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Alnan krediler 767.005 762.015
Bankalar mevduati 99.032 132.303
Miisteri mevduati 1.235.727 1.337.733
Para piyasasi islemlerinden borglar 287.866 282.638
Kisa ve uzun vadeli toplam 2.389.630 2.514.689
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KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Mart 2007 31 Arahk 2006
Thracat alacaklart 215.800 180.183
Diger 132 142
Siipheli alacak karsilig (1.010) (1.019)
Toplam 214.922 179.306
Stipheli alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2007 31 Aralk 2006
Do6nem bagt karsilik tutar 1.019 916
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacak karsiligt 0 121
Tahsilatlar 0 (17)
Doénem i¢inde ayrilan net karsilik 0 104
Donem iginde aktiften silinen ticari alacaklar ) (1)
Donem sonu karsilik tutari 1.010 1.019
b) Ticari borclar
Kisa vadeli ticari borc¢lar
31 Mart 2007 31 Arahk 2006
Thracat borglari 224.318 189.059
Finansal kiralama konusu mal saticilarina borglar 2.427 2.537
Diger ticari bor¢lar 695 455
Toplam 227.440 192.051
Uzun vadeli ticari borclar
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Finansal kiralama konusu mal saticilarina bor¢lar - 520
Toplam - 520

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Avro cinsinden olan uzun vadeli ticari borg¢larin etkin faiz orani yillik

% 4,96’ dir.

Y



GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2007 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 1.353 1.472
1 yildan kisa 33.799 34.130
1-5 yil aras1 25.071 24.626
Finansal kiralama alacaklari, briit 60.223 60.228
Eksi: Kazanilmamus faiz geliri (8.056) (7.437)
Eksi: Siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsilig (1.098) (1.290)
Eksi: Siipheli faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 karsilig (711) (765)
Finansal kiralama alacaklari, net 50.358 50.736

Net finansal kiralama alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Arahk 2006

Faturalanmig finansal kiralama alacaklari 1.353 707
1 yildan kisa 26.674 27.784
1-5 yil aras1 22.331 22.245
Finansal kiralama alacaklari, net 50.358 50.736

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, 31
Mart 2007 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz orant ABD dolar
icin %10,29, Avro icin %8,79 ve YTL icin %24,14'diir. (31 Aralik 2006: ABD Dolar1 i¢in %10,27,
Avro i¢in %8,76 ve YTL i¢in %23,20’dir).

Stipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Donem basi karsihik tutar: 1.290 1.332
Donem i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsiligt 57 211
Tahsilatlar (249) (253)
Doénem icinde ayrilan net karsihik (192) (42)
Donem sonu karsilik tutari 1.098 1.290
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2007 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikce Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)
Stipheli faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Donem basi karsilik tutari 765 547
Donem icinde ayrilan stipheli alacaklar kargilig1 39 224
Tahsilat 93) (6)
Doénem icinde ayrilan net karsihk (54) 218
Donem sonu karsilik tutari 711 765

31 Mart 2007 tarihi itibariyle, Grup baz1 miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak
tarihsel degerleriyle ifade edilmis 199.723 YTL (31 Aralik 2006: 219.080 YTL) tutarinda ipotek,
teminat mektuplari, teminat ¢ek ve senetleri almistir.

ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal tablolar acisindan iligkili taraflara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Iliskili taraflar Sirket’in ana ortaklarini, yonetimini ve
sirket yonetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir.Ilisikteki konsolide mali tablolarda ait
olduklar1 hesap kalemlerinde yer alan ve ilgili donemlerde iligkili kuruluslarla yapilan baglica islemler
ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir :

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Mliskili Mliskili
Sirketler  Ortaklar Yoneticiler Sirketler Ortaklar Yoneticiler
Nakdi krediler 2.336 - - - 15 4
Gayrinakdi krediler 280 6 - 3.147 101 73
Finansal kiralama alacaklar1 - - - - - -
Mevduat 17.349 4.132 5.589 348 4.047 -
Faiz Geliri 6 - - 185 - -
Faiz Gideri 377 57 246 66 - 1
Diger Gelirler 8 - - 47 - -
Diger Giderler 9 247 - 139 940 -

31 Mart 2007 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve miidiirlere
saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 3.351 YTL dir (31 Aralik 2006: 6.380 YTL).

DiGER ALACAKLAR VE DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Alacaklar 31 Mart 2007 31 Aralik 2006
fade alinacak KDV 11.776 8.317
Diger 69 -
Toplam 11.845 8.317

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliilikler bulunmamaktadir.

CANLI VARLIKLAR
Yoktur.
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STOKLAR
Yoktur.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERi ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur.

ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya aktifi, varliklarin ve borg¢larin mali tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilikiimliligii
veya aktifi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi
ongoriilen vergi oranlar1 dikkate alinarak konsolide mali tablolara yansitilmaktadir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklari - -
Diger - -

Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - -

Ertelenmis vergi aktifi
Tasinan ge¢gmis dénem zararlari - -
Kredi karsiligi 1.074 1.096

Izin karsilig 450 452
Kidem tazminati karsilig1 291 696
Kredi kart1 puan karsiligt 61 73
Tiirev finansal araglar,net 476 1.503
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklari 492 -
Diger - -
Briit ertelenmis vergi aktifi 2.844 3.820
Net ertelenmis vergi aktifi 2.844 3.820

Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Arahk 2006

Donem bas1 bakiyesi 3.820 13.766
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (Not 41) (976) (9.946)
Donem sonu bakiyesi 2.844 3.820
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DiGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger cari / donen varhklar

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Verilen teminatlar 4.122 8.174
Pesin 6denmis giderler 2.853 1.070
Devreden KDV 847 1.283
Verilen avanslar 788 763
Biiro malzemesi 393 476
Yatirim fonlar i¢in yapilan ddemeler 183 152
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 57 46
Kredi kartlar1 icin iiye igyerlerine yapilan 6demeler 212 159
Elden cikarilacak gayrimenkuller 82 102
Finansal kiralama amaciyla alinan sabit kiymetler - -
Diger 2.086 1.316
Toplam 11.623 13.541
Diger cari olmayan / duran varhklar
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Pesin 6denmis giderler 4 8
Diger 28 56
Toplam 32 64
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Odeme emirleri 31.707 26.488
Gelir vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 8.259 7.596
Alnan ithalat bedelleri 866 431
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 2.587 2.278
Diger 4.007 3.733
Toplam 47.426 40.526
FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle maliyetten tasinan ve konsolidasyona dahil edilmeyen

bagh ortakliklar ve taginan degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Arahik
2006

Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 107 107
GSD Egitim Vakfi 377 377
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 105 105
Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S. 50 -
Diger 20 20
Toplam 659 609
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POZITiF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.

SATIS AMACLI GAYRIMENKULLER

Satis amaglh gayrimenkuller, Tekstil Bankas1 A.S$.’nin kredi alacaklart karsiliginda edindigi 25.132
YTL (31 Aralik 2006: 24.225 YTL) tasinan degerindeki gayrimenkullerinden olusmaktadir. ilgili
yonetmelige gore, bankalar alacaklarindan dolayr edinmek zorunda kaldiklar1 varliklar1 edinme
giiniinden itibaren {i¢ yil icinde elden cikarmak zorundadir. Bankalarin alacaklarindan dolay:
edindikleri gayrimenkullerinden, Bankacilik Kanunu’nda belirtilen sinir1 ve bankacilik icin ihtiyag
duyduklari say1 ve biiyiikliigli asmamak kaydiyla ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
izniyle kendi kullanimlart icin tahsis edilenler s6z konusu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmez.

31 Mart 2007 31 Arahk 2006

Maliyet 28.046 27.061
Deger diisiikliigii karsilig1 (2.914) (2.836)
25.132 24.225

Satis amacli gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayic¢ bedeli ile amorti
edilmemis maliyetinin arasindaki fark olan 2.914 YTL (31 Aralik 2006: 2.836 YTL) tutarinda deger
diistikliigii karsihig: diisiilerek yansitilmistir.

Satis amach gayrimenkuller hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Do6nem bagt 24.225 20.911
Iktisap edilenler 1.070 7.334
Elden c¢ikarilanlar, net (85) (4.020)
Deger diisiikliigii karsilig: (gideri)/iptali (78)

Donem sonu 25.132 24.225

Satis amagh gayrimenkuller deger diisiikliigli karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Donem basi 2.836 7.197
Doénem iginde ¢ikislar dolayisiyla ters ¢evrilen deger diisiikliigii - (4.361)
Doénem i¢inde ayrilan deger diisiikliigii 78 -
Donem sonu 2.914 2.836
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MADDi VARLIKLAR
Mobilya ve
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2007, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
Iktisap edilenler - 2.075 243 - 2.318
Elden cikarilanlar - - - 21) (21)
Maddi olmayan varliklardan transferler - - - - -
Deger diisiikliigi karsilig - - - - -
Donem amortisman gideri 403) (595) (135) (108) (1.241)
31 Mart 2007, net defter degeri 63.388 5.748 1.334 1.233 71.703
31 Mart 2007
Maliyet 74.031 54.870 7.851 2.613 139.365
Birikmis deger duisiikliigii karsilig - - - - -
Birikmis amortisman (10.643) (49.122) (6.517) (1.380) (67.662)
31 Mart 2007, net defter degeri 63.388 5.748 1.334 1.233 71.703

Mobilya ve .
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2006, net defter degeri 65.077 4.511 1.087 1.485 72.160
Iktisap edilenler 196 2.236 756 454 3.642
Elden cikarilanlar - (64) - (208) (272)
Maddi olmayan varliklardan transferler - “4) 41 4 41
Deger diisiikliigi karsilig - - - - -
Do6nem amortisman gideri (1.482) (2.411) (658) (373) (4.924)
31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
31 Aralik 2006
Maliyet 74.031 52.802 7.609 2.645 137.087
Birikmis deger diisiikliigii karsiligi - - - - -
Birikmis amortisman (10.240) (48.534) (6.383) (1.283) (66.440)
31 Aralik 2006, net defter degeri 63.791 4.268 1.226 1.362 70.647
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MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2007, net defter degeri 1.130
Iktisap edilenler 177
Elden ¢ikarilanlar -
Maddi varliklara transferler -
Donem itfa paylar1 (146)
31 Mart 2007, net defter degeri 1.161
31 Mart 2006

Maliyet 16.452
Birikmis itfa paylar1 (15.291)
31 Mart 2007, net defter degeri 1.161

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2006, net defter degeri 1.112
Iktisap edilenler 732
Elden cikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 41)
Donem itfa paylari (673)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
31 Aralik 2006

Maliyet 16.275
Birikmis itfa paylar (15.145)
31 Aralik 2006, net defter degeri 1.130
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ALINAN AVANSLAR
31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Finansal kiralama kapsaminda alinan avanslar 700 815
Toplam 700 815
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

31 Mart 2007 31 Arahk 2006

Kurumlar vergisi yiikiimliiligii 3.683 1.101

Toplam 3.683 1.101

Pesin ddenen vergiler ve cari donem kurumlar vergisi ylikiimliiliigii asagidaki gibi netlestirilmistir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Vergi yiikiimliiliigii 3.684 2.878
Pesin ddenen vergiler (1) (1.777)
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii, net 3.683 1.101

Uzun vadeli borg¢ karsiliklari

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Kidem tazminat1 karsilig1 1.946 3.827
Izin karsilig1 2.545 2.469
Toplam 4.491 6.296

19 Nolu Uluslararasi Muhasebe Standardi ‘“Calisanlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati
yiikiimliiliiglinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini dngérmektedir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin  bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide mali tablolarda
yansitilmigtir. Bilango tarihleri itibariyle ylikiimliiliigii hesaplamak ic¢in kullanilan temel aktiieryal
varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Arahik 2006

Iskonto oranlar1 (%) 11 11
Ongoriilen limit artis1 (%) 5 5
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Uygulanan iskonto orani ise beklenen uzun vadeli faiz oranin1 gosterir. Grubun kidem
tazminatt ylikiimliiligii 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren 1.961 YTL kidem tazminat1 tavani iizerinden
hesaplanmaktadir (31 Aralik 2006: 1.857 YTL). Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 3.827 3.746
Faiz 422 412
Doénem i¢inde 6denen (99) (482)
Donem iginde ayrilan karsilik (2.204) 151
Doénem sonu bakiyesi 1.946 3.827

Izin karsiligimin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 2.469 1.574
Doénem / Y1l i¢inde ddenen (77) -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 153 895
Donem sonu bakiyesi 2.545 2.469

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ana ortaklik dis1 paylarin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2007 2006
Doénem basi bakiyesi 98.284 53.914
Azinligin gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 4.149 6.286
Azinligin 6zkaynaklardaki degerleme kar/(zarar) pay1 (193) 156
Azinligin 6zkaynaklardaki ¢cevrim farki pay1 (7 41
Azinligin bagh ortakligin nakit sermaye artirimina katilimi - 37.880
Azinligin bagh ortakligin pay oranindaki degisimlerin kar etkisi - 7
Azinligin bagh ortakligin pay oranindaki degisimlerin 6zkaynak etkisi - -
Doénem sonu bakiyesi 102.233 98.284
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SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin hisse gruplar1 ayriminda hisse adet, nominal deger/adet ve toplam nominal
deger bilgileri asagida verilmektedir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Hisse Grubu Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal Toplam Hisse Nominal Toplam Nominal
Adedi Deger Deger Adedi Deger Deger
(tam YTL)/ (tam YTL) (tam YTL)/ (tam YTL)
Adet Adet
A (nama yazilr) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
B (nama yazil) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
C (nama yazil1) 31.424 0,01 314,24 31.424 0,01 314,24
D (hamiline yazili) 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28 19.999.905.728 0,01 199.999.057,28
Toplam 20.000.000.000 200.000.000,00  20.000.000.000 200.000.000,00

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihli konsolide bilancolardaki karsilikli istirak sermaye diizeltmeleri,
Sirket’in %100’{ine sahip oldugu bagl ortakliklart GSD Dig Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankast A.S.’nin
elinde bulundurdugu asagida bilgisi verilen Sirket hisselerinden olugmaktadir.

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
GSD Holding A.S. Hissesi Tasman  Nominal Nominal Tasman Nominal Nominal
Sahibi Bagh Ortakhk Deger Deger %0 Deger Deger %
GSD Yatirim Bankasi A.S. 5.833 6.735 %3,367 5.833 6.735 %3,367
GSD Dis Ticaret A.S. 1.783 1.889 %0,945 1.783 1.889 %0,945
Toplam 7.616 8.624 94,312 7.616 8.624 %04,312

Imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili hisseler
de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya ii¢iincii kisilere devir ve temlik
edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 9
tiyeden ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B)
grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurulca secilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca secilirler. Gorev
siiresi sona eren Denetcilerin yeniden secilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmig bilciimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi icin (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tim (A) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (A) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(B) grubuna tanimmmus imtiyazlarin kaldirilabilmesi icin (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisabi tim (B) grubu hissedarlarin en az %S51’idir. Toplantilarda karar nisabi,
toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir.

(C) grubuna taninmig imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tiim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar icin de gecerlidir.
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SERMAYE YEDEKLERI

31 Mart 2007 31 Aralik 2006
Hisse Senetleri fhrac Primleri 905 905
Hisse Senetleri fhrac Maliyetleri (708) (708)
Finansal Varliklar Deger Artis/(Azalig) Fonu 31 626
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 85.986 85.986
Hisse Senetleri Ihrag Primleri Enflasyon Diizeltmesi Farklari 4.287 4.287
Sermaye Yedekleri 90.501 91.096

KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR/ ZARARLARI

Grubun kar yedekleri olaganiistii ve yasal yedeklerden ve yabanci para cevrim farklarindan
olusmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarimi Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’'na (TTK) gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Yillik safi karin %5’i kadar ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani O6denmis
sermayenin %20’si ile sinirlandirilmistir. Dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini asan
kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akce ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akceler
O0denmis sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamaz, ancak olagan yedeklerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Seri: XI, No:25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya cikan ve ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte,
“‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK diizenlemelerine tabi halka agik sirketler, TTK ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri uyarinca
hazirladiklar1 yasal mali tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasini1 dagitamazlar.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde
goriinen, bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla
diizenlenmis mali tablolar1 ¢er¢evesinde ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden kar iist
sinir olmak iizere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararina baglh olarak soz konusu
isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutar1 dikkate alinir.

31 Mart 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal mali tablolarina goére sermaye ve kar
yedekleri, gecmis y1l karlar1 ve net donem karlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Emisyon primi 7.208 7.208
Yasal yedekler 9.619 9.619
Olaganiistii yedekler 122.620 122.620
Gecmis yil karlari 975 -
Net donem kar1 (416) 975
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YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci para pozisyonuna iliskin agiklamalar 44.5 No’lu dipnotta verilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.
KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grubun faaliyet konusu geregi girdigi, mali tablolarda goOsterilmemis taahhiit ve sarta bagh
yiikiimliiliikleri asagidadir:

31 Mart 2007 31 Arahk

2006
Teminat mektuplari 1.129.216 1.137.524
Akreditifler 299.360 279.778
Kabul kredileri 21.038 20.313
Prefinansmanlar 3.140 1.679
Diger garantiler 39.175 64.180
Toplam gayri nakdi krediler 1.491.929 1.503.474
Diger taahhiitler 77.597 71.266
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 173.032 161.715

Toplam gayri nakdi krediler ve diger bilanco dis1 yiikiimliiliikler 1.742.558 1.736.455

Davalar

Bir miisteri sahte belgeler ile hesabindan para cekildigi iddiasiyla Tekstil Bankast A.S. (Banka)
aleyhine dava agcmustir. Davanin miktar1 1.299.213 Avustralya Dolart’dir (yaklasik 1.455 YTL). Dava
devam etmekte olup, Banka'nin hukuk miisavirinin ve Banka y6netiminin goriiglerine gore dava Banka
lehine gelismekte ve konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, iigiincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia
olunan D grubu 14 YTL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret
A.S.nin miilkiyetinde oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin 6nlenmesi,
Takasbank nezdinde bulunan hisse senetlerinin kendilerine teslimi i¢in ilgili ticlincli sahis ve Sirket
aleyhine acilan dava reddolunmustur ve dava sonucunun kesinlesmesi beklenmektedir.

Diger

Grup, Tiirk Sermaye Piyasas1 mevzuati ¢cergevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2006: 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup bu dogrultuda yatirnm fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon
katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlar1 yonetim iicreti alarak,
yonetim sorumlulugunu iistlenmektedir.

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Faaliyet boliim bilgisi, asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup,
faaliyetlerini agirlikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan, cografi bolgeler itibariyle raporlama

verilmemistir.

31 Mart 2007 tarihi itibariyle:

Finansal Boliimlerarasi

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding elemeler Grup
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) - - - 254.737 - - 254.737
Satiglarin Maliyeti (-) - - - (254.737) - - (254.737)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 6.787 - - 150 - (15) 6.922
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 33.304 1.396 3.329 1.253 (208) - 39.074
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,
finansal kiralama alacaklar1
karsiliklar ve faktoring deger
diistikliigt karsiligt (261) 246 82 - - - 67
Kambiyo kari/(zarar1), net 358 237 (15) - 215 (293) 502
Sermaye Piyasa Islemleri Kar1, net 1.235 - - - - - 1.235
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) 3.119 (20) 39 (84) 260 (371) 2.943
BRUT ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 44.542 1.859 3.435 1.319 267 (679) 50.743
Faaliyet Giderleri (-) (23.059) (852) (797) (978) (700) 386 (26.000)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 21.483 1.007 2.638 341 (433) (293) 24.743
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar - - - - - - -
Diger Faaliyetlerden Gider ve
Zararlar (-) (106) - (®)] - - - (111)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/ZARARI 21.377 1.007 2.633 341 433) (293) 24.632
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar (3.656) (459) (230) - - 196 (4.149)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 17.721 548 2.403 341 433) 97 20.483
Vergiler (4.132) - (528) - - - (4.660)
NET DONEM KARI/ZARARI 13.589 548 1.875 341 433) 97 15.823
TOPLAM AKTIiFLER 2.754.337 54.194 87.896 255.124  1.578 (20.278) 3.132.851
TOPLAM PASIFLER (%) 2.359.277 26.262 54.457 241.714 18.350 (20.547) 2.679.513

31 Mart 2007 tarihi itibariyle 102.233 YTL tutarindaki ana ortaklik dis1 paylar pasif toplamina dahil edilmemistir.
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Bilanco kalemleri 31 Aralik 2006, gelir tablosu kalemleri 31 Mart 2006 tarihi itibariyle:

Finansal Boliimlerarasi

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding elemeler Grup
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) - - - 266.153 - - 266.153
Satiglarin Maliyeti (-) - - - (266.322) - - (266.322)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 5.557 - - 389 - (12) 5.934
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 17.704 1.110 2445 1.451 112 - 22.822
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,
finansal kiralama alacaklar1
karsiliklar1 ve faktoring deger
diistuikliigu karsiligt (4.749) 16 10 - - - (4.723)
Kambiyo kari/(zarar1), net 409 295 93) - (618) 375 368
Sermaye Piyasa Islemleri Kar1, net 1.338 - - (13) - - 1.325
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) 52 (36) 76 (273) 299 (374) (256)
BRUT ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 20.311 1.385 2.438 1.385 (207) 11 25.301
Faaliyet Giderleri (-) (17.498) (723) (1.055) (764) (631) 386 (20.285)
NET ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI 2.813 662 1.383 621 (838) 375 5.016
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 158 54 - 121 - - 333
Diger Faaliyetlerden Gider ve
Zararlar (-) (858) - - - - - (858)
Finansman Giderleri (-) B B ~ ~ B B ~
FAALIYET KARI/ZARARI 2.113 716 1.383 742 (838) 375 4.491
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik Dig1 Kar/Zarar (176) (326) 94) - - (15) 611)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 1.937 390 1.289 742 (838) 360 3.880
Vergiler (374) - (526) - - - (900)
NET DONEM KARI/ZARARI 1.563 390 763 742 (838) 360 2.980
TOPLAM AKTIiFLER 2.890.126 51.180  109.030 217.923 2.100 (69.552) 3.200.807
TOPLAM PASIFLER (*) 2.511.493 24.255 77.696 204.854 18.439 (70.114) 2.766.623
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BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 16 May1s 2007 tarihli Olagan Genel Kurul ve A, B ve C Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri Genel
Kurul Toplantilari’nda, Sirket Ana Sozlesmesinin, YTL doniisiimii, hisse senetlerinin kaydilesmesi ve
finansal holding kapsamina alinma sebebiyle, 4/Son Ama¢ ve Konu, 7. Kayitlh Sermaye, 8. Hisse
Senetleri, 9. Hisse Senetlerinin Devri, 10. Tahvil ve Diger Menkul Kiymetlerin Thraci, 11. Yonetim
Kurulu, 12. Yonetim Kurulu'nun Gorev Siiresi, 16. Yonetim Kurulu Toplant1 ve Karar Nisaplari,
18. Denetciler ve Gorevleri, 20. Genel Kurul, ve 29. Imtiyazlarln Kalkmasi ve Sona Ermesi
maddelerinin degistirilmesine iligkin tadil metinleri T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
23.03.2007 tarih ve 7084 say1li, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 12.03.2007 tarih ve
3577 sayili, T.C Sanayi ve Ticaret Bakanlhigi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 12.04.2007 tarih ve
2754 sayili izinlerindeki gibi kabul edilmis, s6z konusu ana sdzlesme degisiklikleri 28 Mayis 2007
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Ayrica Sirket’in bagl ortakligt GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin 18 Nisan 2007 tarihinde
toplanan Olaganiistii Genel Kurulu’nca sirket iinvaminin GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri
A.S. olarak, ama¢ ve konusunun da bu {invana uygun olarak degistirilmesi kabul edilmis ve 25 Nisan
2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 6 Nisan 2007 tarihinde aldig1 kararlar uyarinca herbirine 49.996 tam YTL
sermaye pay1 ile istirak edilmesine karar verilen herbiri 50.000 tam YTL sermaye ile kurulacak olan
GSD Yatirnm A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. tinvanl sirketlerden, GSD
Yatirim A.S. tinvan ile ama¢ ve konusu degistirilerek GSD Plan Proje Etiid A.S. olarak 23 Mayis
2007 tarihinde, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ise 9 Mayis 2007 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

Tekstil Menkul Degerler A.S.'nin 29 Mayis 2007 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu, sirket 6denmis
sermayesinin, 1.961 YTL'lik kism1 nakit olarak, 1.048 YTL'lik kismi sermaye enflasyon diizeltmesi
farklarindan ve 791 YTL'lik kismi yedek akcelerden karsilanmak iizere, 3.800 YTL artirilarak 1.200
YTL'ndan 5.000 YTL'na ¢ikarilmasini kararlagtirmustir.

DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI
Grubun esas faaliyet gelirleri icinde yer alan satis gelirleri ve satiglarin maliyeti kalemleri, aracili
ihracat ve yurtici ithal kumas satisi gelirlerinden ve bu satiglarin maliyetlerinden olusmaktadir.

a) Hizmet Gelirleri / Giderleri

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Alnan iicret ve komisyonlar 4312 3.965
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 3.005 1.807
Swift geliri 228 199
Fon yonetim geliri 403 333
Diger 301 734
Toplam hizmet gelirleri 8.249 7.038
Odenen iicret ve komisyonlar (1.287) (987)
Swift gideri (40) (93)
Diger - (24)
Toplam hizmet giderleri (1.327) (1.104)
Net hizmet gelirleri 6.922 5.934
b) Faiz Gelirleri / Giderleri
31 Mart 2007 31 Mart 2006

Faiz gelirleri

Kredilerden alinan faizler 75.268 42.703
Menkul degerler clizdanindan alinan faizler 7.810 6.478
Bankalardan alinan faizler 4.447 1.215
Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 1 -
Finansal kiralama faiz gelirleri 1.671 1.369
Faktoring faiz gelirleri 5.634 3.883
Diger faiz gelirleri 2.203 1.695
Toplam faiz gelirleri 97.034 57.343
Faiz giderleri

Mevduata verilen faizler (32.652) (24.851)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (11.261) (2.026)
Kullanilan kredilere verilen faizler (13.922) (7.536)
Diger faiz giderleri (125) (108)
Toplam faiz giderleri (57.960) (34.521)
Net faiz gelirleri/(giderleri) 39.074 22.822
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ESAS FAALIYET GELIRLERI (devam)

¢) Muhtemel Kredi Zarar Karsiliklari, Finansal Kiralama ve Faktoring Alacaklar1 Karsiliklar:

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Kredi zarar karsiliklari 261 4.749
Finansal kiralama alacaklar1 karsiliklari/(ters ¢evrilmesi) (246) (16)
Faktoring alacaklar deger diisiikliigii karsiligi/(ters cevrilmesi) (82) (10)
Toplam 67) 4.723
d) Kambiyo Kar1/(Zarar1), net
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Borglanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarar1), net 534 (406)
Diger kambiyo kari/(zarar1), net (32) 774
Toplam 502 368
e) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Onceki yillarda giderlestirilen kredilerden tahsilatlar 1.289 259
TMSF prim gideri (452) (337)
Finansal kiralama konusu mal satis zarar1 (37) -
Izin karsihik iptali 202 -
Kidem tazminati karsilik iptali 1.949 -
Diger finansman giderleri (106) (158)
Ticari alacak karsilik (gideri)/iptali - -
Diger gelirler/(giderler),net 98 (20)
Toplam 2.943 (256)
FAALIYET GIDERLERI
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Personel giderleri 16.871 13.296
Haberlesme, elektrik, kirtasiye, su ve onarim gideri 1.875 -
Amortisman ve itfa giderleri 1.387 1.334
Vergi, resim ve harclar 863 475
Kira giderleri 2.114 1.624
Reklam giderleri 426 367
Diger giderler 2.464 3.189
Toplam 26.000 20.285
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DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Duran varlik satis kar1 - 4
Duran varlik deger diisiikliigii karsilig iptali - -
Konusu kalmayan karsilik - 279
Diger - 50
Toplam - 333
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
31 Mart 2007 31 Mart 2006
Duran varlik satis zarar1 5 858
Duran varlik deger diisiikliigii karsilig 106 -
Diger - -
Toplam 111 858
FINANSMAN GIDERLERI

Mevduat bankasi, yatirim bankasi, finansal kiralama, faktoring ve dis ticaret sermaye sirketlerinden
olusan istirak yapisiyla tamamuyla finans alaninda faaliyet gdsteren GSD Grubu’nun konsolide gelir
tablosunda finansman giderleri, Grup’un esas faaliyet konusu kapsaminda bulundugundan, Briit Esas

Faaliyet Kari/Zarar1 yukarisinda siniflanmaktadir.

Grup finansman giderlerini konsolide gelir tablosunda Faiz Giderleri, Kambiyo Kari/(Zarar1) (net)
icindeki Bor¢lanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) ve Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/(Giderler) (net) i¢cindeki Diger Finansman Giderleri altinda siniflandirmis olup, finansman
giderleri olarak topluca bir siniflama yapmamaktadir. Bununla birlikte asagida gelir tablosunda esas

faaliyet gelirleri icerisinde yer alan sozkonusu giderlerin detay1 sunulmustur:

Finansman Giderleri

31 Mart 2007 31 Mart 2006
Faiz giderleri (57.960) (34.521)
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarar1), net 534 (406)
Diger finansman giderleri (106) (158)
Toplam (57.532) (35.085)

NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

31 Mart 2007 ve 31 Mart 2006 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemlerde enflasyon diizeltmesi
yapilmadigi i¢in, s6z konusu ara donemlere iliskin gelir tablolarina yansitilan herhangi bir parasal kar

veya zarar bulunmamaktadir.
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KURUMLAR VE GELIR VERGILERi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklari ise bulunduklar
tilkelerin vergi kanunlarina tabidir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oram1 %30'dan %20'ye
indirilmigtir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanclar %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Mali zararlar olustuklar1 yil1 takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Grubun 31 Mart 2007 ve
31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle tasidigi mali zararlar ve kullanilabilecegi yillar asagidaki gibidir:

Mali zararin kullanilabilecegi son yil 31 Mart 2007 31 Aralik 2006
2007 5.751 5.751
2008 981 981
2009 8.860 8.860
2010 9.167 9.879
2011 4.131 4.131
2012 822 -
Toplam 29.712 29.602

Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve
muaf tutulanlara, Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de bir isyeri veya
daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler hari¢ Tiirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan
temettii 6demeleri %15 gelir vergisi stopajina tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine
Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefi sermaye sirketlerine yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin
birinci giiniinden yirmibesinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine verilir. Ancak, vergi
incelemesine yetkili makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve/veya vergi ile ilgili goriiglerini degistirebilir.

Tiirkiye’de vergi kanunlar1 Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide bazda vergi ddemesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligt konsolide mali tablolarda kurumlar igin ayr1 ayn
hesaplanarak yansitilmistir.

31 Mart 2007 ve 31 Mart 2006 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara dénemler i¢in kurumlar vergisi
giderini olusturan kalemlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Mart 2006

Konsolide gelir tablosu
Cari donem vergi karsihig

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 3.684 917
Ertelenmis vergi karsihig

Gegici farklarin olugmasi ve ters ¢evrilmesi 976 a7
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsiligi 4.660 900
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HiSSE BASINA KAZANC/ZARAR

Hisse basina kazang, net donem karinin dénem sonu itibariyle bulunan veya bilanco tarihinden sonra
fakat mali tablolar yayinlanmadan 6nce asagida agiklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu
artirim sonrast hisse adedinin agirlikli ortalamasina béliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak
izere bedelsiz hisse dagitimi yoluyla sermayelerini artirma hakkina sahiptir. Hisse basina kazancin
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar, hisse seklinde kar dagitimi olarak kabul edilmislerdir.
Sermayeye eklenen kar payir dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama
hisse adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse
basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de

gbzoniinde bulundurularak belirlenmistir.

Hisse basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Mart 2006

Net donem kari 15.823 2.980
1 tam YTL nominal degerli hissenin agirlikli ortalama adedi 191.375.986 115.266.207
1 tam YTL nominal degerli hisse basina kazan¢ (tam YTL) 0,083 0,026
NAKIT AKIM TABLOSU

31 Mart 31 Mart
Nakit ve Nakit Esdegerleri 2007 2006
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 102.234 42.260
Bankalar ve diger mali kuruluglar 311.644 11.828
Para piyasast islemlerinden alacaklar - 74.328
Zorunlu karsiliklar 103.713 130.017
Bilancoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 517.591 258.433
Eksi: Zorunlu karsiliklar (103.713) (130.017)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (1.094) (167)
Eksi: Orijinal vadesi ii¢c aydan fazla olan nakit ve nakit esdegerleri - -
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 412.784 128.249
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DiGER HUSUSLAR

Sirket Yonetim Kurulu 30.04.2007 tarihinde Sirket’in 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasimi, Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda, “Istirak ve bagli ortakliklarin biiyiime planlari,
yatinm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 g6z Oniine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi
yoluyla biiylimenin finansmani i¢in karlarin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan
bedelsiz sermaye artirimlarinda hisse olarak dagitilmas: Sirket tarafindan temel kar dagitim politikas1
olarak benimsenmis olmakla beraber, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kar dagitimiyla ilgili
diizenlemeleri ve Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar
degerlendirilmesi” seklinde belirlemistir.

Sirket’in 16 Mayis 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine gore hesaplanan Sirket’in 3.257 YTL tutarindaki 2006 yili konsolide UFRS net
dagitilabilir karinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nca dagitilmasi zorunlulugu getirilen %20’si olan 651
YTL Sirket’in 200.000 YTL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin %35’inin asagisinda kaldigindan,
dagitilmayip Sirket biinyesinde birakilmasini ve Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan 975 YTL net
karindan 49 YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak geri kalan 926 YTL tutarindaki kismin ve 24.395
YTL konsolide UFRS net karindan 49 YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak geri kalan 24.346 YTL
tutarindaki kismin olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini kararlastirmistir.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’nin 30 Nisan 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, 2006 yili
net karindan 5.995 YTL, gecmis yil karlarindan 640 YTL ve olaganiistii yedeklerden 9.163 YTL
olmak iizere toplam 15.798 YTL’ nin ortaklara hisseleri oraninda nakit kar pay1 olarak en ge¢c 7 Mayis
2007 tarihine kadar dagitilmasini kararlastirmistir. Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’nce dagitilmasi
kararlastirilan nakit kar paylarindan Sirket’e diisen toplam tutar 13.902 YTL dir.

GSD Dis Ticaret A.S.'nin 12 Mart 2007 tarihli 2006 y1l1 Olagan Genel Kurulu, yasal kayitlardaki 2006
yil1 karinin 2005 yili zararinin mahsubunda kullanilmasini kararlagtirmistir.

GSD Yatirim Bankasit A.S.'nin 27 Nisan 2007 tarihli 2006 yili1 Olagan Genel Kurulu, 2006 yili net
dagitilabilir karinin olaganiistii yedek ak¢elere ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Bankast A.S.nin 16 Nisan 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, 2006 yili net
dagitilabilir karinin olaganiistii yedek ak¢elere ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Finansal Kiralama A.S$.'nin 27 Nisan 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, yasal
kayitlarda 2006 yili zararla sonug¢landigindan, 2006 yili net dagitilabilir kar1 bulunmadigini
kararlastirmustir.

The Euro Textile Bank Offshore Limited’in (ETB) 11 Mayis 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel
Kurulu, yasal kayitlardaki 2006 yil1 zararin1 onaylamistir.

Tekstil Menkul Degerler A.S.’nin 27 Nisan 2007 tarihli 2006 yili Olagan Genel Kurulu, yasal
kayitlardaki 2006 yil1 zararini onaylamistir.
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44.2 KREDILER VE AVANSLAR

31 Mart 2007

Tutar Faiz oram (%)
Yabana Dovize Yabanc Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 902.470 370.008 431.833 11,50-40,10 3,01-10,02 4,04-11,88
Tiiketici kredileri 56.568 - 1.783 13,35-31,37 5,16-12,55
Kredi kartlari 30.853 595 - 66,84 29,27
Toplam 989.891 370.603 433.616
Takipteki krediler 17.616 - -
Eksi: Muhtemel kredi (20.157) - -
zararlan karsilii
Toplam 987.350 370.603 433.616
31 Aralik 2006
Tutar Faiz oram (%)
Yabanc Dovize Yabanc Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 865.578 366.610 456.067 14,10-37,50 4,06-10,30 4,04-10,69
Tiiketici kredileri 46.013 - 2.429 13,35-31,37 5,15-9,90
Kredi kartlari 32.271 404 - 67,56 29,76
Toplam 943.862 367.014 458.496
Takipteki krediler 21.381 1.195 -
Eksi: Muhtemel kredi (20.102) (999) -
zararlan karsiligi

Toplam 945.141 367.210 458.496

Muhtemel kredi zararlar: karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2007 31.12.2006

Doénem basi karsilik tutari 21.101 13.701
Tahsilatlar (2.088) (1.200)
Donem icinde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 2.349 19.831
Dénem icinde ayrilan net karsihik 261 18.631
Donem icinde aktiften silinen krediler (1.205) (11.231)
Donem sonu karsilik tutari 20.157 21.101

31 Mart 2007 tarihi itibariyle, kredi ve avanslarin 654.518 YTL (31 Aralik 2006: 633.819 YTL)
tutarindaki kismi degisken faizli, geri kalan tutari sabit faizlidir.

31 Mart 2007 tarihi itibariyle, Grup bazi miisterilerden nakit kredi ve gayrinakdi kredilerine kargilik
olarak 1.016.200 YTL (31 Aralik 2006: 858.915YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat
cek ve senetleri almistir.

Grup, takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemektedir. 31 Mart 2007 tarihi itibariyle, faiz
tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 17.616 YTL’dir (31 Aralik 2006: 22.576 YTL).
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44.3 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Mart 2007

Tutar Faiz oram (%)

YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Faktoring alacaklari 79.383 6.381 17,00-35,00 6,00-11,00
Siipheli faktoring alacaklar 1.180
Toplam faktoring alacaklari 80.563 6.381
Eksi: Siipheli factoring alacaklari karsiligi (1.180) -
Net faktoring alacaklar 79.383 6.381
Faktoring borclari - (1.605)
Kullamimdaki fonlar, net 79.383 4.776

31 Aralik 2006

Tutar Faiz oram (%)

YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Faktoring alacaklari 99.842 8.583 18,00-35,00 6,00-10,00
Siipheli faktoring alacaklari 1.262
Toplam faktoring alacaklari 101.104 8.583
Eksi: Siipheli factoring alacaklari karsiligi (1.262) -
Net faktoring alacaklar 99.842 8.583
Faktoring borclari - (1.977)
Kullamimdaki fonlar, net 99.842 6.606

Stipheli faktoring alacaklar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2007  31.12.2006

Donem basi karsilik tutar: 1.262 1.215
Tahsilatlar (82) (131)
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 190
Donem icinde ayrilan net karsihk (82) 59
Donem i¢inde aktiften silinen faktoring alacaklar: - 12)
Donem sonu karsilik tutari 1.180 1.262
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TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren ¢esitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev
finansal araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sozlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili
faiz oraninda, mal bedelinde, doéviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana
gelen degisiklige bagimli oldugu bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim
satimini, swap, futures ve opsiyonlar1 icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin
vade analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini,
doviz kurunu veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin Ol¢iilmesine baz olan
tutar1 ifade eder. Nominal deger yil sonunda agik olan islem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin
gostergesi degildir.

31 Aralik 2006 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle, finansal araglarin rayi¢ degerleri vadede olusacak
doviz kurlariin kullanilmasiyla hesaplanir. Vadeli déviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli
olmasindan dolay1, yonetim cari piyasa kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar
icin gercege en yakin sonucu verdigini varsaymaktadir.

31 Mart 2007
Rayic Rayic
degerdeki degerdeki  Nominal 1 aya

artiy azalhs tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yl
Alm-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim Islemleri 526 3.592 304.967 76.201 37.870 107.433 83.463 -
Vadeli Doviz Satim Islemleri 1.425 581 (313.246) (76.198) (38.328) (114.696) (84.024) -
Swap Para Alim Islemleri 9 - 142.030 142.030 - - - -
Swap Para Satim 1§lemleri 11 188 (142.299) (142.299) - - - -
Futures Para Alim Islemleri 1 - 919 919 - - - -
Futures Para Alim Islemleri 1 - (925) (925) - - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 170 11 22.076 10.217 2.936 8.923 - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - 166 (21.963) (10.106) (2.936) (8.921) - -
Toplam 2.143 4.538 (8.441) (161) (458) (7.261) (561) -

31 Aralik 2006
Rayic Rayic
degerdeki  degerdeki Nominal 1 aya

artis azahs tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil 1-5yi
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli D6viz Alim Islemleri 127 8.438 176.283 46.851 98.055 26.919 4.458 -
Vadeli Déviz Satim Islemleri 1.009 35 (185.867) (46.721)  (107.740) (26.657) (4.749) -
Swap Para Alim Islemleri 2 - 121.688 121.688 - - - -
Swap Para Satim Islemleri 6 175 (121.917) (121.917) - - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri - - - - - - - -
Opsiyon Para Satim Tslemleri - - - - - - - -
Toplam 1.144 8.648 (9.813) 99) (9.685) 262 (291) -
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FiNANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iliski i¢inde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptig1 sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek
risk ve zararlar1 ifade eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi Izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu
olup, Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama
alacaklarinin risk takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme
sistemi uygulamaya sokulmus olup, iist yénetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak
bilgilenmeleri saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
“Dabhil olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” baglikli 50. maddesi hiikmii
cercevesinde tanimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve kullandirim
durumlar i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri iizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar igin
istlenilen kredi riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte
degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma
indirilmesi amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk
kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yliriitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin
dikkate alindig1 yapr varolup bu ozellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi
bankacilik piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun diisiik
oldugu diisiiniilmektedir.
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Nakdi ve gayrinakdi kredilerin sektor gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2007 31 Aralik 2006

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi

Tekstil 174.539 97.236 186.441 93.973
Hazineye verilen krediler - - - -
Finans 147.500 138.108 165.879 179.306
Insaat 229.258 448.325 218.676 442784
Yiyecek ve icecek 160.979 101.813 172.312 109.534
Dis ticaret 47.782 55.738 52.090 52.011
Turizm 40.567 13.357 32.435 14.351
Servis 81.043 43.969 78.733 37.467
Elektronik 73.261 40.171 77.384 55.006
Temel metal iiriinleri ve islenmis maddeler 38.790 18.422 41.105 15.751
Enerji 60.779 82.799 76.730 69.754
Tarim 27.667 33.166 27.410 33.185
Kimya endiistrisi 65.852 26.303 68.000 26.366
Demir-Celik 91.674 114.149 59.299 75.990
Otomotiv endiistrisi 115.343 36.529 110.467 49.857
Uretim 96.249 91.886 81.111 89.873
Kagzt tiretimi ve yayincilik 22.974 24.276 24911 21.711
Diger 218.228 110.909 187.735 136.555
Kurumsal krediler 1.692.485 1.477.156 1.660.718 1.503.474
Tiiketici kredileri 89.804 14.773 81.117 -
Faiz reeskontlar: (*) 11.821 27.537 -
Takipteki krediler 17.616 22.576 -
Muhtemel kredi zarar karsihiklar: (20.157) (21.101) -
1.791.569 1.491.929 1.770.847 1.503.474

(*) Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarini da icermektedir.
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FiINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)
Likidite Riski
Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit cikislarin1 tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamast sonucu
olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde
kapatilamamasi ve pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Faktoring
sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan likidite riskini azaltmak amaciyla grup faktoring sirketlerinde
firmalarin verdigi ¢eklerin ddenebilirligine 6nem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumu
giinlik olarak degerlendirilir. Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda iic aylik nakit akim
projeksiyonlart incelenir, buna gore alinacak pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite
sikisikligit durumunda izlenecek alternatif stratejiler degerlendirilir. Grubun Bankalararasi Para
Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit
bosluklar1 anlik olarak izlenir. Grup bilangcosundaki vade riskine iliskin maksimum limitler Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grubun, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan
vadeleri baz alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

1 Ayakadar 1-3ay 3-6ay 6ay—-1yil 1 yiliizeri Toplam
31 Mart 2007 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri ~ 102.234 - - - - 102.234
Bankalar ve diger mali kuruluglar 287.327 24.317 - - - 311.644
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar - - - - - -
Zorunlu karsiliklar 103.713 - - - - 103.713
Alim satim amacli menkul degerler 753 28.783 20.568 20.249 104.655 175.008
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 7.001 163.496 170.497
Krediler ve avanslar 329.348 450.826 511.964 321.985 177.446  1.791.569
Faktoring alacaklar1 30.416 30.187 25.161 - - 85.764
Finansal kiralama alacaklar1, net 3.425 5.036 7.217 12.349 22.331 50.358
Tiirev finansal araclar 889 458 548 248 - 2.143
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar - - - - 659 659
Satis amagli gayrimenkuller - - - - 25.132 25.132
Maddi duran varliklar - - - - 71.703 71.703
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.161 1.161
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 2.844 2.844
Diger aktifler ve ticari alacaklar 15.917 221.257 117 1.099 32 238.422
Toplam aktifler 874.022 760.864 565.575 362.931 569.459  3.132.851
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 99.032 - - - - 99.032
Miisteri mevduatlari 1.080.145 119.887 30.143 5.503 49  1.235.727
Para piyasasi iglemlerinden bor¢lar 287.866 - - - - 287.866
Kullanilan krediler 67.102 38.350 283.221 103.633 274.699 767.005
Faktoring borg¢lar1 - 1.605 - - - 1.605
Tiirev finansal araclar 893 666 2.608 371 - 4.538
Borg karsiliklar 93 3.572 - 18 4.491 8.174
Diger borclar, karsiliklar ve ticari bor¢lar 35.751 232.885 42 6.888 - 275.566
Toplam pasifler 1.570.882 396.965 316.014 116.413 279.239  2.679.513
Net likidite (ac1f) / fazlas (696.860) 363.899 249.561 246.518 290.220 453.338
31 Aralik 2006 itibariyle
Toplam aktifler 1.052.787 721.631 536.943 358.787 530.659  3.200.807
Toplam pasifler 1.674.485 416.582 88.922 308.750 277.884  2.766.623
Net likidite (ac181) / fazlasi (621.698) 305.049 448.021 50.037 252.775 434.184
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMi (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalmabilinecek zarar
olasihigin1 ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve
onaylanmig limitler dahilinde pozisyon almmasi suretiyle yonetilmektedir. Kur riski doviz/YTL ve
doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayri risk yontemi, metot ve araglart kullanilmaktadir. Grup,
doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile korunmaktadir. Grup
bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigli hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri goz onilinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin YTL karsiliklar
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiikk olan pozisyon sermaye
yiikiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilanco dis1 yiikkiimliiliiklerin doviz cinslerine gore dagilimlart asagidaki gibidir:

YTL ABD Dolar1 Avro Diger Toplam
31 Mart 2007 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 56.093 4.561 41.307 273 102.234
Bankalar ve diger mali kuruluglar 25.180 275.628 4.442 6.394 311.644
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - - - - -
Zorunlu karsiliklar 6 1.153 102.554 - 103.713
Alim satim amagli menkul degerler 142.770 31.587 651 - 175.008
Satilmaya hazir menkul degerler 149.009 21.488 - - 170.497
Krediler ve avanslar 987.350 516.961 274.956 12.302  1.791.569
Faktoring alacaklar1 79.383 635 3.400 2.346 85.764
Finansal kiralama alacaklari, net 8.641 21.028 20.689 - 50.358
Tiirev finansal araclar 1.572 36 526 9 2.143
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar 659 - - - 659
Satis amacgli gayrimenkuller 25.132 - - - 25.132
Maddi duran varliklar 71.703 - - - 71.703
Maddi olmayan duran varliklar 1.161 - - - 1.161
Ertelenmis vergi aktifi 2.844 - - - 2.844
Diger aktifler ve ticari alacaklar 233.629 2.272 2.515 6 238.422
Toplam aktifler 1.785.132 875.349 451.040 21.330  3.132.851
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 96.038 2.994 - - 99.032
Miisteri mevduatlari 488.638 492.328 248.392 6.369 1.235.727
Para piyasasi islemlerinden borg¢lar 287.866 - - - 287.866
Kullanilan krediler 94.611 606.952 58.191 7.251 767.005
Faktoring borglari - - 946 659 1.605
Tiirev finansal araglar 3.613 125 754 46 4.538
Borg karsiliklar 8.174 - - - 8.174
Diger borglar, kargiliklar ve ticari borglar 252.957 8.314 13.759 536 275.566
Toplam pasifler 1.231.897  1.110.713 322.042 14.861 2.679.513
Net bilanco pozisyonu 553.235  (235.364) 128.998 6.469 453.338
Net bilanco dis1 pozisyon (110.898) 242,505  (134.401) (5.647) (8.441)
Tiirev finansal araclar nominal tutarlari (110.898) 242.505 (134.401) (5.647) (8.441)
31 Aralik 2006 itibariyle
Toplam aktifler 1.696.991  1.029.982 457.600 16.234 3.200.807
Toplam pasifler 1.196.354  1.235.142 325.393 9.734  2.766.623
Net bilanco pozisyonu 500.637  (205.160) 132.207 6.500 434.184
Net bilanco dis1 pozisyon (78.481) 212.944 (138.331) (5.945) (9.813)
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FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)
Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, Grubun faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oramn ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi
zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden,
ve verim egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir.
Faiz oranlarindaki degisime duyarli varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda
faiz orani riskine maruz kalinir.

Grup faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup
yonetimi giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektikge Grubun faiz oranlarim
giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grubun, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden
yeniden fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

1 aya 1-3 3-6

kadar ay ay 6ay-1yil 1-5yil Faizsiz Toplam
31 Mart 2007 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve TCMB bakiyeleri 49.884 - - - - 52.350 102.234
Bankalar ve diger mali kuruluglar 282.196 24.317 - - - 5.131 311.644
Para piyasas1 islemlerinden alacaklar - - - - - - -
Zorunlu kargiliklar 103.713 - - - - - 103.713
Alim satim amacl menkul degerler 2.728 43.296 108.371 6.093 14.209 311 175.008
Satilmaya hazir menkul degerler 29.368 - 115.550 - 25.579 - 170.497
Krediler ve avanslar 906.601 271913 240934 195.464 179.137 (2.480) 1.791.569
Faktoring alacaklar1 30.416 30.187 25.161 - - - 85.764
Finansal kiralama alacaklar1, net 3.425 5.036 7.217 12.349 22.331 - 50.358
Tiirev finansal araclar - - - - - 2.143 2.143
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar - - - - - 659 659
Satis amaclh gayrimenkuller - - - - - 25.132 25.132
Maddi duran varliklar - - - - - 71.703 71.703
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 1.161 1.161
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - 2.844 2.844
Diger aktifler ve ticari alacaklar 10 - - - - 238.412 238.422
Toplam aktifler 1.408.341  374.749 497.233  213.906  241.256 397.366  3.132.851
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 98.980 - - - - 52 99.032
Miisteri mevduatlari 945.015  119.887 30.143 5.503 49 135.130  1.235.727
Para piyasas1 islemlerinden borglar 287.866 - - - - - 287.866
Kullanilan krediler 68.683 40.379 502.645 105.488 49.810 - 767.005
Faktoring borg¢lar1 - 1.605 - - - - 1.605
Tiirev finansal araclar - - - - - 4.538 4.538
Borg karsiliklar - - - - - 8.174 8.174
Diger bor¢lar, karsiliklar ve ticari borclar - 595 - - - 274.971 275.566
Toplam pasifler 1.400.544  162.466 532.788 110.991 49.859 422.865  2.679.513
Toplam faize duyarh fazla/(acik) 7.797  212.283 (35.555) 102915 191.397 (25.499) 453.338
31 Aralik 2006 itibariyle
Toplam aktifler 1.635.780  459.734 333.888 258.307 187.473 325.625  3.200.807
Toplam pasifler 1.897.870  217.681 87.845 109.216  46.874 407.137  2.766.623
Toplam faize duyarh fazla/(acik) (262.090)  242.053 246.043  149.091 140.599 (81.512) 434.184
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FINANSAL RiSK YONETIMIi (devam)
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile
ilgili faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle
tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktar: iist
yonetimce yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri
olusturulmus olup, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin
Yonetmelik” cercevesinde kullanilan risk ol¢iim modelleriyle piyasa riskleri olgiilerek diizenli
araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim
faaliyetlerine konu iiriinler, alim/satim islemlerinin gerceklestirilecegi piyasalar ve alim/satim
islemlerine iligkin limitler belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye
calisilmaktadir.

FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Deger

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaasiz islemler sonucunda bir varligin alinip
satilabilecegi ya da bir yiikiimliiliigiin yerine getirilebilecegi tutardir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢c degeri ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin tasinan ve
rayi¢ deger tablosu asagidaki gibidir:

Bilanco Degeri Rayic Deger
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2007 2006 2007 2006

Finansal Aktifler
Krediler ve avanslar 1.791.569 1.770.847 1.789.841 1.766.195
Finansal kiralama alacaklari 50.358 50.736 49.795 50.139
Toplam 1.841.927 1.821.583 1.839.636 1.816.334
Finansal Pasifler
Miisteri mevduatlari 1.235.727 1.337.733 1.235.769 1.336.621
Alinan krediler 767.005 762.015 767.442 763.918
Toplam 2.002.732 2.099.748 2.003.211 2.100.539

Finansal araclarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve 6ngoriiler asagidaki gibidir:

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz
mevduat, repo yiikiimliilikleri ve faktoring alacaklari/bor¢lart gibi bilango tarihine indirgenmis
degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gdzoniinde bulunduruldugunda,
rayic degerlerinin bilanco tarihine indirgenmis degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢c degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer
ozellikteki baska enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla
hesaplanir.
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