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2006 Y1l Olagan Genel Kurulu

16 Mayis 2007



(A) GRUBU iMTiYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimizin 16.05.2007 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden teskil olunacak
Denetim Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen segilecek Denetim Kurulu Uye
adaylarinin belirlenmesi,

Sirketimiz Ana Sozlesmesinin 4/son, 7., 8., 9., 10, 11., 12, 16., 18., 20. ve 29.
maddelerinin tadiline iligkin tadil metinlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnin izinlerindeki
gibi kabullnun oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

(B) GRUBU iMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMI

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimiz Ana Sozlesmesinin 4/son, 7., 8., 9., 10, 11., 12, 16., 18., 20. ve 29.
maddelerinin tadiline iligkin tadil metinlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnin izinlerindeki
gibi kabullnun oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

(C) GRUBU iMTiYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimiz Ana Sozlesmesinin 4/son, 7., 8., 9., 10, 11., 12, 16., 18., 20. ve 29.
maddelerinin tadiline iligkin tadil metinlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnin izinlerindeki
gibi kabullnun oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

16 Mayis 2007 Carsamba gunu sirasiyla saat 14:00, 14:15 ve 14:30

Aydinevler Mahallesi Inonii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kigukyal Maltepe- ISTANBUL



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMi

8)
9)

Bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin tegkili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

2006 yili Bilango, Kar — Zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlarinin
okunmasi, gorusulmesi, onaylanmasi,

2006 yil igerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2006 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

2006 yili kérinin intiyatlara ayrilmasi veya dagitiimasina karar verilmesi,

Sirketin 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikalari hakkinda ortaklara bilgi
verilmesi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ucretlerinin belirlenmesi,

Denetgilerin Segimi,

10) Denetgilerin tcretlerinin belirlenmesi,
11) Sirketimiz Ana So6zlesmesinin 4/son, 7., 8., 9., 10., 11., 12,, 16., 18., 20. ve 29.

maddelerinin tadiline iligkin tadil metinlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhigrnin izinlerindeki
gibi kabullnun oya sunulmasi,

12) Yonetim Kurulunca segilen bagimsiz Denetci kurulusunun onaylanmasi,
13) Yonetim Kurulu Uyelerine, Turk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili

islemleri yapabilmeleri igin izin verilmesi,

14) Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

16 Mayis 2007 Carsamba gunu saat 15:00

Aydinevler Mahallesi Inonii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kigukyal Maltepe- ISTANBUL






Degerli Ortaklarimiz,

2006 yilinda konsolide net karimiz % 22 artigla 24,4 milyon YTL'na yukselirken, 2006 sonu
itibariyle Ozvarliklarimiz 336 milyon YTL'na, aktif toplamimiz ise 3,2 milyar YTL'na ulasti.
Bankaclilik, faktoring ve finansal kiralama alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin 2006
sonu itibariyle gergeklestirdikleri kurumsal mlsteri plasmanlari bir dnceki yila gore % 32
artarak 1,9 milyar YTL’'na ulagirken, dis ticarette ihracatimiz 737 milyon ABD dolari olarak
gerceklesti. Intiyatl kredi politikalarimiz sayesinde, 2006 sonu itibariyle bankacilik, faktoring
ve finansal kiralama faaliyetlerimizden kaynaklanan takipteki alacaklar % 1,3 olarak
gerceklesti.

2006 sonu konsolide aktiflerimizin % 90'in1 ve konsolide net karimizin da % 68'ini olugturan
bankacilik sektoriine odaklanarak, onimuzdeki yillarda GSD Holding'in bankaciliktan yarattigi
degeri daha da artirmayr hedefliyoruz. Grubumuzdaki buylmenin odak noktasi olan
Tekstilbank 2006 yilinda bireysel bankacilik faaliyetlerinde gugll bir atihm yaparak, ticari
kredilere ve 6zellikle de KOBI'lerin finansmanina agirlik veren hizmet yelpazesini daha
dengeli bir sekilde genigletti. Misteriye daha yakin olma istegimizin bir sonucu olarak,
Tekstilbank'in 2006 yili sonunda 48 olan sube sayisinin Ug yil icerisinde 86’ya ulagmasini
planliyoruz. Tekstilbank'ta 2006’'nin ikinci yarisinda devreye giren 6nemli miktardaki nakit
sermaye artisinin 2007 yilinda kredi hacmi ve karliliga pozitif etkisinin gok daha iyi
yansiyacagini ve 2007 yilinda istirakimizin sermaye verimliligini onemli olglide artiracagini
beklemekteyiz.

Turkiye’de bankacilik sektorinin deger yaratmaya devam ederek gugli bir buylme
gosterecegine olan inancimiz dogrultusunda, diger bankacilik istirakimiz GSD Bank'i
subelesme yoluyla buyUtme karari aldik. Klglk ve orta Olgekli isletmelere daha yakin
olabilmesi, portfoylnde sanayi agirligini artirmasi ve pazarlama kanallarini genisletmesi
amaciyla, 2007 yilinda Istanbulun sanayi bdlgelerinde 4 adet sube agmayi planlayan
istirakimizin kredi hacminde onemli bir artis yakalamayi hedefliyoruz.

2006 yilinda dis ticaret faaliyetleri GSD Holding konsolide aktiflerinin % 7’sini, konsolide
karinin % 10’unu olusturdu. Tekstil Urlnlerinde KDV oranlarinin % 18'den % 8'e indirilmesi
2006 yilinda GSD Holding'in dig ticaretten kaynaklanan gelirlerinde azalma yaratirken, yilin
ortasina dogru Ulkemizde faizlerin yeniden yUkselise gegmesi, dis ticaret faaliyetlerinin
konsolide karimiza olan katkisinin basta bekledigimiz kadar diusuk kalmamasina yol agtl.
Ekonomik konjonkturden kaynaklanan YTL'nin kuvvetli seyretmesinin dnumuzdeki yillarda
ihracat gelirlerimizde yaratabilecedi daralmanin, gugli blylimenin devam etmesini
bekledigimiz bankacilik ve finansal hizmetlerden gelecek katki sayesinde fazlasiyla
karsilanacagini bekliyoruz.

Buglin sermayesinin tamamina yakini halka agik olan Sirketimiz din oldugu gibi bundan
sonra da tim hissedarlarinin gikarlarini korumaya ve ticari ve toplumsal ahlak degerlerini
gozetmeye siki sikiya bagl kalacaktir. Oniimiizdeki ddnemde de stratejimiz, bu ilkelerden
odun vermeksizin, uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde katma deger yaratmak olacaktir.

Saygilarimla,

M. Turgut Yiimaz i
Yonetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye






) KISACA GSD HOLDING

GSD Holding A.S., bankacilik, finansal hizmetler ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren
halka agik bir holding sirketidir. 2006 sonu itibariyle GSD Holding'in konsolide aktif buyuklugu
3,2 milyar YTL, konsolide dzvarliklari 336 milyon YTL, ihracat hacmi ise $ 737 milyon olarak
gergeklesti. GSD Holding ve istiraklerinin calisan sayisi 2006 sonunda 1.475 kisiye ulasti.
GSD Holding bunyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, Grubun bagislariyla ilkogretim okullari
insa ederek Turk egitimine destek vermektedir.

1) ISTIRAK PORTFOYU
GSD Holding’in dogrudan ya da dolayl olarak istirakte bulundugu sirketler:

e Bankacilik : Tekstil Bankasi A.S., GSD Yatirm Bankasi A.S., The Euro Textile
Bank Offshore Limited (ETB)
o Finansal Hizmetler: Tekstil Factoring Hizmetleri A.S., Tekstil Finansal Kiralama A.S.,
Tekstil Menkul Degerler A.S., GSD International Limited.
e Dis Ticaret : GSD Disg Ticaret A.S.
o Diger : GSD Egitim Vakfi, Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S, GSD
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Nisan 2007°den itibaren Unvani GSD Reklam ve Halkla
lligkiler Hizmetleri A.S. olarak degisti.)

1) YONETIM

Sirketimiz Yonetim Kurulu agagidaki kisilerden olusmaktadir:

isim Gérevi ) Gorev siiresi

M. Turgut Yiimaz Baskan ve Murahhas Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Erglin Aral Bagkan Vekili 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
A. Erdem Yorlkoglu  Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Akgun Tarer Uye-Genel Mudur 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Turhan Alpan Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Murat Atim Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Yasef Coyas Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
T. Tézln Tarman Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
H. Gim Guzelaydinli  Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Denetleme Kurulu Gorev siiresi

Asim Ozgozikara 13 Mayis 2006 - 13 Mayis 2007
Sedat Temeltas 13 Mayis 2006 - 13 Mayis 2007

GSD Holding temel olarak, istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
yurattimesi ve deg@erlendiriimesi fonksiyonlarini ifa etmekle beraber, binyesindeki sirketlerin
olagan faaliyetlerinin koordinasyonu, benzer streglerde ve verilen hizmetlerde Grup bazinda
standardizasyonun saglanmasi, Grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin
saglanmasi ve tum bu fonksiyonlarin Grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasini
yerine getirmektedir.

Halen Holding blnyesinde Genel Mudurltk disinda ayni zamanda istiraklere hizmet veren
Mali Isler, Hukuk Bolimii ve idari personel gorev yapmaktadir. 2006 yil sonu itibariyle
Holding'in personel sayisi 23 olup, ayrilan kidem tazminati karsiligi mevcut mevzuata gore



173 bin YTL, UFRS’ye gore 63 bin YTL olarak hesaplanmigtir. Sirketimiz 2006 yilinda
bagimsiz denetim hizmetini Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik
A.$.’nden, vergi danismanhigi ve tam tasdik hizmetlerini ise Bagaran Nas Yeminli Mali
Musavirlik A.$.’den almigtir.

IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketimizin kayitli sermaye tavani 250 milyon YTL, cikarilmis sermayesi 200 milyon YTL'dlr.
2005 yili sonunda 120 milyon YTL olan cikariimig sermayemiz, Nisan 2006’da tamami
nakden karsilanarak 200 milyon YTL'na ¢ikarildi. 31 Aralik 2006 itibariyle ortaklik yapimiz
asagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE SERMAYE SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
A GRUBU | BGRUBU | C GRUBU D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 148,93 314,24] 30.474.224,88|] 30.475.002,29 %15,238
69 ORTAK 0,00 165,31 0,00 0,00 165,31 %0,00
GSD DIS TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00]  1.889.086,58]  1.889.086,58 %0,945
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00 6.734.927,50]  6.734.927,50 %3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,32 699.363,32 %0,350
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00] 160.201.455,00] 160.201.455,00 %30,101
|SERMAYE | 314,24| 314,24| 314,24| 199.999.057,28| 200.000.000,00| %100,00

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne

gore M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 19,90'dir.
2- SPKnin Temmuz 2003 tarihinde yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gercek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iligkilerinden arindiriidiktan sonraki pay1 % 15,98 olarak hesaplanmaktadir.

30 Nisan 2007 itibariyle ortaklik durumumuzu gosteren tablo agagida verilmistir:

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
AGRUBU | BGRUBU | C GRUBU D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 154,05 314,24 21.474.224,88 21.475.007,41] % 10,738
DELTA YATIRIM A.$. 0,00 0,00 0,00 9.000.000,00 9.000.000,00 % 4,500
67 ORTAK 0,00 160,19 0,00 0,00 160,19 % 0,000
GSD DI$ TiCARET A.$. 0,00 0,00 0,00 1.889.086,58 1.889.086,58 % 0,945
GSD YATIRIM BANKASI A.$. 0,00 0,00 0,00 6.734.927,50 6.734.927,50 % 3,367
GSD EGiTiM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,32 699.363,32 % 0,350
HALKA A(}IK 0,00 0,00 0,00 160.201.455,00 160.201.455,00 % 80,101
|SERMAYE | 314,24| 314,24 314,24 199.999.057,28| 200.000.000,00| % 100,00




Tabloya Notlar: ) _
2- SPK seri:VIIl no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lligkin Esaslar Tebligi'ne

gore M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 19,90'dr.
2- SPK'nin Temmuz 2003 tarihinde yayinladi§i Kurumsal Yénetim llkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gergek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayl ve kargilikli
istirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki pay1 % 15,98 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALi SONUGLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak
durumunda oldugundan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gore
hazirlanan mali tablolarda 6nemli bayuklUkteki istiraklerimiz GSD Holding A.S. gatisi altinda
konsolide edilirken, faaliyet boyutlari gorece az olan GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.,
GSD Egitim Vakfi ve Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. konsolidasyon disinda kaldilar.

Sirketimizin UFRS'’ye gore dizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan ve asagida verilen
secilmis performans ve mali yapi oranlarindan da goruldugu gibi, 2006 yilinda Sirketimiz
guclu likidite yapisini ve karliligini korudu.

1. Likidite Oranlari 2006 2005
a) Cari Oran % 107 % 99
b) Likidite Orani % 108 % 100
c) Nakit Orani % 109 % 100

2. Finansal Yapi Oranlan 2006 2005
a) Toplam Borglar/Ozsermaye % 853 % 903
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 78 % 86
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam! % 9 % 1

3. Reel Karlilik Oranlari 2006 2005

a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 1 % 1
b) Net Donem Kari/Ozsermaye % 7 % 9
c) Net Dénem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye % 10 % 11

VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankaclilik, finans ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin performanslari
uzerinde daha ¢ok dissal etmenler diye nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili
olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi ézelliklerine gore s6z konusu makro
ekonomik faktorlerden bazilari digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en
onemlileri agagida verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve guven ortami

Faiz, doviz ve gapraz kurlardaki asiri dalgalanma

Ekonominin buylme ya da daralma surecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverisli olmasi



Bu faktorlerdeki surekli degisime ragmen, Sirketimiz ylksek likidite yapisi, guglu risk yonetimi
ve saglam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve
boylece faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VII) FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Konsolide aktiflerimizin % 90'ini olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en
onemli finansman kaynagi musteri mevduatlaridir. 2006 sonu itibariyle 1,3 milyar YTL olan
musteri mevduatlari, Sirketimiz konsolide yukimlulikleri igerisinde % 47 paya sahip olurken,
diger bir finansman kaynagi olarak kullanilan krediler ise % 27’lik bir pay ald.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalar kredi riski, likidite riski, kur
riski, faiz orani riski ve piyasa riski adli bes ana baslik altinda iligikteki bagimsiz denetim
raporununun ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmistir.

VIII) 2006 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

Konsolide mali tablolarimiza gore, 2006 sonu itibariyle GSD Holding'in aktif blyuklugu bir
onceki yila gore % 36 artisla 3,2 milyar YTL'na, dzvarliklari % 43 artigla 336 milyon YTL'na,
net kari ise % 22 artigla 24,4 milyon YTL'na ulasti. Sirketimizin 2006 yili performansi ana
faaliyet alanlarl bazinda incelenerek asagida verilmistir:

A) BANKACILIK

GSD Holding, konsolide aktiflerinin % 90’in1 temsil eden bankacilik faaliyetlerini, sahip oldugu
iki bankasi araciligiyla yritmektedir:

o Tekstilbank (Tekstil Bankasi A.S.) .
GSD Holding'in % 75,5'ine sahip oldugu, hisse senetleri 1990 yilindan beri IMKB’de islem
goren halka agik bir bankadir.

e GSD Bank (GSD Yatirim Bankasi A.S.)
GSD Holding'in tamamina sahip oldugu bir yatirim bankasidir.

Bankacilik segmentinin konsolide aktifleri 2006 yilinda % 39 buylme gostererek yaklasik 2,9
milyar YTL'na ulasti. Bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz 16,7 milyon YTL tutarindaki net
kar ise GSD Holding'in 2006 yili konsolide net karinin % 68'ini olusturdu. 2006 yilinda
bankaciliktan kaynaklanan kurumsal kredilerimiz % 34’luk bir artigla 1,7 milyar YTL'na
ulasarak, toplam aktiflerimiz igerisinde % 53 pay ald.

2006 yilinda onemli bir buyime gosteren Tekstilbank'in solo BDDK mali tablolarina gore
toplam aktifleri % 42'lik bir artisla 2,8 milyar YTL'na, net kari % 59'luk artigla 15,1 milyon
YTL'na ¢ikti. 2006 yilinda istirakimizin verdigi krediler % 39 artigla 1,7 milyar YTL'na, toplam
mevduatlari ise % 11 artigla 1,1 milyar YTL’na ulasti. 2006 sonunda 6zvarliklari 332 milyon
YTL’na ulagsan Tekstilbank'in 2006 sonu itibariyle BDDK standartlarina gore sermaye
yeterliligi standart rasyosu % 14 olurken, takipteki kredilerin toplam krediler icerisindeki pay! %
0,8 olarak gergeklesti.



2006 sonu itibariyle 48 subesi ve 1.313 galisani ile yurtici ve yurtdisinda hizmet veren
Tekstilbank’in 2007 yilindaki hedefi, muhafazakar risk yonetimi anlayisi, olumlu likidite
rasyosu ve genis bir yelpazeye yayilmis musteri profili ile sektordeki yerini ve itibarini daha da
pekistirmektir.

GSD Bank ise yillar itibariyle kurumsal ticari kredi plasmanina agirlik vererek ozel sektor
yatirm bankalari i¢inde en fazla kredi verenlerden biri oldu. Mevduat toplama vyetkisi
bulunmayan istirakimiz, ylksek 6zsermaye ile galismaktadir. 2006 yili sonu itibari ile BDDK
standartlarina gore sermaye yeterliliji rasyosu % 41,5 olan GSD Bank, Ulkemizde sermaye
yeterlilik orani en yuksek bankalardan biridir.

GSD Bank kuglk ve orta buyuklukteki isletmelere daha yakin olmak, misteri portfoyinde
sanayinin agirhgini artirmak ve pazarlama kanallarini genisletmek amaciyla 2007 basinda
subelesme karari aldi. Buna gore 2007 yilinda Istanbul’'un sanayi bolgelerinde 4 adet sube
agmay! planlayan istirakimiz, bu sayede kredi hacmini 2006 yilina gbre 3 katina gikarmayi
hedeflemektedir.

B) FAKTORING

GSD Holding faktoring faaliyetlerini % 89,09'una sahip oldugu istiraki Tekstil Factoring (Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.) araciligiyla gergeklestirmektedir. Ankara, Izmir, Denizli, Adana ve
Istanbul Bayrampaga'da bulunan bélge temsilcilikleri ile faktoring hizmetini Tirkiye genelinde
veren Tekstil Factoring'in 2006 yilinda yurtigi faktoring cirosu % 68 artarak 513 milyon YTL'na,
ihracat faktoringi cirosu ise %160 oraninda artarak 14,5 milyon YTL'na yukseldi.

Faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan net plasmanlarimiz 2006 sonu itibariyle 106 milyon
YTL'na ulasti. 2006 sonu itibariyle faktoring aktifleri GSD Holding konsolide aktiflerinin
% 3,4'Unu olusturdu. 2006 yilinda faktoring faaliyetlerimizin konsolide net karimiza katkisi ise
5,4 milyon YTL ile % 22 duzeyinde oldu.

Faktoring alacaklarimizin vadesi 1-3 ay arasinda degismekte olup, agirlikli olarak YTL
cinsinden yapilan plasmanlardan olusmaktadir. Artan rekabet ortaminda istirakimiz giderlerini
denetim altinda tutarak, 2007 yilinda igslem hacmini ve musteri sayisini daha da artirmayi
hedeflemektedir.

C) FINANSAL KiRALAMA (Leasing)

GSD Holding finansal kiralama faaliyetlerini % 54,45'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Leasing
(Tekstil Finansal Kiralama A.$.) araciligiyla gergeklestirmektedir. Tekstil Leasing halka agik
bir sirket olup, 1995'ten beri hisse senetleri IMKB'de islem gormektedir.

Turkiye ekonomisinde 2002 sonrasi donemde yasanan ihracata dayali yuksek oranli blyime,
sabit sermaye yatirimlarinin 6nemli dlglide artmasina yol agti. Yatinmlardaki artisa paralel
olarak, Turkiye'de finansal kiralama sektortnin finanse ettigi yatirim tutari 2005'te 4,2 milyar
ABD dolari iken 2006'da 5,3 milyar ABD dolarina ulasti. Tekstil Leasing 2006 yilinda 26,7
milyon ABD dolari tutarinda finansal kiralama hacmi gerceklestiridi. istirakimiz 2006 yilinda
agirlikli olarak ingaat, metal, tekstil ve makina sektorlerindeki yatirmlari finanse etti. Tekstil
Leasing 2007 yilinda iglem hacmini 2006 yilina gore % 50 oraninda artirmayi
hedeflemektedir.



Sirketimiz konsolide mali tablolarina gore, net finansal kiralama alacaklarimiz 2006 sonu
itibariyle % 18'lik bir artigla 50,7 milyon YTL'na ulasti. 2006 sonu itibariyle finansal kiralama
aktifleri GSD Holding konsolide aktiflerinin % 1,6'sini olusturdu. 2006 yilinda finansal kiralama
faaliyelerimizin konsolide net karimiza katkisi ise 2,2 milyon YTL ile % 9 dizeyinde oldu.

Finansal kiralama faaliyetlerimizde kur riskine karsl sozlesmelerimizi doviz cinsinden
yapmakta, parite riskine karsi da istirakimizin ABD dolari ve Euro cinsinden net varliklarinin
birbirlerine yakin seviyelerde olmasina 6zen gostermekteyiz. Kira alacaklarimizin neredeyse
tamamina yakini doviz cinsinden olup, % 56'si bir yildan kisa vadeli alacaklar temsil
etmektedir.

D) DI TICARET

GSD Dis Ticaret (GSD Dig Ticaret A.S.) ¢ok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin
ulkemizdeki ilk 6rnegidir. 2006 yili ihracati 737 milyon ABD dolari olan istirakimiz 2006 yilinda
ulkemiz toplam tekstil ve hazir giyim ihracatindan % 3,7 pay aldi ve Turkiye’nin en buytk 10.
ihracatgisi oldu.

GSD Dus Ticaret sadece aracili ihracat islemi gergeklestirdiginden Uretim faaliyeti yoktur.
Istirakimiz, temel faaliyeti olan misterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi
iadelerinin kendileri adina takip edilip tahsil ediimesi diginda, musterilerine ihracat amagli on
odeme hizmeti de vermektedir.

2006 yilinda imalatgi musterilerine toplam 86 milyon YTL tutarinda KDV iadesi 6demesi
yapan istirakimiz, ayrica ihracattan dogan KDV alacaklarina mahsuben toplam 81,2 milyon
YTL tutarinda 6n 6deme yaparak imalatgi mUsterilerimize dnemli miktarda kaynak saglad.
2006 yilinda dis ticaret faaliyetlerimizden elde ettigimiz 2,3 milyon YTL net kar 2006 yili
konsolide net karimizin yaklasik % 10'unu olusturdu.

GSD Dig Ticaret'in son on yilda gergeklestirdigi ihracat tutarlari ile son iki yildaki ihracatinin
temel mal gruplari itibariyle ayrimi agagidaki grafik ve tabloda gosterilmektedir:

ihracatimizin Mal Gruplarina Gore Dagilimi
(Milyon ABD Dolar)

2006 2005
Cinsi Tutar | Pay (%) | Tutar | Pay (%)
Orme Giyim 463 62,9 489 58,6
Dokuma Giyim 217 294 287 344
Ham deri, deri esya, post, kiirk 35 4,7 39 4,7
Kumas 10 1,4 8 1,0
Diger 12 1,6 11 1,3
Genel Toplam 737 100 835 100




GSD Dis Ticaret'in ihracatinin Geligimi
(Milyon ABD Dolari)
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E) ARACI KURUM

Tekstilbank'in % 99,9 sahipligi ile 1996 yilinda kurulan Tekstil Menkul Degerler’in (Tekstil
Menkul Degerler A.S.) 2006 sonu itibariyle ézvarliklari 1,7 milyon YTL olarak gerceklesti.
Tekstil Menkul Degerler hisse senedi alim-satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin
kurucu oldugu bir, Tekstilbank’in kurucusu oldugu (¢ fon olmak tizere toplam dort adet yatirim
fonunun da yoneticiligini yapmaktadir. 2006 yilinda Tekstil Menkul'iin yonettigi A tipi fonlardan
Tekstilbank A Tipi Hisse Fonu % 10,5, Tekstil Menkul Degerler A Tipi Degisken Fon ise
% 12,6'lik getiri saglayarak her ikisi de kendi kategorilerinde dordinci oldular.

Dolayli istirakimiz 2006 yilinda IMKB hisse senetleri piyasasinda gerceklestirdigi 3,54 milyar
YTL islem hacmiyle % 0,5 pazar payina sahip olurken, 99 araci kurum arasinda 48. oldu.

F) DIGER iSTIRAKLERIMiZ

2006 sonu itibariyle GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstilbank'in bilisim alanindaki
faaliyetleri icin kurdugu istiraki Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.'dir. Ayrica, Sirketimiz
yonetim kurulu 6 Nisan 2007 tarihinde GSD Holding'in tamamina yakinina sahip olacagi GSD
Yatinm A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. adlarinda iki sirket kurulmasini
kararlastirdi.

GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$., Ozellikle GSD binyesindeki sirketlerin sigorta
islemlerine aracilik etmektedir. 2006 sonu itibariyle Ozvarliklari 198 bin YTL olan istirakimiz
2006 yilinda prim tutari 835 bin YTL olan poligeye aracilik ederek 141 bin YTL komisyon geliri
ve 35 bin YTL net kar elde etti. Nisan 2007’de sigorta aracii§i faaliyetlerimize Tekstil
Leasing'in ¢atisi altinda devam etme karari aldik ve istirakimizin ismini GSD Reklam ve
Halkla iligkiler Hizmetleri A.S. olarak degistirdik.



GSD Egitim Vakfi (lkemizde egitim kalitesi yikseltimeden kalkinmanin tam olarak
saflanamayacag! gorisinden yola gikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996
yilinda kuruldu. Vakif buglne kadar iki adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanhdr'na
devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda Bahgelievlerde, ikincisi ise Marmara depreminin
yaralarinin sarilmasina katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilcesinde
hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek olmayi strduren Vakfimiz, tglinct bir egitim
projesinin hazirlik galigmalarini ylritmektedir.

IX) ISTIRAKLERIMIiZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Istiraklerimizin 31.12.2006 tarihi itibariyle sermayeleri ve bunlardaki ortaklik paylarimiz
asagidaki tabloda 0zetlenmistir:

Odenmis _

Sermaye GSD Holding’in Igtirak Payi
o o Dogrudan | Dolayli | Toplam
ISTIRAKLERIMIZ (Bin YTL) (%) (%) (%)
Tekstil Bankasi A.S. 300.000] % 75,50 - % 75,50
GSD Yatirim Bankasi A.S. 25.000| % 100,00 - % 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.$. 17.000| % 54,45 % 1,56| % 56,01
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. 8.100] % 88,00 % 1,08| % 89,08
GSD Dis Ticaret A.S. 10.000/ % 100,00 - % 100,00
Tekstil Menkul Degerler A.S. 1.200 - %7548 % 75,48
GSD Egitim Vakfi 10] % 100,00 - % 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50| % 80,00 % 10,89| % 90,89
GSD International Limited (Bin USD) 5.000 - % 100,00{ %100,00
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.(Bin USD) 4.000 % 75,50| % 75,50
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. 50 %7548 % 75,48

Faaliyet alanlarimizin 2006 yili konsolide karimiza katkisi ve konsolide 6zvarliklarimiz ve
aktiflerimiz igerisindeki paylari agagidaki tabloda verilmistir. (Bin YTL)

Faaliyet Alanlarimiz Net Kar | Ozkaynak | Aktif Tutan
Bankacilik 16.688 295.999 2.890.126
Finansal Kiralama 2.188 14.698 51.180
Faktoring 5.350 27.911 109.030
Dis Ticaret 2.328 13.069 217.923
Holding (2.692) -16.339 2.100
Elemeler 533 562 (69.552)
Grup Toplami 24.395 335.900 3.200.807
X) HiSSE SENETLERIMiz

IMKB'de islem géren hisse senetlerimizin 2005 yili kapanis fiyati 2,22 YTL (2006 yilinda
gerceklesen sermaye artirimina gére dizeltimis fiyatiyla 1,73 YTL), 2006 yili kapanis fiyati ise
1,18 YTL olarak gergeklesti. Nisan 2006'da %66,67 oraninda bedelli sermaye artig!
gerceklestirildi. ilk kez 2 Temmuz 2001’de IMKB-50 endeksinde islem gérmeye baslayan
hisse senetlerimiz, 3 Agustos 2006'dan itibaren IMKB-30 endeksine dahil oldu.



Hisse senetlerimizin son Ug yillik fiyat grafigi asagida verilmistir:

GSD Holding Hisse Senedi Fiyat Grafigi
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X1) MALI TABLOLAR ve YONETIM KURULUNUN KAR DAGITIM ONERISI

Sirketimiz'in 2006 yili konsolide UFRS net kari 09/04/2007 tarihinde 24.395 bin YTL olarak
aciklanmistir. Sirketimiz'in Sermaye Piyasasi Kurulu dlizenlemelerine gére hesaplanan 2006
yill konsolide UFRS net dagitilabilir kari ise 3.257 Bin YTL olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
dagitiimasi zorunlulugu getirilen bu tutarin %20’si olan 651 Bin YTL Sirketimiz’in 200.000.000
YTL tutarindaki ¢ikariimig sermayesinin %5’inin asagisinda kaldigindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu dlzenlemelerine gore, dagitiimayip Sirketimiz biinyesinde birakilabilmektedir.

Bu sebeple, Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan 975.161,57 YTL net karindan 48.758,08
YTL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak, geri kalan 926.403,49 YTL tutarindaki kismin ve
24.395 Bin YTL konsolide UFRS net karindan 49 Bin YTL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak,
geri kalan 24.346 Bin YTL tutarindaki kismin olaganustl yedek akgelere ayrilimasinin,
Sirketimiz'in 2006 yili Olagan Genel Kurulu’na énerilmesine karar verilmistir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU'NUN 2006 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA
KAR DAGITIMI ONERISINE GORE
31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
UFRS KARI DAGITIMI TABLOSU (BIN YTL)

A [DONEM KARININ DAGITIMI
1-|DONEM KARI 24.395
2-|ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULER (-) 0
- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 0
-Gelir Vergisi Kesintisi 0
- Diger Vergi ve Yasal YUkumlGlukler 0
NET DONEM KARI 24.395
3-|GECMIS DONEM ZARARLARI (-) 0
4-[BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) -49
5-|ISL BIRAKIL VE TASAR ZOR YASAL FONLAR (-) 0
DAGITIMA TABI TUTULMAYACAK ISTIRAK
NET DONEM KARI ONCESI NET
DAGITILABILIR DONEM KARI 24.346
DAGITIMA TABI TUTULMAYACAK ISTIRAK
NET DONEM KARI (*) -21.100
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 3.246
YIL iCINDE YAPILAN BAGISLAR (**) 11
YIL IGINDE YAPILAN BAGISLAR EKLENMIS
NET DAGITILABILIR DONEM KARI (***) 3.257
6-| ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (- 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
7-|PERSONELE TEMETTU () 0
8- YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) 0
9-|ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
10-/IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 0
11-|STATU YEDEKLER (-) 0
12-|OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR) 24.346
13-|DIGER YEDEKLER 0
14-|OZEL FONLAR 0
B |[YEDEKLERDEN DAGITIM
1-|DAGITILAN YEDEKLER 0
2-[IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 0
3-|ORTAKLARA PAY (-) 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
4-[PERSONELE PAY (-) 0
5- YONETIM KURULUNA PAY (-) 0
C |HISSE BASINA KAR
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %) 0,12 12,2%
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 0,0%
D [HISSE BASINA TEMETTU
1-[Adi Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %) 0,00 0,0%
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (YTL %) 0,00 0,0%

(*) SPK'nin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme yUkimlUligi bulunan isletmelerce
dagrtilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer alan kar iginde gértinen, bagl ortaklik, misterek yonetime tabi
tesebbls ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla diizenlenmis mali tablolari gergevesinde ana ortakligin konsolide mali tablolarina
intikal eden kar Ust sinir olmak Uzere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararina bagli olarak s6z konusu isletmelerden ana
ortakliga intikal edecek kar tutari dikkate alinir.

(**) Hesap donemi i¢inde yapilan bagislar sadece birinci temettiiniin hesaplanmasinda net dagitilabilir dénem karina eklenir. Kar
dagitiminin geri kalan hesaplamalarinda bagis hari¢ olan net dagitilabilir dénem kari kullanilir.

(***) Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemelerine gére bulunan 2006 yili konsolide UFRS net dagitilabilir kari izerinden, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 2006 yilina iligkin asgari kar dagitimi zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca, %20 oraninda hesaplanan
tutarin, mevcut ¢ikariimig sermayenin %5'ini agsmasi durumunda, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilen
kadarinin temettii olarak dagitimasi gerekmekte, aksi takdirde kar ortaklik blinyesinde birakilabilmektedir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU'NUN 2006 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA
KAR DAGITIMI ONERISINE GORE
31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
YASAL KAR DAGITIMI TABLOSU

(YTL)
A |DONEM KARININ DAGITIMI
1-|[DONEM KARI 975.161,57
2-|ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULER (-) 0,00
- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 0,00
-Gelir Vergisi Kesintisi 0,00
- Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler 0,00
NET DONEM KARI 975.161,57
3-|GECMIS DONEM ZARARLARI (-) 0,00
4-[BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) -48.758,08
5-/iSL BIRAKIL VE TASAR ZOR YASAL FONLAR (-) 0,00
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 926.403,49
6-|ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
7-|PERSONELE TEMETTU (-) 0,00
8- YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) 0,00
9-|ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
10-|IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) 0,00
11-|STATU YEDEKLER (-) 0,00
12-|OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR) 926.403,49
13-|DIGER YEDEKLER 0,00
14-|OZEL FONLAR 0,00
B |YEDEKLERDEN DAGITIM
1-|DAGITILAN YEDEKLER 0,00
2-|IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 0,00
3-|ORTAKLARA PAY (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
4-[PERSONELE PAY (-) 0,00
5- YONETIM KURULUNA PAY (-) 0,00
C |[HISSE BASINA KAR
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 0,5%
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 0,0%
D [HISSE BASINA TEMETTU
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 0,0%
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 0,0%
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DENETGI RAPORU

GSD HOLDING A.S. GENEL KURULU'NA

Ortaklidin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 200.000.000,00.-YTL

Faaliyet Konusu : Istirak y®netimi

Denetg¢ilerin Adi : Asim Ozgdziikara Sedat Temeltas

Gorev Siireleri : 30.05.2006-16.05.2007 30.05.2006-16.05.2007

Ortak veya Sirketin Personeli

Olup Olmadiklara : Gorev silresi icginde Gobrev siiresi icinde
ortak degil, sirket ortak dedil, sirket
personeli degil. personeli dedil.

Katilinan Yénetim Kurulu ve

Yapilan Denetleme Kurulu :

Toplanti Sayisi : Yonetim Kurulu toplantilarinin timine katilinmistir.
Denetleme Kurulu 5 toplanti yapmistir.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildigi

ve Varilan Sonug¢ : 23 Ocak,7 Mart, 24 Mayis, 26 Temmuz, 28 Eylil,
17 Kasim, 28 Aralik tarihlerinde yapilan
incelemelerde defter kayitlarinin zamaninda, dogru
ve yasalara uygun bigimde islenip islenmedigi
kontrol edilmis ve yasalara uygunludu tespit
edilmistir. Sirket yonetimiyle ilgili kararlaran
usuliine uygun olarak tutulan karar defterine
gecirildigi gorilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geregince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonug¢lari : 4 kez vezne sayimi yapilmis ve kasa defteri
ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi tam
olarak tespit edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 4

Numarali Bendi Geredince Yapilan

Incelemenin Tarihleri ve

Sonuglari : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis
konusu kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara
uygunlugu goérilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve

Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda

Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim Sirketi'nin 01.01.2006 - 31.12.2006 dbnemi hesap ve islemlerini
Tirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas sdzlesmesi ve diJer mevzuat ile genel kabul
gbérmiis muhasebe ilke ve standartlarina goére incelemis bulunmaktayiz. Gorlistimiize gdre
igeridini benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilanco
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2006-31.12.2006 dénemine ait Gelir
Tablosu anilan doéneme ait faaliyet sonug¢larini gercgede uygun ve dodru olarak
yansitmakta; karin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik esas sézlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Ydnetim Kyrulunun
aklanmasini oylariniza arz ederiz.
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1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Kurulusundan beri ¢ok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD ortaklariyla, yatirmcilarla ve
menfaat gruplariyla olan iligkilerini esitlik, dirlstlik ve seffaflik (zerine kurdu. Ortaklara,
yatinmcilara, diger menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini
korumak ve yaptigimiz tim islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana onceligimiz oldu.
Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’'nin Temmuz 2003'te yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkeleri
kapsaminda yapilmasi gereken galigmalara da temel tegkil etti.

Hissedarlarimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi aydinlatabilmek amaciyla 2006 yilinda Trkge ve
ingilizce olarak hizmet vermekte olan web sitemizdeki (www.gsd.com.tr) Yatirimeilarla iligkiler
boliminu daha da gelistirdik. Kurumsal Yonetim Komitemiz araciligi ile onimuzdeki donemde
bu konudaki mevcut uygulamalarimizi daha da ileriye gotirmek ve s6z konusu ilkelere daha
ylksek bir uyum saglamayi hedefliyoruz.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

GSD Holding yénetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle
iliskilerin yirittlmesi amaciyla GSD Holding Kurumsal Yonetim Komitesi'ne bagl olarak Pay

Sahipleriyle iligkiler Birimi’'ni kurduk. Dogrudan Yénetim Kurulu'na raporlama yapan bu birim
GSD Holding Mali isler Bélimii biinyesinde olusturuldu.

Yetkili Unvani lletisim
Murat Sayman | Mali ve idari isler Miidiri | 216 - 587 90 00
Giiray Ozer Mali isler Yonetmeni 216 - 587 90 00

Pay Sahipleriyle ligkiler Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda duyurular yapmakta, gerekli
yazigmalari hazirlamaktadir. Ayrica web sitemizde Yatrimcilarla lligkiler boliminin
hazirlanmasi ve guncellenmesi ile pay sahipleri ya da yatinmcilardan gelen sorularin
yanittanmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getirilmektedir. Pay Sahipleriyle ligkiler
Birimi Sirketimiz pay sahiplerine ait kayitlari givenli bir sekilde tutmakta ve periyodik olarak
guncellemektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tagimayan tim soru ve bilgi talepleri,
Pay Sahipleriyle iligkiler Birimi tarafindan, esitlik ilkesi gdzetilerek cevaplanmaktadir.
Sirketimizin internet sitesindeki (www.gsd.com.tr) Yatirimer lliskileri bélimtinde Sirketimiz ve
istiraklerimizle ilgili son gelismeler, ortaklik yapimiz, ana s6zlesmemiz, genel kurullarimizla ilgili
bilgiler, mali tablolarimiz, denetim raporlarimiz, faaliyet raporlarimiz, kurumsal yonetim uyum
raporlari ve ayrica SPK'nin Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi
geregince IMKB'ye yapmis bulundugumuz Ozel Durum Agiklamalari yer almaktadir.
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2006 yili igerisinde ortaklarimizdan Pay Sahipleriyle lliskiler Birimi'ne yaklasik 40 adet bilgi
talebi geldi ve bunlarin yarisindan fazlasini IMKB'de Sirketimiz pay senedine yatirim yapmis
yatinmcilarin sirketin gelecek dénemdeki faaliyet performansina yénelik sorulari olusturdu.
Yatinmcilarimiz - SPK  mevzuati  geredi, kamuya aciklanmis bilgiler cergevesinde
bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimiz hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz
oncelikle internet sitemize yonlendirilmektedir. Sirketimiz ana s6zlesmesinde 6zel denetgi
atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemis olup, 2006 yil i¢erisinde bu yonde bir
talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Tirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati gercevesinde, genel kurula iliskin faaliyet raporu, mali
tablolar, kar dagitim onerisi, genel kurul glindemi, vekaletname formu ve ilgili diger dokimanlar
Sirketimizin internet sitesinde ilan edilmektedir. Genel kurul toplantilarina ¢agrida Turk Ticaret
Kanunu'nun 355., 365., 366. ve 368. maddeleri uygulanmaktadir.

Olagan ve olaganUstl genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin
bir oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda SPK diizenlemeleri cergevesinde pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaletnameler SPK'ca belirlenen sekilde dizenlenir. Genel kurulda tlim pay sahiplerine esit
davranilmakta, ortaklarin sordugu sorular ticari sir kapsamina girmedigi surece
cevaplandiriimaktadir. Genel kurul tutanaklari sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirketin sermaye ve yonetim yapisi ile mal varliginda degisiklik meydana getiren béllinme ve
pay degisimi, onemli tutardaki maddi, maddi olmayan varlik alim-satimi, kiralanmasi veya
kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmasi ile tglnci kisiler lehine kefalet, ipotek
gibi teminat verilmesine iliskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoniinde Sirketimiz ana
sozlesmesinde hukim bulunmamakta olup, bu gorevler yonetim kurulunun yetkisine
birakilmigtir. Bununla, yonetim kurulunun is yonetimiyle ilgili operasyonel kararlari daha suratli
ve etkin olarak alabilecegi dustnilmektedir. Bununla beraber, séz konusu kararlar SPK
mevzuatl geregi 0zel durum agiklamalari yoluyla kamuya agiklandiklarindan, pay sahiplerinin
aninda haberi olmaktadir.

2005 yilina ait Olagan Genel Kurul ile A,B,C Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullari 30
Mayis 2006 tarihinde sirket merkezimizde yapildi. Olagan Genel Kurul'da %27,5 toplanti nisab,
A, B, C Grubu imtiyazli Pay Sahipleri toplantilarinda ise sirasiyla %100, %50,4 ve %100 nisap
saglandi. Toplantida denetim kurulu Gyelerinin segimi, yonetim kurulu Uyeleri ve denetgilerin
2006 yili Gcretleri, 2005 yil kar dagitimi ve 2006 yili bagimsiz denetim sirketinin se¢imini de
kapsayan toplam 7 adet dnerge verildi ve Onergelerin hepsi kabul edildi. Toplantilar sadece
ortaklarimizin katilimina agik olarak yapildi.

5. Oy Haklarn Ve Azinlik Haklari

Ana sozlesmemiz uyarinca Sirketimiz paylari (A), (B) ve (C) grubu olanlar nama, (D) grubu
olanlar da hamiline olmak zere 4 gruba ayrilmislardir. Genel kurul tarafindan Turk Ticaret
Kanunu hikimleri uyarinca segilecek 9 tyeden olusan Yonetim Kurulunun 5 dyesi (A) grubu



pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan 2 (yesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 Uyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan genel kurulca segilir.

Denetciler (A) grubu pay sahipleri tarafindan gdsterilen adaylar arasindan genel kurulca
segilirler. Gorev slresi sona eren denetgilerin yeniden segilmeleri mimkindr.

Yonetim kurulu ve denetgcilerin aday gosteriimesinde imtiyazlar yaratiimasi, ok ortakli yapidaki
Sirketimizde glcli ve uyumlu calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan
tanimaktadir. Bdylece sirketin daha etkin calisarak daha fazla deder vyaratabilmesi
saglanmaktadir. Tamamen rasyonel gerekgelerle yapilan s6z konusu tercih ile birlikte agiklik
ve seffaflik uygulamalarina azami 6zen gdsterilmektedir.

Sirketimiz ana sozlesmesine gore, olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda
hissedarlarin veya vekillerinin bir pay i¢in bir oy hakki vardir, dolayisiyla oy hakkinda imtiyaz
yoktur. Ana sozlesmemizde birikimli oy kullanmaya yonelik bir dizenleme bulunmamaktadir.
Sirketimiz genel kurullarinda nisap olusturmak amaciyla karsilikli istirak iliskisinde bulunulan
sirketler oy kullanmaktadirlar.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

istirak ve bagl ortakliklarimizin bilyiime planlari, yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman
yapilari gdz énlne alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biyimenin finansmani igin
karlarin olaganustu yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda
pay olarak dagitimasi Sirketimiz tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis
olmakla beraber, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimiyla ilgili dizenlemeleri ve
Sirketimiz'in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politka her vyil tekrar
degerlendirilmektedir.

Sirketimiz ana sdzlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz
taninmamustir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz ana sozlesmesi uyarinca paylarimiz nama yazili (A), (B), (C) ve hamiline yazili (D)
grubu olmak tzere 4 gruba ayrilmiglardir. Toplam sermayemizin % 99,99'unu olusturan ve
IMKB'de islem géren (D) grubu paylar iizerinde devri kisitlayan herhangi bir hiikiim yoktur.
Nama yazili (A), (B) ve (C) grubu paylar Gzerinde ise su kisitlamalar vardir:

(A) grubu nama yazili paylar sadece (B) grubu nama yazili pay sahiplerine, (B) grubu nama
yazili paylar da sadece (A) grubu nama yazili pay sahiplerine devir ve temlik olunabilir. (A), (B)
grubu paylar, ayni ya da (C), (D) grubu pay sahiplerine veya Uglincl kisilere devir ve temlik
edilemezler.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz kamuyu aydinlatma konusunda, SPK'nin seri VIII no:39 sayili “Ozel Durumlarin

Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi” 'ne uygun olarak kamuoyuna yapilmasi gereken
aclklamalari zamaninda yapmaktadir.

Mali tablolarin yayinlanmasini takiben Sirketimizin internet sitesinde denetim ve faaliyet
raporlarimizi koymaktayiz. Ayrica agiklanan mali tablolardaki temel biytklUkleri hem bir tablo
seklinde internet sitemizdeki Yatimei iligkileri bélimiinde, hem de bir haber olarak ana
sayfada vermekteyiz. Grup sirketlerinde meydana gelen gelismelere internet sitemizdeki
Yatirimei iligkileri meniisii altinda zamaninda yer vermekteyiz. Banka veya araci kurumlardan
gelen bilgi veya gortsme isteklerine olumlu yanit vermekteyiz. Bunun diginda, analist toplantisi
veya benzeri bir bilgilendirme sekline gerek duyulmamistir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimiz 2006 yilinda SPK mevzuati uyarinca 24 adet 6zel durum agiklamasi yapmistir. S6z
konusu agiklamalar internet sitemizde Yatirimei iligkileri mentisii altinda yer almaktadirlar.
Sirketimizce 2006 yili icerisinde yapilan ézel durum agiklamalari ile ilgili olarak IMKB ya da
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

GSD Holding internet sitesi www.gsd.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitede GSD
Holding ve istirakleri hakkinda bilgiler Tiirke ve ingilizce olarak ayrintili olarak yer almakta ve
dlzenli bir sekilde glincellenmektedir.

Web sitemizdeki Yatirimer iligkileri meniistinde Mali Sonuglar, Ortaklik Bilgileri, Ana Sézlesme,
Ana Sozlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Grup Sirketlerinde Gelismeler, Faaliyet Raporlari,
Mali Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari, Kurumsal Yénetim Uyum Raporlari,
Sikga Sorulan Sorular ve Duyurular alt mendleri yer almaktadir. S6z konusu alt mentler
icerisinde su bilgilere ulasmak mimkindir: Sirketimizin ticaret sicil bilgileri, her bir grup icin
ayri ayri gergek kisilere kadar inen detayl ortaklik yapimiz, yonetim kurulu Uyeleri, imtiyazl
paylara iliskin bilgiler, ana soOzlesmemiz, ana sOzlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve
olaganustu genel kurullar ile imtiyazli paylar genel kurullariyla ilgili hazirun cetvelleri, toplanti
tutanaklari, faaliyet raporlarimiz, denetim raporlarimiz, kurumsal yonetim uyum raporlarimiz ve
IMKB'ye yaptigimiz 6zel durum agiklamalari.



11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi /Sahiplerinin Agiklanmasi

31 Aralik 2006 itibariyle ortaklik yapimiz agagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE SERMAYE SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
A GRUBU | BGRUBU | C GRUBU D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 148,93 314,24 30.474.224,88] 30.475.002,29 %15,238
69 ORTAK 0,00 165,31 0,00 0,00 165,31 %0,00
GSD DIS TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00]  1.889.086,58] 1.889.086,58 %0,945
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00 6.734.927,5 6.734.927,5 %3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,32 699.363,32 %0,350
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00 160.201.455,00] 160.201.455,00 %80,101
|SERMAYE | 314,z4| 314,z4| 314,z4| ]99.999.057,28| 200.000.000,00| %100,00|

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne gére

M. Turgut Yiimaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 19,90'dir.
2- SPK'min Temmuz 2003 tarihinde yayinladi§i Kurumsal Yoénetim llkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gergek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikl
istirak iligkilerinden arindiriidiktan sonraki pay1 % 15,98 olarak hesaplanmaktadir.

Yukaridaki tablodan yola gikarak, 31.12.2006 itibariyle dolayl ve karsilikli istirak iligkilerinden
arindiriimis % 5 ve Ustl gergek kisi pay sahipleri tablosu ise agsagida gibi olusmustur.

GSD HOLDING A S.
DOLAYLI VE KARSILIKLI iSTIRAK ILISKILERINDEN ARINDIRILMIS % 5 VE USTU GERGEK Kigi
PAY SAHIPLERI TABLOSU ( 31.12.2006)
NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI A GRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (%)
M.TURGUT YILMAZ 314,24 148,93 314,24 30.474.224,88| 30.475.002,29 % 15,9826
DIGER 0,00 165,31 0,00 0,00 165,31| % 0,0001
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00{ 160.201.455,00| 160.201.455,00 % 84,0174
KARSILIKLI ISTIRAK 314,24 314,24 314,24| 190.675.679,88| 190.676.622,60( % 100,00
DUZELTILMIS SERMAYE
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz ile ilgili sirketin dederine etki edebilecek kritik bilgilere sahip olan kisiler konumlari
nedeniyle Yénetim Kurulu Gyeleri, Genel Midiirliik, Mali isler Bélimii alisanlari ile bagimsiz
denetim firmasi ve yeminli mali miisavir ¢alisanlaridir.

KisilSirket Unvani

M.Turgut Yilmaz Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye
Ergun Aral Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
A.Erdem Yorukoglu Yénetim Kurulu Uyesi

Akgin Turer Yénetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir
Turhan Alpan Yénetim Kurulu Uyesi

Murat Atim Yénetim Kurulu Uyesi

Yasef Coyas Yénetim Kurulu Uyesi

T.Tézlin Tarman Yénetim Kurulu Uyesi

H. Cim Giizelaydinli Yénetim Kurulu Uyesi

Asim Ozgéziikara Denetim Kurulu Uyesi

Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi

Murat Sayman Mali ve idari isler Miidiri

Giiray Ozer Mali isler Yonetmeni

Faruk Erig Muhasebe Yonetmeni

Dilek Akarsu Oztekin Mali isler Yetkilisi

Akis Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A.S. | Bagimsiz Denetim Sirketi

Bagsaran Nas Y.M.M. A.S. Yeminli Mali Musavir

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri : Pay sahipleriyle ilgili bilgilendirme madde 8, 9 ve 10°da da ayrintili sekilde
belirtildigi Uzere, internet sitemiz, genel kurullar, basin bultenleri aracilidiyla yapiimaktadir.

Galiganlar : Calisanlara yonelik ise alim, terfi ve isten gikarma politikalari ile galisanlarla
ilgili diger hususlar Sirketimiz personel yonetmeliginde belirtilmistir. Sirket uygulamalarina
yonelik yonetmelik ve talimatlar ise yazili olarak sirket igi elektronik posta sistemimiz
araciligiyla tim ilgili birimlere ve galisanlara iletilmektedir. Calisanlarla ilgili olarak alinan
kararlar veya galiganlari ilgilendiren gelismeler ¢alisanlara zamaninda bildiriimektedir.

Diizenleyici Kurumlar: Sirketimiz SPK dlzenlemelerine tabidir. SPK mevzuatinin gerektirdigi
sekilde her Ug¢ ayda bir mali tablolarimiz hazirlanarak yayinlanmakta ve mevzuata uygun
sekilde 6nemli gelismeler 6zel durum agiklamalari ile kamuoyuna duyurulmaktadir.



14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirketimizin her kademedeki calisanlari genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin ¢alisma
sekliyle ilgili konularda Onerilerini, elestirilerini, sikayetlerini rahatga ilgili birimlere ya da
ustlerine iletmeye tesvik edilmektedirler. Bu sekilde gelen Oneri veya sikayetler ciddiyetle
degerlendirilmekte ve eger uygulanabilir ise o is ya da prosedur yeniden dizenlenmektedir.

15. insan Kaynaklari Politikasi

Sirket calisanlarimizin gérev tanim ve dagihmi ile performans ve Odillendirme kriterleri
yoneticileri tarafindan belirlenir. Calisanlarin verimli olmasina énem verilir ve ¢alisanin isini iyi
ve verimli bir sekilde yapabilmesi i¢in kendisine gerekli ortamin yaratiimasina azami 6zen
gosterilir. Bunun diginda calisanlarin guvenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde
calismalarini saglayacak gerekli 6nlemler alinir. Calisanlarin egitim ihtiyaclarinin ortaya
cikariimasi ve eksikliklerinin giderilmesi suretiyle Sirketimizde isine, konusuna hakim kisilerin
istihdam edilmesi amaglanir. Calisanlar arasinda higbir sekilde ayrimcilik yapilmasina izin
verilmez, terfi, licret dederlendirmelerinde liyakata 6nem verilir.

Finans ve bankacilik alanlarinda hizmet veren bir grup oldugumuzdan egitim seviyesi yuksek
bir isglicline sahip bulunmaktayiz. Calisanlarimizin yarisi Universite mezunu olup, erkek kadin
calisanlarin orani birbirine esittir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Hizmet sektoriinde faaliyet gdsteren bir sirket oldugumuzdan herhangi bir mal Uretim
faaliyetimiz yoktur. Tekstilbank disindaki GSD Holding istiraklerinin mal ve hizmet ihtiyaclari
merkezi olarak tek elden GSD Holding tarafindan saglamaktadir. Tedarikgilerle iligkilerimiz
GSD Holding Satinalma Yénetmeligi'ne uygun olarak kurumsal bir sekilde yuritillr ve hizmet
kalitesinin en Ust duzeyde tutulmasi amaglanir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ulkemizde egitim kalitesi yiikseltimeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi gériisiinden
yola ¢ikan GSD Holding kurucu ortaklari 1996 yilinda GSD Egitim Vakfr'ni kurdular. Vakif
buglne kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligr'na devretti. Bu okullardan
ilki 1998 yilinda Bahgelievlerde, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilimasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde hizmete agildi. Halen s6z
konusu iki okula destek olmayi surdiren Vakfimiz, Gglncl bir egitim projesinin hazirlik
calismalarini ylrGtmektedir. Grup sirketlerimiz toplumsal sorumluluklarinin bilincinde olarak
GSD Egitim Vakfrna bagista bulunmaktadirlar.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu’nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Kendilerine bagli dogrudan gelir getirici faaliyetlerin icra edildigi herhangi bir birim bulunmayan
yonetim kurulu Uyelerimiz Ergln Aral, A. Erdem YorUkoglu, Murat Atim, Yasef Coyas ve T.
Tozun Tarman icraci olmayan Uyelerdir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Gyelerimizin tamami belirli bir pay grubunu temsilen
gosterilen adaylar arasindan genel kurulca segildiginden, yonetim kurulumuzda bagimsiz Uye
yoktur. GSD Holding A.S. yonetim kurulu Uyeleri ve halen surdirmekte olduklar gorevleri
asagida verilmistir:

Isim Goirevi | Diger Gorevleri Pozisyonu/Unvani
M. Turgut Baskanve | GSD Dig Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Yilmaz Murahhas | Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Uye Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Bagkani
Ergiin Aral Bagkan Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Vekili GSD Yatinm Bankasi A.$. Denetim Kurulu Uyesi =S.M.M.M.
A. Erdem Uye Tekstil Bankasi A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yérikoglu Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Yatinim Bankasi A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Tic. A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Akgiin Tirer | Uye-Genel | Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Madur GSD Egitim Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yénetim Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD Yatinim Bankasi A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Reklam ve Halkla ilikiler Hizmetleri A.S. | Yénetim Kurulu Baskani
GSD Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Turhan Uye GSD Dig Ticaret A.S. Genel Midiir ve Yén. Kurulu Uyesi
Alpan GSD Yatirm Bankasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD International Ltd Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Atim Uye GSD Holding A.S. Bas Hukuk Musaviri - Serbest Avukat
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Uyesi
GSD International Ltd. Yonetim Kurulu Uyesi
Yasef Coyas Uye Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
T. Toziin Uye Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tarman GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
GSD International Ltd
GSD Yatirim Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi




H. Cim Uye Tekstil Bankasi A.S. Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Guzelaydinh The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yénetim Kurulu Bagkani -Murahhas Uye
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. Yénetim Kurulu Uyesi
Asim Denetim GSD Dis Ticaret A.S. Denetim Kurulu Uyesi, YMM
Ozgdziikara | Kurulu
Uyesi
Sedat Denetim Tekstil Bankasi A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Temeltas Kurulu Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Uyesi Tekstil Finansal Kiralama A.$. Denetim Kurulu Uyesi, YMM

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimizin yonetim kurulu Uye segiminde aranan asgari nitelikler, SPK Kurumsal Yonetim
ilkeleri IV. Béliimiintin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értiismekte olup,
bu nitelikleri tagimayan yonetim kurulu Gyesi bulunmamaktadir. Ana sozlesmede yonetim
kurulu Uyelerinde aranacak nitelikler 6zel olarak belirlenmemistir.

20. Misyon Vizyon ve Stratejik Hedefler

Kurulusumuzda olusturdugumuz vizyon ve misyonumuza bagliligimiz, grubumuzun
gelismesinde en dnemli etken olmustur. Vizyon ve misyonumuz web sitemiz ya da faaliyet
raporlarimiz araciliglyla kamuoyuna duyurulmaktadir.

Vizyonumuz

GSD Holding olarak vizyonumuz tim hissedarlarimizin gikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal
ahlak degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz

e Uretimi finanse etmeye odaklanan bir hizmet sirketi olarak rekabette fark yaratmak.
Faaliyet karlihgini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda
buyumek.

e Sosyal ve ekonomik degder yaratarak tlke ekonomisine katkida bulunmak.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

11 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Holding Sirketleri
Hakkinda Yonetmelik” uyarinca Sirketimiz finansal holding kapsamina girdi. Bununla ilgili
olarak, GSD Holding A.S. denetim komitesi yonetmeligi, i¢ sistemler yonetmeligi, i¢ denetim
birimi yonetmeligi, i¢ kontrol birimi yonetmeligi ve risk yonetimi birimi yonetmeliklerini hazirladik
ve s0z konusu yonetmelikler 31.01.2007 tarihli yonetim kurulu karariyla yurarlige girdi. Yine
ayni tarihli bir ydnetim kurulu karariyla, Denetim Komitesi Uyeliklerine Turhan Alpan ve Tevfik
T6zln Tarman’in, i¢ sistemler birim yoneticiligine Murat Sayman’in atanmasina karar verildi.
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22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Ana s0zlesmemiz uyarinca, genel kurul gorev ve yetkileri disinda kalan, Turk Ticaret Kanunu,
ana sozlesme ve sair mevzuat hukumleri ile belirlenen tim islerin yuratilmesinde yonetim
kurulu gorevli ve yetkili kilinmistir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Turk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi hikmi
geregince yetki ve gorevlerinin bir bolimunu ve sirketi temsil yetkisini Uyeleri arasindan
kurabilecegi bir icra komitesine vaya murahhas Uye veya Uyelere yahut mudur veya mudurlere
devredebilir. Yonetim kurulu bagkanimiz M. Turgut Yimaz, murahhas Uye olarak gorev
yapmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Ana s0zlesmemize gore yonetim kurulu ayda bir kereden az olmamak Uzere sirket merkezi ya
da uygun gorulen yerde en az 6 Uyenin istiraki ile toplanir ve en az 5'inin olumlu oyu ile karar
alir. Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tum Uyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim
kurulu, yonetim kurulu baskani veya kendisi yoksa baskan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir.
Toplantilar bagkan ya da baskan vekili tarafindan daha énceden Uyelere dagitiimis glindem
dahilinde yapilir.

2006 yilinda yonetim kurulumuz 26 adet toplanti yapmis, Uyeler toplantilara eksiksiz olarak
katiimiglardir. Her ay yapilan holding ve istiraklerinin mali durumlarinin incelendigi toplantilar
oncesinde yonetim kurulu Uyelerine holding ve istiraklerinin mali tablolari ve bununla ilgili
tespitleri iceren ayrintili raporlar verilmektedir.

24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketimiz ana s6zlesmesinde yonetim kurulu tyeleri igin, Turk Ticaret Kanunu’'nun yasakladigi
hususlar diginda kalmak sartiyla, Turk Ticaret Kanunu’'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.

25. Etik Kurallar

Sirketimiz calisanlarinin sirket ii ve disi davranislarini diizenleyen ilkeler Sirketimiz personel
yonetmeliginin “Personelin Sorumluluklar” bash@i altinda toplanan 19.- 29. maddelerinde
ayrintiyla belirlenmistir. S6z konusu yonetmelik Sirketimiz yonetim kurulunun 21.08.2003 tarih
ve 2003/15 sayili karari ile onaylanmig ve tlim ¢alisanlara duyurulmustur.

S6z konusu maddelerle calisanlarin gorevlerinin ifasiyla, sirket ici ve disi tutum ve
davraniglariyla ilgili en temel duzenlemeler yapilmis, calisanlarin sirkete, birbirlerine ve
yaptiklari ise karsl sorumluluklarina agiklik getirilmistir.



26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhig
- Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari
veya karsilagilan sikintilari belilemek, yapilabilecek gelistirme c¢aligmalarini yaritmek, bu
konuda yénetim kuruluna éneriler sunmak ve Yatirimet iliskileri biriminin calismalarini koordine
etmek amaciyla Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi
bagkanligina Murat Atim, Uyelige de Yasef Coyas atanmiglardir. Komite tyeleri yonetim kurulu
tarafindan atanir. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar yonetim
kurulu tarafindan verilir.

- Denetim Komitesi

11 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Holding Sirketleri
Hakkinda Yonetmelik” uyarinca Denetim Komitesi Uyeliklerine Turhan Alpan ve Tevfik T6zun
Tarman segildiler.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Haklar

Ana sozlesmemizde belirtildigi Gzere, yonetim kurulu Uyelerine, yonetim kurulu Uyesi sifatiyla
verecekleri hizmet karsili§i olarak 6denecek Ucretin sekli ve tutari genel kurul tarafindan
belirlenmektedir. 30 Mayis 2006 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da ydnetim kurulu
uyelerine aylik net 1.500.-YTL Ucret ddenmesine karar verildi.
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GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2006 Tarihi Itibariyle
Konsolide Mali Tablolara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

6 Nisan 2007

Bu rapor, 2 sayfa denetim raporu ve 50
sayfa mali tablolar ve dipnotlarindan
olusmaktadr.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (212) 31774 00

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90(212) 31773 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr
Biiylkdere Caddesi

Levent 34330 istanbul

GSD Holding Anonim Sirketi
31 Arahk 2006 Hesap Dénemine Ait
Bagimsiz Denetim Raporu

GSD Holding Anonim Sirketi
~ Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

GSD Holding Anonim Sirketi ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, konsolide ozsermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. Sirket’in 31 Aralhik 2005
tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarnin bagimsiz denetimi bagka bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim sirketi 13 Nisan 2006
tarihli bagimsiz denetim raporunda, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar iizerine olumlu goriis bildirmistir.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasii ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmni ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip yansitmadifi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanhshik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de ' kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize g6re yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup ySnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim swrasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2006 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide finansal performansin1 ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari gercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul,
6 Nisan 2007
AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI
Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Bagdenetci



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO

(Birim - Bin Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 31 Arabk
Notlar 2006 2005

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2.931.186 2.121.007
Hazir Degerler 4 626.020 403.440
Menkul Kiymetler (net) 5 341.976 181.378
Krediler ve Avanslar, net 442 1.623.966 1.247.347
Faktoring Alacaklari, net 443 108.425 69.815
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 28.491 23.414
Ticari Alacaklar (net) 7 179.306 161.861
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 8.317 24.568
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - 716
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44.4 1.144 1.859
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Ddnen Varliklar 15 13.541 6.609
Cari Olmayan / Duran Varhklar 269.621 231.587
Krediler ve Avanslar, net 442 146.881 103.288
Faktoring Alacaklari, net 443 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 22.245 19.691
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 609 609
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Satis Amagli Gayrimenkuller (net) 18 24.225 20911
Maddi Varliklar (net) 19 70.647 72.160
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 1.130 1.112
Ertelenen Vergi Varliklari 14 3.820 13.766
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 64 50
TOPLAM VARLIKLAR 3.200.807 2.352.594

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE BiLANCO

(Birim - Bin Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
31 Aralik 31 Arahk
Notlar 2006 2005

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.488.739 2.029.094
Finansal Borglar (net) 6 2.199.188 1.765.658
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 44.433 17.840
Faktoring Borglari 44.3 1.977 741
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 192.051 186.039
Mligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 815 1.179
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri hak edis Bedelleri (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44.4 8.648 1.773
Borg Karsiliklar 23 1.101 467
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 40.526 55.397
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 277.884 34.946
Finansal Borglar (net) 6 271.068 28.311
Faktoring Borglari 44.3 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 520 1.315
Mligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 6.296 5.320
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 98.284 53.914
OZSERMAYE 335.900 234.640
Sermaye 25 200.000 120.000
Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi 25 (7.616) (3.909)
Sermaye Yedekleri 26 91.096 90.650
Hisse Senetleri Thrag Primleri/Maliyetleri,net 197 232
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis/(Azalis) Fonu 626 145
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 28.025 7.842
Yasal Yedekler 1.305 61
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 26.820 8.007
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar - -
Yabanct Para Cevrim Farklari (100) (226)
Net Donem Kari/Zarari 24.395 20.057
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 28 - -
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 3.200.807 2.352.594

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayici parcalaridir.



GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 TARTIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Notlar 2006 2005
ESAS FAALIYET GELiRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 1.054.312 1.115.140
Satislarin Maliyeti (-) 36 (1.054.493) (1.115.113)
Hizmet Gelirleri (net) 36 33.861 27.569
Hizmet Giderleri (-) 36 (3.492) (3.301)
Faiz Gelirleri 36 298.869 199.403
Faiz Giderleri (-) 36 (182.844) (110.309)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama
alacaklar karsiliklar1 ve faktoring deger disiikliigi karsiligt 36 (18.866) (9.422)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 6.273 3.935
Sermaye Piyasasi Islem Kari/(Zarar1) (net) 7.405 5.332
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 2.697 (570)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 143.722 112.664
Faaliyet Giderleri (-) 37 (99.3006) (82.261)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 44.416 30.403
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 16 3.061
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 927) (1.401)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 43.505 32.063
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 - -
Ana Ortaklik Disi1 Kar/(Zarar) 24 (6.286) (4.329)
VERGI ONCESi KAR/(ZARAR) 37.219 27.734
Vergiler 41 (12.824) (7.677)
NET DONEM KARI/(ZARARI) 24.395 20.057
HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)
(1 tam YTL nominal degerli hisse bagina tam YTL) 42 0,141 0,249

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Finansal
Karsilikli  Ozsermaye varliklar ~ Yabanci Olaganiistii
istirak enflasyon Hisse senetleri deger para Yasal yedekler ve
sermaye  diizeltmesi ihrag primleri/ artig/(azalis) ¢evrim yedekler netdonem
Sermaye diizeltmesi  farklar1  maliyetleri,net fonu farklari kari/(zarar1) Toplam
1 Ocak 2005 itibartyla 80.000 - 90.273 - 15 (238) - 9.179  179.229
Yasal yedeklere transfer - - - - - - 61 61) -
Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi - (3.909) - - - - - - (3.909)
Nakit sermaye artirimi 40.000 - - 232 - - - - 40.232
Finansal varliklar deger
artig/(azalis) fonu - - - - 130 - - - 130
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - 12 - - 12
Temettii 6demesi - - - - - - - (1.111) (1.111)
Net dénem kar1 - - - - - - - 20.057 20.057
31 Aralik 2005 itibariyla 120.000  (3.909) 90.273 232 145 (226) 61 28.064  234.640
1 Ocak 2006 itibartyla 120.000  (3.909) 90.273 232 145 (226) 61 28.064  234.640
Yasal yedeklere transfer - - - - - - 1.244 (1.244) -
Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi - (3.707) - - - - - - (3.707)
Nakit sermaye artirimi 80.000 - - 35) - - - - 79.965
Finansal varliklar deger
artig/(azalis) fonu - - - - 481 - - - 481
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - 126 - - 126
Net dénem kar1 - - - - - - - 24.395 24.395
31 Aralik 2006 itibariyla 200.000  (7.616) 90.273 197 626  (100)  1.305 51.215  335.900
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GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - Bin Yeni Tiirk Liras: (YTL))

31 Arahk 31 Arahk
2006 2005

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar

Alman faizler 283.595 193.483
Odenen faizler (172.286) (101.258)
Hizmet gelirleri 33.861 27.569
Hizmet giderleri (3.492) (3.301)
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 7.466 5.180
Onceki dénemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 3.705 760
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler (92.733) (73.683)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 918 1.666
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.996) (2.481)
Odenen vergiler (1.909) (3.637)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari 57.129 44.298
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler

Alim satim amagli menkul degerlerdeki net (artis)/azalig (21.090) (62.466)
Bankalar ve diger mali kuruluslardaki net (artis)/azalis - 6.643
Zorunlu karsiliklardaki (artig)/azalis 67.617 (102.930)
Krediler ve avanslardaki net (artig)/azalis (431.140) (482.101)
Faktoring alacaklarindaki net (artis)/azalis (38.669) 173
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artis)/azalis (7.807) (11.315)
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artig)/azalis (7.148) (4.660)
Bankalar mevduatindaki net artig/(azalis) 88.046 22.687
Miisteri mevduatlarindaki net artig/(azalis) 222.159 305.742
Para piyasasi islemlerinden borglardaki net artis/(azalis) 111.213 41.622
Faktoring bor¢larindaki net artig/(azalis) 1.236 155
Diger ytlikiimliiliiklerdeki ve ticari borglardaki net artis/(azalis) (10.134) 33.054
Operasyonel faaliyetlerden saglananan/ faaliyetlerinde (kullamlan) net nakit 31.412 (209.098)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:

Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (145.114) (10.936)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir menkul degerler 10.937 277
Satis amagli gayrimenkul alimlari (7.334) (652)
Satis amaglh gayrimenkul satislar 3.279 738
Maddi duran varlik alimlar (3.642) (2.271)
Maddi duran varlik satislari 172 1.851
Maddi olmayan duran varlik alimlari (732) (168)
Maddi olmayan duran varlik satislar - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (142.434) (11.161)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akinm

Kullanilan kredilerden saglanan nakit 723.600 470.655
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikisi (452.696) (319.303)
Nakit sermaye artirimi 79.965 40.232
Azinliklara bagli ortakliklarca 6denen temettiiler - -
Ortaklara 0denen temettiiler - (1.111)
Azinliklarca bagli ortakliklara 6denen sermaye 37.880 4.177
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) / faaliyetlerinden saglanan net nakit 388.749 194.650
Nakit ve benzerleri lizerindeki kur fark etkisi 11.841 3.953
Nakit ve nakit esdegeri varliklardaki net artig/(azalis) 289.568 (21.656)
Donem bagindaki nakit ve nakit esdegeri varliklar 230.791 252.447
Doénem sonundaki nakit ve nakit esdegeri varhklar 520.359 230.791

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablonun tamamlayic1 pargalaridir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu, bagli ortakliklarinin sermaye ve yoOnetimine katilmak, yatirnmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarini gergeklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in kayith adresi, Aydinevler Mahallesi, Indnii Caddesi, Gok¢e Sokak, GSD Binasi, No:14,
34854, Kiigiikyali Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden
beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.

Sirket’in konsolide mali tablolar1 6 Nisan 2007 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

Konsolidasyona tabi bagl ortakliklardan Tekstil Bankast A.S.’nin %24,50 (31 Aralik 2005: %24,57)
ve Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin %45,54 (31 Aralik 2005: %45,54) oranindaki hisseleri halka

agiktir,
Sirket’in 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
YTL Pay (%) YTL Pay (%)

Halka ag1k 160.202 80,100 97.748 81,457
M. Turgut Yilmaz 30.475 15,238 16.658 13,882
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 6.735 3,367 4.041 3,367
GSD Dis Ticaret A.S. 1.889 0,945 1.005 0,837
GSD Egitim Vakfi 699 0,350 548 0,457
Sermaye 200.000 100,000 120.000 100,000
Enflasyona gore diizeltme igleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 285.986 205.986

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak
tanimlanmustir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklar,
faaliyet alanlar1 ve Grubun bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31Arahk 31 Arahk
2006 2005
Tekstil Bankas1 A.S. (*) Tirkiye Bankacilik 75,50 75,43
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tirkiye Aracil1 Dig Ticaret 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) (*) Kibris Bankacilik 75,50 75,43
Tekstil Menkul Degerler A.S. (*) Tirkiye Menkul Kiymet 75,48 75,42
Aracilik Hizmetleri
GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tirkiye Faktoring 89,08 89,08

(*) Tekstil Bankasi A.S.’nin 27 Subat 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu karari sonucunda yapilan sermaye artirimi
sebebiyle, Sirket’in Tekstil Bankasi A.S.’deki dogrudan ve The Euro Textile Bank Offshore Limited ile Tekstil
Menkul Degerler A.S.’deki dolayli pay oranlari artmistir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyla konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve Grubun
bu sirketlerdeki hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahik 31 Arahk
2006 2005
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S. (*) Turkiye Biligim 75,48 75,42
GSD Egitim Vakfi Tirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Turkiye Sigortacilik 90,89 90,89

(*) Tekstil Bankasi A.S.’nin 27 Subat 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu karari sonucunda yapilan sermaye artirimi
sonucu, Sirket’in Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S.’ndeki (Tekstil Bilisim) dolayli pay orani artmistir.

Yukarida detay:1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari,
s0z konusu sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilango dis1 yiikiimliiliikler vb. mali tablo biiyiikliikleri
bakimindan 6nemsiz olmasi ve faaliyet hacimlerinin diislik olmas1 nedeniyle ilisikteki mali tablolarda
konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigii hallerde, deger
disiikliigii  karsiliklar1  yansitilarak konsolide mali tablolarda finansal varliklar kaleminde
siniflanmustir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Uygunluk beyani

Misikteki konsolide mali tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK’nin finansal raporlama standartlari) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri:
XI; No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir
muhasebe ilkeleri seti yayimlamustir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu “IASB” ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi “IASC” tarafindan
cikarilmig olan muhasebe standartlarinin (UFRS) uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina
uyulmus sayilacag: belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren IASB tarafindan yayimlanmis 29 Nolu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulamasini kaldirmigtir. Konsolide mali tablolar ve
ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama g¢ercevesinde ve SPK
tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulamasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi
Mevzuati tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta
ve yasal mali tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik baglh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve
mali tablolarin1 kurulu olduklari iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi islevsel para birimleri
ile hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina
dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi iizere
SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi
tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda alim satim amacgli menkul
degerler, satilmaya hazir menkul degerler ve tlirev finansal araglar i¢in rayi¢ deger, diger bilanco
kalemleri i¢in tarihsel maliyet esas alinmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama
Yukari’da da belirtildigi tizere Grup, SPK’nin aldig1 karar dogrultusunda 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir.

37



38

GSD HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Birim — Aksi belirtilmedikge Bin Yeni Tiirk Lirast (YTL))

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarimin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla mali
tablolarindan olugmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

1) Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayith degerleri ile
bagl ortakliklarin mali tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide
mali tablolar, bagli ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve
islemler ve kazanilmamus her tiirli gelirden arindirilmustir,

i)  Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina UFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe ilke ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yapilmigtir.

iii)  Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6zkonusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten
itibaren gecerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Bagl ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarindaki azinlik paylar1 konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda ana ortaklik dis1 paylar olarak ayri bir sekilde gdsterilmistir (bakiniz
Not 24).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grubun doénem sonlar1 itibariyla yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlar asagidaki
gibidir:

Tarih Avro/YTL ABD Dolar/YTL
31 Aralik 2004 1,8268 1,3421
31 Aralik 2005 1,5478 1,3083
31 Aralik 2006 1,8515 1,4056

21 Nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardi “UMS 21” “Kur Degisiminin Etkileri”, mali tablolarin
yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir
diger para birimine ¢evrilmesinde, tiim bilanco kalemlerinin ilgili dénem sonu kurlardan, gelir
tablosunun ise ortalama kurlardan ¢evrilmesini dngoérmektedir. SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis
oldugu karar neticesinde YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak
belirlenmis ve dolayis1 ile yukarida bahsedilen ¢evrim prensipleri gegerli olmustur. Yurtdiginda
yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de
dénem sonu kurlardan doniilerek konsolide mali tablolara dahil edilmistir. Bu bagh ortakligin gelir
tablosunun, yukarida bahsedildigi {izere, ortalama kurlardan ¢evrilmemesinin konsolide mali tablolar
acisindan 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. Bagli ortakligin 6zsermaye kalemlerinin, YTL na
cevriminden kaynaklanan tutarlar, enflasyon diizeltmesi uygulanan donemlerde enflasyon etkisi
giderildikten sonra, 6zkaynaklar hesap grubu altinda “yabanci para cevrim farklar1” hesabinda
gosterilmigtir. Sirket’in yurtdisi operasyonu olan bir bagli ortakligin elden ¢ikarilmasinda,
0zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 konsolide gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan
kar ya da zararin bir parcasi olarak yansitilir.
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MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonu¢landirma niyetinin olmasi durumunda konsolide bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Kullanilan Tahminler

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalari
etkileyebilecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Mali tablolar
tizerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar asagidaki ilgili bolimlerde agiklanmustir.

UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI
Maddi Varhklar

Tirkiye’de yerlesik Sirket ve bagli ortakliklarina ait maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis birikmis amortismanlar ve deger diistikliikleri diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan maddi varliklar ve Tiirkiye disinda yerlesik bagl ortakliklara ait maddi
varliklar maliyet degerlerinden amortismanlar ve deger diistikliikleri diistilerek ifade edilmislerdir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak, ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Asagida belirtilen amortisman siireleri
ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir.

Amortisman sureleri

Binalar 50 yil

Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10 y1l

Araglar Syl

Ozel maliyetler Belli ise kira siiresi, belli degilse 5 yil

Maddi varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
gostergelerin bulunmasi ve taginan degerlerin gerceklesebilir degeri agmasi durumunda ilgili aktifler
gerceklesebilir  degerlerine indirgenmektedir. Deger diistikliikleri konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Varhklar

Bir igletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004
tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa
paylan diislilmiis olarak gosterilirler. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinmig maddi olmayan
varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. Isletme iginde yaratilan
maddi olmayan varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestiriimemekte ve olustugu yilda gider
kaydedilmektedir. Maddi olmayan varliklar tahmin edilen kullanim 6mrii izerinden dogrusal yontemle
itfa edilirler. Maddi olmayan varliklar ekonomik 6miirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa edilmektedir.
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UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

Maddi olmayan varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigliniin olup olmadig: incelenmektedir. Tespiti
halinde deger diistikliigii karsilig1 ayrilip konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Satis Amac¢h Gayrimenkuller

Bir gayrimenkul, tasinan degerinin baglica siirekli kullanim yoluyla degil de satis yoluyla paraya
cevrilecek olmasi durumunda satis amagli gayrimenkul olarak siniflanmaktadir.

Bir gayrimenkul, satig amagli gayrimenkul olarak siniflandig1 ya da satis amaghi gayrimenkul olarak
siniflanan bir grubun pargasi oldugu siirece, amortismana tabi tutulmaz ve taginan degeri ile satig
masraflar1 diisiilmiis rayi¢ degerinin diisiik olan1 tizerinden degerlenir.

Satis amagli gayrimenkul olarak siniflanmasi sona eren bir gayrimenkul, satis amagli olarak
siniflanmadan Onceki tasinan degerinin, satis amagli olarak siniflanmadigi durumda taninacak
amortismana gore diizeltilmisi ile daha sonraki satmama karar: tarihindeki geri kazanilabilir degerinin
diistik olan1 lizerinden degerlenir.

Maddi ve Maddi Olmayan Varhliklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklar1 deger {izerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistklagii
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger
diistikligii karsilik gideri konsolide gelir tablosunda yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varligin net
satig fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olamidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve
ekonomik Omrii sonunda satilmasindan elde edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarimin simdiki
degerini, net satis fiyat1 ise, satis hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutari
yansitmaktadir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet ig¢in, belirlenemiyorsa
kiymetin dahil oldugu nakit akim saglayan grup i¢in tahmin edilir. Gegmis dénemlerde ayrilan deger
diistikligii karsiligr artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yilikiimliiliikklerini ilgili finansal ara¢ s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varlik veya finansal varligin bir kismini s6z konusu varligin
konu oldugu so6zlesmeden dogan haklar1 Tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartmaktadir. Grup finansal ylikiimliilikleri ise sozlesmede tanimlanan ylkimliligin ortadan
kalkmasi, iptal olmasi veya zaman agimina ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup tlim olagan finansal varlik alis ve satiglar1 islem tarihinde, bir bagka deyisle alimi1 veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
stiresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alig ve satislardir.
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UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam)
Grup, menkul degerlerini ti¢ farkli baglik altinda siniflandirmaktadir:

(i) Rayic degerden tasinan ve degerleme farklar: gelir tablosuna yansitilan menkul degerler

Bu menkul degerler alim satim amagli menkul degerler olarak siniflandirilmis olup, piyasada kisa
dénemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde tutulan ve kisa donemde
kar saglamaya yonelik bir portfGyiin parcasi olan varliklardir.

Alim satim amacl menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayic
bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar1 da igerecek sekilde, elde
etme maliyeti ile degerlenmektedir.

Alim satim amagh menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle taginirlar. Rayi¢ degere getirme
esnasinda olusan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Alim satim amagh menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii
gelirlerine kaydedilir.

(ii)  Krediler ve avanslar

Alim satim amacgl veya satilmaya hazir menkul deger olarak siniflandirilmanus olan ve aktif bir
piyasada kote olmayan hazine ihalesinden ihra¢ tarihinde alinan borg¢lanma senetleri krediler ve
avanslar olarak siiflandirilmistir. S6z konusu menkul degerler, ilk kayda alimdan sonra, var ise deger
azalis1 i¢in ayrilan karsilik disiilerek, i¢ verim orani yon<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>