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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BIiLANGCO

(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Mart 31 Aralik
Notlar 2006 2005

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2.147.672 2.128.621
Hazir Degerler 4 258.433 403.440
Menkul Kiymetler (net) 5 243.014 181.378
Krediler ve Avanslar, net 44.2 1.292.174 1.247.347
Faktoring Alacaklari, net 44.3 86.158 77.429
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 24.494 23.018
Ticari Alacaklar (net) 7 201.598 162.257
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 20.960 24.568
Canl1 Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - 716
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araglar 44 .4 1.656 1.859
Ertelenen Vergi Varliklari 14 10.900 -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 8.285 6.609
Cari Olmayan / Duran Varhklar 224.027 231.587
Krediler ve Avanslar, net 44.2 108.858 103.288
Faktoring Alacaklari, net 44.3 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 21.070 19.691
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 609 609
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 18 17.575 20911
Maddi Varliklar (net) 19 71.360 72.160
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 1.003 1.112
Ertelenen Vergi Varliklari 14 2.883 13.766
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 669 50
TOPLAM VARLIKLAR 2.371.699 2.360.208

Ilisikteki 4 ila 38’inci sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006 TARIHIi iTIBARIYLE
KONSOLIDE BiLANQO
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Mart 31 Arahk
Notlar 2006 2005
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.991.245 2.038.282
Finansal Borg¢lar (net) 6 1.709.597 1.765.658
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar (net) 6 14.443 17.840
Faktoring Borglar1 44.3 5.562 8.355
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 219.115 186.039
Mligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 974 1.179
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Tiirev Finansal Araclar 44.4 2.952 1.773
Bor¢ Karsiliklart 23 937 467
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 37.665 56.971
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 49.827 33.372
Finansal Borg¢lar (net) 6 43.396 28.311
Faktoring Bor¢lar1 443 - -
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 873 1.315
Mliskili Taraflara Borlar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg¢ Karsiliklari 23 3.754 3.746
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 14 - -
Diger Yiikiimliilikler (net) 15 1.804 -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 54.519 53.914
OZSERMAYE 276.108 234.640
Sermaye 25 158.977 120.000
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 (4.038) (3.909)
Sermaye Yedekleri 26 90.290 90.650
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri/Maliyetleri,net (111) 232
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger (Azalis) / Artis Fonu 128 145
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 7.842 7.842
Yasal Yedekler 61 61
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 8.007 8.007
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklari (226) (226)
Net Donem Kary/Zarari 2.980 20.057
Gecmis Yillar Kar/Zararlar: 28 20.057 -
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 2.371.699 2.360.208

Mlisikteki 4 ila 38’inci sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmemis

Notlar  01.01.2006-31.03.2006 01.01.2005-31.03.2005

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Satig Gelirleri (net) 36 266.153 292.052
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (266.322) (291.988)
Hizmet Gelirleri (net) 36 7.038 6.467
Hizmet Giderleri (-) 36 (1.104) (1.340)
Faiz Gelirleri 36 57.343 44.736
Faiz Giderleri (-) 36 (34.521) (24.719)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacaklari

karsiliklar1 ve faktoring deger diistikliigii karsiligt 36 (4.723) (1.811)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 368 618
Sermaye Piyasasi Islem Kari/(Zarar1) (net) 1.325 1.857
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 (256) 488
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 25.301 26.360
Faaliyet Giderleri (-) 37 (20.285) (18.310)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.016 8.050
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 333 334
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (858) (102)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI/ZARARI 4.491 8.282
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar 24 (611) (1.500)
VERGIi ONCESi KAR/ZARAR 3.880 6.782
Vergiler 41 (900) (1.122)
NET DONEM KARI/ZARARI 2.980 5.660
HiSSE BASINA KAZANC
(1 tam YTL nominal degerli hisse basina tam YTL) 42 0,026 0,071

Ilisikteki 4 ila 38’inci sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006
KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket, cesitli sektorlerdeki
sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda ¢alisacak sirketlerin kuruluslarini
gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in yasal adresi, Aydinevler Mah., Inonii Cad., Gokce Sok., GSD Binasi, No:14, 34854, Kiigiikyali
Maltepe, [stanbul, Tirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden beri [stanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda iglem gormektedir.

Sirket’in mali tablolar1 26 Mayis 2006 tarihinde Yonetim Kurulu adina yonetim tarafindan onaylanmustir. Genel
kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Konsolide edilen bagl ortakliklardan Tekstil Bankasi A.S.’nin %24,57 (31 Aralik 2005 - %24,57) ve Tekstil
Finansal Kiralama A.S.’nin %45,54 (31 Aralik 2005 - %45,54) oranindaki hisseleri halka aciktir.

GSD Holding Anonim Sirketi’nin 31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agagidaki
gibidir:

31 Mart 2006 31 Aralik 2005

YTL Pay (%) YTL Pay (%)

Halka acik 97.748 81,457 97.748 81,457

M. Turgut Yilmaz 16.658 13,882 16.658 13,882

GSD Yatirim Bankasi A.S. (GSD Bank) 4.041 3,367 4.041 3,367

GSD Dis Ticaret A.S. (GSD Dis Ticaret) 1.005 0,837 1.005 0,837

GSD Egitim Vakfi (GSD Vakfi) 548 0,457 548 0,457

Diger - 0,000 - 0,000

Siiren artirim haric¢ sermaye 120.000 100,000 120.000 100,000
Siiren artirimda yatirilmis sermaye 38.977 -
Siiren artirim dahil sermaye (*) 158.977 120.000
Enflasyona gore diizeltme isleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986
244.963 205.986

(*) Sirket’in c¢ikarilmig sermayesi, 31 Mart 2006 tarihli konsolide bilan¢oda, 34 no’lu notta aciklanan sermaye
artirimi dolayisiyla 31 Mart 2006 tarihi itibariyle bedeli 6denen 38.977 YTL sermaye dahil 158.977 YTL olarak
gosterilmektedir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006
KONSOLIDE MALi TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmuistir.

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet alanlar1
ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Mart 31 Aralik

2006 2005
Tekstil Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacilik 75,43 75,43
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tiirkiye Aracil1 Dig Ticaret 100,00 100,00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring - -
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,44 75,44
Tekstil Menkul Degerler A.S. Tiirkiye Menkul Kiymet 75,42 75,42
Aracilik Hizmetleri

GSD International Limited Isle of Man/ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,08 89,08

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve Grup’un bu
sirketlerdeki hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Mart 2006 31 Aralik 2005

Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. Tiirkiye Bilisim 75,42 74,78
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

(GSD Sigorta) Tiirkiye Sigortacihik 90,89 90,89

Yukarida detay1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilango dis1 yiikiimliiliikler vb. mali tablo biyiikliikleri bakimimndan 6nemsiz
olmas1 ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmast nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami diginda
birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildigii hallerde, deger diisiikliigii karsiliklar1 yansitilarak mali
tablolarda finansal varliklar kaleminde yansitilmustir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Hazirlams Esaslari

Sirket'in mali tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI; No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde,
alternatif olarak Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarinin uygulanmasi durumunda da SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'ma uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmistir. Mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006
KONSOLIDE MALi TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati
tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarimi tutmakta ve yasal mali
tablolarin1 hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini1 ve mali tablolarini kurulu
olduklar iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi islevsel para birimleri ile hazirlamaktadir. Konsolide
mali tablolar Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirasi1 (YTL) cinsinden
ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi ilizere SPK Muhasebe Standartlarina gore Sirket’in ve bagh
ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi
tutularak hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda alim satim amachi menkul degerler,
satilmaya hazir menkul degerler ve tiirev finansal araglar i¢in rayi¢c deger, diger bilango kalemleri icin tarihsel
maliyet esas alinmustir. Sirket, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle gerekli olan biitiin standartlari uygulamistir. Higbir
standart gecerli oldugu tarihten dnce uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 10 Aralik 2004 tarih ve 1604 sayili karari ile uygulanmasi zorunlu hale getirilen mali tablo ve dipnot
formatlarina uygun olarak hazirlanan cari donem mali tablolari ile tutarli olabilmesi agisindan, 31 Mart 2005
tarihi itibariyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak hazirlanmis gelir tablosu
ve ilgili dipnotlarinda bazi siniflandirma degisiklikleri yapilmistir. S6z konusu siniflandirma degisiklikleri temel
olarak zorunlu olan mali tablo formatina uyum agisindan ge¢cmis yilda sunulana gore bazi gelir tablosu
kalemlerinin toplulastirilmasini veya ayrigtirilmasini igermektedir.

islevsel ve Sunum Para Birimi
Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Bagh Ortakliklar icin Islevsel Birimi:

Tiirkiye’de siiregelen yliksek enflasyon dénemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmugtir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile YTL, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye
esit olmak iizere TL nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire icin sabitlenmistir.

Bu nedenle, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle Sirket’in ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklarinin islevsel ve sunum
para birimi ve gecmis yil karsilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1.00 ve 10.000 TL / Yeni Kurus = 1
cevrim oranlar1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yayinladig: iilke geneli toptan esya fiyat endeksine gore 31 Aralik 2004 itibariyle
tic yillik kiimiile enflasyon %69.7, yillik enflasyon oram ise %13.8°dir. 31 Mart 2006 tarihi itibariyle ii¢ yillik
birikimli enflasyon oran1 %23.6, yillik enflasyon orani ise %5.9 olarak gerceklesmistir. Buna bagh olarak
SPK’nin 17 Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden s6z konusu yeniden ifade etme isleminin
uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nmin varolan verilere dayanarak
ileride de bu kosullarin gerceklesme emarelerinin bilyiik olciide ortadan kalktigin1 dngérmesi sebebiyle, mali
tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, YTL nin genel satin alma giiclinde olusan degisikliklerin mali tablolar iizerindeki
etkisinin giderilmesi UMS 29 (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uyarinca yapilmistir. 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle son ii¢ yi1llik doneme iligskin endeks ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarihler Endeks Doniisiim Faktorleri
31 Aralik 2001 4.951,7 1,697
31 Aralik 2002 6.478.,8 1,297
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2006
KONSOLIDE MALi TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 asagidaki gibidir:

- 31 Mart 2006 tarihli bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu
tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varliklarin briit defter
degerleri ve 1 Ocak 2005’den sonra yapilan girislerin nominal degerlerinin toplam iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa giderleri ve bu varliklarin satisindan kaynaklanan kar/zarar tutarlar1 disginda, 31 Mart
2006 ve 31 Mart 2005 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait gelir tablolar1 hesaplar1 tarihsel
degerlerden sunulmustur.

Bilango ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grup’un bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamma gelmemektedir. Aym sekilde, Grup’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 ortaklarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakliklarin islevsel Para Birimleri

Yerel Para Birimi  Islevsel Para Birimi

GSD International Ltd. GBP YTL
The Euro Textile Bank Offshore Ltd. (ETB) YTL USD

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklariin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mali tablolarindan
olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmustir :

1) Bagl ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve bagh ortakliklari arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilancolarda kalan kar marjlar1 iptal edilmistir,

ii) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve ayni1 durumda bulunan diger olaylar i¢in benzer muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmustir,

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak
tizere konsolidasyona dahil edilmistir,

iv)  Net varliklardaki ve bagh ortakliklarin faaliyet sonuclarindaki azinlik paylari konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylar1 olarak ayr1 bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not 24).

Yabana Para Cinsinden islemler
Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci

para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan
tiim kur farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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GSD Holding Anonim Sirketi
31 MART 2006

KONSOLIDE MALi TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Sirket’in yil sonlar1 itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih Tam YTL / EUR Tam YTL / USD
31 Aralik 2004 1,826800 1,342100
31 Aralik 2005 1,547800 1,308300
31 Mart 2006 1,584800 1,308200

UMS 21 — Yabanci Para Kurlarindaki Degisim Etkileri, yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para
biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir diger para birimine gecilmesinde tiim bilango kalemlerinin ilgili
donem sonu kurlardan, gelir tablosunun ise ortalama kurlardan c¢evrilmesini éngormektedir. SPK’nin 17 Mart
2005 tarihinde almig oldugu karar neticesinde YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi
olarak belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen cevrim prensipleri gecerli olmustur. Yurtdisinda yerlesik
bagl ortakliklardan ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de dénem sonu
kurlardan doniilerek konsolide mali tablolara dahil edilmistir. Bu bagl ortaklifin gelir tablosunun, yukarida
bahsedildigi iizere, ortalama kurlardan g¢evrilmemesinin konsolide mali tablolar acisindan 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir. Bagli ortaklifin 6zsermaye kalemleri iizerinde enflasyon orani ile doviz kurlarimin YTL
karsisinda degisimi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar hesap grubu altinda yabanci para
cevrim farklar1 hesabinda gosterilmistir.

Sirket’in yurtdis1 operasyonu olan bir baglh ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur
farklar1 gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir parcasi olarak yansitilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
sozkonusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Kullanmilan Tahminler

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi
itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin aciklamalar1 etkileyebilecek bazi tahmin ve
varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu
tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir. Mali tablolar izerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar agagidaki
ilgili boliimlerde agiklanmistir.

3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Grup’un 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarinin dipnotlarinda detayli olarak

aciklanan uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalarinda, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle, degisiklik
olmamustir.
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4. HAZIR DEGERLER

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Nakit degerler 12.886 12.273
Merkez Bankas1 29.374 95.752
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 42.260 108.025
Bankalar ve diger mali kuruluslar 11.828 70.900
Bankalararasi Para piyasasi islemlerinden alacaklar 74.328 52.039
Zorunlu karsiliklar 130.017 172.476
Hazir degerler 258.433 403.440

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplariin, belli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu karsiliklar1 Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para
yiikiimliiliikler icin sirasiyla %6 ve %11'dir.

5. MENKUL KIYMETLER

a) Rayi¢ degerden tasinan ve degerleme farklar: gelir tablosuna yansitilan menkul kiymetler
31 Mart 2006 31 Aralik 2005
Faiz oram Faiz oran1

Tutar (%) Tutar (%)
Borclanma araclar:
Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 167.294 13,07-15,94 134.725 13,61-19,79
Turkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) 5.827 13,62-14,26 5.705 14,48-17,76
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 5.747 3,40-7,30 3.050 3,28-7,28
Tirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YP) 26.803 6,43-6,89 26.805 5,29-6,25

205.671 170.285
Diger
Hisse Senetleri 359 372

Yatirim Fonlari - -

359 372

Toplam 206.030 170.657
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5. MENKUL KIYMETLER (devam)

b) Satilmaya hazir menkul degerler

31 Mart 2006 31 Aralik 2005
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Borclanma araclar:
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 10.363 13,88 10.465 14,79
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 251 7,30 256 7,28
Ozel Sektor Tahvilleri (YP) 26.370 7,53-10,56
Toplam 36.984 10.721
6. FINANSAL BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Alinan krediler 544.102 480.904
Bankalar mevduati 38.416 44.257
Miisteri mevduati 1.089.396 1.115.223
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 95.522 171.425
Kisa ve uzun vadeli toplam 1.767.436 1.811.809
7.  TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Thracat alacaklar 201.748 162.558
Faturalanmig finansal kiralama alacaklar1 1.129 943
Diger 184 219
Stipheli alacak karsilig (1.463) (1.463)
201.598 162.257
Stipheli alacak karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Donem basindaki karsilik 1.463 1.463
Ayrilan karsilik - -
Tahsilatlar - -
Tahsilat sonrast ayrilan net karsilik - -
Parasal kar - -
1.463 1.463
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7.  TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devam)

b) Ticari borclar

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Thracat borglart 217.286 184.199
Diger ticari borglar 1.829 1.840
219.115 186.039
Uzun vadeli ticari borglar 873 1.315
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
1 yildan kisa 30.290 28.383
1-5 y1l arast 23.416 21.927
Finansal kiralama alacaklari, briit 53.706 50.310
Eksi : Kazanilmamis faiz geliri (6.826) (6.269)
Eksi : Stipheli alacaklar karsilig (1.316) (1.332)
Finansal kiralama alacaklari, net 45.564 42.709
Net finansal kiralama alacaklar1 su sekilde analiz edilebilir :
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
1 yildan kisa 24.494 23.018
1-5 yil aras1 21.070 19.691
45.564 42.709

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama s6zlesmeleri sabit faizli olup, 31 Mart 2006
tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oram1 ABD dolar i¢in %10,41, EUR ig¢in
% 8,52 ve YTL i¢in % 21,13’tiir (31 Aralik 2005 — ABD dolart i¢in %10,23, EUR i¢in % 8,50 ve YTL icin %

22,45 dir).
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8. FINANSAL KiIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (devam)

Stipheli alacaklar karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2006 2005
Donem basindaki karsilik 1.332 1.396
Sene icinde ayrilan siipheli alacaklar kargilig - 15
Tahsilat (16) (79)
Tahsilat sonrast ayrilan net karsilik (16) (64)
Parasal kar - -
Donem sonu kargilik tutari 1.316 1.332

31 Mart 2006 tarihi itibariyle, Grup bazi miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
degerleriyle ifade edilmis 179.244 YTL (31 Aralik 2005 — 163.354 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari,
teminat cek ve senetleri almustir.

9. ILISKIiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal tablolar acisindan iliskili taraflara konsolide edilmeyen baglh ortakliklar ve ortak sermayedarlara sahip
diger sirketler dahildir. ligkili taraflar sirketin ana ortaklarim, yonetimini ve sirket yonetim kurulu iiyelerini ve
ailelerini de kapsamaktadir.

Ilgili donemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir :

31 Mart 2006 31 Aralik 2005
iliskili Miskili
Sirketler Ortaklar  Yoneticiler Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
Verilen Krediler 3.123 17 271 8.084 33 306
Teminat Mektuplari 3.100 99 - 3.308 82 -
Finansal Kiralama Alacag: 191 - 76 280 - 76
Mevduat 161 16.493 - 202 18.727 -
10. DIGER ALACAKLAR VE DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik

Diger Alacaklar 2006 2005
[ade alinacak KDV 20.960 24.557
Diger - 11

20.960 24.568

Diger finansal yiikiimliiliikkler yoktur.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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12. STOKLAR

31 Aralik 2005 itibariyle GSD Dis Ticaret A.$’nin yurticinde satmak iizere ithal ettigi kumas stoklarindan
olusmaktadir.

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Yoktur.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklar 15 429
Diger 1.228 514
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 1.243 943
Ertelenmis vergi aktifi
Menkul kiymet degerleme zarari 181 -
Taginan gegmis donem zararlarimin ertelenmis vergi etkisi 10.900 10.900
Kredi karsiligt 2.402 1.901
Kidem tazminati karsiligi 1.543 1.054
Diger - 854
Briit ertelenmis vergi aktifi 15.026 14.709
Net ertelenmis vergi aktifi 13.783 13.766
Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2006 2005

Donem basgi bakiyesi 13.766 18.692
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (Not 41) 17 (4.926)
Parasal kayip - -
Donem sonu bakiyesi 13.783 13.766
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15. DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

Diger cari / donen varhklar

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Verilen avanslar 914 1.193
Devreden KDV 1.213 1.165
Pesin 6denmis giderler 3.301 2.284
Biiro malzemesi 598 572
Finansal kiralama amaciyla alinan sabit kiymetler 2 332
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 381 381
Elden ¢ikarilacak gayrimenkuller, net 175 186
Verilen teminatlar 444 113
Diger 1.257 383
8.285 6.609
Diger cari olmayan / duran varhklar
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Diger 669 50
669 50
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Alinan ithalat bedelleri 1.545 23.783
Odeme emirleri 27.790 22.574
Gelir vergisi hari¢ ddenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 4.756 5.034
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 1.921 971
Diger 1.653 4.609
37.665 56.971
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15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER
(devam)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Diger 1.804 -
1.804 -

16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maliyetten taginan ve konsolidasyona dahil edilmeyen bagl
ortakliklar ve tasinan degerleri asagidaki gibidir :

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Tekstil Bilisim 107 107
GSD Egitim Vakfi 377 377
GSD Sigorta 105 105
Diger 20 20
609 609

17. POZITiF/NEGATIF SEREFIYE

Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.
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19. MADDIi VARLIKLAR

Toplam

1 Ocak 2006, net defter degeri 72.160
iktisap edilenler 526
Elden c¢ikarilanlar (188)
Maddi olmayan varhiklardan transferler 41
Doénem amortisman gideri (1.179)
31 Mart 2006, net defter degeri 71.360
31 Aralik 2005

Maliyet 133.158
Birikmis amortisman (60.998)
Net defter degeri 72.160
31 Mart 2006

Maliyet 134.314
Birikmis amortisman (62.954)
Net defter degeri 71.360

Toplam

1 Ocak 2005, net defter degeri 74.524
Iktisap edilenler 2.271
Elden cikarilanlar (1.673)
Maddi olmayan varliklardan transferler 44
Ters ¢evrilen deger diisiikliigii karsilig 2.096
Do6nem amortisman gideri (5.102)
31 Aralik 2005, net defter degeri 72.160
31 Aralik 2004

Maliyet 135.272
Birikmis amortisman (58.652)
Birikmis deger diisiikliigii karsilig (2.096)
Net defter degeri 74.524
31 Aralik 2005

Maliyet 133.158
Birikmis amortisman (60.998)
Net defter degeri 72.160
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19. MADDI VARLIKLAR (devami)

Deger diisiikliigti hareket tablosu asagidaki gibidir :

31 Mart 2006

31 Aralik 2005

Donem bagi karsilik tutari

Sene icinde (ters cevrilen) / ayrilan deger diisiikliigii

2.096
(2.096)

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2006, net defter degeri 1.112
iktisap edilenler 87
Elden cikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 41)
Do6nem amortisman gideri (155)
31 Mart 2006 1.003
31 Aralik 2005

Maliyet 15.806
Birikmis amortisman (14.694)
Net defter degeri 1.112
31 Mart 2006

Maliyet 15.355
Birikmis amortisman (14.352)
Net defter degeri 1.003

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2005, net defter degeri 2.393
iktisap edilenler 168
Elden c¢ikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 44)
Do6nem amortisman gideri (1.405)
31 Aralik 2005 1.112
31 Aralik 2004

Maliyet 15.758
Birikmis amortisman (13.365)
Net defter degeri 2.393
31 Aralik 2005

Maliyet 15.806
Birikmis amortisman (14.694)
Net defter degeri 1.112
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21. ALINAN AVANSLAR
Tekstil Finansal Kiralama A.$’nin 31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle devam eden sozlesmeler

icin tahsil ettigi erken 6demeler ve yeni sozlesmeler icin aldig1 avanslardan olusan sirastyla 974 YTL ve 1.179
YTL tutarinda alinan avansi bulunmaktadir.

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

23. BORC KARSILIKLARI

Pesin 6denen vergiler ve cari vergi yiikiimliiliigli asagidaki gibi netlestirilmistir:

31 Mart 31 Aralik

2006 2005
Vergi yiikiimliiligii 917 2.751
Pesin 6denen vergiler (10) (2.284)
Vergi yiikiimliiliigii, net 907 467

Kidem tazminat1 karsihg:

31 Mart 31 Aralik

2006 2005
Kidem tazminati karsilig1 3.754 3.746
3.754 3.746

Bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak icin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar agsagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Iskonto oranlar (%) 12 12
Ongoriilen limit artis1 (%) 6,175 6,175
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24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde sona eren yil icindeki ana ortaklik dis1 paylarin hareketi agagidaki
gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2006 2005

Doénem basi 53.914 45.427
Azmligin gelir tablosundaki kar pay1 611 4.329
Azmligin 6zkaynaklardaki kar pay1 (6) 42
Azmhgin 6zkaynaklardaki ¢evrim farki pay1 - 4
Aziligin bagh ortakligin nakit sermaye artirimina katilimi - 4.177
Azmligin bagh ortakliklarin pay oranindaki degisimlerin etkisi - (65)
Doénem sonu 54.519 53914

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESIi

31 Mart 2006 tarihli konsolide bilangodaki 4.038 YTL tutarindaki karsilikli istirak sermaye diizeltmesi, Sirket’in
%100’iine sahip oldugu bagl ortakliklar1 GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin sirasiyla 899
YTL (nominal 1.005 YTL, sermayedeki orant %0,837 ve 129 YTL bedelle alinan kullanilmamus riichan hakki)
ve 3.139 YTL (nominal 4.041 YTL, sermayedeki orami %3,367) tasmnan degerlerdeki GSD Holding A.S.
hisselerinden olugsmaktadir.

imtiyazlar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesini olusturan hisse senetlerine taninan imtiyazlara iliskin olarak 31 Aralik 2005
tarihli mali tablo dipnotlarinda yapilan aciklamalarda, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle bir degisiklik yoktur.

26. SERMAYE YEDEKLERI

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri 85.986 YTL’si sermaye enflasyon
diizeltmesi farki ve 4.287 YTL’si hisse senedi ihra¢ primleri enflasyon diizeltmesi farkindan olmak tizere toplam
90.273 YTL (31 Aralik 2005 — 90.273 YTL) 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan ve ayrica (111) YTL
(31 Aralik 2005 — 232 YTL) hisse senetleri ihra¢ primleri/maliyetleri,net ile 128 YTL finansal varliklar deger
artisindan (31 Aralik 2005 — 145 YTL) olusmaktadir.

27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS$ YIL KAR / ZARARLARI

Sirket’in kar yedekleri olaganiistii ve yasal yedeklerden ve yabanci para ¢cevrim farklarindan olugmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) nun
ongordigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek ak¢elerden olugmaktadir. Yillik
safi karin %5°1 kadar ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani ddenmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmustir.
Dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %35’ini asan kism1 i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek akce
ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akgeler ddenmis sermayenin %50 sini asmadig: siirece dagitilamaz, ancak
olagan yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI (devami)

Seri: XI, No:25 sayili Tebli§ Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen tutarin, SPK’nun kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakamu
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kari1 ve dagitilmams gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK diizenlemelerine tabi halka acik sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri
uyarinca hazirladiklar yasal mali tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasim1 dagitamazlar.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen, bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla diizenlenmis mali tablolar
cercevesinde ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden kar {ist sinir olmak iizere, genel kurullarinca
alian kar dagitim kararina baglh olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutar1 dikkate
alinir.

31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi mevzuat: uyarinca hazirlanan mali tablolarina
gore sermaye ve kar yedekleri ile ge¢mis yillar karlar1 asagidaki gibidir :

31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Emisyon primi 6.730 6.730
Yasal yedek 8.375 8.375
Olaganiistii yedek 98.989 98.989
Gecmis Yillar Karlari (31 Aralik 2005 i¢in 2005 Y1l Net Kart ) 24.874 24.874

29. YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci para pozisyonuna iligkin agiklamalar 44.5 No’lu dipnotta verilmistir.

30. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur.
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, mali tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliikleri
asagidadir:

31 Mart 31 Aralik
2006 2005

Teminat mektuplari 1.018.644 1.003.016
Akreditifler 292.577 235.749
Kabul kredileri 26.364 34.254
Prefinansmanlar 317 3.742
Diger garantiler 52.387 51.065
Toplam gayri nakdi krediler 1.390.289 1.327.826
Diger taahhiitler 65.792 63.045
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 143.808 128.972

1.599.889 1.519.843

Davalar

Grup’un 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarmin dipnotlarinda detayli olarak
aciklanan davalarinda 31 Mart 2006 tarihi itibariyle degisiklik olmamustir.

Diger

Grup, Tiirk Sermaye Piyasast mevzuati cercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2004 - 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup bu dogrultuda yatirim fonlari adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katilim
belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatinm fonlar1 yonetim ticreti alarak, yOnetim
sorumlulugunu iistlenmektedir.

32. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.
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33.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliim bilgisi, asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup, faaliyetlerini
agirlikh olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan, cografi bolgeler itibariyle raporlama verilmemistir.

31 Mart 2006 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring  Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) - - - 266.153 - - 266.153
Satislarin Maliyeti (-) - - - (266.322) - - (266.322)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 5.557 - - 389 - (12) 5.934
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 17.704 1.110 2445 1.451 112 - 22.822
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal

kiralama alacaklar1 karsiliklar1 ve faktoring

deger diisiikliigii karsiligt (4.749) 16 10 _ _ _ (4.723)
Kambiyo kari/(zarart), net 409 295 93) - (618) 375 368
Sermaye Piyasa islemleri Kar1, net 1.338 - - (13) - - 1.325
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler / (Giderler) (net) 52 (36) 76 (273) 299 (374) (256)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 20.311 1.385 2.438 1.385 (207) 11 25.301
Faaliyet Giderleri (-) (17.498) (723) (1.055) (764) (631) 386 (20.285)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.813 662 1.383 621 (838) 375 5.016
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 158 54 - 121 - - 333
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (858) - - - - - (858)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/ZARARI 2.113 716 1.383 742 (838) 375 4.491
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortakhik Dis1 Kar/Zarar (176) (326) 94) - - (15) (611)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 1.937 390 1.289 742 (838) 360 3.880
Vergiler (374) - (526) - - - (900)
NET DONEM KARI/ZARARI 1.563 390 763 742 (838) 360 2.980
TOPLAM AKTIiFLER 2.047.902 44.026 87.058 257.895 79.332 (144.643) 2.371.570
TOPLAM PASIFLER (*) 1.842.223 20.404 60.873 245.528 17.002 (145.097) 2.040.933

(*) 31 Mart 2006 tarihi itibariyle 54.519 YTL (31 Aralik 2005 — 53.914 YTL) tutarindaki anaortaklik dis1 paylar pasif toplamina dahil edilmemistir.

Bilanco kalemleri 31 Aralik 2005, gelir tablosu kalemleri 31 Mart 2005 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

ESAS FAALIYET GELIiRLERi
Satis Gelirleri (net) - - - 292.052 - - 292.052
Satiglarin Maliyeti (-) - - - (291.988) - - (291.988)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 4317 (10) ) 881 (15) (37 5.127
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 16.281 1.268 2.533 512 (577) - 20.017
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal

kiralama alacaklar kargiliklar1 ve faktoring

deger diisiikluigii karsiligt (1.816) 24 19) - - - (1.811)
Kambiyo kari/(zarart), net 1.262 (269) 106 (1) (199) (281) 618
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari 1.857 - - - - - 1.857
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /(Giderler),net 383 83 92 - 568 (638) 488
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 22.284 1.096 2.703 1.456 (223) (956) 26.360
Faaliyet Giderleri (-) (15.595) (763) (1.461) (396) (770) (675) (18.310)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6.689 333 1.242 1.060 (993) (281) 8.050
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 334 - - - - - 334
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (102) - - - - - (102)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/ZARARI 6.921 333 1.242 1.060 993) (281) 8.282
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 - - - - - - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar (1.281) (152) 67) - - - (1.500)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 5.640 181 1.175 1.060 (993) (281) 6.782
Vergiler (625) - (497) - - - (1.122)
NET DONEM KARI/ZARARI 5.015 181 678 1.060 (993) (281) 5.660
TOPLAM AKTIFLER 2.074.975 42.339 84.822 222.771 40.674 (105.373) 2.360.208
TOPLAM PASIFLER (*) 1.871.022 19.433 59.494 211.017 16.140 (105.452) 2.071.654
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34.

35.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Kayitl sermaye sistemine tabi olan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin Sirket Yonetim Kurulu’nun 20 Ocak
2006 tarihinde aldigi kararla, 250.000.000 tam YTL kayithh sermaye tavam iginde, 120.000.000 tam
YTL’ndan 200.000.000 tam YTL’na %66,67 oraninda nakit karsilifi artirilmasi nedeniyle ¢ikarilan
80.000.000 tam YTL nominal degerli paylarin 78.971.128,168 tam YTL’lik kismu riichan haklarinin
kullanilmas: sonucu 21 Mart-4 Nisan 2006 tarihleri arasinda, kullanilmayan riichan haklar1 sebebiyle
kalan 1.028.871,832 tam YTL nominal degerli paylarin hamiline yazili D Grubu 1.028.813,684 tam
YTL’lik kismu 17-18 Nisan 2006 tarihlerinde 1.506.328,00 tam YTL bedel karsiliginda IMKB Birincil
Piyasa’da halka arz edilerek, imtiyazli nama yazili B Grubu 58,148 tam YTL’lik kismu ise 18 Nisan 2006
tarihinde 87,22 tam YTL bedel karsiliginda borsa disinda satilmig, toplam 477.543,39 tam YTL tutarinda
hisse ihra¢ primi elde edilmistir. Rapor tarihi itibariyle s6z konusu sermaye artriminin tescili heniiz
gerceklesmemistir.

Tekstil Bankas1 A.S.'nin 27 Subat 2006 Olaganiistii Genel Kurulu 9 Aralik 2005 tarihli Banka Yo6netim
Kurulu Karar1 dogrultusunda Banka 6denmis sermayesinin 155.000 YTL (%106,897) bedelli artirilarak
145.000 YTL’ndan 300.000 YTL’na yiikseltilmesini kararlagtirmisti. Sirket Yonetim Kurulu, bagh
ortaklig1 Tekstil Bankast A.S.’nin Genel Kurul’'un onayma sunulmak iizere aldigi 9 Aralik 2005 tarihli
Banka Yonetim Kurulu karari ile bedelli artirilmas: kararlastirilan 155.000 YTL sermayesine tekabiil eden
paylarin, ortaklara ve halka satilamayan kisminin satin alinmasi ile ilgili olarak Tekstil Bankas1 A.S.’ne
28 Aralik 2005 tarihli taahhiitname verilmesini, 28 Aralik 2005 tarihinde kararlastirmisti. Tekstil Bankas1
A.S.’nin s6z konusu sermaye artirimu kapsaminda, Sirket sahip oldugu 109.380 YTL nominal degerli
Tekstil Bankast A.S. hisselerine ait bedelli yeni pay alma haklarin1 nominal deger iizerinden 116.924 YTL
tutarinda 17 Mayis 2006 tarihinde kullanmig olup, buna ek olarak riichan haklar: kullanilmas1 asamasinda
satilamayan 197 YTL nominal degerli Tekstil Bankas1 A.S. hisselerinin tamamini halka arz agamasinda
1,42 tam YTL/hisse fiyatindan 279 YTL pesin bedelle 24 Mayis 2006 tarihinde satin almigtir. Boylece
Sirket’in Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesindeki pay oran1 % 75,435’ten % 75,50’ye ¢ikmis, pay tutari
226.501 YTL na ulagmstir.

Sirket bagh ortakliklar1 9 Mayis 2006 tarihinde tamamlanan 2005 yili Olagan Genel Kurullarinda kar
dagitim karar1 almamuslardir.

Sirket Yonetim Kurulu, 9 Mayis 2006 tarihinde, Sirket’in Sermaye Piyasasit Kurulu diizenlemelerine gore
2005 yili konsolide UFRS net dagitilabilir kar1 olugsmadigindan, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan
24.874.399,18 tam YTL net dagitilabilir karindan 1.243.719,96 tam YTL 1. tertip yasal yedek akce
ayrilarak, geri kalan 23.630.679,22 tam YTL tutarindaki kismin ve 20.057 YTL konsolide UFRS net
karindan 1.244 YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 18.813 YTL tutarindaki kismin
olaganiistii yedek akcelere ayrilmasimin Sirket’in 2005 yili Olagan Genel Kurulu'na Onerilmesini
kararlagtirmistir.

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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36. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

Grup’un esas faaliyet gelirleri i¢inde yer alan Satig Gelirleri ve Satislarin Maliyeti kalemleri, aracili ihracat ve

yurti¢i ithal kumag satis1 gelirlerinden ve bu satislarin maliyetlerinden olugmaktadir.

a) Hizmet Gelirleri / Giderleri
31 Mart 2006 31 Mart 2005

Alnan iicret ve komisyonlar 3.965 4.663
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 1.807 1.373
Swift geliri 199 218
Fon yonetim geliri 333 213
Diger 734 -
Toplam hizmet gelirleri 7.038 6.467
Odenen iicret ve komisyonlar 987) (1.302)
Swift gideri 93) (38)
Diger (24) -
Toplam hizmet giderleri (1.104) (1.340)

5.934 5.127

b) Faiz Gelirleri / Giderleri
31 Mart 2006 31 Mart 2005

Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 42.703 31.590
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 6.478 6.031
Bankalardan alinan faizler 1.215 1.192
Finansal kiralama faiz gelirleri 1.369 1.422
Faktoring faiz gelirleri 3.883 3.880
Diger faiz gelirleri 1.695 621
Toplam faiz gelirleri 57.343 44.736
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (24.851) (13.960)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (2.026) 4.913)
Kullanilan kredilere verilen faizler (7.536) (5.843)
Diger faiz giderleri (108) 3)
Toplam faiz giderleri (34.521) (24.719)
Net faiz geliri 22.822 20.017
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36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI (devam)

c) Muhtemel Kredi Zarar Karsiliklari, Finansal Kiralama ve Faktoring Alacaklar1 Karsiliklar
31 Mart 2006 31 Mart 2005
Kredi zarar karsiliklart 4.749 1.816
Finansal kiralama alacaklar karsiliklari/(ters ¢evrilmesi) (16) (24)
Faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilifi/(ters ¢evrilmesi) (10) 19
4.723 1.811
d) Kambiyo Kari/(Zarari), net
31 Mart 2006
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarar), net 406)
Diger kambiyo kari/(zarar1), net 774
368

e) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net

31 Mart 2006

Diger finansman giderleri (158)
TMSF prim gideri 337)
Onceki yillarda giderlestirilen kredilerden tahsilatlar 259
Diger esas faaliyetlerden diger gelirler (20)

(256)

37. FAALIYET GIDERLERIi
31 Mart 2006 31 Mart 2005

Personel giderleri 13.296 10.436
Amortisman ve itfa giderleri 1.334 1.941
Gelir vergisi disindaki vergiler 475 456
Kira giderleri 1.624 1.261
Reklam giderleri 367 300
Diger giderler 3.189 3916

20.285 18.310
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31 Mart 2006 31 Mart 2005
Sabit kiymet satis kar1 4 -
Konusu kalmayan karsilik 279 -
Diger gelirler 50 -
Duran varlik deger diisiikliigii karsilig: iptali - 334
333 334
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
31 Mart 2006 31 Mart 2005
Yatirim amaglh gayrimenkuller satis zarari 840 102
Duran varlik satis zarari 18 -
858 102

39. FINANSMAN GIDERLERi

Mevduat bankasi, yatirim bankasi, finansal kiralama, faktoring ve dis ticaret sermaye sirketlerinden olusan istirak
yapisiyla tamamuyla finans alaninda faaliyet gosteren GSD Grubu’nun konsolide gelir tablosunda finansman
giderleri, Grup’un esas faaliyet konusu kapsaminda bulundugundan, Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar1 yukarisinda

siiflanmaktadir.

Grup finansman giderlerini konsolide gelir tablosunda Faiz Giderleri, Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) i¢indeki
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) ve Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) (net)
icindeki Diger Finansman Giderleri altinda siniflandirmis olup, finansman giderleri olarak topluca bir siniflama
yapmamaktadir. Bununla birlikte asagida gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri icerisinde yer alan sdézkonusu

giderlerin detay1 sunulmustur :

Finansman Giderleri

31 Mart 2006
Faiz (Giderleri) (34.521)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarar1), net (406)
Diger Finansman (Giderleri) (158)
Finansman (Giderleri) (35.085)

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

31 Mart 2006 ve 31 Mart 2005 tarihinde sona eren ara donemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmadigi icin, soz

konusu donemlere iliskin gelir tablolarina yansitilan herhangi bir parasal zarar bulunmamaktadir.

(26)
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41. KURUMLAR VE GELIiR VERGILERi

31 Mart 2006 ve 31 Mart 2005 tarihlerinde sona eren ara donemler icin kurumlar vergisi giderlerinin ana

bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2006 31 Mart 2005

Konsolide gelir tablosu
Cari yil vergi karsilig

Cari y1l kurumlar vergisi karsilig 917 873
Ertelenmis vergi karsiig

Gecici farklarin olugsmasi ve ters gevrilmesi ile ilgili a7 249
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsilig1 900 1.122

42. HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kar, net donem karinin yil sonu itibariyle bulunan veya bilango tarihinden sonra fakat mali tablolar
yayinlanmadan once asagida agiklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu artirim sonrast hisse senedi

adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler ozkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina karin hesaplanmasi
sirasinda sozkonusu arttirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye
eklenen kar payr dagitimlar1 da aym sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi
hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse basina diisen kar1
hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gézoniinde bulundurularak

belirlenmistir.

Hisse basina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2006 31 Mart 2005

Net kar 2.990 5.660

1 tam YTL nominal degerli hisse basina diisen kar (tam YTL) 0,026 0,071

1 tam YTL nominal degerli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 115.266.207 80.000.000
43. NAKIT AKIM TABLOSU

31 Mart 31 Mart

Nakit ve Nakit Esdegerleri 2006 2005
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 42.260 56.161
Bankalar ve diger mali kuruluslar 11.828 16.796
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 74.328 -
Zorunlu karsiliklar 130.017 60.407
Bilancoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 258.433 133.364
Eksi: Zorunlu karsiliklar (130.017) (60.407)
Eksi: Orijinal vadesi ii¢ aydan fazla olan vadeli plasmanlar - (6.623)
Eksi: Faiz gelir reeskontlar1 167) (295)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegeri 128.249 66.039
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44.1

Yoktur.

DiGER HUSUSLAR

44.2 KREDILER VE AVANSLAR

31 Mart 2006

Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dévize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 626.380 340.205 332.850 14,10-28,02 4,30-8,80
Hazineye verilen krediler - - 40.222 13,98
Tiiketici kredileri 13.951 - 2.034 13,60-34,48 5,16-9,90
Kredi kartlar 32.507 514 - 69,00 30,00
Toplam krediler 672.838 340.719 375.106
Takipteki krediler 30.856 - -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlar1 kargiligt (18.487) - -
Toplam 685.207 340.719 375.106
31 Aralik 2005
Tutar Faiz orani (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 550.007 367.525 341.082 14,70 - 4,00 - 9,03 5,00-9,00
31,10
Hazineye verilen krediler - - 39.200 - - 13,98
Tiiketici kredileri 8.949 - 1.425 12,84-27,60 - 7,20-9,48
Kredi kartlart 31.141 308 - 63,00 30,00 -
Toplam krediler 590.097 367.833 381.707
Takipteki krediler 24.699 - -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlar1 kargiligi (13.701) - -
Toplam 601.095 367.833 381.707
Muhtemel kredi zararlar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir :
31 Mart 31 Aralik
2006 2005
Donem basi karsilik tutar: 13.701 7.700
Tahsilatlar (153) 401)
Donem iginde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 4.902 9.753
Tahsilat sonras1 net karsilik 4.749 9.352
Donem iginde aktiften silinen krediler 37 (3.351)
Parasal kar - -
Donem sonu karsilik tutari 18.487 13.701
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44.3 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Mart 2006

Tutar Faiz oram (%)

YTL Yabanc Para YTL Yabanci Para
Acik hesaplar 9.484 2.221 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alinan ¢ekler 73.057 825 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alacak senetleri 496 75 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Siipheli faktoring alacaklar1 1.205
Toplam faktoring alacaklar: 84.242 3.121
Eksi: Muhtemel zararlar karsiligi -1.205 - -
Net faktoring alacaklari 83.037 3.121
Faktoring borc¢lari 4.853 709 - -
Kullanimdaki fonlar, net 78.184 2.412

31 Aralik 2005
Tutar Faiz oran1 (%)

YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Acik hesaplar 5.723 2.290 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alinan ¢ekler 67.908 913 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alacak senetleri 451 144 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Siipheli faktoring alacaklar1 1.215 -
Toplam faktoring alacaklari 75.297 3.347
Eksi: Muhtemel zararlar karsiligt (1.215) -
Net faktoring alacaklari 74.082 3.347
Faktoring borclari (6.555) (1.800)
Kullamimdaki fonlar, net 67.527 1.547

Muhtemel faktoring zararlar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir :
31 Mart 31 Aralik
2006 2005

Donem basi karsilik tutar 1.215 1.081
Tahsilatlar 10) (146)
Donem icinde ayrilan muhtemel zararlar kargilif - 280
Tahsilat sonrasi net karsilik 10) 134
Parasal kar - -
Donem sonu kargilik tutari 1.205 1.215
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444 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren cesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sozlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araclar vadeli doviz alim satimini, swap, futures ve opsiyonlari
icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikkleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin dl¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal deger
yil sonunda acik olan iglem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Mart 2006 tarihi itibariyle, finansal araclarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarimin kullanilmasiyla
hesaplanir. Vadeli doviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasindan dolayi, yonetim cari piyasa
kurlarmmin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar icin gercege en yakin sonucu verdigini
varsaymaktadir.

31 Mart 2006
Rayi¢ Rayi¢
degerdeki  degerdeki Nominal 1 aya 6ay-1

artiy azaliy tutar kadar 1-3ay 3-6ay yil 1-5yil
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Déviz Alim Islemleri 397 2.591 221.707 102.838 10.972 97.291 10.606
Vadeli Déviz Satim Islemleri 1.144 26 222.237 104.055 10.248 97.428 10.506
Swap Para Alim Islemleri 8 64 46.596 46.596 - - -
Swap Para Satim Islemleri - 101 46.666 46.666 - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 107 - 86.189 69.723 16.466 - -
Opsiyon Para Satim islemleri - 170 85.981 69.515 16.466 - -
Menkul Degerler Alim Opsiyonlar: - - 2.616 2.616 - - -
Menkul Degerler Satim Opsiyonlar1 - - 2.616 2.616 - - -

1.656 2.952 714.608 444.625 54.152 194.719 21.112
31 Aralik 2005
Rayi¢ Rayi¢
degerdeki degerdeki Nominal 1 aya 6ay-1

artiy azaliy tutar kadar 1-3ay 3-6ay yil 1-5yil
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Déviz Alim Islemleri 19 1.502 126.323 69.776 23.622 - 32.925
Vadeli Déviz Satim Islemleri 1.133 60 123.497 65.876 24.491 - 33.130
Swap Para Alim Islemleri 30 28 132.167 132.167 - - -
Swap Para Satim Islemleri 673 51 130.986 130.986 - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri - 132 35.653 33.056 2.597 - -
Opsiyon Para Satim islemleri 4 - 35.653 33.056 2.597 - -

1.859 1.773 584.279 464.917 53.307 - 66.055
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iligki icinde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptig1 soézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigtinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari ifade
eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi izleme Béliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu olup,
Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama alacaklarinin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankalar Kanunu'nun “Dahil
olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” bashikli 50. maddesi hiikmii c¢ercevesinde
tamimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup, limit ve kullandirim durumlar1 I¢ Kontrol ve Risk
Yonetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri iizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar icin listlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amactyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yiiriitilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindigr yapr varolup bu ozellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararas: bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararas1 kredi riski yogunlugunun diisik oldugu
diistiniilmektedir.
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

Kredilerin endiistri gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir :

31 Mart 2006 31 Aralik 2005

Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 162.450 119.513 154.919 121.549
Hazineye verilen krediler 34.275 - 34.274 -
Finans 178.250 117.944 164.189 132.265
Insaat 168.405 429.703 134.288 383.049
Yiyecek ve icecek 118.955 94.110 100.750 92.319
Dis ticaret 52.925 60.460 36.153 52.047
Turizm 22.756 13.313 35.641 20.765
Servis 73.259 50.281 74.251 53.147
Elektronik 68.908 61.105 62.190 56.421
Temel metal iirtinleri ve islenmis maddeler 39.171 10.131 34.791 7.179
Enerji 55.948 77.225 79.147 76.770
Tarim 33.820 26.925 41.962 24.801
Kimya endiistrisi 56.511 24.758 60.138 30.557
Demir-Celik 42.975 102.938 59.279 93.191
Otomotiv endiistrisi 62.275 52.732 44.507 51.784
Uretim 64.536 75.894 58.873 64.986
Kagit tiretimi ve yayincilik 13.402 26.956 10.305 13.611
Diger 49.827 39.028 95.072 47.077
Kurumsal krediler 1.298.648 1.383.016 1.280.729 1.321.518
Tiiketici kredileri 70.298 7.273 40.462 6.308
Faiz reeskontlar1 (¥) 19.717 - 18.446 -
Takipteki krediler 30.856 - 24.699 -
Muhtemel kredi zarar karsiliklar (18.487) - (13.701) -
1.401.032 1.390.289 1.350.635 1.327.826

(*)  Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarin1 da icermektedir.
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Factoring sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarin verdigi ceklerin
Odenebilirligine onem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumunu giinliik olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda ii¢ aylik nakit akim projeksiyonlari incelenir, buna gore alinacak
pozisyonlarin bilylikliigline karar verilir. Likidite sikigikligi durumunda izlenecek alternatif stratejiler
degerlendirilir. Grup’un Bankalararasi Para Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil
piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklar1 anlik olarak izlenir. Grup bilangosundaki vade riskine iligkin
maksimum limitler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
aliarak hazirlannmig dokiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yl 1 yil tizeri Toplam
31 Mart 2006 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 42.260 - - - - 42.260
Bankalar ve diger mali kuruluglar 11.802 - - 26 - 11.828
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 74.328 - - - - 74.328
Zorunlu kargiliklar 130.017 - - - - 130.017
Alim satim amagli menkul degerler 10.507 5.998 11.687 29.161 148.677 206.030
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.363 26.621 36.984
Krediler ve avanslar 310.089 340.786 446.645 194.654 108.858 1.401.032
Faktoring alacaklar - 86.158 - - - 86.158
Finansal kiralama alacaklari, net 2.519 4.486 6.468 11.021 21.070 45.564
Tiirev finansal araclar 325 82 1.222 27 - 1.656
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar - - - - 609 609
Yatirim amagh gayrimenkuller - - - - 17.575 17.575
Maddi duran varliklar 158 - - - 71.202 71.360
Maddi olmayan duran varliklar 52 - - - 951 1.003
Ertelenmis vergi aktifi - - - 10.900 2.883 13.783
Diger aktifler ve ticari alacaklar 6.918 222118 97 1.710 669 231.512
Toplam aktifler 588.975 659.628 466.119 257.862 399.115 2.371.699
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 38.416 - - - - 38.416
Miisteri mevduatlart 857.609 203.756 19.384 8.647 - 1.089.396
Para piyasasi islemlerinden borglar 95.522 - - - - 95.522
Kullanilan krediler 74.305 49.851 274.134 102.416 43.396 544.102
Faktoring bor¢lari - 5.562 - - - 5.562
Tiirev finansal araglar 1.456 93 1.375 28 - 2.952
Borg kargiliklar: 30 907 - - 3.754 4.691
Diger borglar, karsiliklar ve ticari bor¢lar 39.120 217.681 474 479 2.677 260.431
Toplam pasifler 1.106.458 477.850 295.367 111.570 49.827 2.041.072
Net likidite (ac181) / fazlasi (517.483) 181.778 170.752 146.292 349.288 330.627
31 Aralik 2005 itibariyle
Toplam aktifler 787.009 590.517 416.051 232.320 334.311 2.360.208
Toplam pasifler 1.313.379 317.427 100.553 306.923 33.372 2.071.654
Net likidite (ag181) / fazlasi (526.370) 273.090 315.498 (74.603) 300.939 288.554
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun {iist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmig limitler

dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski doviz/YTL ve doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayri risk yontemi, metod ve araclar
kullanilmaktadir. Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile

korunmaktadir.

Grup Bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri goz Oniinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin YTL karsiliklart
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigtine
esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar tizerinden sermaye yiikiimliiligii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilango dis1 yiikiimliiliikklerin doviz cinslerine gore dagilimlar1 agagidaki gibidir:

YTL ABD Dolar1 Euro Diger Toplam
31 Mart 2006 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 6.882 3.947 31.221 210 42.260
Bankalar ve diger mali kuruluslar 617 8.640 1.978 593 11.828
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 74.328 - - - 74.328
Zorunlu karsiliklar 52.643 1.099 76.275 - 130.017
Alim satim amach menkul degerler 173.481 31.729 820 - 206.030
Satilmaya hazir menkul degerler 10.363 26.621 - - 36.984
Krediler ve avanslar 685.209 548.528 164.763 2.532 1.401.032
Faktoring alacaklari 83.037 556 2.385 180 86.158
Finansal kiralama alacaklari, net 5.819 14.471 25.274 - 45.564
Tiirev finansal araglar 1.656 - - - 1.656
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 609 - - - 609
Yatirim amach gayrimenkuller 17.575 - - - 17.575
Maddi duran varliklar 71.360 - - - 71.360
Maddi olmayan duran varliklar 1.003 - - - 1.003
Ertelenmis vergi aktifi 13.783 - - - 13.783
Diger aktitler ve ticari alacaklar 229.676 921 915 - 231.512
Toplam aktifler 1.428.041 636.512 303.631 3.515 2.371.699
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 33.054 2.666 2.696 - 38.416
Miisteri mevduatlart 573.338 323.841 188.108 4.109 1.089.396
Para piyasasi islemlerinden borg¢lar 95.522 - - - 95.522
Kullanilan krediler 88.098 399.294 56.710 - 544.102
Faktoring borglart 4.853 6 523 180 5.562
Tiirev finansal araglar 2.952 - - - 2.952
Borg karsiliklart 4.691 - - - 4.691
Diger borglar, karsiliklar ve ticari bor¢lar 240.582 10.119 8.846 884 260.431
Toplam pasifler 1.043.090 735.926 256.883 5.173 2.041.072
Net bilanco pozisyonu 384.951 (99.414) 46.748 (1.658) 330.627
Net bilanco dis1 pozisyon (61.264) 103.206 (44.844) 2.510 392)
Tiirev finansal araglar nominal tutarlar (61.264) 103.206 (44.844) 2.510 392)
31 Aralik 2005 itibariyle
Toplam aktifler 1.296.704 678.733 382.249 2.522 2.360.208
Toplam pasifler 1.006.375 802.898 256.838 5.543 2.071.654
Net bilan¢o pozisyonu 290.329 (124.165) 125.411 (3.021) 288.554
Bilanco dis1 pozisyon 1.154 117.161 (118.005) 3.697 4.007
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oram ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay:1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliiliklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimliiliikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orami riskine maruz
kalinir.

Grup faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarinmi da takip ederek gerektik¢ce Grup’un faiz oranlarini giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grup’un, faiz oranmna duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden yeniden
fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmig dokiimiinii géstermektedir.

1 aya 1-3 3-6 Syl

kadar ay ay 6ay-1yil 1-5yil iizeri Faizsiz Toplam
31 Mart 2006 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankas1 bakiyeleri 28.503 - - - - - 13.757 42.260
Bankalar ve diger mali kuruluglar 8.314 - - 26 - - 3.488 11.828
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar 74.328 - - - - - - 74.328
Zorunlu karsiliklar 130.017 - - - - - - 130.017
Alim satim amagl menkul degerler 10.507 29.832 74.767 29.161 61.404 - 359 206.030
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.363 26.621 - - 36.984
Krediler ve avanslar 647.006 203.744 311.998 129.664 100.484 - 8.136 1.401.032
Faktoring alacaklar - 86.158 - - - - - 86.158
Finansal kiralama alacaklari, net 2.519 4.486 6.468 11.021 21.070 - - 45.564
Tiirev finansal araclar 325 47 1.222 27 - - 35 1.656
Konsolide edilmeyen bagh ortakhiklar - - - - - - 609 609
Yatirim amagl gayrimenkuller - - - - - - 17.575 17.575
Maddi duran varhklar - - - - - - 71.360 71.360
Maddi olmayan duran varhklar - - - - - - 1.003 1.003
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - - 13.783 13.783
Diger aktifler - - - - - - 231.512 231.512
Toplam aktifler 901.519 324.267 394.455 180.262 209.579 - 361.617 2.371.699
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduat 38.407 - - - - - 9 38.416
Miisteri mevduatlar 105.961 750.677 204.727 12.884 15.147 - - 1.089.396
Para piyasasi islemlerinden borglar 95.522 - - - - - - 95.522
Kullanilan krediler 74.305 49.851 274.134 102.416 43.396 - - 544.102
Faktoring bor¢lart - 5.562 - - - - - 5.562
Tiirev finansal araclar 1.456 93 1.375 28 - - - 2.952
Borg karsiliklar - - - - - - 4.691 4.691
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 178 51 474 463 873 - 258.392 260.431
Toplam pasifler 315.829 806.234 480.710 115.790 59.417 - 263.092 2.041.072
Toplam faize duyarh fazla / (acik) 585.690 (481.967) (86.255) 64.472 150.162 - 98.525 330.627
31 Aralik 2005 itibariyle
Toplam aktifler 1.028.761 345.876 254.177 231.521 167.852 - 332.021 2.360.208
Toplam pasifler 1.292.481 134.298 103.473 62.077 28.155 - 451.170 2.071.654
Toplam faize duyarl fazla / (agik) (263.720) 211.578 150.704 169.444 139.697 - (119.149) 288.554
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi potansiyel
zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldig1 ve kalabilecegi piyasa riski miktar: iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amacla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” gercevesinde kullanilan risk
olctim modelleriyle piyasa riskleri dl¢iilerek diizenli araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu iiriinler, alim/satim islemlerinin gergeklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine iliskin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye ¢alisilmaktadir.

44.6 FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI

Rayic Deger

Rayic deger, iki taraf arasinda muvazaasiz islemler sonucunda bir varligin alimip satilabilecegi ya da bir
yiikiimliiliigiin belirlenebilecegi fiyattir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢ degeri ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin tasinan ve rayi¢ deger
tablosu asagidaki gibidir :

Tasinan Deger Rayi¢ Deger
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2006 2005 2006 2005

Finansal Aktifler
Krediler ve avanslar 1.401.032 1.350.635 1.402.024 1.351.709
Finansal kiralama alacaklari 45.564 42.709 45.564 42.974

1.446.596 1.393.344 1.447.588 1.394.683
Finansal Pasifler
Bankalar mevduati 38.416 44.257 38.416 44.257
Miisteri mevduatlari 1.089.396 1.115.223 1.091.615 1.115.369
Alinan krediler 544.102 480.904 554.367 480.988

1.671.914 1.640.384 1.684.398 1.640.614

Finansal araclarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve dngoriiler asagidaki gibidir :

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat,
repo yiikiimliiliikleri ve faktoring alacaklari/bor¢lart gibi bilango tarihine indirgenmis degerleriyle izlenen
baz1 finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde bulunduruldugunda rayi¢ degerlerinin bilango
tarihine indirgenmis degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer ozellikteki
bagka enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
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KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

31 Mart 2006

31 Mart 2005

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari

Alnan faizler 54.994 43.560
Odenen faizler (34.323) (21.983)
Hizmet gelirleri 7.038 6.036
Hizmet giderleri (1.104) (1.302)
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 1.338 1.857
Onceki donemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 259 89
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (18.943) (10.328)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 344 1.349
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikiglar 474) (6.854)
Odenen gelir vergileri (447) (1.534)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan

nakit akimlar1 8.682 10.890
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amaglt menkul degerlerdeki net (artis) / azalis (33.736) (28.087)
Bankalar ve diger mali kuruluglardaki net (artis) / azalig (50) 20
Zorunlu karsiliklardaki (artis) / azalis 42.584 8.874
Banka kaynakli krediler ve avanslardaki net (artig) / azalis (54.743) (50.311)
Faktoring alacaklarindaki net (artig) / azalis (8.719) 35.221
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artig) / azalis (2.839) 1.474
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artis) / azalig (37.309) (69.906)
Bankalar mevduatindaki net artis / (azalis) (5.841) (3.412)
Miisteri mevduatlarindaki net artis / (azalis) (24.084) (145.405)
Para piyasasi islemlerinden borglardaki net artis / (azalig) (75.903) 13.457
Faktoring bor¢larindaki net artis / (azalis) (2.793) (9.595)
Diger yiikiimliiliiklerdeki ve ticari bor¢lardaki net artis / (azalis) 14.860 65.525
Operasyonel faaliyetlerde kullamlan net nakit (179.891) (171.255)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (26.188) (10.928)
Yatirim amaclh gayrimenkul alimlari - (593)
Yatirim amach gayrimenkul satislart 2.496 135
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart (613) (690)
Maddi duran varlik satisi 170 -
Yatirim faaliyetlerinde (kullamlan)/ faaliyetlerinden saglanan net nakit (24.135) (12.076)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akimm
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 140.625 91.726
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikisi (79.368) (95.344)
Nakit sermaye arttirimi 38.634 -
Ortaklara 6denen temettiiler - -
Azmliklarca baglh ortakliklara 6denen sermaye - -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 99.891 (3.618)
Nakit ve benzerleri tizerindeki kur farki ve parasal zarar etkisi 1.593 542
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis/(azalis) (102.542) (186.407)
Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 230.791 252.446
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 128.249 66.039
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KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Birim — Bin Yeni Turk Lirasi (YTL))

Hisse
Hisse senetleri Diger
senetleri ihrac enflasyon
Karsiikli  Sermaye ihrag primleri  diizeltmesi Finansal Yabanci Yasal
istirak enflasyon primleri/ enflasyon  farklart  varhklar  para  Yedekler Birikmis
sermaye  diizeltmesi maliyet- diizeltmesi deger  ¢evrim Karlar /
Sermaye diizeltmesi  farklan leri,net farklar artig fonu farklan (Zararlar)  Toplam
1 Ocak 2005 bakiyeleri 80.000 - 85.986 - 4.287 - 15 (238) - 9.179 179.229
Kargilikls istirak sermaye diizeltmesi - (2.227) - - - - - - - - (2.227)
Finansal varliklar deger artig fonu - - - - - - (84) - - - (84)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - - - 5) - - (®)]
Net donem kar1 - - - - - - - - - 5.660 5.660
31 Mart 2005 bakiyeleri 80.000 (2.227) 85.986 - 4.287 - (69) (243) - 14.839 182.573
1 Ocak 2006 itibariyle 120.000 (3.909) 85.986 232 4.287 - 145 (226) 61 28.064 234.640
Kargilikh istirak sermaye diizeltmesi - (129) - - - - - - - - (129)
Nakit sermaye artirm 38.977 - - (343) - - - - - - 38.634
Finansal varliklar deger artis fonu - - - - - - a7 - - - a7
Yabanci para ¢evrim farklan - - - - - - - - - - -
Net donem kar - - - - - - - - - 2.980 2.980
31 Mart 2006 bakiyeleri 158.977 (4.038) 85.986 (111) 4.287 - 128 (226) 61 31.044 276.108
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