2005 Yili Olagan Genel Kurulu

30 Mayis 2006



(A) GRUBU iMTIYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMI

5)

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimizin 30.05.2006 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden teskil olunacak
Denetim Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen segilecek Denetim Kurulu Uye
adaylarinin belirlenmesi,

Sirketimiz Ana Sdzlesmesinin 7. ve 27. maddelerinin tadiline iliskin tadil metinlerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanh§i'nin izinlerindeki gibi

kabullndn oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

(B) GRUBU iMTIYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMI

4)

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimiz Ana Sdzlesmesinin 7. ve 27. maddelerinin tadiline iliskin tadil metinlerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanh§i'nin izinlerindeki gibi

kabullndn oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

(C) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERI GENEL KURUL GUNDEMI

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

Sirketimiz Ana Sdzlesmesinin 7. ve 27. maddelerinin tadiline iliskin tadil metinlerinin
Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanh§i'nin izinlerindeki gibi

kabullndn oya sunulmasi,

Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi

30 Mayis 2006 Sali gin( sirasiyla saat 14:00, 14:15 ve 14:30

Aydinevler Mahallesi inénii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kiigiikyall Maltepe- ISTANBUL



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

—_

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,
2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi verilmesi,

3. 2005 yili Bilango, Kar-Zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlarinin
okunmasi,goristimesi, onaylanmasi,

4. 2005 yili igerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

5. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2005 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

6. 2005 yili karinin ihtiyatlara ayriimasi veya dagitiimasina karar verilmesi ve kar dagitim
politikasi hakkinda bilgi verilmesi,

7. Yénetim Kurulu Uyelerinin ticretlerinin belirlenmesi,

8. Denetgilerin segimi,

9. Denetgilerin Gcretlerinin belirlenmesi,

10. Sirketimiz Ana Sézlesmesinin 7. ve 27. maddelerinin tadiline iliskin tadil metinlerinin
Sermaye Piyasasi  Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanh§i'nin izinlerindeki gibi
kabullndn oya sunulmasi,

11. Yénetim Kurulunca segilen bagimsiz Denetgi kurulusunun onaylanmasi,

12. Yonetim Kurulu Uyelerine, Tirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335.maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri igin izin verilmesi,

13. Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi
30 Mayis 2006 Sali glinG saat 15:00
Aydinevler Mahallesi inénii Caddesi

Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kiigiikyall Maltepe- ISTANBUL






Degerli Ortaklarimiz,

Tim faaliyet alanlarimizda bliyime kaydettigimiz 2005 yilinda GSD Holding'in konsolide net
kar %118 artisla 20 milyon YTL'na, 6zvarliklari % 31 artisla 235 milyon YTL'na, aktif toplami
ise % 35 artarak 2,36 milyar YTL'na yikseldi. Bankacilik, faktoring ve finansal kiralama
alanlarinda faaliyet gdsteren istiraklerimizin 2005 sonu itibariyle gerceklestirdikleri kurumsal
musteri plasmanlari bir 6nceki yila gére reel olarak % 40 artarak 1,37 milyar YTL'na ulasirken,
dis ticarette ihracatimiz 791 milyon ABD dolarindan 835 milyon ABD dolarina yukseldi.
ihtiyatl kredi politikalarimiz sayesinde, 2005 sonu itibariyle bankacilik, faktoring ve finansal
kiralama faaliyetlerimizden kaynaklanan takipteki alacaklar % 1,8 olarak gergeklesti.

GSD Holding’in 2005 yili konsolide aktiflerinin % 84'ind ve konsolide net karinin da % 71'ini
olusturan bankacilik sektériine odaklanarak GSD Holding'in bankaciliktan yaratti§i degeri
artirmay! hedefliyoruz. Tirkiye'de &énimizdeki dénemde bankacilik sektérinin deder
yaratmaya devam ederek gugcli bir blylime gosterecegine olan inancimiz dogrultusunda,
GSD Holding olarak Tekstilbank’in blyimesini glcli bir sekilde finanse etmek amaciyla iki
nakit sermaye artisi yaptik. Aralik 2005'te GSD Holding 6denmis sermayesini nakden 80
milyon YTL’ndan 120 milyon YTL'na, 2006 yilinin basinda ise yine nakden 200 milyon YTL'na
cikararak, Tekstilbank'in 6denmis sermayesinin 20,2 milyon YTL nakden olmak Uzere 122,5
milyon YTL'ndan 145 milyon YTL’na, sonra da 300 milyon YTL’na ¢ikariimasini finanse ettik.

Grubumuzdaki buylimenin odak noktasi olan Tekstilbank 2005 yilinda bireysel bankacilik
faaliyetierinde gliclii bir atiim yaparak ticari kredilere ve 6zellikle de KOBI'lerin finansmanina
agirhk veren hizmet yelpazesini daha dengeli bir sekilde genisletti. Musteriye daha yakin olma
istegimizin bir sonucu olarak, Tekstilbank'in 2004 yili sonunda 38 olan sube sayisinin 2006
yili onunda 50’ye ulagmasini ongorayoruz.

Tekstil Grlnlerinin KDV oranlarinin % 18'den % 8'e indirilmis olmasinin 2006 yilinda GSD
Holding'in  konsolide karina dis ticaret faaliyetlerinden gelen katkiyi azaltmasin
beklemekteyiz. Bununla beraber, 2005 yilinda GSD Holding konsolide karinin % 19'unu,
konsolide aktiflerinin ise sadece % 9unu olusturan dis ticaret faaliyetlerindeki olasi bir
daralmanin konsolide karimiza yapacagi etkinin kuvvetli blyime bekledigimiz bankacilik ve
finansal hizmetlerden gelecek katkiyla fazlasiyla karsilanacagini bekliyoruz.

Bugiin sermayesinin tamamina yakini halka agik olan Sirketimiz diin oldugu gibi bundan
sonra da tim hissedarlarinin ¢ikarlarini korumaya ve ticari ve toplumsal ahlak degerlerini
gozetmeye siki sikiya badli kalacaktir. Oniimiizdeki dénemde de stratejimiz, bu ilkelerden
odin vermeksizin, uzun vadeli ve istikrarll bir sekilde katma deger yaratmak olacaktir.

Saygilarimla,

\

M. Turgut Yilmaz )
Yoénetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye






) KISACA GSD HOLDING

GSD Holding A.S., bankacilik, finansal hizmetler ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gdsteren
halka agik bir holding sirketidir. 2005 sonu itibariyle GSD Holding'in konsolide aktif blytkligi
2,36 milyar YTL, konsolide dzvarliklari 235 milyon YTL, ihracat hacmi ise $ 835 milyon olarak
gerceklesmistir. GSD Grubu'nun toplam galisan sayisi 1.255'tr. GSD Holding blinyesinde yer
alan GSD Egitim Vakfi, Grubun bagislariyla ilkdretim okullari insa ederek Turk egitimine
destek vermektedir.

1) ISTIRAK PORTFOYU
GSD Holding'in dogrudan ya da dolayl olarak istirakte bulundugu sirketler:

e Bankacihk : Tekstil Bankasi A.S., GSD Yatinm Bankasi A.$., The Euro Textile
Bank Offshore Limited (ETB)

o Finansal Hizmetler: Tekstil Factoring Hizmetleri A.$., Tekstil Finansal Kiralama A.S.,
Tekstil Menkul Degerler A.S., GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.,
GSD International Limited.

o Dig Ticaret : GSD Dig Ticaret A.S.
e Diger : GSD Egitim Vakfi, Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S.
1) YONETIM

Sirketimiz Yénetim Kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

isim Gorevi ) Gérev siiresi

M. Turgut Yilmaz Bagkan ve Murahhas Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Ergin Aral Bagkan Vekili 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
A. Erdem Yorlkoglu  Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Akgun Tarer Uye-Genel Midur 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Turhan Alpan Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Murat Atim Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Yasef Coyas Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
T. Tozun Tarman Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
H. Cim Glzelaydinli  Uye 13 Mayis 2005-13 Mayis 2008
Denetleme Kurulu Gorev siresi

Asim Ozg6ziikara 13 Mayis 2005 - 13 Mayis 2006
Sedat Temeltas 13 Mayis 2005 - 13 Mayis 2006

GSD Holding temel olarak, istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
yiritiimesi ve de@erlendiriimesi fonksiyonlarini ifa etmekle beraber, biinyesindeki sirketlerin
olagan faaliyetlerinin koordinasyonu, benzer siireglerde ve verilen hizmetlerde Grup bazinda
standardizasyonun saglanmasi, Grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin
sa@lanmasi ve tim bu fonksiyonlarin Grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasini
yerine getirmektedir.

Halen Holding binyesinde Genel Midirliik disinda ayni zamanda istiraklere hizmet veren
Mali Isler, Hukuk Bolumi ve idari personel gorev yapmaktadir. 2005 yil sonu itibariyle
Holding'in personel sayisi 23 olup, ayrilan kidem tazminati karsiligi mevcut mevzuata gore



137 bin YTL, UFRS'ye gbre 71 bin YTL olarak hesaplanmistir. Sirketimiz 2005 yilinda
bagimsiz denetim hizmetini Gliney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.’nden, vergi
danismanli§i ve tam tasdik hizmetlerini ise Basaran Nas Yeminli Mali Misavirlik A.S.den

almistir.

IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketimizin kayitli sermaye tavani 250 milyon YTL'dir. 2004 yili sonunda 80 milyon YTL olan
cikariimis sermayemiz, Aralik 2005°te tamami nakden kargilanmak Gzere 120 milyon YTL'na,
Nisan 2006'da ise tamami nakden karsilanarak 200 milyon YTL'na ¢ikarildi. 31 Aralik 2005
itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 188,54 48,38 188,54 16.658.051,51] 16.658.476,97]  %13.882
73 ORTAK 0,00 140,16 0,00 0,00 140,16 %0,00
GSD DI TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00]  1.004.652,00]  1.004.652,00 %0,837
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00]  4.040.956,50]  4.040.956,50 %3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 548.418,00 548.418,00 %0,457
HALKA ACIK 0,00 0,00 0,001 97.747.35637| 97.747.356,37]  %81,456
|SERMAYE | 1ss,s4| 1ss,s4| 1ss,s4| 119.999.434,38| 120.000.000,00| 2%100,00

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligine

gore M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 18,5'dir.
2- SPK'nin Temmuz 2003 tarihinde yayinladigi Kurumsal Yonetim llkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gergek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iliskilerinden arindirildiktan sonraki payr % 14,6 olarak hesaplanmaktadir.

Odenmis sermayemizin 200 milyon YTL'na gikarilmasi sonras! ortaklik durumumuzu gdsteren
30 Nisan 2006 tarihli tablo asagida verilmistir:

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE SERMAYE SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
A GRUBU | B GRUBU | C GRUBU D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 3142401 147,014] 314240 27.763.445874] 27.764.221368] % 13,882
70 ORTAK 0,00 167226 0,00 0,00 167,226 % 0,00
GSD DIS TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00]  1.889.086,578] 1.889.086,578] % 0,945
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00 6734928198 6.734.928.198] % 3.367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 699.363,318 699.363,318] % 0,350
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00] 162.912233312| 162.912.233312] % 81,456
[SERMAYE 314,24 314,24 314,24]  199.999.057,28] 200.000.000,00] % 100,00




Tabloya Notlar: ) .
1- SPK seri:VIIl no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne gére

M. Turgut Yiimaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 18,5'dir.

2- SPK'nin Temmuz 2003 tarihinde yayinladigi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gercek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iligkilerinden arindiriidiktan sonraki pay1 % 14,6 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALI SONUGLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak
durumunda oldugundan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'na (UFRS) gére
hazirlanan mali tablolarda 6nemli blyuikllkteki istiraklerimiz GSD Holding A.$. ¢atisi altinda
konsolide edilirken, faaliyet boyutlari gorece az olan GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.,
GSD Egitim Vakfi ve Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. konsolidasyon disinda kaldilar.

Sirketimizin UFRS'ye gb6re diizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan ve asa§ida verilen
secilmis performans ve mali yapi oranlarindan da gortldiga gibi, 2005 yilinda Sirketimiz
guglu likidite yapisini korurken karlili§ini énemli digtide artirdi. Karlihgimizdaki artisin nemli
kismi bankacilik faaliyetlerinden elde edildi.

1. Likidite Oranlari 2005 2004
a) Cari Oran % 99 % 101
b) Likidite Orani % 99 % 101
¢) Nakit Orani % 101 % 103

2. Finansal Yapi Oranlan 2005 2004
a) Toplam Borglar/Ozsermaye % 906 % 876
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 86 % 86
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam! % 1 % 1

3. Reel Karhhk Oranlarn 2005 2004
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 1 % 1
b) Net Donem Kari/Ozsermaye % 9 % 5
c) Net Donem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye % 11 % 5

VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacilik, finans ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin performanslari
uzerinde daha ¢ok dissal etmenler diye nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili
olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi dzelliklerine gore s6z konusu makro
ekonomik faktorlerden bazilari digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en
onemlileri agsagida verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asiri dalgalanma

Ekonominin blyime ya da daralma sUrecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverigli olmasi



Bu faktérlerdeki siirekli degisime ragmen, Sirketimiz ylksek likidite yapisi, gugli risk yonetimi
ve saflam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve
bdylece faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VIl) FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Konsolide aktiflerimizin % 84’lnl olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en
dnemli finansman kayna@i misteri mevduatlandir. 2005 sonu itibariyle 1,1 milyar YTL olan
musteri mevduatlari, Sirketimiz konsolide yukamlGlikleri igerisinde % 51 paya sahip olurken,
diger bir finansman kaynagi olarak kullanilan krediler ise % 22’lik bir pay ald.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur
riski, faiz orani riski ve piyasa riski adli bes ana baslik altinda ilisikteki bagimsiz denetim
raporununun ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmistir.

VIII) 2005 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

UFRS'ye gore hazirlanmis konsolide mali tablolara gére, 2005 sonu itibariyle GSD Holding'in
aktif blyuklaga bir dnceki yila gbre % 35 artigla 2,36 milyar YTL'na, 6zvarliklar % 31 artigla
235 milyon YTL'na, net kari ise % 119 artisla 20 milyon YTL'na ulasti. 2005 yilinda gugli bir
biylme kaydeden Sirketimizin 2005 yili performansi ana faaliyet alanlar bazinda incelenerek
asagida verilmistir:

A) BANKACILIK

GSD Holding, konsolide aktiflerinin % 84'ini temsil eden bankacilik faaliyetlerini, sahip oldugu
iki bankasi araciligiyla yurGtmektedir:

o Tekstilbank (Tekstil Bankasi A.$.)
GSD Holding'in % 75,43'line sahip oldudu, hisse senetleri 1990 yilindan beri IMKB'de islem
goren halka agik bir bankadir.

e GSD Bank (GSD Yatirim Bankasi A.$.)
GSD Holding'in tamamina sahip oldugu bir yatinm bankasidir.

Bankacilik segmentinin konsolide aktifleri 2005 yilinda % 42 blyime gdstererek yaklasik 2,1
milyar YTL'na ulasti. Bankacilik faaliyetlerinden elde etti§imiz 14,3 milyon YTL tutarindaki net
kar ise GSD Holding'in 2005 yili konsolide net karinin % 771’ini olusturdu. 2005 yilinda
bankaciliktan kaynaklanan kurumsal kredilerimiz % 56'lik bir artisla 1,26 milyar YTL'na
ulasarak, toplam aktiflerimiz igerisindeki payini % 46'dan % 51'e ¢ikardi.

2005 yilinda 6nemli bliyime gdsteren Tekstilbank'in toplam aktifleri % 44'lik bir artisla 1,96
milyar YTL'na, net kar % 137’lik artigla 10,1 milyon YTL'na ¢ikti. 2005 yilinda istirakimizin
verdigi krediler % 63 artigla 1,2 milyar YTL'na, toplam mevduatlari ise % 37 artigla 1 milyar
YTL'na ulasti. Tekstilbank'in 2005 sonu itibariyle BDDK standartlarina gore sermaye yeterliligi
standart rasyosu % 12,01 olurken, takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 % 1,5
olarak gerceklesti.



2005 sonunda odzvarliklari 166 milyon YTL'na ulasan istirakimiz 2005 yilinda odenmis
sermayesini tamami nakden karsilanmak Gzere 122,5 milyon YTL’'ndan 145 milyon YTL'na,
2006 yilinda ise yine tamami nakden karsilanmak Gzere 300 milyon YTL'na ¢ikardi. 2005
sonu itibariyle 42 subesi ve 1.112 calisani ile yurtici ve yurtdisinda hizmet veren
Tekstilbank'in 2006 yilindaki hedefi, muhafazakar risk yénetimi anlayisi, olumlu likidite
rasyosu ve genis bir yelpazeye yayilmis misteri profili ile sektordeki yerini ve itibarini daha da
pekistirmektir.

GSD Bank ise yillar itibariyle kurumsal ticari kredi plasmanina adirlik vererek ézel sektor
yatirrm bankalari i¢inde en fazla kredi verenlerden biri oldu. Mevduat toplama yetkisi
bulunmayan istirakimiz, ylksek 6zsermaye ile galismaktadir. 2005 yili sonu itibari ile BDDK
standartlarina gére sermaye yeterliligi rasyosu % 39 olan GSD Bank, llkemizde sermaye
yeterlilik orani en yiksek bankalardan biridir. GSD Bank 2006 yilinda da kurumsal ticari
kredilerini, ozellikle de dis ticaretin finansmanina yonelik plasmanlarini  artirmayi
hedeflemektedir.

B) FAKTORING

GSD Holding faktoring faaliyetlerini % 89,09'una sahip oldugdu istiraki Tekstil Factoring (Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.) araciligiyla gergeklestirmektedir. 2005 yilinda faktoring hacmini
% 32 genisleterek 233 milyon YTL'na ¢ikaran Tekstil Factoring, Ankara, izmir, Denizli Adana
ve Istanbul Bayrampasa'da bulunan bdlge temsilcilikleri ile faktoring hizmetini Tirkiye
genelinde vermektedir.

Faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan net plasmanlarimiz 2005 sonu itibariyle 69,1 milyon
YTL'na ulasti. 2005 sonu itibariyle faktoring aktifleri GSD Holding konsolide aktiflerinin %
3,4'0n0 olusturdu. 2005 yilinda faktoring faaliyelerimizin konsolide net karimiza katkisi ise 3,8
milyon YTL ile % 19 dizeyinde oldu.

Faktoring alacaklarimizin vadesi 1-3 ay arasinda degismekte olup, tamamina yakint YTL
cinsinden yapilan plasmanlardan olugmaktadir. Artan rekabet ortaminda istirakimiz giderlerini
denetim altinda tutarak, 2006 yilinda islem hacmini ve musteri sayisini daha da artirmay|
hedeflemektedir.

C) FINANSAL KIRALAMA (Leasing)

GSD Holding finansal kiralama faaliyetlerini % 54,45'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Leasing
(Tekstil Finansal Kiralama A.S.) araciigiyla gerceklestirmektedir. Tekstil Leasing halka agik
bir sirket olup, 1995'ten beri hisse senetleri IMKB'de islem gormektedir.

Turkiye ekonomisinde 2002 sonrasi donemde yasanan ihracata dayall ylksek oranli biylme,
sabit sermaye yatirmlarinin 6nemli dlclide artmasina yol acti. Yatinmlardaki artiga paralel
olarak, Tirkiye'de finansal kiralama sektérliniin finanse ettigi yatirim tutari 2004'te 2,9 milyar
YTL iken 2005'te 4,2 milyar YTL'na ulasti. Tekstil Leasing ise 2005 yilinda finansal kiralama
islem hacmini % 82 artigla 31 milyon YTL'na ¢ikard. istirakimiz 2005 yilinda agirlikli olarak
insaat, tekstil, metal ve makina sektérlerindeki yatirimlari finanse etti.

Sirketimiz konsolide mali tablolarina gére, net finansal kiralama alacaklarimiz 2005 sonu
itibariyle % 35'lik bir artisla 42,7 milyon YTL'na ulasarak konsolide aktiflerimizin %1,7’sini



olusturdu. 2005 yilinda finansal kiralama faaliyelerimizin konsolide net karimiza etkisi 836 bin
YTL olarak gerceklesti.

Ozvarlia dayali, kontrollii bir biiyiime hedefledigimiz finansal kiralama faaliyetlerimizde, kur
riskine karsi sOzlesmelerimizi doviz cinsinden yapmakta, parite riskine karsi da istirakimizin
ABD dolari ve Euro cinsinden net varliklarinin birbirlerine yakin seviyelerde olmasina dzen
gostermekteyiz. Kira alacaklarimizin neredeyse tamamina yakini doviz cinsinden olup, % 54
bir yildan kisa vadeli alacaklari temsil etmektedir. 2006 yilinda islem hacmimizi daha da
gelistirmeyi hedefliyoruz.

D) DIS TICARET

GSD Dis Ticaret (GSD Dis Ticaret A.S.) ¢ok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin
lilkemizdeki ilk oregdidir. Ulkemizin ihracat alaninda son vyillarda gosterdigi kuvvetl
performansa paralel olarak 2005 yili ihracati 835 milyon ABD dolarina ulasan istirakimiz
Turkiye'nin en blyuk 7. ihracatgisi Unvanini alirken, toplam tekstil ve hazir giyim ihracatindan
aldi§1 pay da % 4,4 olarak gergeklesti.

GSD Dis Ticaret sadece aracili ihracat islemi gergeklestirdiginden dretim faaliyeti yoktur.
Istirakimiz, temel faaliyeti olan, misterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi
iadelerinin kendileri adina takip edilip tahsil ediimesi diginda, musterilerine ihracat amagli 6n
0deme hizmeti de vermektedir.

2005 yilinda imalatgl mlsterilerine toplam 184 milyon YTL tutarinda KDV iadesi ddemesi
yapan istirakimiz, ayrica ihracattan dogan KDV alacaklarina mahsuben toplam 69,4 milyon
YTL tutarinda 6n 6deme yaparak imalatgl masterilerimize 6nemli miktarda kaynak saglad.
2005 yilinda dis ticaret faaliyetlerimizden elde ettigimiz 3,7 milyon YTL net kar 2005 yili
konsolide net karimizin yaklasik % 19'unu olusturdu.

GSD Dis Ticaret'in son on yilda gergeklestirdigi ihracat tutarlar ile son iki yildaki ihracatinin
temel mal gruplari itibariyle ayrimi asa§idaki grafik ve tabloda gdsterilmektedir:

ihracatimizin Mal Gruplarina Gore Dagilimi
(Milyon ABD Dolar)

2005 2004
Cinsi Tutar | Pay(%) | Tutar | Pay (%)
Orme Giyim 489 58,6 463 58,5
Dokuma Giyim 287 34,4 263 33,2
Ham deri, deri egya, post, kiirk 39 47 49 6,2
Kumasg 8 1,0 10 1,3
Diger 1 1,3 6 0,8
Genel Toplam 835 100,0 791 100,0




GSD Dis Ticaret’in ihracatinin Geligimi
(Milyon ABD Dolar)

900

800

700

600

Milyon ABD Dolan

500

400

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

E) ARACI KURUM

Tekstilbank’in % 99,9 sahipligi ile 1996 yilinda kurulan Tekstil Menkul Degerler'in (Tekstil
Menkul Degerler A.S.) 2005 sonu itibariyle ozvarliklari 2,1 milyon YTL olarak gergeklesti.
Tekstil Menkul Degerler hisse senedi alim-satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin
kurucu oldugu bir, Tekstilbank'in kurucusu oldudu ¢ fon olmak Uzere toplam dort adet yatirm
fonunun da yoneticiligini yapmaktadir. Tekstil Menkul'Un yonettigi fonlar igerisinde ozellikle iki
adet A tipi fon 2005 yilinda gok basarili bir performans sergilediler. Bunlardan Tekstilbank A
Tipi Hisse Fonu 2005 yilinda yatinmcisina % 80,5 getiri saglayarak kendi sinifinda birinciligi
elde ederken, diger bir A tipi fon olan Tekstil Menkul Degerler A Tipi Degisken Fon % 57,3'lik
getirisiyle kendi sinifinda altinci oldu.

Dolayli istirakimiz 2005 yilinda IMKB hisse senetleri piyasasinda gergeklestirdigi 3,36 milyar
YTL iglem hacmiyle % 0,6 pazar payina sahip olurken, 100 araci kurum arasinda 39. oldu.

F) DIGER ISTIRAKLERIMiZ

GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstilbank'in bilisim alanindaki faaliyetleri igin kurdugu
itiraki Tekstil Biligim Hizmetleri A.$.'dir.

GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.§., ozellkle GSD bunyesindeki sirketlerin sigorta
islemlerine aracilik etmektedir. 2005 sonu itibariyle 6zvarliklari 164 bin YTL olan istirakimiz
2005 yilinda prim tutari 1,6 milyon YTL olan policeye aracilik ederek 147 bin YTL komisyon
geliri ve 18 bin YTL net kar elde etti.



GSD Egitim Vakfi Ulkemizde egitim kalitesi yikseltimeden kalkinmanin tam olarak
sa@lanamayacag gorusinden yola ¢ikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996
yilinda kuruldu. Vakif buglne kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi'na
devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda Bahgelievler'de, ikincisi ise Marmara depreminin
yaralarinin sarilimasina katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde
hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek olmayi surdiren Vakfimiz, Gglinct bir egitim
projesinin hazirlik ¢alismalarini yaritmektedir.

IX) iSTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Istiraklerimizin 31.12.2005 tarihi itibariyle sermayeleri ve bunlardaki ortakiik paylarimiz
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Odenmis .

Sermaye GSD Holding’in Igtirak Pay!
o o Dogrudan | Dolayl Toplam
ISTIRAKLERIMIZ (Bin YTL) (%) (%) (%)
Tekstil Bankas! A.S. 145.000 %7543 - % 75,43
GSD Yatirim Bankasi A.S. 15.000| % 100,00 - % 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 17.000] % 54,45 % 1,56| % 56,01
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. 8.100| % 88,00 % 1,08| % 89,08
GSD Dig Ticaret A.S. 10.000{ % 100,00 - % 100,00
Tekstil Menkul Degerler A.S. 1.200 - %7542 %7542
GSD Egitim Vakfi 10| % 100,00 - % 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 % 80,00 % 10,89] % 90,89
GSD International Limited (Bin USD) 5.000 - % 100,00{ %100,00
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.(Bin USD) 4.000 %7543 %7543
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. 50 %7542 %7542

Faaliyet alanlarimizin 2005 yili konsolide karimiza katkisi ve konsolide ozvarliklarimiz ve

aktiflerimiz icerisindeki paylari asagidaki tabloda verilmistir. (Bin YTL)

Faaliyet Alanlarimiz Net Kar | Ozkaynak | Aktif Tutar
Bankacilik 14.317 203.953 2.074.975
Finansal Kiralama 836 22.906 42.339
Faktoring 3.833 25.328 84.822
Dis Ticaret 3.741 11.754 222.771
Holding (2.569) 24534 40.674
Elemeler (101) -53.835 (105.373)
Grup Toplami 20.057 234.640 2.360.208
X) HISSE SENETLERIMiz

IMKB'de iglem goren hisse senetlerimizin 2004 yili kapanis fiyati 0,65 YTL, 2005 yili kapanis
fiyati ise 2,22 YTL olarak gergeklesti Bu donem igerisinde, Aralik 2005'te 0denmis
sermayemiz % 50 nakit artirim ile 80 milyon YTL'den 120 milyon YTL'na gikartildi.



X1) MALI TABLOLAR ve KAR DAGITIM ONERISI

Sirketimiz'in 2005 yili Olagan Genel Kurulu'na sunulacak 2005 yili kar dagitim 6nerisi ile ilgili
olarak almis oldugu 13/03/2006 tarihli ve 2006/04 sayili Yénetim Kurulu Kararini takiben,
14/04/2006 tarihinde Sirketimiz konsolide UFRS net kari 20.057 bin YTL olarak agiklanmustir.
Istiraklerimiz 2005 yili Olagan Genel Kurullarinda kar dagitim karari almamislardir. Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére, Sirketimiz'in 2005 yili konsolide UFRS net dagitilabilir
karr olusmamistir.

Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan 24.874.399,18 YTL net daditilabilir karindan
1.243.719,96 YTL 1.tertip yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 23.630.679,22 YTL
tutarindaki kismin ve 20.057 Bin YTL konsolide UFRS net karindan 1.244 Bin YTL 1. tertip
yasal yedek akce ayrilarak, geri kalan 18.813 Bin YTL tutarindaki kismin olaganistu yedek
akgelere ayrilmasinin Sirketimiz’in 2005 yili Olagan Genel Kurulu’na &nerilmesine karar
verilmistir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU'NUN 2005 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA
KAR DAGITIMI ONERISINE GORE
31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
UFRS KARI DAGITIMI TABLOSU (BIN YTL)

A |DONEM KARININ DAGITIMI
1- DONEM KARI 20.057
2-|ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULER (-)
- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 0
-Gelir Vergisi Kesintisi 0
- Diger Vergi ve Yasal YUkimlulikler 0
NET DONEM KARI 20.057
3-|GECMIS DONEM ZARARLARI (-) 0
4-|BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -1.244
5-/ISL BIRAKIL VE TASAR ZOR YASAL FONLAR (-)
DAGITIMA TABI TUTULMAYACAK ISTIRAK 18.813
NET DONEM KARI ONCESi NET DAGITILABILIR
DONEM KARI
DAGITIMA TABI TUTULMAYACAK ISTIRAK -22.814
NET DONEM KARI
DAGITILABILIR NET DONEM KARI * -4.001
6-|ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
7-|PERSONELE TEMETTU (-) 0
8-| YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) 0
9-|ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
10-|IKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 0
11-|STATU YEDEKLER (-) 0
12-|OLAGANDISI YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR) 18.813
13-|DIGER YEDEKLER 0
14-|OZEL FONLAR 0
B |YEDEKLERDEN DAGITIM
1-|DAGITILAN YEDEKLER 0
2-|IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 0
3-|ORTAKLARA PAY (-) 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0
4-|PERSONELE PAY (-) 0
5-[YONETIM KURULUNA PAY (-) 0
C [HISSE BASINA KAR
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,17 % 16,7
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL % ) 0,00 % 0,0
D [HISSE BASINA TEMETTU
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL %) 0,00 % 0,0
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL % ) 0,00 % 0,0

* SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme yikimliligi
bulunan igletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer alan kar iginde
gorlnen, bagli ortaklik, misterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla
dizenlenmis mali tablolar gergevesinde ana ortakliin konsolide mali tablolarina intikal eden kar Ust
sinir olmak (zere, genel kurullarinca alinan kar dagitim kararina bagli olarak s6z konusu
isletmelerden ana ortakli§a intikal edecek kar tutari dikkate alinr.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU'NUN 2005 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA

KAR DAGITIMI ONERISINE GORE

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

YASAL KAR DAGITIMI TABLOSU

(YTL)
DONEM KARININ DAGITIMI
1-[DONEM KARI 24.874.399,18
2-|ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULER (-) 0,00
- Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 0,00
-Gelir Vergisi Kesintisi 0,00
- Diger Vergi ve Yasal YUkimldlikler 0,00
NET DONEM KARI 24.874.399,18
3-|GECMIS DONEM ZARARLARI (-) 0,00
4-|BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -1.243.719,96
5-/ISL BIRAKIL VE TASAR ZOR YASAL FONLAR (-) 0,00
DAGITILABILIR NET DONEM KARI 23.630.679,22
6-|ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
7-|PERSONELE TEMETTU () 0,00
8-|YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) 0,00
9-|ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
10-[IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 0,00
11-|STATU YEDEKLER (-) 0,00
12-|OLAGANDIS| YEDEKLER (DAGITILMAMIS KARLAR) 23.630.679,22
13-|DIGER YEDEKLER 0,00
14-|OZEL FONLAR 0,00
YEDEKLERDEN DAGITIM
1-|DAGITILAN YEDEKLER 0,00
2-|IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 0,00
3-|ORTAKLARA PAY (-) 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (-) 0,00
4-|PERSONELE PAY (-) 0,00
5-[YONETIM KURULUNA PAY (-) 0,00
HISSE BASINA KAR
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine { YTL %) 0,21 % 20,7
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL % ) 0,00 % 0,0
HISSE BASINA TEMETTU
1-|Adi Hisse Senedi Sahiplerine { YTL %) 0,00 % 0,0
2-|imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine ( YTL % ) 0,00 % 0,0
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DENETGCI RAPORU

GSD HOLDING A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakligin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 120.000.000,00.-YTL

Faaliyet Konusu : Istirak ydnetimi

Denetgilerin Adi : Asim Ozgdziikara Sedat Temeltas

Gorev Sireleri : 13.05.2005-30.05.2006 13.05.2005-30.05.2006

Ortak veya Sirketin Personeli

Olup Olmadiklari : Gbrev sliresi ig¢inde Gorev sliresi iginde
ortak dedil, sirket ortak degil, sirket
personeli degdil. personeli dedil.

Katilinan Yénetim Kurulu ve
Yapilan Denetleme Kurulu
Toplanti Sayisi

Yénetim Kurulu toplantilarinin timiine katilinmistair.

Denetleme Kurulu 4 toplanti yapmistair.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildiga

ve Varilan Sonug : 24 Ocak,8 Mart, 23 Mayis, 20 Temmuz, 13 Eylil,
18 Kasim, 26 Aralik tarihlerinde yapilan
incelemelerde defter kayitlarinin zamaninda, dodru
ve yasalara uygun big¢imde islenip islenmedigi
kontrol edilmis ve yasalara uygunludu tespit
edilmistir. Sirket ydnetimiyle ilgili kararlarin
usuline uygun olarak tutulan karar defterine
gecirildigi gorllmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geredince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonug¢lari : 4 kez vezne sayim: yapilmis ve kasa defteri
ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi tam
olarak tespit edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 4

Numarali Bendi Geredince Yapilan

Incelemenin Tarihleri ve

Sonuglari : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis
konusu kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara
uygunlugu goérilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve

Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda

Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim Sirketi'nin 01.01.2005 - 31.12.2005 dbnemi hesap ve islemlerini
Tiirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas sdzlesmesi ve dider mevzuat ile genel kabul
gdrmiis muhasebe ilke ve standartlarina gdre incelemis bulunmaktayiz. Gorlislimiize goére
igeridini benimsedidimiz ekli 31.12.2005 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilango
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2005-31.12.2005 doénemine ait Gelir
Tablosu anilan ddneme ait faaliyet sonug¢larini gergede uygun ve dodru olarak
yansitmakta; karin dagitimi Snerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun
aklanmasini oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
OZUKARA SEDAT TEMELTA

s . B\




GSD HOLDING A.S.

KURUMSAL YONETiIM UYGULAMALARI RAPORU

13



14



1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Kurulusundan beri ¢ok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD ortaklariyla, yatirimcilarla ve
menfaat gruplariyla olan iligkilerini esitlik, durustlik ve seffaflik Uzerine kurdu. Ortaklara,
yatinmcilara, diger menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini
korumak ve yaptigimiz tim islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana onceligimiz oldu.
Benimsedigimiz bu ilkeler SPK'nin Temmuz 2003'te yayinladiji Kurumsal Yonetim llkeleri
kapsaminda yapiimasi gereken calismalara da temel teskil etti.

Hissedarlarimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi aydinlatabilmek amaciyla 2005 yilinda Ttrkge ve
Ingilizce olarak hizmet vermekte olan web sitemizdeki (www.gsd.com.tr) Yatinmcilarla lligkiler
bolimUnG daha da gelistirdik. Kurumsal Yonetim Komitemiz aracilidi ile onimizdeki donemde
bu konudaki mevcut uygulamalarimizi daha da ileriye gotirmek ve soz konusu ilkelere daha
yuksek bir uyum saglamayi hedefliyoruz.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

GSD Holding yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle
iliskilerin yuritulmesi amaciyla GSD Holding Kurumsal Yonetim Komitesi'ne bagl olarak Pay

Sahipleriyle lligkiler Birimi’'ni kurduk. Dogrudan Yénetim Kurulu'na raporlama yapan bu birim
GSD Holding Mali Isler Bolimii biinyesinde olugturuldu.

Yetkil Unvani lletigim
Murat Sayman | Mali ve Idari Isler MUdari | 216 - 587 90 00
Giray Ozer Mali Isler Yonetmeni 216 - 587 90 00

Pay Sahipleriyle lliskiler Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda pay sahiplerine duyurular
yapmakta, yazismalari hazirlamaktadir. Ayrica web sitemizde Yatirimeilarla iligkiler béliminin
hazirlanmasi ve guncellenmesi ile pay sahipleri ya da yatinmcilardan gelen sorularin
yanitlanmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getirimektedir. Sirketimiz pay sahiplerine
ait kayitlar glvenli bir sekilde s6z konusu birim tarafindan tutulmakta ve periyodik olarak
guncellenmektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tasimayan tim soru ve bilgi talepleri,
Pay Sahipleriyle lligkiler Birimi tarafindan, esitlik ilkesi gdzetilerek cevaplanmaktadir.
Sirketimizin internet sitesindeki (www.gsd.com.tr) Yatinme! lligkileri bélimiinde Sirketimiz ve
istiraklerimizle ilgili son gelismeler, ortaklik yapimiz, ana s6zlesmemiz, genel kurullarimizla ilgili
bilgiler, mali tablolarimiz, denetim raporlarimiz, faaliyet raporlarimiz ve ayrica SPK'nin Ozel
Durumlarin  Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi geredince IMKBye yapmis
bulundugumuz Ozel Durum Agiklamalari yer almaktadir.
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2005 il icerisinde ortaklarimizdan Pay Sahipleriyle lligkiler Birimi'ne yaklagik 30 adet bilgi
talebi geldi ve bunlarin yanisindan fazlasini IMKB'de Sirketimiz hisse senedine yatirim yapmis
yatinmcilarin sirketin gelecek donemdeki faaliyet performansina yonelik sorulari olusturdu.
Yatinmcilanmiz  SPK  mevzuati geredi, kamuya aciklanmis bilgiler cergevesinde
bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimiz hakkinda bilgi eksigi olan yatinmcilarimiz
oncelikle internet sitemize yoOnlendiriimektedir. Sirketimiz ana sozlesmesinde 6zel denetgi
atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemis olup, 2005 yili igerisinde bu yonde bir
talep gelmemigtir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Turk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati gergevesinde, genel kurula iliskin faaliyet raporu, mali
tablolar, kar dagitim 6nerisi, genel kurul giindemi, vekaletname formu ve ilgili diger dokimanlar
Sirketimizin internet sitesinde ilan edilmektedir. Genel kurul toplantilarina ¢agrida Turk Ticaret
Kanunu’nun 355., 365., 366. ve 368. maddeleri uygulanmaktadir.

Olagan ve olaganustu genel kurul toplantilarinda hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse igin bir
oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda SPK dizenlemeleri ¢ergevesinde hissedarlar
kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaletnameler SPK'ca belirlenen sekilde diizenlenir. Genel kurulda tim hissedarlara esit
davranilmakta, ortaklarin sordugu sorular ticari sir kapsamina girmedigi sUrece
cevaplandinimaktadir. Genel kurul tutanaklari sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirketin sermaye ve yonetim yapisi ile mal varliginda degisiklik meydana getiren bolinme ve
hisse degisimi, onemli tutardaki maddi, maddi olmayan varlik alim-satimi, kiralanmasi veya
kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmasi ile Uguncu kisiler lehine kefalet, ipotek
gibi teminat verilmesine iliskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoninde Sirketimiz ana
sozlesmesinde hukim bulunmamakta olup, bu gorevler yonetim kurulunun yetkisine
birakilmistir. Bununla, yonetim kurulunun is yonetimiyle ilgili operasyonel kararlari daha stratli
ve etkin olarak alabilecedi duslinilmektedir. Bununla beraber, s6z konusu kararlar SPK
mevzuatl geregi 6zel durum agiklamalari yoluyla kamuya agiklandiklarindan, hissedarlarin
aninda haberi olmaktadir.

2004 yilina ait Olagan Genel Kurul ile A,B,C Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullari 13
Mayis 2005 tarihinde sirket merkezimizde yapildi. Olagan Genel Kurul'da %27,7 toplanti nisabi,
A, B, C Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri toplantilarinda ise sirasiyla %100, %35,8 ve %100 nisap
saglandi. Toplantida yonetim kurulu Uyelerinin segimi, yonetim kurulu Gyeleri ve denetgilerin
2005 yil Gcretleri ve 2005 yili bagimsiz denetim sirketinin segimiyle ilgili toplam 6 adet 6nerge
verildi ve 6nergelerin hepsi oybirligi ile kabul edildi. Toplantilar sadece ortaklarimizin katilimina
acik olarak yapildr.

5. Oy Haklar Ve Azinlik Haklari

Ana sozlesmemiz uyarinca Sirketimiz hisseleri (A), (B) ve (C) grubu olanlar nama, (D) grubu
olanlar da hamiline olmak Uzere 4 gruba ayriimiglardir. Genel kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hikumleri uyarinca secilecek 9 Uyeden olusan Yonetim Kurulunun 5 tyesi (A) grubu



hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan 2 (yesi (B) grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan ve 2 Uyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetciler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel kurulca
secilirler. Gorev siresi sona eren denetgilerin yeniden segilmeleri mimkunddr.

Yonetim kurulu ve denetgilerin aday gosterilmesinde imtiyazlar yaratilmasi, gok ortakli yapidaki
Sirketimizde glglu ve uyumlu calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan
tanimaktadir. Bdylece sirketin daha etkin calisarak daha fazla deder vyaratabilmesi
saglanmaktadir. Tamamen rasyonel gerekgelerle yapilan s6z konusu tercih ile birlikte agiklik
ve seffaflik uygulamalarina azami 6zen gosterilmektedir.

Sirketimiz ana sozlesmesine gore, olagan ve olaganusti genel kurul toplantilarinda
hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse igin bir oy hakki vardir, dolayisiyla oy hakkinda imtiyaz
yoktur. Ana sozlesmemizde birikimli oy kullanmaya yonelik bir dizenleme bulunmamaktadir.
Sirketimiz genel kurullarinda nisap olusturmak amaciyla karsilikli istirak iliskisinde bulunulan
sirketler oy kullanmaktadirlar.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Istirak ve bagl ortakliklanmizin biiyime planlari, yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman
yapilari goz onune alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biyumenin finansmani igin
karlarin olaganusti yedeklerde biriktirilerek, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda
hisse olarak dagitilmasi Sirketimiz tarafindan temel kar dagitim politikasi olarak benimsenmis
olmakla beraber, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar daditimiyla ilgili diizenlemeleri ve
Sirketimiz'in  likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politka her yil tekrar
degerlendiriimektedir.

Sirketimiz ana s6zlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin hissedarlara herhangi bir imtiyaz
taninmamistir.

7. Paylann Devri

Sirketimiz ana so0zlesmesi uyarinca hisse senetlerimiz nama yazili (A), (B), (C) ve hamiline
yazili (D) grubu olmak Uzere 4 gruba ayrilmislardir. Toplam sermayemizin % 99,99'unu
olugturan ve IMKB'de islem géren (D) grubu hisselerimiz (izerinde devri kisitiayan herhangi bir
hikim yoktur. Nama yazili (A), (B) ve (C) grubu hisselerimiz Uzerinde ise su kisitlamalar vardir:
(A) grubu nama yazil hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama
yazili hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir. (A),
(B) grubu hisseler, ayni ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya Uglnci kisilere devir ve
temlik edilemezler.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz kamuyu aydinlatma konusunda, SPK'nin seri VIII no:39 sayili “Ozel Durumlarin

Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi’ 'ne uygun olarak kamuoyuna yapilmasi gereken
aciklamalari zamaninda yapmaktadir.

Mali tablolarin yayinlanmasini takiben Sirketimizin internet sitesinde denetim ve faaliyet
raporlarimizi koymaktayiz. Ayrica agiklanan mali tablolardaki temel buyikltkleri hem bir tablo
seklinde internet sitemizdeki Yatiimer lligkileri bolimiinde, hem de bir haber olarak ana
sayfada vermekteyiz. Grup sirketlerinde meydana gelen gelismelere internet sitemizdeki
Yatinmer lligkileri meniisti altinda zamaninda yer vermekteyiz. Banka veya araci kurumlardan
gelen bilgi veya gorlsme isteklerine olumlu yanit vermekteyiz. Bunun diginda, analist toplantisi
veya benzeri bir bilgilendirme sekline gerek duyulmamis, bu yonde herhangi bir talep de
olugmamistir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimiz 2005 yilinda SPK mevzuati uyarinca 15 adet dzel durum agiklamasi yapmistir. S6z
konusu agiklamalar internet sitemizde Yatiimer lligkileri meniisi altinda yer almaktadirlar.
Sirketimizce 2005 yili igerisinde yapilan 6zel durum agiklamalari ile ilgili olarak IMKB ya da
SPK ' tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

GSD Holding internet sitesi www.gsd.com.tr ya da www.gsdholding.com.tr adresinde hizmet
vermektedir. Sitede GSD Holding ve istirakleri hakkinda bilgiler Tirkge ve Ingilizce olarak
ayrintili olarak yer almakta ve duzenli bir sekilde glincellenmektedir.

Web sitemizdeki Yatirime! lligkileri mentisiinde Mali Sonuglar, Ortaklik Bilgileri, Ana Sézlesme,
Ana So6zlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Grup Sirketlerinde Gelismeler, Faaliyet Raporlari,
Mali Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari, Sikga Sorulan Sorular ve Duyurular
alt mendleri yer almaktadir. S6z konusu alt mentiler igerisinde su bilgilere ulagsmak mumkindr:
Sirketimizin ticaret sicil bilgileri, her bir grup igin ayn ayr gergek kisilere kadar inen detayli
ortaklik yapimiz, yonetim kurulu Uyeleri, imtiyazli paylara iliskin bilgiler, ana sdzlesmemiz, ana
sozlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve olaganusti genel kurullar ile imtiyazli paylar genel
kurullariyla ilgili  hazirun cetvelleri, toplanti tutanaklari, faaliyet raporlarimiz, denetim
raporlarimiz ve IMKB'ye yaptigimiz 6zel durum agiklamalari.



11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi /Sahiplerinin Agiklanmasi

31 Aralik 2005 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL
ORTAK ADI SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 188,54 48,38 188,54] 16.658.051,51] 16.658.476,97]  %13,882
73 ORTAK 0,00 140,16 0,00 0,00 140,16 %0,00
GSD DIS TICARETA.S. 0,00 0,00 0,00  1.004.652,00] 1.004.652,00 %0,837
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00  4.040.956,50]  4.040.956,50 %3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 548.418,00 548.418,00 %0,457
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00 97.747.356,37] 97.747.356,37]  %81,456
|SERMAYE | 188,54| 188,54| 188,54| 119.999.434,38| 120.000.000,00| %100,00|

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligine gére

M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 18,5'dir.
2- SPK'nin Temmuz 2003 tarihinde yayinladiyi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gergek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iligkilerinden arindirildiktan sonraki pay1 % 14,6 olarak hesaplanmaktadir.

Yukaridaki tablodan yola gikarak, 31.12.2005 itibariyle dolayl ve karsilikl istirak iliskilerinden
arindinimis % 5 ve st gergek kisi pay sahipleri tablosu ise asagida gibi olusmustur.

GSD HOLDING A.S.
DOLAYLI VE KARSILIKLI iSTIRAK ILISKILERINDEN ARINDIRILMIS % 5 VE USTU GERGEK KiSi
PAY SAHIPLERI TABLOSU ( 31.12.2005)
NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (%)
M.TURGUT YILMAZ 188,54 48,38 188,54| 16.658.051,51| 16.658.476,97| % 14,5608
DIGER 0,00 140,16 0,00 0,00 140,16| % 0,0001
HALKA ACIK 0,00 0,00 0,00| 97.747.356,37| 97.747.356,37 % 85,4390
KARSILIKLI ISTIRAK 188,54 188,54 188,54| 114.405.407,87| 114.405.973,50] % 100,00
DUZELTILMIS SERMAYE
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12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz ile ilgili sirketin degerine etki edebilecek kritik bilgilere sahip olan kisiler konumlari
nedeniyle Yonetim Kurulu tyeleri, Genel Midurlik, Mali Isler Bolimii ¢alisanlari ile bagimsiz
denetim firmasi ve yeminli mali musavir galiganlaridir.

Kisi Unvani

M.Turgut Yilmaz Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye
Ergln Aral Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
A.Erdem Yérikoglu Yénetim Kurulu Uyesi

Akgln Trer Yénetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir
Turhan Alpan Yénetim Kurulu Uyesi

Murat Atim Yénetim Kurulu Uyesi

Yasef Coyas Yénetim Kurulu Uyesi

T.T6ziin Tarman Yénetim Kurulu Uyesi

H. Cim Giizelaydinli Yénetim Kurulu Uyesi

Asim Ozgbziikara Denetim Kurulu Uyesi

Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi

Murat Sayman Mali ve Idari Isler MiidUri

Giiray Ozer Mali isler Yénetmeni

Faruk Erig Muhasebe Yonetmeni

Dilek Akarsu Mali Isler Yetkilisi

Akis SM.MM. A.S. Bagimsiz Denetim Sirketi

Basaran Nas YMM A.S. | Yeminli Mali Misavir

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri : Pay sahipleriyle ilgili bilgilendirme madde 8, 9 ve 10’da da ayrintili sekilde
belirtildigi Uzere, internet sitemiz, genel kurullar, basin biltenleri araciliiyla yapilmaktadir.

Calisanlar : Calisanlara ydnelik ise alim, terfi ve isten ¢ikarma politikalari ile ¢alisanlarla
ilgili diger hususlar Sirketimiz personel yonetmeliginde belirtiimistir. Sirket uygulamalarina
yonelik yonetmelik ve talimatlar ise yazili olarak sirket i¢i elekironik posta sistemimiz
aracih@iyla tlm ilgili birimlere ve calisanlara iletimektedir. Calisanlarla ilgili olarak alinan
kararlar veya calisanlari ilgilendiren gelismeler ¢alisanlara zamaninda bildiriimektedir.

Dlizenleyici Kurumlar: Sirketimiz SPK dlizenlemelerine tabidir. SPK mevzuatinin gerektirdigi
sekilde her Ug¢ ayda bir mali tablolarimiz hazirlanarak yayinlanmakta ve mevzuata uygun
sekilde onemli gelismeler 6zel durum agiklamalari ile kamuoyuna duyurulmaktadir.



14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirketimizin her kademedeki ¢aliganlari genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin galisma
sekliyle ilgili konularda Onerilerini, elegtirilerini, sikayetlerini rahatga ilgili birimlere ya da
ustlerine iletmeye tesvik edilmektedirler. Bu sekilde gelen oOneri veya sikayetler ciddiyetle
degerlendirilmekte ve eger uygulanabilir ise o is ya da prosedir yeniden dlzenlenmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket calisanlarimizin gérev tanim ve dagiimi ile performans ve Odullendirme kriterleri
yoneticileri tarafindan belirlenir. Calisanlarin verimli olmasina 6nem verilir ve galiganin isini iyi
ve verimli bir sekilde yapabilmesi igin kendisine gerekli ortamin yaratiimasina azami 6zen
gosterilir. Bunun disinda calisanlarin glvenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde
calismalarini saglayacak gerekli onlemler alinir. Calisanlarin egitim ihtiyaglarinin ortaya
cikariimasi ve eksikliklerinin giderilmesi suretiyle Sirketimizde isine, konusuna hakim kisilerin
istihdam edilmesi amaglanir. Calisanlar arasinda higbir sekilde ayrimcilik yapilmasina izin
veriimez, terfi, Ucret degerlendirmelerinde liyakata onem verilir.

Finans ve bankacilik alanlarinda hizmet veren bir grup oldugumuzdan egitim seviyesi yiksek
bir isglicline sahip bulunmaktayiz. Calisanlarimizin yarisi Universite mezunu olup erkek kadin
calisanlarin orani da birbirine esittir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Hizmet sektorinde faaliyet gosteren bir sirket oldugumuzdan herhangi bir mal Gretim
faaliyetimiz yoktur. Tekstilbank digindaki GSD Holding istiraklerinin mal ve hizmet ihtiyaglari
merkezi olarak tek elden GSD Holding tarafindan saglamaktadir. Tedarikgilerle iligkilerimiz
GSD Holding Satinalma Yo6netmeligi'ne uygun olarak kurumsal bir sekilde yuritdllr ve hizmet
kalitesinin en Ust diizeyde tutulmasi amaglanir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ulkemizde egitim kalitesi yiikseltimeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi goriisiinden
yola ¢ikan GSD Holding kurucu ortaklari 1996 yilinda GSD Egitim Vakfi'ni kurdular. Vakif
bugiine kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan
ilki 1998 yilinda Bahgelievler'de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde hizmete agildi. Halen soz
konusu iki okula destek olmayi surdiren Vakfimiz, Uglinci bir egitim projesinin hazirlik
calismalarini yurutmektedir. Grup sirketlerimiz toplumsal sorumluluklarinin bilincinde olarak
GSD Egitim Vakfi'na bagista bulunmaktadirlar.
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BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim kurulu Gyelerimizin tamami diger grup sirketlerinde yonetim kurulu Uyesi ya da Ust
dizey yonetici olarak calistiklarindan, hepsi icraci Uye sifati tasimaktadirlar. Bu sayede,
yonetim kurulunda profesyonelligin ve verimliligin artiriimasi hedeflenmistir. Ana s6zlesmemize
gore, yonetim kurulu Uyelerimizin tamami belirli bir pay grubunu temsilen gosterilen adaylar
arasindan genel kurulca segildiginden, yonetim kurulumuzda bagimsiz Gye yoktur. GSD
Holding A.S. yonetim kurulu Uyeleri ve halen sirdirmekte olduklari gorevleri asagida

verilmistir:
Isim Gorevi Diger Gorevleri Pozisyonu/Unvam
M. Turgut Baskan ve GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Yilmaz Murahhas Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Uye Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Menkul De@erler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Basgkani
Ergiin Aral Baskan Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Vekili Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Yatinm Bankasi A.S. Denetim Kurulu Uyesi —S.M.M.M.
A. Erdem Uye Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Yérikoglu Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Yatinm Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Biligim Hizmetleri ve Tic. A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Akgiin Tiirer | Uye-Genel Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mudur GSD Egitim Vakf Yénetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yénetim Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.$. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD Yatirim Bankasi A.$. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Turhan Uye GSD Dis Ticaret A.S. Genel Miidiir ve Yén. Kurulu Uyesi
Alpan GSD Yatirim Bankas! A.$. Yénetim Kurulu Uyesi
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD International Ltd Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakf Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Atim Uye GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakf Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Holding A.S. Bas Hukuk Misaviri - Serbest Avukat
Yasef Coyas Uye GSD Yatirim Bankasi A.S. Genel Miidiir ve Yén. Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Menkul De@erler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S Yonetim Kurulu Baskan Vekili
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
T. Téziin Uye Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tarman GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
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GSD International Ltd
GSD Yatinm Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

H. Cim Uye Tekstil Bankasi A.S. Genel Miidir ve Yénetim Kurulu Uyesi
Guzelaydinh The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Bagkani -Murahhas Uye
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S | Yonetim Kurulu Bagkani
Tekstil Menkul De@erler A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Asim Denetim GSD Dis Ticaret A.S. Denetim Kurulu Uyesi, YMM
Ozgbdziikara | Kurulu Uyesi
Sedat Denetim Tekstil Bankasi A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Temeltas Kurulu Uyesi | Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Denetim Kurulu Uyesi

Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Denetim Kurulu Uyesi, YMM

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimizin yonetim kurulu (ye segiminde aranan asgari nitelikler, SPK Kurumsal Yonetim
llkeleri IV. Boliminiin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle drtlismekte olup,
bu nitelikleri tasimayan yonetim kurulu Uyesi bulunmamaktadir. Ana sézlesmede yonetim
kurulu Uyelerinde aranacak nitelikler 6zel olarak belilenmemistir.

20. Misyon Vizyon ve Stratejik Hedefler

Kurulusumuzda olusturdugumuz vizyon ve misyonumuza baglihgimiz,

grubumuzun

gelismesinde en onemli etken olmustur. Vizyon ve misyonumuz web sitemiz ya da faaliyet
raporlarimiz aracilijiyla kamuoyuna duyurulmaktadir.

Vizyonumuz

GSD Holding olarak vizyonumuz tiim hissedarlarimizin gikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal
ahlak degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deder yaratmaktir.

Misyonumuz

o Uretimi finanse etmeye odaklanan bir hizmet sirketi olarak rekabette fark yaratmak.
o Faaliyet karlihgini esas alarak ve rasyonel yatirmlar yaparak uzmanlagtigimiz alanlarda

blylmek.

e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak ilke ekonomisine katkida bulunmak.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

GSD Holding faaliyetlerinin agirlikli bolumunu olusturan bankacilik alaninda mevcut yasal
dizenlemeler ve mevzuat dogrultusunda grubumuza ait Tekstilbank ve GSD Yatirim Bankasi
biinyesinde olusturulmus bulunan Risk Yénetim Birimi, Teftis Kurulu, ig Kontrol Birimi ve diger
birimler Holding ve diger istiraklerinin de ihtiyaglarina cevap vermektedirler.
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22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Ana sozlesmemiz uyarinca, genel kurul gorev ve yetkileri disinda kalan, Turk Ticaret Kanunu,
ana sozlesme ve sair mevzuat hukimleri ile belirlenen tim iglerin yUrutliimesinde yonetim
kurulu gorevli ve yetkili kilinmigtir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Turk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi hikma
geregince yetki ve gorevlerinin bir bolumini ve sirketi temsil yetkisini Gyeleri arasindan
kurabilecegi bir icra komitesine vaya murahhas Uye veya Uyelere yahut midir veya midrlere
devredebilir. Yonetim kurulu bagkanimiz M. Turgut Yilmaz, murahhas Uye olarak gorev
yapmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Ana sozlesmemize gore yonetim kurulu ayda bir kereden az olmamak Uzere sirket merkezi ya
da uygun gorilen yerde en az 6 dyenin istiraki ile toplanir ve en az 5'inin olumlu oyu ile karar
alir. Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tim Uyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim
kurulu, yonetim kurulu baskani veya kendisi yoksa bagkan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir.
Toplantilar bagkan ya da bagkan vekili tarafindan daha onceden Uyelere dagitilmis gindem
dahilinde yapilir.

2004 yilinda yonetim kurulumuz 31 adet toplanti yapmis, Uyeler toplantilara eksiksiz olarak
katilmiglardir. Her ay yapilan holding ve istiraklerinin mali durumlarinin incelendigi toplantilar
oncesinde yonetim kurulu Uyelerine holding ve istiraklerinin mali tablolari ve bununla ilgili
tespitleri igeren ayrintili raporlar veriimektedir.

24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketimiz ana s6zlesmesinde yonetim kurulu Gyeleri igin, Turk Ticaret Kanunu’'nun yasakladigi
hususlar diginda kalmak sartiyla, Turk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.

25. Etik Kurallar

Sirketimiz galiganlarinin sirket ici ve disI davraniglarini diizenleyen ilkeler Sirketimiz personel
yonetmeliginin “Personelin- Sorumluluklar’” bash@i altinda toplanan 19.- 29. maddelerinde
ayrintiyla belirlenmigtir. S6z konusu yonetmelik Sirketimiz yonetim kurulunun 21.08.2003 tarih
ve 2003/15 sayili karari ile onaylanmig ve tim galisanlara duyurulmustur.

S0z konusu maddelerle c¢alisanlarin gorevlerinin ifasiyla, sirket i¢i ve disi tutum ve
davraniglariyla ilgili en temel dizenlemeler yapilmig, galisanlarin sirkete, birbirlerine ve
yaptiklari ise karsi sorumluluklarina agiklik getirilmistir.



26. Yonetim Kurulunda Olugturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi
- Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari
veya karsilasilan sikintilari belirlemek, yapilabilecek gelistirme galismalarini yiritmek, bu
konuda y6netim kuruluna éneriler sunmak ve Yatirimer lligkileri biriminin galismalarini koordine
etmek amaciyla Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi icrada gorev yapan iki yonetim kurulu Uyesinden olusturulmustur:
Komite bagkanligina Murat Atim, Uyelige de Yasef Coyas atanmiglardir. Sirketimiz Yonetim
Kurulu’nda bagimsiz Uye bulunmamasi ve tim dyelerin icraci olmasi nedeniyle komite Gyeleri
icraci Uyeler arasindan belirlenmigtir.

Komite Gyeleri yonetim kurulu tarafindan atanir. Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az 3 kez
toplanir. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar yonetim kurulu
tarafindan verilir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Haklar

Ana sozlesmemizde belirtildigi Uzere, yonetim kurulu Uyelerine, yonetim kurulu Gyesi sifatiyla
verecekleri hizmet karsiligi olarak o0denecek ucretin sekli ve tutari genel kurul tarafindan
belilenmektedir. 13 Mayis 2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda yonetim kurulu
Uyelerine aylik net 1.400.-YTL (cret ddenmesine karar verilmistir.
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GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihi itibgriyle
Konsolide Mali Tablolara lligkin
Bagimsiz Denetim Raporu
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i’l ERNST & YO UNG B Giiney SM.MM. AS. B Phone:(212)315 30 00

Bulvyiikdere Cad. Beytem Plaza Fax  :(212)2308291
No: 22 K: 9-10, 34381 - Sisli WWW.ey.com
Istanbul ~ Turkey

1 OCAK-31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

GSD Holding Anonim S$irketi
Y 6netim Kurulu Uyelerine :

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) ve Bagli Ortakliklari’nin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis
konsolide bilancosunu ve bu tarihte sonra cren hesap donemine ait konsolide gelir tablosunu incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan denetleme ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile gerekli gordiiglimiiz diger denetleme yontem ve tekniklerini icermistir.

Gorlisiimiize gore, birinci paragrafta s6z konusu edilen konsolide mali tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve
Bagli Ortakliklari’nim 31 Aralik 2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine
ait gercek faaliyet sonuglarini, SPK tarafindan yayimlanmis muhasebe standartlarina (Not 2) uygun olarak dogru
bir bicimde yansitmaktadir.

Giliney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim $irketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

MO0t

Miisfik Cantekinler, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

13 Nisan 2006
Istanbul, Tiirkiye
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BiLAN(}O
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
31 Arahk 31 Aralik
Notlar 2005 2004

VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 2.128.621 1.571.754
Hazir Degerler 4 403.440 328.446
Menkul Krymetler (net) 5 181.378 112.320
Krediler ve Avanslar, net 44.2 1.247.347 824.893
Faktoring Alacaklar, net 443 77.429 94.355
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 23.018 20416
Ticari Alacaklar (net) 7 162.257 154.192
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 24.568 27.047
Canl Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 716 1.137
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Tirev Finansal Araglar 44.4 1.859 2.506
Ertelenen Vergi Varliklari 14 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 6.609 6.442
Cari Olmayan / Duran Varhklar 231.587 176.640
Krediler ve Avanslar, net 44.2 103.288 46.954
Faktoring Alacaklari, net 443 - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 19.691 11.310
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
fliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 609 555
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 18 20.911 22.127
Maddi Varliklar (net) 19 72.160 74.524
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 1.112 2.393
Ertelenen Vergi Varliklan 14 13.766 18.692
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 50 85
TOPLAM VARLIKLAR 2.360.208 1.748.394

[lisikteki 5 ila 56°nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BiLAN(}O
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
31 Aralhik 31 Aralik
Notlar 2005 2004

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.038.282 1.511.270
Finansal Borglar (net) 6 1.765.658 1.247.210
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlart (net) 6 17.840 25.189
Faktoring Borglan 443 8.355 24819
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimlilliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 186.039 179.808
Iligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 1.179 626
Devam Eden Ingaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Tirev Finansal Araglar 44 .4 1.773 2.351
Borg Karsiliklart 23 467 1.073
Ertelenen Vergi Yukumliligi 14 - -
Diger Yikumlilikler (net) 15 56.971 30.194
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 33.372 12.468
Finansal Borglar (net) 6 28.311 8.956
Faktoring Borglar: 443 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 1.315 263
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 3.746 3.249
Ertelenen Vergi Yikimluligi 14 - -
Diger Yukamlilikler (net) 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 53.914 45427
OZSERMAYE 234.640 179.229
Sermaye 25 120.000 80.000
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 (3.909) -
Sermaye Yedekleri 26 90.650 90.288
Hisse Senetleri Thrag Primleri 232 -
Hisse Senedi Iptal Karlar - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger (Azalis) / Artis Fonu 145 15
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 90.273 90.273
Kar Yedekleri 27 7.842 (238)
Yasal Yedekler 61 -
Statil Yedekleri - -
Olaganistii Yedekler 8.007 -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklar (226) (238)
Net Dénem Kary/Zaran 20.057 9.179
Gecemis Yillar Kar/Zararlan 28 - -
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 2.360.208 1.748.394

Ilisikteki 5 ila 56”nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic

pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Notlar 2005 2004

ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 1.115.140 1.179.978
Satislarin Maliyeti (-) 36 (1.115.113) (1.179.738)
Hizmet Gelirleri (net) 36 27.569 29.855
Hizmet Giderleri (-) 36 (3.301) (4.611)
Faiz Gelirleri 36 199.403 185.922
Faiz Giderleri (-) 36 (110.309) (104.890)
Muhtemel kredi zarar kargiliklari, finansal kiralama alacaklari

karsiliklar1 ve faktoring deger diistikliigi karstligt 36 (9.422) (3.304)
Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) 36 3.935 4.535
Sermaye Piyasasi Islem Kari/(Zarar1) (net) 5.332 5.304
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/ (Giderler) (net) 36 (570) 2.945
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 112.664 115.996
Faaliyet Giderleri (-) 37 (83.000) (78.451)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 29.664 37.545
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 3.061 249
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (662) (3.892)
Finansman Giderleri (-) 39 - -
FAALIYET KARI/ZARARI 32.063 33.902
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 - (15.135)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24 (4.329) (2.233)
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 27.734 16.534
Vergiler 41 (7.677) (7.355)
NET DONEM KARI/ZARARI 20.057 9.179
HiSSE BASINA KAZANC
(1 tam YTL nominal degerli hisse bagina tam YTL) 42 0,249 0,115

[lisikteki 5 ila 56°nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket, cesitli sektorlerdeki
sirketlerin sermaye ve ydnetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda ¢aligacak sirketlerin kuruluslarini
gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in yasal adresi, Aydinevler Mah., Inénii Cad., Gokce Sok., GSD Binasi, No:14, 34854, Kiiciikyali
Maltepe, Istanbul, Tiirkiye’dir. Sirket’in hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.

Sirket’in mali tablolar1 13 Nisan 2006 tarihinde Yonetim Kurulu adina ydnetim tarafindan onaylanmustir. Genel
kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Konsolide edilen bagh ortakliklardan Tekstil Bankast A.S.’nin %24,57 (2004 - %25,19) ve Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin %45,54 (2004 - %45,54) oranindaki hisseleri halka agiktir.

GSD Holding Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
YTL Pay (%) YTL Pay (%)
Halka agik 97.748 81,457 65.281 81,602
M. Turgut Yilmaz 16.658 13,882 10.115 12,644
GSD Yatirim Bankasi A.S. (GSD Bank) 4.041 3,367 2.694 3,367
GSD Dis Ticaret A.S. (GSD Dis Ticaret) 1.005 0,837 670 0,837
GSD Egitim Vakfi (GSD Vakfi) 548 0,457 366 0,457
Diger - 0,000 874 1,093
120.000 100,000 80.000 100,000
Enflasyona gdre diizeltme isleminin etkisi (Not 26) 85.986 85.986
205.986 165.986

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢inde ¢aligan ortalama personel sayisi
sirastyla 1.284 ve 1.093tiir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagl ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet
alanlar1 ve Grup’un bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortaklik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Aralikk 31 Aralik
2005 2004
Tekstil Bankas1 A.S. (¥¥) Tiirkiye Bankacilik 75,43 74,79
GSD Yatirim Bankasi A.S. Tiirkiye Bankacilik 100,00 100,00
GSD Dag Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dis Ticaret 100,00 100,00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. (*) Tiirkiye Faktoring - 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,44 74,79
Tekstil Menkul Degerler A.S. (**) Tiirkiye Menkul Kiymet 75,42 74,78
Aracilik Hizmetleri
GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,08 89,08
*) 44.1 No’lu notta agiklandig lizere, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle GSD Factoring Hizmetleri A.$.’nin %100 hissesi
GSD Holding A.S.’den Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’ne (Tekstil Factoring) ve 2 Mart 2005 tarihinde Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.'nin %88 oraninda hissesi GSD Dis Ticaret A.S.'den GSD Holding A.S.’ne devredilmistir.
S6zkonusu devirlere Rekabet Kurumu 19 Temmuz 2005 ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi 9 Agustos 2005 ve
9 Eyliil 2005 tarihli yazilariyla izin vermistir. Bu devirler sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin % 88 oraninda hissesine
sahip oldugu bagl ortaklifi Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. ile Tekstil Factoring Hizmetleri A.$.'nin % 100
oraninda hissesine sahip oldugu bagl ortakligr GSD Factoring Hizmetleri A.$.'nin, Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
bilinyesinde birlesmeleri 13 Aralik 2005 tarihinde hiikim kazanmustir. Bu islemler sonucunda, GSD Factoring
Hizmetleri A.S. 13 Aralik 2005 tarihinde miinfesih hale gelmis, Sirket’in Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'ndeki
nihai pay orani ise degismemisgtir.
31 Arahk 2005 tarihi itibariyle Tekstil Factoring biinyesinde birlesen iki sirket Tekstil Factoring konsolidasyonu yolu
ile Grup’un mali tablolarina dahil edilmistir.
(**)  Tekstil Bankast A.S.’nin 28 Subat 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu karar1 sonucunda yapilan sermaye artirimi

sebebiyle, Sirket’in Tekstil Bankast A.$.’deki dogrudan ve Tekstil Menkul Degerler A.S.’deki dolayli pay oranlart
artmstir.

31 Arahk 2005 ve 31 Arahk 2004 tarihleri itibariyle konsolide edilmeyen bagl ortakliklar ve Grup’un bu
sirketlerdeki hisse oranlar asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Arahik 2005 31 Aralik 2004
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. (¥) Tiirkiye Bilisim 75,42 74,78
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
(GSD Sigorta) Tiirkiye Sigortacilik 90,89 90,89
*) Tekstil Bankast A.S$.’nin 28 Subat 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu karart sonucunda yapilan sermaye artirimi

sonucu, Sirket’in Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S.’ndeki (Tekstil Bilisim) dolayli pay orani artmistir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Yukarida detay1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 ylkiimliiliikler vb. mali tablo biiyiikliikleri bakimindan énemsiz
olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami disinda
birakilmis ve maliyet degerlerine, gerekli goriildiigii hallerde, deger diisiikligii karsiliklar1 yansitilarak mali
tablolarda finansal varliklar kaleminde yansitilmistir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
Hazirlamis Esaslari

Sirket'in mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI; No:25 sayili "Sermaye Piyasalarinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"nde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde,
alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe Standartlari
Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasi durumunda da SPK muhasebe
standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alimig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nim izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmigtir. Mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati
tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarin1 tutmakta ve yasal mali
tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar muhasebe kayitlarim ve mali tablolarini kurulu
olduklar tilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi islevsel para birimleri ile hazirlamaktadir. Konsolide
mali tablolar Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarma dayandirilmis ve Yeni Tiirk Lirasi (YTL) cinsinden
ifade edilmis olup yukarida bahsedildigi iizere SPK Muhasebe Standartlarina gore Sirket’in ve bagli
ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi
tutularak hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarm hazirlanmasinda alim satim amagli menkul degerler,
satilmaya hazir menkul degerler ve tiirev finansal araglar i¢in rayi¢ deger, diger bilango kalemleri igin tarihsel
maliyet esas alinmustir. Sirket, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle gerckli olan biitiin standartlart uygulamistir. Higbir
standart gegerli oldugu tarihten dnce uygulanmamistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nm 10 Aralik 2004 tarih ve 1604 sayil1 karari ile uygulanmasi zorunlu hale getirilen mali tablo ve dipnot
formatlarina uygun olarak hazirlanan cari dénem mali tablolar ile tutarli olabilmesi agisindan, 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak hazirlanmis mali tablo ve
dipnotlarda baz1 smiflandirma degisiklikleri yapilmigtir. S6z konusu siniflandirma degisiklikleri temel olarak
aktif ve pasiflerin cari ve cari olmayan kisimlarinin ayrigtirilmasi ile zorunlu olan mali tablo formatina uyum
agisindan ge¢mis yilda sunulana gbre bazi bilango ve gelir tablosu kalemlerinin toplulagtirllmasinm veya
ayristirilmasini igermektedir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Baglh Ortakliklar icin Islevsel Birimi:

Tirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon dénemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde ylrlirliige giren

yeni bir yasa ile YTL, Tirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye
esit olmak iizere TL’ nin dolagimdan tamamen kalkmasina kadar gegecek siire i¢in sabitlenmistir.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

Bu nedenle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in ve Tirkiye’de yerlesik bagh ortakliklarmim islevsel ve
sunum para birimi ve ge¢mis yil kargilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1.00 ve 10.000 TL / Yeni Kurus
= 1 ¢evrim oranlar1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

Devlet Istatistik Enstitiisii’niin yaynladig iilke geneli toptan esya fiyat endeksine gore 31 Aralik 2004 itibariyle
i¢ yillik kiimiile enflasyon %69.7, yillik enflasyon orani ise %13.8°dir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ii¢ yillik
kiimiile enflasyon oram %35.6, yillik enflasyon orani ise %4.5 olarak gergeklegsmistir. Buna bagli olarak SPK’nin
17 Mart 2005 tarihli 7642 no’lu duyurusuna istinaden s6z konusu yeniden ifade etme isleminin uygulanmasini
gerektiren objektif kosullann gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere dayanarak ileride de bu
kosullarin ger¢eklesme emarelerinin bilyiik 6l¢iide ortadan kalktigin1 6ngérmesi sebebiyle, mali tablolar en son
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme iglemine tabi tutulmustur.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, YTL nin genel satin alma giiciinde olusan degisikliklerin mali tablolar izerindeki
etkisinin giderilmesi UMS 29 (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uyarinca yapilmugtir, 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle son l¢ yillik doneme iligkin endeks ve diizeltme katsayilari agagidaki gibidir:

Tarihler Endeks Ddniigim Faktérleri
31 Aralik 2001 4,951.7 1,697
31 Aralik 2002 6,478.8 1.297
31 Aralik 2003 7,382.1 1.138
31 Aralik 2004 8,403.8 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme igleminin esaslart asagidaki gibidir:

- 31 Arahk 2005 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu
tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.

- Enflasyonun genel olarak Sirket’in net parasal pozisyonu iizerindeki etkisi 31 Aralik 2004 tarihinde sona
eren yila ait gelir tablosunda parasal kar veya zarar olarak yansitilmstir.

- 31 Arahk 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varliklarin briit defter
degerleri ve 1 Ocak 2005’den sonra yapilan giriglerin nominal degerlerinin toplam lizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa giderleri ve bu varliklarin satigindan kaynaklanan kar/zarar tutarlart diginda, 31 Aralik
2005 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu hesaplari tarihsel degerlerden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona
eren yila ait gelir tablosu hesaplari ise ilgili ay sonu doniisim faktorleri ile yeniden ifade edilerek
sunulmustur.

Bilango ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grup’un bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar gergeklestirebilecegi ve yiikiimliilikleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Aym gekilde, Grup’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda dzkaynaklari ortaklarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir,

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakliklarin islevsel Para Birimleri

Yerel Para Birimi  Islevsel Para Birimi

GSD International Ltd. GBP YTL
The Euro Textile Bank Offshore Ltd. (ETB) YTL USD
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)
Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mali tablolarindan
olugsmakta olup asagidaki esaslara gére hazirlanmustir :

1) Bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolart tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatinmin tasinan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve bagli ortakliklar1 arasindaki grup i¢i igslemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilangolarda kalan kar marjlart iptal edilmistir,

11) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve aym durumda bulunan diger olaylar ig¢in benzer muhasebe
politikalart kullamlarak hazirlanmustir,

1i1)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak
lizere konsolidasyona dahil edilmistir,

iv)  Net varliklardaki ve bagh ortaklhiklarm faaliyet sonuglarindaki azmlik paylari konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayri bir sekilde gdsterilmistir (bakiniz Not 24).

Yabanci Para Cinsinden islemler
Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olugan

tim kur farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in yil sonlar itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandigi déviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih Tam YTL / EUR Tam YTL / USD
31 Aralik 2003 1,745072 1,395835
31 Aralik 2004 1,826800 1,342100
31 Aralik 2005 1,547800 1,308300

UMS 21 — Yabanci Para Kurlarindaki Degisim Etkileri, yiiksek enflasyonist olmayan bir ekonomiye ait para
biriminden yine yiiksek enflasyonist olmayan bir diger para birimine gecilmesinde tiim bilango kalemlerinin ilgili
dénem sonu kurlardan, gelir tablosunun ise ortalama kurlardan g¢evrilmesini dngdrmektedir. SPK’nin 17 Mart
2005 tarihinde almis oldugu karar neticesinde YTL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi
olarak belirlenmis ve dolayisi ile yukarida bahsedilen ¢evrim prensipleri gegerli olmustur. Yurtdisinda yerlesik
bagli ortakliklardan ETB’nin tiim aktif ve pasif kalemleri ile birlikte gelir tablosu kalemleri de dénem sonu
kurlardan déniilerck konsolide mali tablolara dahil edilmistir. Bu bagli ortakligin gelir tablosunun, yukarida
bahsedildigi lizere, ortalama kurlardan cevrilmemesinin konsolide mali tablolar agisindan dnemli bir etkisi
bulunmamaktadir. Bagli ortakligin dzsermaye kalemleri iizerinde enflasyon orani ile déviz kurlarmin YTL
kargisinda degisimi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar hesap grubu altinda yabanci para
¢evrim farklar1 hesabinda gosterilmistir.

Sirket’in yurtdisi operasyonu olan bir bagl ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur
farklar1 gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar ya da zararm bir pargasi olarak yansitilir.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmast ve
s6zkonusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Kullanilan Tahminler

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yikimliiliiklere iliskin agiklamalari etkileyebilecek bazi tahmin ve
varsayimlar yapmasi gerckmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu
tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli dilzeltmeler yapilmakta ve ilgili dénemin
faaliyet sonuglarma yansitilmaktadir. Mali tablolar lizerinde etkisi olan 6nemli tahmin ve varsayimlar agsagidaki
ilgili boliimlerde agiklanmistir,

3. UYGULANAN ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger disiikliikleri indirilerek yansitilmusgtir,

Amortisman, asagidaki ekonomik dmiirler ¢ergevesinde normal amortisman ydntemine gére hesaplanmistir.

Yillar
Binalar 50
Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10
Araclar 5
Ozel maliyetler Kira siiresi, 5 yildan az olmamak lizere

Maddi duran varhiklarin taginan degerlerinin gergeklesmeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisikliigiiniin olup olmadigr incelenmektedir. S6z konusu gdstergelerin
bulunmasi ve taginan degerlerin ger¢eklesebilir degeri agmast durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.,

Maddi Olmayan Duran Varlklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet degerleriyle
aktiflestirilmektedir. Sonrasinda ise maliyet degerinden birikmis itfa ve deger diigiikliigii indirilerek yansitilir.
Isletme icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve
olustugu yilda gider kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim émrii iizerinden
dogrusal yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar ekonomik dmiirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerlerinin gerceklesmeyecegine ydnelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger disiikligiinin olup olmadigr incelenmektedir. Tespiti halinde
deger diisukligii karsilig ayrilip gelir tablosuna yansitilir,
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)
Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, maliyet bedelinden birikmig amortisman ve deger diisikliigli kargiligr indirilerek
yansitilmigtir.  Yatinmm amagli gayrimenkuller ekonomik o6miirleri olan 50 yil icinde normal amortisman
yontemiyle amorti edilmektedir.

Yatirrm amagli gayrimenkuller ancak satildiklarinda ya da kullanilamaz hale geldigi ve satigindan herhangi bir
ckonomik fayda elde edilemeyecegi anlasildiginda aktiften ¢ikarilir. Yatirim amagh gayrimenkullerin elden
¢ikarilmast sonucu olusan kar veya zarar, elden ¢ikarma isleminin gergeklestigi donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Yatirim amagh gayrimenkullere yapilan transferler, kullanim amacindaki degisikligin, sadece miilkiye hakkinmn
sonlanmasi, diger tarafla yapilan kiranin baglangici, ya da yatirim ¢aligmalarmin sonlanmasi halinde gergeklesir.
Yatirrm amacli gayrimenkullerden yapilan transferler ise kullanim amacindaki degisikligin sadece miilkiyet
hakkinin ya da satigsa yonelik yatirim ¢aligmalarmin baslamasi halinde gergeklegir.

Maddi ve Maddi Olmayan Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarmn tasidiklart deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigi olup
olmadigina bakilir. Varliklarin tagidiklar1 deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger diisiikligt karsilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya gevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullammindan ve ekonomik &mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satis hasilatindan satis maliyetleri
diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet igin,
belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin tahmin edilir. Gegmis ddnemlerde ayrilan
deger disiikliigh karsiligi artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar
kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sézlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal varlik veya finansal varligin bir kismim s6z konusu varligin konu oldugu
sbzlesmeden dogan haklart lzerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartmaktadir. Grup finansal
yiikiimliliikleri ise sozlesmede tanimlanan yiikiimliligiin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman asimina
ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup tim olagan finansal varlik alis ve satiglart islem tarihinde, bir baska deyisle alimi veya satimu
gergeklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alig ve satiglardir.

Menkul Degerler

Grup, menkul degerlerini ii¢ farkl baslik altinda simiflandirmaktadir :

(7] Rayi¢ degerden tasinan ve degerleme farklar gelir tablosuna yansitilan menkul degerler

Bu menkul degerler alim satim amagli menkul degerler olarak smiflandirilmis olup, piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde tutulan ve kisa dénemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir.

Alim satim amacli menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini

yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya c¢ikan diger masraflar: da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile
degerlenmektedir.
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)

Ahm satim amagh menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle taginirlar. Rayi¢ degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar gelir tablosuna yansitilir,

Ahm satim amaglh menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii gelirlerine
kaydedilir.

(ii)  Krediler ve avanslar

Alm satim amagli veya satilmaya hazir menkul deger olarak smiflandirilmamis olan ve aktif bir piyasada kote
olmayan hazine ihalesinden ihra¢ tarihinde alinan bor¢lanma senetleri krediler ve avanslar olarak
siniflandmlmistir. S6z konusu menkul degerler, ilk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi i¢in ayrilan kargilik
diisiilerek, i¢ verim oranmi yontemi kullanilarak iskonto edilmis degeri ile muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Satiimaya hazir menkul degerler

Yukaridaki iki grupta siniflandiriimayan veya alim tarihinde satilmaya hazir olarak tanimlanan menkul kiymetler
bu grup altinda yer alir. Satilmaya hazir menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim
tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da igerecek sekilde,
elde etme maliyeti ile degerlenmektedir. Organize mali piyasalarda aktif olarak islem gdren menkul kiymetlerin
rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsasinda yayinlanan piyasa alis fiyatlariyla belirlenir.
Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in rayi¢c deger, benzeri baska bir yatirnm aracinin cari piyasa degerine
dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlar: baz
almarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar,
maliyet bedelinden, varsa, deger diigiikliigii karsilig: indirilerek yansitilirlar.

Satilmaya hazir menkul degerler alimi takiben rayic degerleriyle tasmirlar. Rayic degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar, bu menkul degerler elden ¢ikarilana kadar &zkaynak altinda degerleme karlari hesabi
altinda izlenir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alman temettiiler temettd gelirlerine ve ilgili
kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Islemleri

Grup, repo anlagmalar: cergevesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satim ve geri alhim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmis olan menkul degerler bilangoda izlenmeye devam edilmekte ve
alim satim amacli menkul degerler veya banka kaynakli krediler ve avanslar gibi degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Bu menkul degerlerin satisi karsiliginda elde edilen nakit, bilangonun pasifinde Finansal Borglar igerisinde Para
Piyasas1 Islemlerinden Borglar hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyati arasindaki fark faiz gideri olarak
kabul edilmis ve repo anlasmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmistir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileriki bir tarihte yeniden satma taahhiidii ile satin
alinan varliklar (ters repo anlagmasi) bilangoya yansitiimamaktadir. Bu anlagmalar cercevesinde ddenen miktarlar
hazir degerler icerisinde “Bankalararas1 Para Piyasas1 Islemlerinden Alacaklar” hesabi iginde yer almaktadr,
Menkul degerlerin alis ve satis degerleri arasinda sézlesme ile belirlenen gelir, sézlesme siiresince tahakkuk
esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu
Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit

para ile orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarmi, Merkez Bankasi, diger mali kuruluslar, para
piyasasindan alacaklari ve nakde doniistiiriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlar: icermektedir.
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)
Miisterilere Kullandirilan Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve avanslar
kredi ve avanslar olarak simiflandirilir ve iskonto edilmis degerinin {izerinden, 6zel ve genel karsiliklarin
diisiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal ficretler ve kesintiler gibi kars1 taraf harcamalari islem maliyetinin bir pargasi
olarak degerlendirilir.

Tiim kredi ve avanslar kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
Kredi Zararlar1 ve Finansal Kiralama Alacaklar Karsihgi

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti, taahhiit,
kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarmi kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger
Grup sbzlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarin1 vadelerinde tahsil edemeyecegini dngbdriiyorsa, bu
alacaklar tahsil imkani sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilmekte ve takipteki krediler olarak
siniflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tasinan degeri ile gelecekteki nakit akiminin kredinin orijinal faiz orani
ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi
muhtemel ise kredinin taginan degeri ile bu teminatin rayic degerinin farkidir.

Deger disiikliigii ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak énemli olan her bir kredi i¢in ayri, bireysel bazda
deger diisiikliigl tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin pargast olan krediler igin toplam
portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler igin faiz ve kur fark: tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir degerini
alman teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin tasinan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger diisiikliigli karsiligi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi
ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda ger¢eklesmektedir. Kredinin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmis olan karsihik terse déner ve kredinin tamanu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir kredinin
tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigli miktar1 sonradan gergeklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik miktari
karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan karsilik tutari
yeniden degerlendirilir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim iizerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiraci Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangic tarihinde, kiralamaya sdz konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden kiiglik olani esas almarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri, kira siiresi boyunca her
bir dénem icin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani liretecek sekilde finansal kiralama
yiikiimliiliigiinden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri, dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen
omril izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)
Operasyonel Kiralama (Kiraci Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama igleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene ait ise bu tip iglemler operasyonel
kiralama olarak simiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir. Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltict bir unsur olarak kira
siiresi boyunca kayitlara dogrusal olarak yansitilir,

Faktoring Alacaklar:1, Faktoring Borg¢lari ve Deger Diisiikliigii Karsihigi

Faktoring alacaklar, iglem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktor edilmis tutar ile kaydedilir ve
miteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gdsterilir. Faktoring borglari, faktor edilen
tutardan, faktoring alacaklarna karsilik verilen avanslar, faiz ve faktoring komisyon gideri diisiilerek kaydedilir
ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir. Bir alacagin defter degerinin geri doniisliniin miimkiin
olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger diisiikligii icin yeniden degerlendirilir. Bir varhigin defter
degeri, elde edilebilir degerini astifinda, o déneme ait gelirler i¢inde, deger diisikligii karsiligr ayrilir. Alacagm
silinmesi, daha énce ayrilmis karsiliklarin ve alacagin anaparasinimn silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki
ddénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri / (geliri) cari ve ertelenmis vergi gbz Oniine alinarak net dénem kar1 ya da zararimm belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliliigi metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir,
Ertelenmis vergi yiikiimlilagi vergilendirilebilir kar etkisi olmayan iglemler haricinde tim gegici farklar
fizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi, taginan ve kullanmilmayan birikmis zararlar ve her tirli indirilebilir gegici farklar
fizerinden, ileride bu zararlarin indirilebilmesi i¢in yeterli karin olugmasimin mimkiin gérildigi hallerde
hesaplanir.

Grup, her bilango déneminde ertelenmis vergi aktiflerini gézden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden disiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi aktifi i¢in kargilik ayirmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gergeklesecegi veya yiikiimliligin ifa edilecegi zamanlarda
gegerli olacagi tahmin edilen bilango tarihinde yasalasmis veya yasalagmig sayilan vergi oranlart baz alinarak
hesaplanir.

Tiirev Finansal Araglar

Grup, yabanci para swaplan, vadeli déviz islemleri, opsiyon ve futures iglemlerini igeren tiirev araglariyla
islemler gergeklestirmektedir. Grup’un risk ydnetim politikast geregi bu tirev iglemleri, etkin ekonomik risk
dengeleme unsurlart sayilmaktadir. Ancak, UMS 39 geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi igin
yeterli goriilmediginden, alim satim amagl tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar
bilangoda ilk olarak islem tarihindeki rayi¢ degerleri ile kayda alinir ve miiteakip olarak da rayi¢ degerle ifade
edilir,
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)

Rayi¢ degerler miimkiin oldugu 6l¢iide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa iskonto edilmig
nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler
aktif olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak bilan¢oda tagmirlar.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tilirevler i¢in, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazanglar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararina yansitilmaktadir.

Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig1 igin
konsolide mali tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar fatura {izerindeki bedeller lizerinden, iskonto edilmis degerlerinden gergeklesebilir siipheli ticari
alacaklar karsilig1 sonrasi1 degerleriyle yansitilmaktadir. Stipheli alacaklar igin alacagin tahsil edilmesi artik olasi
degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi higbir sekilde miimkiin olmayan alacaklarda ise bu durum kesinlestigi
zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler edinilen bedelin rayi¢ degerinden islemle direkt ilgili masraflarin
diisiilmesinden sonraki tutar ile kayitlara aliir. [k kayda alinmadan sonra, geri 6denmis tutarlar diisiilerek, etkin
faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir. Iskonto edilmis tutar islem tarihinde olusan tiim indirim
ve primler dikkate alinarak hesaplanir. ilgili pasif kayittan ¢ikarildiginda veya deger azalisma maruz kaldiginda
olusan gelir ya da gider kar-zarar tablosuna yansitilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri de olustuklari zaman giderlestirilirler.

Calisanlara Saglanan Faydalar

(a) Tammlanms Fayda Plam :

Grup, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminat: 6demekle
yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

(b) Tammlanms Katki Plani :

Grup, calisanlar1 adina Sosyal Sigortalar Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmig tutarlarda katki pay1 ddemek
zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki payr diginda, ¢alisanlarina veya Kurum’a yapmak zorunda oldugu

baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.
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3. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devamm)
Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
(i) Karstliklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimliligi (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi meveut
ise ve yiikiimlaligin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman degeri énem
kazandiginda karsiliklar ileride olugsmast muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir,

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagh yikiimliiliikler, kaynak aktarmmimni gerektiren durum yliksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varhklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir,

Ticari Borg¢lar

Biitiin borglar almis tarihinde, rayi¢ bedellerinden borcun kaynak maliyeti diisiilerek bulunan maliyet bedel ile
kayitlara alinmiglardir.

11k kayda alimis tarihinden sonra, borglar izleyen donemlerde etkin faiz orani metodu kullamlarak iskonto edilmis
maliyetleri {izerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri, iskontolar ve primler goz
oniinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili yiikiimliiliikler gergeklestik¢e, bu borglarla ilgili kazang veya kayiplar net kar veya zarar
igerisinde gdsterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelegtirilir. Krediler vadesi
dolduktan sonra 90 giin iginde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil edilene kadar gelir
olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri sabit getirili menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler
fizerinden kazanilan kupon ddemelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de igermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve tahsilat
masraflarim1 kargilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar1 temsil etmektedir. Faktoring
komisyon geliri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satig geliri, maliyete iliskin risk ve &diillerin transferinin tamamlandigi ve gelir miktar1 giivenilir bir sekilde
o6lciilebildigi zaman kaydedilmektedir.

Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde 6lciilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
almarak muhasebelestirilir. Sonucun gilivenilir bir sekilde 6lciilemedigi durumda gelir, bu gelirle
iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin miktar1 kadar yansitilir.

Hisse Bagina Kazang

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net donem karinin yil igindeki hisselerin agirhikli ortalama
sayisina bélinmesiyle hesaplanir. Dénem igerisinde veya mali tablolar yaymlanmadan dnce igsel kaynaklardan
sermaye artirimm yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamas: hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem
bag1 itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.
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Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

iliskili Taraflar
Bir tarafin bir igletme ile iliskili sayilmasi i¢in:

(@) Sz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, igletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (bu ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 gruptaki bagh ortakliklari igerir);

(i) Isletme {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Isletme {izerinde ortak kontrole sahip olmas;

(b)  Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi

(¢)  Tarafin, isletmenin ortak girigimci oldugu bir is ortakligr olmasi

(d)  Tarafin, isletmenin veya ana ortakligmin kilit ydnetici personelinin bir {iyesi olmasi;

(¢)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

43 Tarafin; (d) va da (e)’ de bahsedilen herhangi bir birey tarafindan kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da
onemli etki altinda bulundurulan veya bu bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkma sahip
oldugu bir isletme olmasi; veya

(g)  Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlart olmasi,

gerekmektedir. iligkili taraf islemleri, bedel karsihg diisiiniilmeksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve
yitkiimliliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer edilmesini igermektedir.

Boliimlere Gore Raporlama
Bir faaliyet boliimii, diger faaliyet boliimlerinden farkli risk ve getirilere sahip iirlin ve hizmetleri saglayan
varliklar ve faaliyetler grubudur. Bir cografi boliim ise belirli bir ekonomik ¢evrede, diger ekonomik c¢evrelerde

faaliyet gosteren boélimlerden farkli risk ve getirilere sahip {irlin ve hizmetler saglamak igin olusturulan
bolimdiir. Sirket faaliyet boliimleri bazinda raporlama yapmaktadir.

4, HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Nakit degerler 12.273 9.095
Merkez Bankasi 95.752 155.182
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 108.025 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 70.900 77.447
Bankalararasi Para piyasasi islemlerinden alacaklar 52.039 17.510
Zorunlu karsihiklar 172.476 69.212
Hazir degerler 403.440 328.446
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4.  HAZIR DEGERLER (devam)

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz Oranlan (%) Tutar Faiz Oranlari (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Nakit degerler 5.678 6.595 - - 3.081 6.014 - -
Merkez Bankasi bakiyeleri 74 95.678 10,25 1,09 - 2,03 17 155.165 13,04 1,04-0,99
Bankalar ve diger mali kuruluglar 2.583 68.317 17,5-14,25 2,53 - 4,65 24.885 52.562 18,20-24,55 2,00-4,50
Zorunlu karsiliklar 103.851 68.625 10,25 1,09 - 2,03 13.186 56.026 13,04 0,99-1,04
Bankalararasi para piyasasindan
alacaklar 52.039 - 14,45 - 17.510 18,08
164.225 239.215 58.679 269.767

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarmimn, belli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu kargiliklart Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle gegerli olan zorunlu karsilik oranlart YTL ve yabanci para

yiikiimliliikler i¢in sirasiyla %6 ve %1 1'dir.

5. MENKUL KIYMETLER

a) Rayi¢ degerden tasinan ve degerleme farklar gelir tablosuna yansitilan menkul kiymetler

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Bor¢lanma araclar
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 134.725 13,61-19,79 96.593 15,90 - 26,02
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) 5.705 14,48-17,76 9.370 16,46 - 20,86
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 3.050 3,28-7,28 1.983 3,71 -17,76
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YP) 26.805 5,29-6,25 908 3,48 -3,82
170.285 108.854
Diger
Hisse Senetleri 372 - 2.447 -
Yatirim Fonlar - - 486 -
372 2.933
Toplam 170.657 111.787
b) Satilmaya hazir menkul degerler
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Faiz oram Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Bor¢lanma araclar
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 10.465 14,79 284 19,61
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 256 7,28 249 7,76
Toplam 10.721 533
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5. MENKUL KIYMETLER (devamn)

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
1 Ocak 2005 533 -
iktisap edilenler 10.936 533
Elden ¢ikarilanlar 277) -
Elde edilen kar / (zarar) “471) -
31 Arahik 2005 10.721 533
c) Repo islemlerine konu olan menkul kiymetler
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Alm satim amagh menkul degerler 96.229 91.784
Satilmaya hazir menkul degerler 10.465 -
Krediler ve avanslar 37.210 32.877

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Merkez Bankasi'nda yasal yiikiimliiliikler sebebiyle ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nde hisse senedi alim satim ve bankalararast para piyasast
islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarmin taginan deger ve nominal tutarlart sirasiyla
70.280 YTL ve 69.541 YTL’dir (31 Aralik 2004 — 17.350 YTL ve 18.417 YTL).

6. FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Alinan krediler 480.904 324.567
Bankalar mevduati 44.257 21.570
Miisteri mevduati 1.115.223 805.415
Para piyasasi iglemlerinden borglar 171.425 129.803
Kisa ve uzun vadeli toplam 1.811.809 1.281.355
a) Alinan krediler
31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz Orani (%) Tutar Faiz Orani (%)
Yabancl Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Kisa vadeli
Sabit faiz 82.279 112.086 5,8-20,00 2,97-6,51 74.393 218.671 13,40 -23,20 2,06 -6,44
Degisken faiz - 240.491 - 4,38 1.050 - 21,00-22,00 -
Orta/Uzun vadeli
Sabit faiz - 45.572 - 3,7-6,75 - 25.879 - 2,06-6,75
Degisken faiz - 476 - 2,72-2,80 - 4,574 - 2,67-5,02

82.279 398.625 75.443 249.124
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6. FINANSAL BORCLAR (devami)

Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 17.840 - 21.222 3.967
2 yila kadar 27.732 273 2.102 449
3 yila kadar - 136 2.555 158
4 yila kadar - 67 - -
45.572 476 25.879 4.574

b) Bankalar mevduati

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz orant (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Vadesiz 116 - - - 3 47 - -
Vadeli 15.840 28.301 15,94-17,81 4,03 21.520 - 20,02-21,52 -
15.956 28.301 21.523 47 -
c) Miisteri mevduatlar

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Tutar Faiz orami (%) Tutar Faiz orani (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Tasarruf
Vadesiz 14.309 45.007 - - 6.824 31.013 - -
Vadeli 220.650 307.521 12,18-20,30 1,51-5,52 130.115 312.040 13,88-28,50 0,10-6,72
234.959 352.528 136.939 343.053
Ticari ve diger
Vadesiz 68.229 76.857 - - 52.376 94.639 - -
Vadeli 216.730 165.920 12,18-20,30 1,51-5,52 88.910 89.498 13,88-28,50 0,10-6,72
284.959 242.777 141.286 184.137
519.918 595.305 278.225 527.190
d) Para piyasasi islemlerinden borglar
31 Arahk 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz orami (%) Tutar Faiz orani (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 3.806 - 14,75-13,75 - 2.440 - 17,34-22,07 -
Bankalardan 130.110 - 15,65-14,25 - 127.363 - 19,12-19,70 -
133.916 - - 129.803 -
Bankalararasi para
piyasasindan
alinan borg¢lar 37.509 - 15,94-17,30 - - - - -
37.509 - - - -
171.425 129.803 -
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7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Thracat alacaklar: 162.558 153.566
Faturalanmus finansal kiralama alacaklar1 943 1.054
Diger 219 1.035
Siipheli alacak karsilhig1 (1.463) (1.463)
162.257 154.192
Siipheli alacak karsiligi hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Dénem basindaki kargilik 1.463 1.549
Aynlan karsilik - 103
Tahsilatlar - (103)
Tahsilat sonras1 ayrilan net karsilik - -
Parasal kar - (86)
1.463 1.463
b) Ticari borglar
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Thracat borglar 184.199 178.651
Diger ticari borglar 1.840 1.157
186.039 179.808
Uzun vadeli ticari borglar 1.315 263

Euro cinsinden olan uzun vadeli ticari borglarin etkin faiz oranlari yilik %4,96 ile %8,87 arasinda degismektedir.
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8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
I yildan kisa 28.383 24.703
1-5 y1l arasi 21.927 12.627
Finansal kiralama alacaklari, briit 50.310 37.330
Eksi : Kazanilmamis faiz geliri (6.269) (4.208)
Eksi : Siipheli alacaklar karsilig (1.332) (1.396)
Finansal kiralama alacaklari, net 42.709 31.726
Net finansal kiralama alacaklar1 su sekilde analiz edilebilir :
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
1 yildan kisa 23.018 20.416
1-5 y1l arasi 19.691 11.310
42.709 31.726

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle finansal kiralama sdzlesmeleri sabit faizli olup, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz orani ABD dolari igin %10,23, EUR i¢in % 8,50
ve YTL icin % 22,45°dir (2004 — ABD Dolari i¢in %10,68, EUR i¢in%10,74 ve YTL i¢in %29,21’dir).

Siipheli alacaklar karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004

Sene bagimdaki karsilik 1.396 1.310
Sene icinde ayrilan siipheli alacaklar kargiligi 15 404
Tahsilat (79) (164)
Tahsilat sonrasi ayrilan net karsilik (64) 240
Parasal kar - (154)
Sene sonu karsilik tutari 1.332 1.396

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Grup bazi1 misterilerden finansal kiralama alacaklarina kargilik olarak tarihsel
degerleriyle ifade edilmis 163.354 YTL (31 Aralik 2004 — 138.768 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplarr,

teminat ¢ek ve senetleri almisgtir,



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2005
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

9, ILISKiLI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finansal tablolar a¢isindan iligkili taraflara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak sermayedarlara sahip
diger sirketler dahildir. iliskili taraflar sirketin ana ortaklarini, ydnetimini ve sirket yénetim kurulu iiyelerini ve
ailelerini de kapsamaktadir.

Ilgili donemlerde iliskili kuruluslarla yapilan baslica islemler ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir :

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
iliskili Miskili
Sirketler Ortaklar  Yoneticiler Sirketler Ortaklar  Yoneticiler
Verilen Krediler 8.084 33 306 9.142 - -
Teminat Mektuplart 3.308 82 - 9.611 206 -
Finansal Kiralama Alacagi 280 - 76 - - 114
Mevduat 202 18.727 - 2.135 2.297 2.293
Faiz Geliri 514 - - - - -
Faiz Gideri 338 94 - - - -
Diger Gelirler 113 - - - - -
Diger Giderler 760 - - - - -

2005 yilinda Yo6netim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve miidiirlere saglanan licret ve benzeri menfaatler toplami
5.066 YTL’dir (2004 — 3.960 YTL).

10. DIGER ALACAKLAR VE DIiGER FiNANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Aralik

Diger Alacaklar 2005 2004
fade alinacak KDV 24.557 27.047
Diger 11 -
24.568 27.047

Diger finansal yiikiimliiliikler yoktur.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

12. STOKLAR

GSD Dis Ticaret A.$ nin yurtiginde satmak {izere ithal ettigi kumag stoklarindan olugsmaktadir.

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIiS BEDELLERI

Yoktur.
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklar 429 40
Diger 514 -
Briit ertelenmis vergi yitkimliligi 943 40
Ertelenmis vergi aktifi
Menkul kiymet degerleme zarart - 801
Tasman gegmis donem zararlarimin ertelenmis vergi etkisi 10.900 16.800
Kredi karsihg 1.901 95
Kidem tazminati kargihig 1.054 1.007
Diger 854 29
Briit ertelenmis vergi aktifi 14.709 18.732
Net ertelenmis vergi aktifi 13.766 18.692
Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004

I Ocak bakiyesi 18.692 24.616
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (Not 41) (4.926) (2.942)
Parasal kayip - (2.982)

31 Aralik bakiyesi 13.766 18.692
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14.  ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi 6ncesi kara yasal vergi orami uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile bilango tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat :

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

Vergi karsilig1 ve azinlik haklari 6ncesi net kar 32.063 18.767
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi oran 30% (2004 — 33%) 9.619 6.193
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.713 479
Ertelenmis vergi etkisi hesaplanmayan gelirler ve vergiden muaf gelirler (3.684) (561)
Vergi aktifi ayrilmayan ge¢mis yil zarar1 kullanimi (51) (3.038)
Ddénem mali zarart lizerinden vergi aktifi ayirmamanin etkisi 3.803 2.923
Bagh ortaklik satig zarar (2.823) -
Vergi oran degisikliginin etkisi - (294)
Kullanmilan yatirim indirimi (764) -
Diger (3.136) 1.653

7.677 7.355

15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger cari / donen varhklar

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Verilen avanslar 1.193 132
Devreden KDV 1.165 836
Pesin 6denmis giderler 2.284 2.128
Biiro malzemesi 572 339
Finansal kiralama amaciyla alian sabit kiymetler 332 3
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 381 101
Elden ¢ikarilacak gayrimenkuller, net 186 364
Verilen teminatlar 113 840
Diger 383 1.699
6.609 6.442
Diger cari olmayan / duran varhklar
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Diger 50 85
50 85
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15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
(devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004
Alnan ithalat bedelleri 23.783 314
Odeme emirleri 22.574 22.234
Gelir vergisi harig 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 5.034 4.745
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 971 837
Diger 4.609 2.064

56.971 30.194

16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maliyetten taginan ve konsolidasyona dahil edilmeyen bagh
ortakhklar ve taginan degerleri agagidaki gibidir :

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Tekstil Bilisim 107 107
GSD Egitim Vakfi 377 323
GSD Sigorta 105 105
Diger 20 20
609 555
17. POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur.
18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Maliyet 28.544 29.052
Birikmis amortisman (989) (546)
Deger disiiklagi karsilig (6.644) (6.379)
20911 22.127

Yatirim amagh gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ bedeli ile amorti edilmis
maliyetinin arasindaki fark olan 6.644YTL (31 Aralik 2004 - 6.379 YTL) deger diisiikliigii karsilig1 diisiilerek
yansitilmigtir.
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18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devam)

Deger diisiikliigii karsihg hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2005 2004
Dénem basi karsilik tutar 6.379 5.541
Dénem iginde ters ¢evrilen deger disukliigi (125) -
Dénem iginde aynlan deger diisiikligi 390 838

6.644 6.379

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004
1 Ocak 22,127 27.244
iktisap edilenler 652 65
Elden ¢ikarilanlar, net (1.160) (3.798)
Dénem iginde ayrilan karsilik (265) (838)
Dénem amortisman gideri (443) (5406)
31 Arahk 20.911 22.127

19. MADDI VARLIKLAR
Mobilya ve
Ofis Ozel
Binalar Ekipmanlar1 Maliyetler  Araclar Toplam

1 Ocak 2005, net defter degeri 64.555 6.938 333 2.698 74.524
iktisap edilenler - 1.557 22 692 2.271
Elden ¢ikarilanlar - a7 (48) (1.608) (1.673)
Maddi olmayan varhklardan transferler - - 44 - 44
Ters cevrilen deger diisiikliigii karsiligi 2.096 - - - 2.096
Dénem amortisman gideri (1.574) (3.053) (178) (297) (5.102)
31 Aralik 2005, net defter degeri 65.077 5.425 173 1.485 72.160
31 Aralik 2004
Maliyet 73.836 55.280 872 5.284 135.272
Birikmig amortisman (7.185)  (48.342) (539) (2.586) (58.052)
Birikmis deger diistikliigi karsiligi (2.096) - - - (2.096)
Net defter degeri 64.555 6.938 333 2.698 74.524
31 Aralik 2005
Maliyet 73.836 56.414 952 1.956 133.158
Birikmis amortisman (8.759)  (50.989) (779) 471) (60.998)
Net defter degeri 65.077 5.425 173 1.485 72.160
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19. MADDIi VARLIKLAR (devami)
Mobilya ve
Ofis Ozel

Binalar Ekipmanlan Maliyetler  Araclar Toplam
1 Ocak 2004, net defter degeri 68.131 10.928 399 2.050 81.508
iktisap edilenler - 892 25 1.548 2.465
Elden cikarilanlar - (222) - (56) (278)
Transferler - - 70 (70) -
Deger diisiikliigii karsihg (2.096) - - (2.096)
Dénem amortisman gideri (1.480) (4.660) (161) (774) (7.075)
31 Aralik 2004, net defter degeri 64.555 6.938 333 2.698 74.524
31 Aralik 2003
Maliyet 73.836 54.884 777 5.001 134.498
Birikmig amortisman (5.705)  (43.956) (378) (2.951) (52.990)
Net defter degeri 68.131 10.928 399 2.050 81.508
31 Aralik 2004
Maliyet 73.836 55.280 872 5.284 135.272
Birikmis amortisman (7.185)  (48.342) (539) (2.586) (58.652)
Birikmis deger diisiikliigii karsihgi (2.096) - - - (2.096)
Net defter degeri 64.555 6.938 333 2.698 74.524

Deger diistikliigii hareket tablosu asagidaki gibidir :

31 Arahik 2005 31 Aralik 2004

Dénem basi karsilik tutar
Sene iginde (ters ¢evrilen) / ayrilan deger diisikliigii

2.096
(2.096)

2.096

2.096




GSD Holding Anonim Sirketi
31 ARALIK 2005

KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

20. MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2005, net defter degeri 2.393
iktisap edilenler 168
Elden ¢ikarilanlar -
Maddi varliklara transferler 44)
Dénem amortisman gideri (1.405)
31 Aralik 2005 1.112
31 Aralik 2004

Maliyet 15.758
Birikmig amortisman (13.365)
Net defter degeri 2.393
31 Arahk 2005

Maliyet 15.806
Birikmis amortisman (14.694)
Net defter degeri 1.112

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2004, net defter degeri 4.515
iktisap edilenler 244
Elden ¢ikarilanlar -
Dénem amortisman gideri (2.366)
31 Aralik 2004 2.393
31 Aralik 2003

Maliyet 15.188
Birikmig amortisman (10.673)
Net defter degeri 4.515
31 Arahik 2004

Maliyet 15.758
Birikmig amortisman (13.365)
Net defter degeri 2.393

21. ALINAN AVANSLAR

Tekstil Finansal Kiralama A.S’nin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle devam eden sézlesmeler
igin tahsil ettigi erken 6demeler ve yeni sézlesmeler igin aldigi avanslardan olugan sirasiyla 1.179 YTL ve 626
YTL tutarinda alinan avans1 bulunmaktadir.
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22, EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur.

23.  BORC KARSILIKLARI

Pesin 6denen vergiler ve cari vergi yiakiml{ligl asagidaki gibi netlestirilmistir:

31 Arahk 31 Aralik

2005 2004
Vergi yikkimliligi 2.751 4.267
Pesin ddenen vergiler (2.284) (3.194)
Vergi yikkimliiligii, net 467 1.073

Kidem tazminati karsihigi

31 Arahk 31 Aralik

2005 2004
Kidem tazminati kargihig 3.746 3.249
3.746 3.249

Bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Iskonto oranlari (%) 12 16
Ongoriilen limit artis1 (%) 6,175 10
Aktiieryal karlar ve zararlar gelir tablosuna gergeklestigi donem icinde yansitilmaktadir.
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
1 Ocak 3.249 2.999
Faiz 250 191
Y1l icinde 6denen “471) (395)
Aktiieryal zarar (83) -
Y1l icindeki ayrilan karsilik 801 573
Parasal kar - (119)
3.746 3.249
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24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde sona eren yil igindeki ana ortaklik digi paylarin hareketi agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

Dénem bagsi 45.427 46.413
Azinhgn gelir tablosundaki kar pay 4.329 2.233
Azinhgin 6zkaynaklardaki kar payi 42 5
Temettii ddemeleri - (3.225)
Azinhgin 6zkaynaklardaki cevrim farki pay 4 1
Azinhgin bagh ortakligin nakit sermaye artirimina katilimi 4177 -
Azinhgn bagh ortakliklarin pay oranindaki degisimlerin etkisi (65) -
Dénem sonu 53.914 45.427

25. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2005 tarihli konsolide bilangodaki 3.909 YTL tutarindaki karsilikli istirak sermaye diizeltmesi,
Sirket’in %100’iine sahip oldugu bagh ortakliklart GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankasi A.S.’nin
sirastyla 770 YTL (nominal 1.005 YTL, sermayedeki orami %0,837) ve 3.139 YTL (nominal 4.041 YTL,
sermayedeki oran1 %3,367) tasinan degerlerdeki GSD Holding A.S. hisselerinden olugsmaktadir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 120.000.000 tam YTL (2004 — 80.000.000 tam YTL) olup, 188,54 tam YTL
nominal degerli (A) grubu nama yazili (2004 - 125,69 tam YTL), 188,54 tam YTL nominal degerli (B) grubu
nama yazili (2004 - 125,69 tam YTL), 188,54 tam YTL nominal degerli (C) grubu nama yazil (2004 - 125,69
tam YTL) ve 119.999.434,38 tam YTL nominal degerli (D) grubu hamiline yazili (2004 - 79.999.622,93 tam
YTL) olmak iizere toplam 120.000.000.000 adet (2004 - 80.000.000.000 adet) paya boliinmiistiir.

imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili hisseler de
sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya ii¢iincii kisilere devir ve temlik
edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9 {iyeden
ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B) grubu
hissedarlar tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetciler (A) grubu hissedarlar tarafindan gésterilen adaylar arasindan Genel Kurulea segilirler. Gorev siiresi
sona eren Denetcilerin yeniden sec¢ilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmus bilclimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tiim (A) grubu hissedarlarin en az %51°idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya
katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarm %51 idir. Bu nisaplar birinci ve
miteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.
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25. SERMAYE / KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (devami)

(B) grubuna tamnmis imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplanti nisab1 tim (B) grubu hissedarlarin en az %51°idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %51°idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

(C) grubuna tamnmg imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplanti nisab1 tim (C) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (C) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri 85.986 YTL’lik kism1 sermaye enflasyon
diizeltmesi farki ve 4.287 YTL’lik kismi hisse senedi ihrag primleri enflasyon diizeltmesi farkindan olmak iizere
toplam 90.273 YTL ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan ve ayrica 232 YTL hisse senetleri ihrag
primleri ile 145 YTL finansal varliklar deger artigindan (31 Aralik 2004 — 15 YTL finansal varhik deger artisi)
olugmaktadir.

27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

Sirket’in kar yedekleri olaganiistii ve yasal yedeklerden ve yabanci para ¢evrim farklarindan olugmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun
ongordigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) gére, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Yillik
safi karin %5°i kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavan: ddenmis sermayenin %20’si ile simirlandirlmigtir.
Dagitilan kar paylarinin ddenmis sermayenin %5’ini asan kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek ak¢e
ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akgeler 6denmis sermayenin %50 sini agsmadig siirece dagitilamaz, ancak
olagan yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Seri: XI, No:25 sayili Teblig Kistm Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen tutarin, SPK’nun kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri c¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen
s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK diizenlemelerine tabi halka acik sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri
uyarinca hazirladiklar1 yasal mali tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasini dagitamazlar.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca, konsolide mali tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen, bagli
ortaklik, misterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden konsolidasyon amaciyla diizenlenmis mali tablolari
gergevesinde ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden kar iist sinir olmak {izere, genel kurullarinca
alman kar dagitim kararina bagli olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutari dikkate
almir.
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27-28. KAR YEDEKLERI - GECMIS$ YIL KAR / ZARARLARI (devami)

SPK’nin 2005 yili karlannin dagitimina iligkin diizenlemeleri uyarinca, SPK’nin muhasebe standartlarma iligkin
diizenlemelerine gdre hazirlanan mali tablolar esas almarak hesaplanan 2005 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlar dikkate alinmak {izere, net dagitilabilir karin en az %30°u (2004-%30), mevcut ddenmis/gikariimig
sermayenin %35’ini gegerse, sdzkonusu kar sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak, nakit olarak
va da temettiinin sermayeye eklenmesiyle bedelsiz olarak dagitilmak zorundadir. Yine aymi diizenlemeler
uyarinca, bir dnceki déneme iligkin temettii dagitimmi gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve artirimi
temsil eden paylart borsada eski ve yeni gseklinde iki ayr1 sirada iglem gbren anonim ortakliklarim, 2005 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlarimdan dagitilacak temettiiler nakit olmak zorundadir.

31 Arahk 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi mevzuati uyarinca hazirlanan mali tablolarina
gbre sermaye ve kar yedekleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
Emisyon primi 6.730 6.303
Yasal yedek 8.375 8.314
Olaganiistii yedek 98.989 98.989

29.  YABANCI PARA POZiISYONU

Yabanci para pozisyonuna iligkin agiklamalar 44.5 No’lu dipnotta verilmistir.

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi, mali tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta bagh yiikiimlalikleri
asagidadir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

Teminat mektuplar 1.003.016 870.765
Akreditifler 235.749 237.544
Kabul kredileri 34.254 26.024
Prefinansmanlar 3.742 4.325
Diger garantiler 51.065 28.425
Toplam gayri nakdi krediler 1.327.826 1.167.083
Diger taahhiitler 63.045 54.351
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 128.972 102.411

1.519.843 1.323.845
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31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devanm)
Davalar

Bir misteri sahte belgeler ile hesabindan para ¢ekildigi iddiasiyla Tekstilbank A.S. (Banka) aleyhine dava
agmustir, Davanin miktar1 1.299.213 Avustralya Dolar’dir (yaklasik 1.352 YTL). Dava devam etmekte olup,
Banka'nin hukuk miisavirinin ve Banka yOnetiminin goriglerine gére dava Banka Iehine gelismekte ve konu ile
ilgili herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, {iciincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia olunan D
grubu 14 YTL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim imalat ve Ticaret A.S.'nin miilkiyetinde
oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin onlenmesi, Takasbank nezdinde bulunan hisse
senetlerinin kendilerine teslimi igin ilgili Giglincii sahis ve Sirket aleyhine agilan dava reddolunmustur ve dava
sonucunun kesinlesmesi beklenmektedir.

Cemil Tekstil Uriinleri Tic. San. Ltd. Sti. vekili tarafindan, {iciincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia olunan
21 YTL nominal degerli D grubu ve bir miktar A, B ve C grubu Sirket hisse senetlerinin dava tarihinden itibaren
fiilli 6deme tarihine kadar ki tiim tezyitleri ile birlikte aynen iadesi igin ilgili {i¢lincii sahis ve Sirket aleyhine
agilan ve ayrica hisse satig anlagmasinin iptali i¢in acilan ek davayla birlestirilen dava, yenilenmeyecek sekilde
diismiistiir.

Diger

Grup, Tiirk Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2004 - 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup bu dogrultuda yatirim fonlari adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katilim
belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsihiginda yatinm fonlart yonetim {Gcreti alarak, ydnetim
sorumlulugunu iistlenmektedir.

32. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in iki bagl ortakligi 2005 yili icerisinde birlesmis olup, birlesmenin detaylari Not 1 ve Not 44.1°de
agiklanmaktadir.
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33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliim bilgisi, asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup, faaliyetlerini
agirhkl olarak Tiirkiye’de yiirlitmekte oldugundan, cografi bélgeler itibariyle raporlama verilmemistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama  Faktoring Dig Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) - - - 1.115.140 - - 1.115.140
Satislarm Maliyeti (-) - - - (1.115.113) - - (L.115.113)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 22.662 - - 1.663 - 57) 24.268
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 70.254 4.470 9.866 5.172 (668) - 89.094
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal

kiralama alacaklari karsiliklart ve faktoring

deger diisiikligii karsilig (9.352) 64 (134) - - - (9.422)
Kambiyo kar/(zarar), net 4.515 (264) 241 - (466) ©1) 3.935
Sermaye Piyasa Islemleri Kari, net 5.180 - - 152 - - 5.332
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler / (Giderler) (net) 198 (195) (182) (107) 1.980 (2.264) (570)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 93.457 4.075 9.791 6.907 846 (2.412) 112.664
Faaliyet Giderleri (-) (72.158)  (3.024) (3.591) (3.116) (3.432) 2.321 (83.000)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 21.299 1.051 6.200 3.791 (2.586) on 29.664
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 2.096 484 427 37 17 - 3.061
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (391) - 271) - - - (662)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/ZARARI 23.004 1.535 6.356 3.828 (2.569) on 32.063
Net Parasal Pozisyon Kat/Zarar - - - - - - R
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (3.150) (699) 470) - - (10) (4.329)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 19.854 836 5.886 3.828 (2.569) (101) 27.734
Vergiler (5.537) - (2.053) (87) - - (7.677)
NET DONEM KARI/ZARARI 14.317 836 3.833 3.741 (2.569) (101) 20.057
TOPLAM AKTIiFLER 2.074.975  42.339 84.822 222.771 40.674 (105.373) 2.360.208
TOPLAM PASIFLER (*) 1.871.022  19.433 59.494 211.017 16.140 (105.452) 2.071.654

(*) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 53.914 YTL (31 Aralik 2004 — 45.427 YTL) tutarindaki anaortaklik dig1 paylar pasif toplamina
dahil edilmemistir.
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33.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Arahk 2004 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dig Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) - - - 1.179.978 - - 1.179.978
Satiglarm Maliyeti (-) - - - (1.179.738) - - (1.179.738)
Hizmet Gelirleri/Giderleri, net 20.486 - 1.106 4.289 (423) (214) 25.244
Faiz Gelirleri/Giderleri, net 62.255 5.018 14.404 (150) (493) - 81.032
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal

kiralama alacaklari karsiliklart ve faktoring

deger diisiikligii karsilig (2.945) (240) (119) - - - (3.304)
Kambiyo kar/(zarar), net 3.521 922 123 (17) (184) 170 4.535
Sermaye Piyasasi [slemleri Kari 5.304 - - - - - 5.304
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /(Giderler),net 2.726 603 109 274 1.898 (2.665) 2.945
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 91.347 6.303 15.623 4.636 796 (2.709) 115.996
Faaliyet Giderleri (-) (65.316) (3.235) (6.155) (3.467) (3.157) 2.879 (78.451)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 26.031 3.068 9.468 1.169 (2.361) 170 37.545
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar - 249 - - - - 249
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (3.892) - - - - - (3.892)
Finansman Giderleri (-) - - - - - - -
FAALIYET KARI/ZARARI 22.139 3.317 9.468 1.169 (2.361) 170 33.902
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 (9.218) (2.608) (5.322) 830 1.183 - (15.135)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (1.597) (468) (168) - - - (2.233)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 11.324 241 3.978 1.999 1.178) 170 16.534
Vergiler (4.126) - (2.123) (1.106) - - (7.355)
NET DONEM KARI/ZARARI 7.198 241 1.855 893 (1.178) 170 9.179
TOPLAM AKTIiFLER 1.462.417 38.026 95.517 209.717 21.033 (78.316) 1.748.394
TOPLAM PASIFLER (*) 1.288.560 16.655 74.493 200.943 21.573 (78.486) 1.523.738

34,

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 20 Ocak 2006 tarihinde, 250.000.000 tam YTL kayitli sermaye tavanma sahip
Sirket'in halihazirda tamam 6denmis 120.000.000 tam YTL'den ibaret sermayesinin, kayitli sermaye
tavani iginde, 80.000.000 tam YTL artirilarak, 200.000.000 tam YTL'ye c¢ikartilmasini, artirilan
80.000.000 tam YTL'min tamamimin halihazir pay sahiplerine nominal deger iizerinden riichan hakki
kullandirilmak suretiyle nakden kargilanmasini, halihazir pay sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklarini
kismen ya da tamamen kullanmamalar1 sebebiyle arta kalan paylarin borsada olusacak fiyat ile halka 2 is
giinil siire ile arz olunmasin kararlastirmistir. Sézkonusu artirim dolayistyla ¢ikarilan 80.000.000 tam
YTL nominal degerli paylarin 78.971.128,168 tam YTL’lik kismi rlichan haklarmin kullanilmasi sonucu
21 Mart - 4 Nisan 2006 tarihleri arasinda nominal degerleri {izerinden satilmistir. Kullanilmayan riichan
haklar1 sebebiyle kalan 1.028.871,832 tam YTL nominal degerli paylar 17-18 Nisan 2006 tarihlerinde
satisa sunulacaktir.

Tekstil Bankast A.S."nin 27 Subat 2006 tarihli Olagan Genel Kurulu ortaklara kar dagitimi yapilmamasini
ve aym tarihli Olaganiistl Genel Kurulu 9 Aralik 2005 tarihli Banka Y&netim Kurulu Karar
dogrultusunda Banka &denmis sermayesinin 155.000 YTL (%106,897) bedelli artirilarak 145.000
YTL’ndan 300.000 YTL’na yiikseltilmesini kararlagtirmistir. Sirket Yonetim Kurulu, baglt ortaklig
Tekstil Bankast A.S.’nin Genel Kurul’un onayina sunulmak {izere aldigi 9 Aralik 2005 tarihli Banka
Yonetim Kurulu karan ile bedelli artirilmasi kararlagtirllan 155.000 YTL sermayesine tekabiil eden
paylarin, ortaklara ve halka satilamayan kisminin satin alinmasi ile ilgili olarak Tekstil Bankast A.S.’ne
28 Aralik 2005 tarihli taahhiitname verilmesini, 28 Aralik 2005 tarihinde kararlastirmistir,
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34,

3s.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Sirket Yonetim Kurulu, 13 Mart 2006 tarihinde, Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore
bulunan 2005 yili konsolide net dagitilabilir kar1 fizerinden, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 2005 yilina
iligkin asgari kar dagitimi zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca, %30 oraninda hesaplanan tutarin,
Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesinin %35’ini agmasi1 durumunda, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan
net dagitilabilir karindan karsilanabilen kadarmin nakit temettii olarak dagitilmasimin, aksi takdirde Sirket
biinyesinde birakilmasinin, Sirket’in 2005 yili Olagan Genel Kurulu’na énerilmesini kararlagtirmistir.

GSD Dng Ticaret A.S.'nin 23 Mart 2006 tarihli Olagan Genel Kurulu, yasal kayitlardaki 2005 yili zarariin
gelecek yillarin karlarindan mahsup edilmesini kararlagtirmistir,

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'nin 23 Mart 2006 tarihli Olagan Genel Kurulu, 2005 yil1 net dagitilabilir
karinin olaganiistli yedek akgelere ayrilmasini kararlagtirmistir.

Tekstil Bankas1 A.$."nin 27 Subat 2006 tarihli Olagan Genel Kurulu, 2005 yili net dagitilabilir karinmn
olaganisti yedek akgelere ayrilmasimi kararlagtirmustir.

Tekstil Finansal Kiralama A.$.'nin, yasal kayitlarda 2005 yili zararla sonuglandigindan, 2005 yili net
dagitilabilir kar1 bulunmamaktadir.

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

36.

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Grup’un esas faaliyet gelirleri icinde yer alan Satis Gelirleri ve Satiglarim Maliyeti kalemleri, aracili ihracat ve
yurtici ithal kumas satis1 gelirlerinden ve bu satislarin maliyetlerinden olugmaktadir.

a) Hizmet Gelirleri / Giderleri

2005 2004
Alnan iicret ve komisyonlar 18.810 22.020
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 6.648 5.995
Swift geliri 857 888
Fon y6netim geliri 1.032 952
Diger 222 -
Toplam hizmet gelirleri 27.569 29.855
Odenen iicret ve komisyonlar (3.156) (4.431)
Swift gideri (145) (180)
Toplam hizmet giderleri (3.301) (4.611)

24.268 25.244
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI (devam)

b) Faiz Gelirleri / Giderleri

2005 2004
Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 144.962 127.288
Menkul degerler clizdanindan alinan faizler 24.824 27.264
Bankalardan alinan faizler 4.913 2.430
Finansal kiralama faiz gelirleri 5.021 5.014
Faktoring faiz gelirleri 14.465 21.263
Diger faiz gelirleri 5.218 2.663
Toplam faiz gelirleri 199.403 185.922
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (64.860) (51.830)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (18.673) (28.937)
Kullanilan kredilere verilen faizler (26.707) (23.941)
Diger faiz giderleri (69) (182)
Toplam faiz giderleri (110.309) (104.890)
Net faiz geliri 89.094 81.032
c) Muhtemel Kredi Zarar Karsiliklari, Finansal Kiralama ve Faktoring Alacaklar Karsihiklar
2005 2004
Kredi zarar karsiliklar 9.352 2.945
Finansal kiralama alacaklar karsiliklar / (ters ¢evrilmesi) (64) 240
Faktoring alacaklari deger disiikliigii karsilig 134 119
9.422 3.304
d) Kambiyo Karv/(Zarar), net
2005
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo kari/(zarart), net 2.340
Diger kambiyo kari/(zarart), net 1.595
3.935
e) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler), net
2005
Diger finansman giderleri (398)
TMSF prim gideri (1.219)
Onceki yillarda giderlestirilen kredilerden tahsilatlar 760
Diger esas faaliyetlerden diger gelirler 287
(570)
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37. FAALIYET GiDERLERIi

2005 2004
Personel giderleri 47.224 40.878
Amortisman ve itfa giderleri 6.950 9.987
Gelir vergisi digindaki vergiler 1.767 1.954
Haberlesme, elektrik, su, kirtasiye ve onarim giderleri 8.243 5.289
Kira giderleri 5.500 4.833
Reklam giderleri 2.375 2.099
Diger giderler 10.941 13.411
83.000 78.451
Personel Giderleri
2005 2004
Maaslar ve ticretler 34.996 29.023
Diger menfaatler 3.793 3.744
Kidem tazminati karsilik gideri 718 573
Tkramiyeler 934 2.320
SSK primleri 5.120 4.369
Diger 1.663 849
47.224 40.878
38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
2005 2004
Sabit kiymet satig kar 178 249
Konusu kalmayan karsilik 184 -
Diger gelirler 471 -
Duran varlik deger diisiikligii karsihign iptali 2.228
3.061 249
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
2005 2004
Duran varlik deger diisiikligii karsihig - 2.096
Yatirrm amagl gayrimenkuller deger digiiklagii karsihig 265 838
Yatirrm amagh gayrimenkuller satig zarart 126 958
Diger 271 -
662 3.892
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39. FiNANSMAN GIDERLERI

Mevduat bankasi, yatinm bankasi, finansal kiralama, faktoring ve dis ticaret sermaye sirketlerinden olusan istirak
vapistyla tamamiyla finans alaninda faaliyet gosteren GSD Grubu’nun konsolide gelir tablosunda finansman
giderleri, Grup’un esas faaliyet konusu kapsaminda bulundugundan, Briit Esas Faaliyet Kari/Zarar1 yukarisinda
siniflanmaktadir.

Grup finansman giderlerini konsolide gelir tablosunda Faiz Giderleri, Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) igindeki
Bor¢glanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarar1) (net) ve Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler) (net)
igindeki Diger Finansman Giderleri altinda siniflandirmig olup, finansman giderleri olarak topluca bir siniflama
yapmamaktadir. Bununla birlikte asagida gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri igerisinde yer alan sézkonusu
giderlerin detay1 sunulmustur :

Finansman Giderleri

2005
Faiz (Giderleri) (110.309)
Borglanmadan Kaynaklanan Kambiyo Kari/(Zarari), net 2.340
Diger Finansman (Giderleri) (398)
Finansman (Giderleri) (108.367)
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40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

31 Arahk 2004 tarihinde sona eren yilda gelir tablosuna yansitilan parasal zarar tutarmin analizi agagidaki

gibidir:

2004
Ddnem bag1 parasal varhklar 1.688.567
Dé&nem bag1 parasal yiikiimlilikler (1.588.286)
Dinem bagi net parasal pozisyon (A) 100.281
Dénem ici hareketler
Dinem ici artislar
Faiz gelirleri 185.922
Satislar 1.179.978
Hizmet gelirleri 29.855
Diger faaliyet gelirleri 249
Kambiyo karlarn 4.535
Diger parasal olmayan varhk azalslart 373
Sabit kiymet satiglar 3.200
Diger esas faaliyetlerden gelirler 8.167
Ozkaynakta izlenen karlar 23
Toplam dionem ici artiglar 1.412.302
Donem ici azalislar
Satilan malin maliyeti (1.179.738)
Faiz giderleri (104.890)
Hizmet giderleri 4.611)
Diger faaliyet giderleri (68.464)
Diger esas faaliyetlerden giderler (3.304)
Vergi kargiliklar (7.355)
Temetti 6demeleri (3.225)
Maddi, maddi olmayan duran varlik ve yatirrm amagh gayrimenkul alimlart (2.774)
Diger parasal olmayan varlk artiglart (1.295)
Toplam donem igi azalislar (1.375.656)
Toplam donem ici hareketler (B) 36.646
Dénem sonu parasal varliklar 1.645.530
Ddnem sonu parasal ylikiimliilikler (1.523.738)
Doénem sonu net parasal pozisyon (C) 121.792
Gelir tablosunda yansitilan parasal zarar (A+B-C) 15.135
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41, KURUMLAR VE GELIR VERGILERI

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yirirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Sirket’in yurtdiginda faaliyet gdsteren bagli ortakliklari ise bulunduklari ilkelerin vergi kanunlarina
tabidir.

1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak {izere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir (2004: %33).
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca lger aylik
ddénemler itibariyle olusan kazanglar {izerinden %30 (2004: %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte
ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha dnceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar Gzerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu g¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan gecmis yil kari vergiye
tabi tutulmamus, benzer sekilde geemis yil zararlart ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmemistir. Ayrica, yine 2003 ve 6nceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis
yil mali zararlart 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitl) degerleri ile dikkate alinmustir.
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi yasal olarak durdurulmustur.

Mali zararlar olustuklar yili takip eden en fazla 5 y1l boyunca tagmabilirler. Vergi beyanlart ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle tasidigi mali zararlar ve kullanilabilecegi yillar asagidaki gibidir :

Mali zararm kullamlabilecegi son yil Tutar
2006 73.933
2007 5.751
2008 981
2009 8.860
2010 12.677

102.202

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak ilizere, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik émrii bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi (2004 - 6.000 YTL) asan yeni maddi duran varlik alimlarinin
bedelinin %40 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglanmaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once olusan yatinm indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya
doniigtiiriilmedikleri takdirde, %19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Grup’un 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle kullanilmasi halinde sirasiyla %19,8 ve %0 stopaja tabi olacak 53.352 YTL ve 24.498 YTL tutarinda
kullanilmanmug yatirim indirimi bulunmaktadir (2004 - %19,8 stopajli 48.749 YTL, %0 stopajli 9.561 YTL).
Soézkonusu yatirim indirimleri 31 Aralik 2008 tarihine kadar kullanilabilir.

Tirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve muaf
tutulanlara, Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kar pay1 elde edenler hari¢ Tirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettli ddemeleri %10
gelir vergisine tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi
miikellefi sermaye sirketlerine yapilan temettii ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi
veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tirkiye’de vergi kanunlari ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide bazda vergi ddemesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide mali tablolarda kurumlar igin ayr1 ayri hesaplanarak
yansitilmigtir,
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41. KURUMLAR VE GELIiR VERGILERI (devami)

2005 ve 2004 yillart i¢in vergi giderlerinin ana bilegenleri asagidaki gibidir:

2005 2004
Konsolide gelir tablosu
Cari yd vergi karsilig
Cari y1l kurumlar vergisi kargihg 2.751 4.413
Ertelenmis vergi karsiligy
Gegici farklarn olusmasi ve ters gevrilmesi ile ilgili 4.926 2.942
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsiligi 7.677 7.355

42. HIiSSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kar, net donem karinin yil sonu itibariyle bulunan veya bilango tarihinden sonra fakat mali tablolar
yaymlanmadan 6nce asagida acgiklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu artirim sonrasi hisse senedi
adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi ile hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler zkaynak enflasyon diizeltme farklarindan veya birikmis karlardan karsilanmak Uzere
bedelsiz hisse senedi dagitirm yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina karin hesaplanmasi
sirasinda sézkonusu arttinmlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmiglerdir. Sermayeye
eklenen kar payr dagitimlari da aym sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi
hesaplamirken bu tiir hisselerin tim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir ve hisse basina diisen kari
hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamas: geriye doniik etkiler de gdzoniinde bulundurularak
belirlenmistir.

Hisse bagina kazang hesabinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

2005 2004
Net kar 20.057 9.179
1 tam YTL nominal degerli hisse basina diisen kar (tam YTL) 0,249 0,115
1 tam YTL nominal degerli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 80.468.074  80.000.000
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43. NAKIT AKIM TABLOSU
31 Aralik 31 Aralik

Nakit ve Nakit Esdegerleri 2005 2004
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 108.025 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 70.900 77.447
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 52.039 17.510
Zorunlu karsiliklar 172.476 69.212
Bilangoda yer alan nakit ve nakit egdegerleri 403.440 328.446
Eksi: Zorunlu karsiliklar (172.476) (69.212)
Eksi: Orijinal vadesi {ic aydan fazla olan vadeli plasmanlar - (6.643)
Eksi: Faiz gelir reeskontlar (173) (144)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegeri 230.791 252.447

44.1

DIGER HUSUSLAR

Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 21 Eyliil 2005 tarihli 2005/24 sayili karariyla degigik 19 Agustos 2005
tarihli 2005/21 sayili karariyla, 250.000.000 tam YTL kayitli sermaye tavanina sahip Sirket’in halihazirda
tamami 6denmis 80.000.000 tam YTL’ ndan ibaret sermayesinin, kayitli sermaye tavani i¢inde, 40.000.000
tam YTL (%50 bedelli) artirilarak, 120.000.000 tam YTL’na ¢ikarilmasi, artirilan 40.000.000 tam
YTL min tamaminm halihazir pay sahiplerine riighan hakki kullandiriimak suretiyle nakden kargilanmasi,
halihazir pay sahiplerinin bedelli yeni pay alma haklarint kismen ya da tamamen kullanmamasi sebebiyle
arta kalan paylann borsada olusacak fiyat ile halka 2 giin siire ile arz olunmasi kararlastirilmistir. S6z
konusu artinm dolayisiyla ¢ikarilan 40.000.000 tam YTL nominal degerli hisse senetlerinin 39.510.192,06
tam YTL’lik kisrm riighan haklarinin kullanilmasi sonucu 10 Kasim-24 Kasim 2005 tarihleri arasinda
satilmistir. Kullanilmayan riichan haklari sebebiyle kalan 489.807,94 tam YTL nominal degerli paylar, 2
Aralik 2005 tarihinde 916.558,85 tam YTL bedel karsiliginda, 426.750,91 tam YTL tutarinda ihrag
primiyle, IMKB Birincil Piyasa’da halka arz edilerek satilmigtir.

Tekstil Bankast A.S.'nin 28 Subat 2005 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihli Yonetim
Kurulu kararim onaylayarak, 6denmis sermayenin, 20.200 YTL's1 nakit olarak ve 2.300 YTL's1 6zkaynak
enflasyon diizeltmesi farklarindan kargilanmak iizere, 22.500 YTL artirtlarak 122.500 YTL'ndan 145.000
YTL'na ¢ikarilmasmi kararlagtirmigtir. GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihinde,
Tekstil Bankas1 A.S.nin 20.200 YTL bedelli sermaye artigina, sahip olunan hisse orammnda igtirak
edilmesini ve ayrica bakiye hisselere ait riighan haklarinin kullanilmamasi halinde, artirilan sermayenin
tamaminin Sirket tarafindan taahhiit edilmesini kararlagtirmustir. Diger ortaklarim 13 Nisan 2005-2 May1s
2005 tarihleri arasinda gergeklesen katilimi1 sonucunda, Sirket sahip oldugu 91.622 YTL nominal degerli
Tekstil Bankas1 A.S. hisse senetlerine ait yeni pay alma haklarint nominal deger lizerinden 15.108 YTL
tutarinda bedelli ve 1.720 YTL tutarinda bedelsiz olarak kullanmig olup, buna ek olarak Tekstil Bankast
A.S.ne verilen istirak taahhiitnamesi geregi halka arz sonunda satilamayan 930 YTL nominal degerli
Tekstil Bankas1 A.S. hisse senetlerini 1,08 tam YTL/Hisse fiyatindan 1.004 YTL pesin bedelle 4 Mays
2005 tarihinde satin almigtir. Bdylece Sirket'in Tekstil Bankast A.S.nin sermayesindeki pay orant %
74,794'ten % 75,435'e ¢ikmuisg, pay tutart 109.380 YTL'na ulagmustir.
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44.1

DiGER HUSUSLAR (devam)

Sirket'in 13 Mayis 2005 tarihinde yapilan 2004 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda SPK'nin
2004 yilma iliskin kar dagitimryla ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde, Sirket'in yasal kayitlarinda yer alan
net kari ile konsolide net kar1 lizerinden 61.049,42 tam YTL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak, Sirket'in
yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir karmin tamam: olan 1.159.938,89 tam YTL tutarinda nakit
temettli dagitilmasi ve Sirket'in konsolide net karmndan geri kalan 7.958 YTL tutarin olaganiistii yedek
akcelere ayrilmasi kararlagtirilmugtir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, sdzkonusu 1.159.938.89 tam
YTL’lik nakit temettiiniin 1.159.771,28 tam YTL’ lik kismi dagitilmigtir. 2004 yili karindan 1.160 Bin tam
YTL tutarindaki nakit temettli dagitimi, konsolide mali tablolarda, elinde GSD Holding A.S. hisse
senctleri bulunan iki bagh ortakliga &denen 49 Bin tam YTL tutarindaki nakit temettiiniin
konsolidasyonda elenmesi sonucu, 1.111 Bin tam YTL ye inmis, 2004 yil1 karindan olaganiistii yedeklere
kalan tutar da 7.958 Bin tam YTL den 8.007 Bin tam YTL’ye ¢ikmustir.

GSD Holding A.S., 31 Aralik 2004 tarihinde, GSD Factoring Hizmetleri A.S.'nin %100 oraninda hissesini
6.000 YTL pesin bedelle Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'ne satmug, 2 Mart 2005 tarihinde Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.'nin %88 oraninda hissesini 23.000 YTL pesin bedelle GSD Disg Ticaret
A.S.nden satin almistir. GSD Holding A.S.’nin % 88 oraninda hissesine sahip oldugu bagl ortaklig
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. ile Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'nin % 100 oraninda hissesine sahip
oldugu baglh ortakhigi GSD Factoring Hizmetleri A.S.'nin, Tirk Ticaret Kanunu 451.Maddesi ve
Kurumlar Vergisi Kanunu 37. ve 39. Maddeleri uyarmca ve sermaye artirimi yapilmaksizin Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S. biinyesinde birlesmelerine iligkin hazirlanan Birlesme Sdzlesmesi, Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S. ile GSD Factoring Hizmetleri A.S.'nin 12 Aralik 2005 tarihli Olaganiistii Genel
Kurullari’nca onaylanmis ve tescil igleminin yapildigi 13 Aralik 2005 tarihinde de hiikkiim kazanmistir.

44.2 KREDILER VE AVANSLAR

31 Aralik 2005

Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli

Kurumsal krediler 550.007 367.525  341.082 14,70 - 31,10 4,00 - 9,03 5,00-9,00
Hazineye verilen krediler - - 39.200 - - 13,98
Tiiketici kredileri 8.949 - 1.425 12,84-27,60 - 7,20-9,48
Kredi kartlar 31.141 308 - 63,00 30,00 -
Toplam krediler 590.097 367.833  381.707
Takipteki krediler 24.699 - -
Eksi : Muhtemel kredi

zararlar1 karsiligt (13.701) - -
Toplam 601.095 367.833 381.707
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44.2 KREDILER VE AVANSLAR (devam)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, kredi ve avanslar 271.791 YTL tutarindaki kismi degisken geri kalan tutar

sabit faizlidir.

31 Aralik 2004

Tutar Faiz orani (%)
Yabanci Dévize Yabanct Dévize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 364.270 279.773  163.589 20,50 -48,00 4,00-11,00 3,00 - 11,00
Hazineye verilen krediler - - 38.108 - - 12,00
Tiiketici kredileri 1.446 - 272 27,00 — 46,80 - 7,92 — 15,60
Kredi kartlart 21.190 442 - 83,00 30,00 -
Toplam krediler 386.906 280.215  201.969
Takipteki krediler 10.457 - -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlar1 karsiligt (7.700) - -
Toplam 389.663 280.215  201.969

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket baz1 miisterilerden nakit kredi ve gayrinakdi kredilerine karsilik olarak
406.850 YTL (31 Aralik 2004 — 254.760 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat ¢ek ve senetleri

almistir.

Muhtemel kredi zararlar: karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir :

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

Dénem basi karsilik tutar 7.700 6.105
Tahsilatlar (401) (301
Donem iginde ayrilan muhtemel zararlar kargihig 9.753 3.246
Tahsilat sonrasi net karsilik 9.352 2.945
Dénem iginde aktiften silinen krediler (3.351) (469)
Parasal kar - (881)
Dénem sonu karsilik tutart 13.701 7.700

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, faiz tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 24.699 YTL dir. (31 Aralik 2004 — 10.457

YTL)
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443 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2005

Tutar Faiz orani (%)
YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Agik hesaplar 5.723 2.290 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alman gekler 67.908 913 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Alacak senetleri 451 144 16,45 - 32,00 6,00 - 7,50
Stipheli faktoring alacaklart 1.215 -
Toplam faktoring alacaklar 75.297 3.347
Eksi: Muhtemel zararlar karsili3: (1.215) - - -
Net faktoring alacaklari 74.082 3.347
Faktoring borg¢lari (6.555) (1.800) - -
Kullanimdaki fonlar, net 67.527 1.547
31 Aralik 2004
Tutar Faiz orani (%)
YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Agik hesaplar 19.784 1.683 25,00 -38,00 6,00 — 8,00
Alinan gekler 72.958 - 25,00 -38,00 6,00 — 8,00
Stipheli faktoring alacaklar 1.011 - - -
Toplam faktoring alacaklan 93.753 1.683
Eksi: Muhtemel zararlar karsili31 (1.081) -
Net faktoring alacaklar 92.672 1.683
Faktoring borc¢lar (23.910) (909)
Kullanimdaki fonlar, net 68.762 774
Muhtemel faktoring zararlar1 karsiliginm harcket tablosu asagidaki gibidir :
31 Arahk 31 Aralik
2005 2004
Dénem basi karsilik tutar 1.081 1.098
Tahsilatlar (146) (50)
Ddénem iginde ayrilan muhtemel zararlar kargiligi 280 169
Tahsilat sonrast net kargilik 134 119
Parasal kar - (136)
Dénem sonu kargilik tutari 1.215 1.081
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444 TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren ¢esitli islemler ger¢eklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sézlesme olup, ddemelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal araci ifade eder. Tirev finansal araglar vadeli d6viz alim satimini, swap, futures ve opsiyonlari
igermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikkleri ve nominal tutarlarm vade
analizini gdstermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligim faiz oranimi, déviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degigimin dl¢lilmesine baz olan tutar ifade eder. Nominal deger
yil sonunda agik olan iglem toplamini gésterir, piyasa ve kredi riskinin gdstergesi degildir.

31 Arahk 2005 tarihi itibariyle, finansal araglarin rayi¢c degerleri vadede olusacak doviz kurlarinm
kullanilmasiyla hesaplamr. Vadeli déviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasindan dolay1, yonetim
cari piyasa kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar i¢in gergege en yakin sonucu verdigini
varsaymaktadir.

31 Aralik 2005

Rayi¢ Rayi¢
degerdeki degerdeki Nominal 1 aya

artis azahg tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yill 1-5yl
Alm-satim amach tiirev
finansal araglar :
Vadeli Doviz Alim Iglemleri 19 1.502  126.323 69.776 23.622 - 32.925 -
Vadeli Doviz Satim Iglemleri 1.133 60 123.497 65.876 24.491 - 33.130 -
Swap Para Alm Islemleri 30 28 132.167 132.167 - - - -
Swap Para Satim Iglemleri 673 51 130.986 130.986 - - - -
Opsiyon Para Alim glemleri - 132 35.653 33.056 2.597 - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri 4 - 35.653 33.056 2.597 - - -

1.859 1.773  584.279 464.917 53.307 - 66.055 -
31 Aralik 2004
Rayi¢ Rayi¢
degerdeki degerdeki  Nominal 1 aya

artig azalig tutar kadar 1 —3ay 3—6ay 6ay—lyil 1-5yil
Alm-satim amach tiirev
finansal araglar :
Vadeli Doviz Alim Iglemleri 80 1.456 79.146 44.252 29.626 5.268 - -
Vadeli Doviz Satim Iglemleri 1.641 116 79.451 44.392 30.362 4.697 - -
Swap Para Alim Islemleri 120 485 13.497 13.497 - - - -
Swap Para Satim iglemleri 512 - 13.332 13.332 - - - -
Futures Para Alim Islemleri 61 - 37.080 - 37.080 - - -
Futures Para Satim Islemleri 6 256 37.359 - 37.359 - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 86 38 26.888 26.888 - - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 26.149 26.149 - - - -

2.506 2.351 312.902 168.510 134.427 9.965 - -
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44,5 FINANSAL RiSK YONETIiMi
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iligski i¢cinde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptig1 sdzlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlar ifade
eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi Izleme Boliimii kredi riskini yénetmekle sorumlu olup,
Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yanimnda finansal kiralama alacaklarmin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, {ist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 5411 sayili Bankalar Kanunu’nun “Dahil
olunan risk grubu ve mensuplara kredi kullandirma kosullar1” baglikli 50. maddesi hiikkmii gergevesinde
tamimlanan kredi limitlerine uygun olarak yiiriitiilmekte olup, limit ve kullandirim durumlart i¢ Kontrol ve Risk
Y onetimi Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli iglem sozlesmeleri lizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar igin dstlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatiimaktadir.

Yurtdisinda yiiriitiilen kredilendirme iglemlerinde ilgili dlkelerin {ilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindign yap1 varolup bu ozellikte riskler portfdyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararast bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun disiik oldugu
distiniilmektedir.
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Kredilerin endiistri gruplarina gére dagilim asagidaki gibidir :

31 Aralik 2005

31 Aralik 2004

Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 154.919 121.549 137.287 136.647
Hazineye verilen krediler 34.274 - 34.656 -
Finans 164.189 132.265 101.207 75918
Ingaat 134.288 383.049 67.271 313.001
Yiyecek ve icecek 100.750 92.319 81.842 79.329
Dis ticaret 36.153 52.047 38.349 45.511
Turizm 35.641 20.765 29.324 21.842
Servis 74.251 53.147 42.626 48.352
Elektronik 62.190 56.421 24.664 36.811
Temel metal {iriinleri ve iglenmis maddeler 34.791 7.179 15.292 26.059
Enerji 79.147 76.770 37.511 92.140
Tarm 41.962 24.801 21.467 19.165
Kimya endiistrisi 60.138 30.557 41.109 33.152
Demir-Celik 59.279 93.191 35.669 61.775
Otomotiv endiistrisi 44.507 51.784 35.707 40.010
Uretim 58.873 64.986 48.237 76.361
Kagit {iretimi ve yayincilik 10.305 13.611 6.202 12.742
Diger 95.072 47.077 45.640 44.921
Kurumsal krediler 1.280.729 1.321.518 844.060 1.163.736
Tiiketici kredileri 40.462 6.308 22.974 3.329
Faiz reeskontlar (*) 18.446 - 2.056 -
Takipteki krediler 24.699 - 10.457 18
Muhtemel kredi zarar karsiliklar: (13.701) - (7.700) -
1.350.635 1.327.826 871.847 1.167.083

(*)  Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarini da icermektedir.
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit gikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit meveuduna veya nakit girigine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamast ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Factoring sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarm verdigi geklerin
ddenebilirligine 6nem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumunu giinlik olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda {i¢ aylik nakit akim projeksiyonlari incelenir, buna gére alinacak
pozisyonlarin  biiyiikligiine karar verilir. Likidite sikisikh@l durumunda izlenecek alternatif stratejiler
degerlendirilir. Grup’un Bankalararasi Para Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikingil
piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklart anlik olarak izlenir. Grup bilangosundaki vade riskine iliskin
maksimum limitler Y&netim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un, varlik ve yiikiimluliklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
almarak hazirlanmms dékiimiinii gdstermektedir.

1 Aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1 y1l Gizeri Toplam
31 Arahk 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 108.025 - - - - 108.025
Bankalar ve diger mali kuruluglar 70.900 - - - - 70.900
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 52.039 - - - - 52.039
Zorunlu karsiliklar 172.476 - - - - 172.476
Alim satim amagli menkul degerler 22.417 6.392 15.682 23.698 102.468 170.657
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.465 256 10.721
Krediler ve avanslar 351917 314.513 393.831 187.086 103.288 1.350.635
Faktoring alacaklar - 77.429 - - - 77.429
Finansal kiralama alacaklari, net 1.877 4.860 5.929 10.352 19.691 42.709
Tiirev finansal araglar 1.097 321 - 441 - 1.859
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - 609 609
Yatinm amagh gayrimenkuller 20911 20.911
Maddi duran varliklar - - - - 72.160 72.160
Maddi olmayan duran varhklar - - - - 1.112 1.112
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 13.766 13.766
Diger aktifler ve ticari alacaklar 6.261 187.002 609 278 50 194.200
Toplam aktifler 787.009 590.517 416.051 232.320 334.311 2.360.208
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 44257 - - - - 44,257
Musteri mevduatlar 978.693 105.590 21.629 9.208 103 1.115.223
Para piyasasi islemlerinden borglar 171.425 - - - - 171.425
Kullamlan krediler 60.737 18.631 78.221 295.107 28.208 480.904
Faktoring borglart - 8.355 - - - 8.355
Tirev finansal araglar 951 251 - 571 - 1.773
Borg karsiliklar - - 467 - 3.746 4.213
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 57.316 184.600 236 2.037 1.315 245.504
Toplam pasifler 1.313.379 317.427 100.553 306.923 33.372 2.071.654
Net likidite (ag181) / fazlasi (526.370) 273.090 315.498 (74.603) 300.939 288.554
31 Aralik 2004 itibariyle
Toplam aktifler 618.507 521.310 281.731 98.410 228.436 1.748.394
Toplam pasifler 890.561 340.098 205.537 75.337 12.205 1.523.738
Net likidite (ag181) / fazlas: (272.054) 181.212 76.194 23.073 216.231 224.656
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Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist ydnetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmis limitler

dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski d6éviz/YTL ve dbviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri igin ayri risk ydntemi, metod ve araglari
kullamlmaktadir. Grup, déviz/déviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile

korunmaktadir.

Grup Bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliligi hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim déviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri géz dniinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin YTL karsiliklari
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigiine
esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar lizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilango dig1 yiikiimliiliiklerin déviz cinslerine gore dagilimlart asagidaki gibidir:

YTL ABD Dolar Euro Diger Toplam
31 Aralik 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 5.752 30.057 72.032 184 108.025
Bankalar ve diger mali kuruluglar 2.583 33.351 33.690 1.276 70.900
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 52.039 - - - 52.039
Zorunlu karsiliklar 103.851 1.183 67.442 - 172.476
Alim satim amaglt menkul degerler 140.802 29.020 835 - 170.657
Satilmaya hazir menkul degerler 10.465 256 - - 10.721
Krediler ve avanslar 601.095 569.922 179.106 512 1.350.635
Faktoring alacaklar 74.082 859 2.488 - 77.429
Finansal kiralama alacaklari, net 2.985 13.336 26.388 - 42.709
Tiirev finansal araglar 1.820 - 39 - 1.859
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 609 - - - 609
Yatirim amagh gayrimenkuller 20911 - - - 20911
Maddi duran varliklar 72.160 - - - 72.160
Maddi olmayan duran varliklar 1.112 - - - 1.112
Ertelenmis vergi aktifi 13.766 - - - 13.766
Diger aktifler ve ticari alacaklar 192.672 749 229 550 194.200
Toplam aktifler 1.296.704 678.733 382.249 2.522 2.360.208
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 15.956 22.399 5.900 2 44.257
Miisteri mevduatlart 519918 398.935 192.582 3.788 1.115.223
Para piyasasi islemlerinden borglar 171.425 - - - 171.425
Kullanilan krediler 82.279 351.583 47.042 - 480.904
Faktoring borglart 6.555 665 1.127 8 8.355
Tiirev finansal araglar 1.772 1 - - 1.773
Borg karsiliklar 4213 - - - 4213
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 204.257 29315 10.187 1.745 245.504
Toplam pasifler 1.006.375 802.898 256.838 5.543 2.071.654
Net bilanco pozisyonu 290.329 (124.165) 125.411 (3.021) 288.554
Net bilango disi pozisyon 1.154 117.161 (118.005) 3.697 4.007
Tiirev finansal araglar nominal tutarlar 1.154 117.161 (118.005) 3.697 4.007
31 Aralik 2004 itibariyle
Toplam aktifler 801.315 697.973 246.663 2.443 1.748.394
Toplam pasifler 571.924 731.261 214.438 6.115 1.523.738
Net bilango pozisyonu 229.391 (33.288) 32.225 (3.672) 224.656
Bilango dis1 pozisyon 3.695 17.760 (24.353) 3.218 320
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal aracglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar

ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliliklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢itkan vade
uyusmazhigindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlari arasindaki korelasyonlarim degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yikiimliiliikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orami riskine maruz

kalinir.

Grup faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarimi da takip ederek gerektikce Grup’un faiz oranlarim giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grup’un, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango
fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz almarak hazirlanmig dokiimiinii géstermektedir.

tarihinden yeniden

| aya 1-3 3-6 Syl

kadar ay ay Gay-1yil 1-5wil lizeri Faizsiz Toplam
31 Aralik 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 95.274 - - - - 12,751 108.025
Bankalar ve diger mali kuruluslar 66.595 - - - - 4.305 70.900
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar 52.039 - - - - - 52.039
Zorunlu karsiliklar 172.476 - - - - - 172.476
Alm satim amagh menkul degerler 22.066 50.764 28.911 13.232 55.312 372 170.657
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.465 256 - 10.721
Krediler ve avanslar 617.337 212.502 219.337 197.031 92.593 11.835 1.350.635
Faktoring alacaklarn - 77.429 - - - - 77.429
Finansal kiralama alacaklar, net 1.877 4.860 5.929 10.352 19.691 - 42.709
Tirev finansal araglar 1.097 321 - 441 - - 1.859
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - 609 609
Yatirim amaclt gayrimenkuller - - - - - 20911 20911
Maddi duran varliklar - - - - - 72.160 72.160
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 1.112 1.112
Ertelenmig vergi aktifi - - - - - 13.766 13.766
Diger aktifler - - - - - 194.200 194.200
Toplam aktifler 1.028.761 345.876 254,177 231.521 167.852 332.021 2.360.208
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 44.141 - - - - 116 44.257
Miisteri mevduatlan 774.291 105.590 21.629 9.208 103 204.402 1.115.223
Para piyasasi iglemlerinden borglar 171.425 - - - - - 171.425
Kullanilan krediler 301.067 19.522 81.746 51.832 26.737 - 480.904
Faktoring borglar: - 8.355 - - - - 8.355
Tirev finansal araglar 951 251 - 571 - - 1.773
Borg karsiliklari - - - - - 4213 4.213
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 606 580 98 466 1.315 242.439 245.504
Toplam pasifler 1.292.481 134.298 103.473 62.077 28.155 451.170 2.071.654
Toplam faize duyarh fazla / (agik) (263.720) 211.578 150.704 169.444 139.697 (119,149) 288.554
31 Aralik 2004 itibariyle
Toplam aktifler 798.876 245302 227.604 84.920 48.461 343.231 1.748.394
Toplam pasifler 669.086  323.404 205.426 74.034 11.058 240.730 1.523.738
Toplam faize duyarl: fazla / (agik) 129.790  (78.102) 22.178 10.886 37.403 102.501 224.656
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44.5 FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-digt hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimlilikleri ile ilgili faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi potansiyel
zarar riskini ifade eder.

Grup’un sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktar1 {ist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik” gergevesinde kullamlan risk
6l¢lim modelleriyle piyasa riskleri dlgiilerek diizenli araliklarla {ist ydnetime sunulmaktadir.

Ayrica Grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu {iriinler, alim/satim iglemlerinin gergeklestirilecegi piyasalar ve alim/satim iglemlerine iligkin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye ¢alistimaktadir.

44.6 FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI

Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, iki taraf arasinda muvazaasiz iglemler sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir
yiikiimliiligiin belirlenebilecegi fiyattir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢c degeri ile gdsterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin taginan ve rayi¢ deger
tablosu asagidaki gibidir :

Tasinan Deger Rayi¢ Deger
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2005 2004 2005 2004

Finansal Aktifler
Krediler ve avanslar 1.350.635 871.847 1.351.709 875.223
Finansal kiralama alacaklari 42.709 31.726 42.974 29.903

1.393.344 903.573 1.394.683 905.126
Finansal Pasifler
Bankalar mevduati 44.257 21.570 44.257 21.570
Miisteri mevduatlari 1.115.223 805.415 1.115.369 805.588
Alinan krediler 480.904 324.567 480.988 325.394

1.640.384 1.151.552 1.640.614 1.152.552

Finansal araglarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve 6ngdriiler asagidaki gibidir :

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat,
repo yiikiimliiliikleri ve faktoring alacaklari/borglari gibi bilanco tarihine indirgenmis degerleriyle izlenen
bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri gézéniinde bulunduruldugunda rayi¢ degerlerinin bilango
tarihine indirgenmis degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarimn rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer 6zellikteki
bagka enstriimanlarmn piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
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2005 2004

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Alnan faizler 193.483 201.371
Odenen faizler (101.258) (104.407)
Hizmet gelirleri 27.569 28.015
Hizmet giderleri (3.301) (4.431)
Sermaye piyasast iglemleri kari, net 5.180 5.304
Onceki donemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 760 1.240
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (75.553) (40.305)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girigleri 1.666 5.705
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikiglari (2.481) (28.660)
Odenen gelir vergileri 3.637) (6.096)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyetlerden kaynaklanan

nakit akimlan 42.428 57.736
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satum amaglt menkul degerlerdeki net (artig) / azalig (62.466) (28.969)
Bankalar ve diger mali kuruluglardaki net (artig) / azalig 6.643 4.194
Zorunlu karsiliklardaki (artig) / azalig (102.930) 19.351
Banka kaynakli krediler ve avanslardaki net (artig) / azalig (482.101) (132.612)
Faktoring alacaklarindaki net (artig) / azalig 16.792 19.054
Finansal kiralama alacaklarimdaki net (artig) / azalig (10.919) 15.758
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artig) / azalig (5.056) 43.768
Bankalar mevduatindaki net artig / (azalig) 22.687 12.949
Miisteri mevduatlarindaki net artig / (azalig) 305.742 (74.943)
Para piyasasi islemlerinden borg¢lardaki net artig / (azalig) 41.622 (1.050)
Faktoring bor¢larindaki net artig / (azalig) (16.464) (6.662)
Diger yikimliliiklerdeki ve ticari borglardaki net artig / (azalig) 34.628 (44.031)
Operasyonel faaliyetlerde kullamlan net nakit (209.394) (115.457)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlan
Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (10.936) (228)
Satilmaya hazir menkul degerler satiglari 277 -
Yatirim amaglt gayrimenkul alimlart (652) (65)
Yatirum amaglt gayrimenkul satiglart 1.034 2.840
Maddi duran varhk alimlar 2.27) (2.465)
Maddi olmayan duran varlik alimlari (168) (244)
Maddi duran varlik satisi 1.851 360
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/ faaliyetlerinden saglanan net nakit (10.865) 198
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akimi
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 470.655 314.239
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikigi (319.303) (264.171)
Nakit sermaye arttirimi 40.232 -
Azinliklara bagl ortakliklarca 6denen temettiiler - (3.225)
Ortaklara 6denen temettiiler (1.111) -
Azinliklarca bagl ortakliklara 6denen sermaye 4.177 -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 194.650 46.843
Nakit ve benzerleri tizerindeki kur fark: ve parasal zarar etkisi 3.953 (8.141)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net azalig (21.656) (76.557)
Dénem bagindaki nakit ve nakde egdeger varliklar 252.447 329.004
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 230.791 252.447
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KONSOLIDE OZKAYNAK DEGi$iM TABLOSU
(Birim — Bin Yeni Tlrk Lirasi (YTL))

Hisse
senetleri
ihrag
Karsiliklt  Sermaye Hisse primleri Diger  Finansal Yabanci
istirak enflasyon senetleri enflasyon enflasyon varliklar  para Birikmis
sermaye  dizeltmesi  ihra¢  diizeltmesi diizeltmesi defer c¢evrim  Yasal Karlar /
Sermaye diizeltmesi  farklarn  primleri  farklar farklan _artig fonu farklann  Yedekler (Zararlar)  Toplam
1 Ocak 2004 bakiycleri 43.000 - 85.616 2.256 6.458 8.225 - (240) 2.446 22.272 170.033
Scrmayc artislar - - - - - - - -
- Emisyon primi 2.256 - 155 (2.256) (155) - - - - - -
- Olaganiistii yedckler 32.706 - 2.253 - - (2.253) - - - (32.706) -
- Istirak yeniden degerleme artist 2.038 - (2.038) - - - - - - - -
Gegmis yil zararlarina transfer - - - - (2.016) (5.972) - - (2.446) 10.434 -
Finansal varhklar deger artis fonu - - - - - - 15 - - - 15
Yabanci para gevrim farklart - - - - - - - 2 - - 2
Net dénem kart - - - - - - - - - 9.179 9.179
31 Aralik 2004 bakiycleri 80.000 - 85.986 - 4.287 - 1S (238) - 9.179 179.229
1 Ocak 2005 itibariyle 80.000 - 85.986 - 4.287 - 15 (238) - 9.179 179.229
Yasal yedeklere transfer - - - - - - - - 61 (61) -
Karsihkh istirak sermaye diizeltmesi - 3.909) - - - - - - - - (3.909)
Nakit sermaye artirim 40.000 - - 232 - - - - - - 40.232
Finansal varhiklar deger artis fonu - - - - - - 130 - - - 130
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - - 12 - - 12
Temettii 5demesi - - - - - - - - - (1.111) (1.111)
Net donem kara - - - - - - - - - 20.057 20.057
31 Aralik 2005 bakiyeleri 120.000 (3.909) 85.986 232 4.287 - 145 (226) 61 28.064 234.640
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FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE iLISKIN YONETIM KURULU'NUN
KARAR TARIHi: 15 Mayis 2006
KARAR SAYISI : 2006/13

. SERMAYE PIYASASIKURULUNUN
SERI:X, NO:16 NUMARALI TEBLIGININ 28/8 MADDES| GEREGI
BEYANIMIZDIR

15 Mayis 2006

a)

Sirketimiz'in 2005 yil Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis ve Sirketimiz Yénetim Kurulu'nca yukarida
belirtilen tarihli ve sayili kararla onaytanmistir.

Isletmedeki g6rev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, 2005 yili Faaliyet
Raporu 6nemli konularda gercege aykirt bir aciklama ya da agiklamanin yapiidigr tarih itibariyle yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemektedir.

isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde, iliskin oldugu dénem

itibariyle, Sirketimiz 2005 yihi Faaliyet Raporu'ndaki bilgiler Sirketimizin mali durumu ve faaliyet
sonuglarint dogru bir bicimde yansitmaktadir.

GSD HOLDING A.S.

Murat Sayman Akgun Tirer )
Mali ve Idari Isler MUdurt Genel Miidir ve Yénetim Kurulu Uyesi
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