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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANQO
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Notlar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

VARLIKLAR

Cari varhklar 1.500.696 1.571.945
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 4 56.161 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluglar 4 16.796 77.447
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 4 - 17.510
Zorunlu karsiliklar 4 60.407 69.212
Alim satim amagli menkul degerler 5 138.765 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler 5 10.633 249
Banka kaynakli krediler ve avanslar, net 45 878.352 824.893
Faktoring alacaklari, net 46 59.115 94.355
Finansal kiralama alacaklari, net 8 19.205 20.416
Ticari alacaklar, net 7 220.675 164.692
[liskili taraflardan alacaklar, net 9 - -
Diger alacaklar, net 10 - -
Canli varliklar, net 11 - -
Stoklar, net 12 - -
Devam eden insaat sdozlesmelerinden alacaklar, net 13 - -
Tirev finansal araclar 47 2.202 2.506
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari varliklar 15 38.385 24.317
Cari olmayan varhklar 171.461 177.007
Banka kaynakli krediler ve avanslar, net 45 42.546 46.954
Finansal kiralama alacaklari, net 8 11.071 11.310
Ticari alacaklar, net 7 - -
[liskili taraflardan alacaklar, net 9 - -
Diger alacaklar, net 10 - -
Tirev finansal araclar 47 - -
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 16 608 539
Pozitif/Negatif serefiye, net 17 - -
Yatirim amagh gayrimenkuller, net 18 - -
Maddi duran varliklar, net 19 73.683 74.524
Maddi olmayan duran varliklar, net 20 1.983 2.393
Ertelenen vergi varliklart 14 18.443 18.692
Diger cari olmayan varliklar 15 23.127 22.595
Toplam varhklar 1.672.157 1.748.952

Mlisikteki 8 ila 30’uncu sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BiLANQO
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Notlar 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.429.220 1.492.287
Bankalar mevduati 6 18.158 21.570
Miisteri mevduatlart 6 660.616 801.723
Para piyasasi islemlerinden borglar 6 143.260 129.803
Kullanilan krediler 6 312.921 319.227
Faktoring borglari 46 15.224 24.819
Finansal kiralama islemlerinden borglar,net 8 - -
Ticari borglar, net 7 246.236 180.071
Hiskili taraflara borglar, net 9 - -
Alman avanslar 21 - -
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri, net 13 - -
Tiirev finansal araclar 47 1.235 2.351
Borg kargiliklari 23 - -
Odenecek kurumlar vergisi 41 893 1.073
Ertelenen vergi ytikiimliiliigi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler, net 15 30.677 11.650
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 13.508 32.009
Bankalar mevduati 6 - -
Miisteri mevduatlar 6 88 3.692
Para piyasas1 islemlerinden borglar 6 - -
Kullanilan krediler 6 10.070 5.340
Faktoring bor¢lari 46 - -
Finansal kiralama islemlerinden borglar,net 8 - -
Ticari borglar, net 7 - -
Hiskili taraflara borglar, net 9 - -
Alman avanslar 21 - -
Tiirev finansal araclar 47 - -
Borg karsiliklart 23 3.255 3.249
Ertelenen vergi ytikiimliiliigi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler, net 15 95 19.728
Toplam yiikiimliiliikler 1.442.728 1.524.296
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 46.856 45.427
OZKAYNAKLAR

Sermaye 25 80.000 80.000
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (nominal) 25 (3.364) -
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (nominal alt1) 25 1.137 -
Sermaye yedekleri 26 90.204 90.288
Hisse senetleri ihrag¢ primleri - -
Hisse senetleri iptal karlart - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu (69) 15
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan 90.273 90.273
Kar yedekleri 27 (243) (238)
Yasal yedekler - -
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek isitrak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglart - -
Yabanci para gevrim farklar (243) (238)
Net donem kary/zarari 5.660 9.179
Gecmis yillar karlary/zararlari 9.179 -
Toplam 6zkaynaklar 182.573 179.229
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 1.672.157 1.748.952

Ilisikteki 8 ila 30’uncu sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Notlar 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 31.590 32.266
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 6.031 4.481
Bankalardan alinan faizler 1.192 706
Finansal kiralama faiz gelirleri 1.422 1.302
Faktoring faiz gelirleri 3.880 6.352
Diger faiz gelirleri 621 1.120
Toplam faiz gelirleri 36 44.736 46.227
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (13.960) (12.454)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (4.913) (9.330)
Kullanilan kredilere verilen faizler (5.843) (6.017)
Diger faiz giderleri A3 5)
Toplam faiz giderleri 39 (24.719) (27.806)
Net faiz geliri 20.017 18.421
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacaklari karsiliklar ve faktoring deger
diisiikliigi karsiligt (1.838) (419)
Kambiyo kari/(zarar1), net 39 618 3.961
Briit satis kar1 / (zarar1) oncesi net esas faaliyet kari/(zarari)
18.797 21.963
Satis gelirleri, net 36 292.052 317.157
Satislarin maliyeti (291.988) (318.531)
Briit satis kar1 / (zararn) 64 (1.374)
NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 18.861 20.589
Diger faaliyet gelirleri
Almnan iicret ve komisyonlar 4.663 4.841
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 1.373 1.256
Sermaye piyasa islemleri kar1, net 1.857 2.168
Diger gelirler 38 979 1.999
Toplam diger faaliyet gelirleri 8.872 10.264
Diger faaliyet giderleri
Odenen ticret ve komisyonlar 39 (1.302) (767)
Personel giderleri ve kidem tazminati karsilig 37 (10.436) (10.738)
Amortisman ve itfa giderleri (1.941) (2.684)
Gelir vergisi disindaki vergiler 39 (456) (496)
Diger giderler 38-39 (5.316) (6.774)
Toplam diger faaliyet giderleri (19.451) (21.459)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 8.282 9.394
Kurumlar vergisi gideri 41 (1.122) (3.007)
-Cari (873) (2.563)
-Ertelenmis (249) (444)
Net parasal pozisyon kari/(zarart) 40 - (7.149)
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) oncesi faaliyet kary/(zarar1) 7.160 (762)
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) 24 (1.500) 168
NET DONEM KARI/(ZARARI) 5.660 (594)
Agirlikh ortalama hisse sayis1 (1.000 TL/Hisse) 80.000.000.000 80.000.000.000
Bin hisse bagina net kar/(zarar) (tam yeni kurus) 42 7,1 0,7)

Tlisikteki 8 ila 30°uncu sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005__ TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

Hisse
senetleri ihrag
Kargihiklt Sermaye Hisse primleri Finansal  Yabanci
istirak sermaye enflasyon  senetleri enflasyon varliklar para Birikmig
diizeltmesi  diizeltmesi ihrac diizeltmesi  deger artis  ¢evrim Karlar /
Sermaye farklar primleri farklar fonu farklart  (Zararlar) Toplam

1 Ocak 2004 itibariyle 43.000 - 85.616 2.256 6.458 - (240 32.943  170.033
Sermaye artislar

- Emisyon primi 2.256 - 155  (2.256) (155) - - - -
- Gegmis yil karlar1 32.706 - 2.253 - - - - (34.959) -
- Enflasyon diizeltme farklart 2.038 - (2.038) - - - - - -
Finansal varliklar deger artis fonu - - - - - - - - -
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - 4 - 4
Net donem kar1 - - - - - - - (594) (594)
31 Mart 2004 itibariyle 80.000 - 85.986 - 6.303 - (236) (2.610) 169.443
1 Ocak 2005 itibariyle 80.000 - 85.986 - 4.287 15 (238) 9.179 179.229
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi - (2.227) - - - - - - (2.227)
Finansal varhiklar deger artis fonu - - - - - (84) - - (84)
Yabanci para cevrim farklar: - - - - - - 5) - 5)
Net dénem kar1 - - - - - - - 5.660 5.660
31 Mart 2005 itibariyle 80.000 (2.227) 85.986 - 4.287 (69) (243) 14.839 182.573

Mlisikteki 8 ila 30’uncu sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

31 Mart 2005 31 Mart 2004

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar

Alinan faizler 43.560 40.420
Odenen faizler (21.983) (27.294)
Alinan iicret ve komisyonlar 4.663 4.841
Bankacilik islemlerinden alian gelirler 1.373 1.256
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 1.857 2.168
Onceki dénemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 89 822
Odenen iicret ve komisyonlar (1.302) (767)
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (10.430) (10.616)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 1.349 1.712
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislart (6.854) (7.691)
Odenen gelir vergileri (1.534) (2.560)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar: 10.788 2.291

Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler

Alim satim amach menkul degerlerdeki net (arti§) / azalis (28.087) (29.385)
Bankalar ve diger mali kuruluslardaki net (arti§) / azalis 20 401)
Zorunlu karsiliklardaki (artis) / azalig 8.874 17.556
Banka kaynakl krediler ve avanslardaki net (artig) / azalis (50.311) 6.590
Faktoring alacaklarindaki net (artis) / azalig 35.221 6.208
Finansal kiralama alacaklarindaki net (artis) / azalis 1.474 10.958
Diger varliklardaki ve ticari alacaklardaki net (artis) / azalig (70.262) (36.956)
Bankalar mevduatindaki net artis / (azalig) (3.412) 2.765
Miisteri mevduatlarindaki net artis / (azalis) (145.405) (244.731)
Para piyasasi islemlerinden bor¢lardaki net artis / (azalis) 13.457 31.420
Faktoring bor¢larindaki net artis / (azalig) (9.595) (5.351)
Diger ytikiimliiliiklerdeki ve ticari bor¢lardaki net artis / (azalis) 65.525 29.716
Operasyonel faaliyetlerde (kullanilan) / faaliyetlerden saglanan net nakit (171.713) (209.860)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari

Elde edilen satilmaya hazir degerler (10.928) (629)
itfa olan vadeye kadar elde tutulan menkul degerler - 317
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart (690) 272)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (11.618) (584)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akinm

Kullanilan kredilerden saglanan nakit 91.726 86.608
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikisi (95.344) (124.489)
Azinliklara 6denen temettiiler - (1.979)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit (3.618) (39.860)
Nakit ve benzerleri tizerindeki kur fark: ve parasal zarar etkisi 542 547
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis (186.407) (249.757)
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 252.446 329.005
Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 66.039 79.248

Mlisikteki 8 ila 30’uncu sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005
KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

1. SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in yasal adresi, Aydinevler
Mabh., in6nii Cad., Gokge Sok., GSD Binasi, No:14, 34854, Maltepe, Istanbul, Tiirkiye adresindedir. Sirketin
hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Konsolide edilen bagli ortakliklardan Tekstil Bankas1t A.S$.’nin %25,19 (2004 - %25,19) ve Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin %43,97 (2004 - %43,97) oranindaki hisseleri halka aciktir.

Sirket’in konsolide mali tablolarinin yayinlanmasmna yonetim tarafindan 27 Mayis 2005 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici otoriteler yasal mali tablolarn yaymlanmasindan sonra mali
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir. Sirket hisselerinin % 81,60’1 halka aciktir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmuistir.

Sirket, cesitli sektorlerdeki sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluglarini gerceklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Konsolide edilen Grup Sirketlerinin faaliyet alanlari; kurumsal bankacilik ve fon yonetimi iglemlerini, bireysel
bankacilik ve kredi kart1 islemlerini, faktoring, finansal kiralama ve aracili dis ticaret islemlerini kapsamaktadir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Hazirlams Esaslari

Grup'un konsolide mali tablolari, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan onaylanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ve yorumlar1 iceren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak
hazirlanmigtir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda alim satim amacli menkul degerler, satilmaya hazir
menkul degerler, tiirev finansal araclar ve satilmak tizere elde bulundurulan gayrimenkuller icin rayi¢ deger, diger
bilanco kalemleri i¢in tarihsel maliyet esas alinmustir.

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati
tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve yasal mali
tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdiginda yerlesik bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve mali tablolarini kurulu
olduklar tilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi sunum para birimleri ile hazirlamaktadir. Konsolide
mali tablolar Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmig ve Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden
ifade edilmis olup UFRS'ma gore Sirket’in ve bagli ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler genel
olarak Yeni Tiirk Lirasi'nin alim giictindeki degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, ertelenmis vergi ve kidem
tazminati karsiliklar1 hususlarini icermektedir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
islevsel ve Sunum Para Birimi
Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Bagh Ortakliklar icin Olgiim Birimi:

Tiirkiye’de siiregelen yliksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giicliikler ortaya ¢ikmugtir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Lirasi (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1.000.000 TL, 1 YTL’ye esit olmak iizere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gegecek siire igin
sabitlenmistir.

Bu nedenle, 31 Mart 2005 itibariyle Sirket’in ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklarinin islevsel ve sunum para
birimi ve ge¢mis y1l karsilastirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1.00 ve 10.000 TL / Yeni Kurus = 1 ¢evrim
oranlar1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihinde cari olan
Olciim birimi ile yeniden ifade edilmesini 6ngdriir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren bir 6zellik, 3 yillik
kiimiilatif enflasyon oraninin %100’e yaklasmasi veya asmasidir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik
Enstitiisii tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yaymlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon oran1 %69,7
(2003 - %181) olarak gergeklesmistir. Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan 2004 yili toptan esya fiyatlari
enflasyonu ise %13,8 olarak agiklanmistir. 2005 yili i¢cinde de toptan esya fiyat enflasyonu gerceklesmeleri ve
beklentilerinde diigme siirdiigii i¢in, Sermaye Piyasast Kurulu, 17 Mart 2005 tarihinde, mevcut objektif kriterler
dikkate alindiginda yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi, ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina
iligkin emarelerin de bilyiik Olgiide ortadan kalktigi hususlart cercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin
enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesini kararlastirmigtir. Dolayisiyla Sirket’in ilisikteki mali
tablolar1, 31 Aralik 2004 tarihine kadar UMS 29’a (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygun
olarak uygulanan YTL nin genel alim giiciindeki degisikliklerin yeniden ifade edilmesinin etkilerini tagitmaktadir.
31 Aralik 2004 ile 31 Mart 2005 tarihleri arasinda ise enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

31 Aralik 2003 ve 2004 tarihlerinde sona eren yillara ait sz konusu endeks ve katsayilar asagida sunulmustur:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2003 7.382,1 1.138
31 Aralik 2004 8.403,8 1.000

Yukarida belirtilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar UMS 29’a (Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama) uygun olarak uygulanan YTL’nin genel alim giiciindeki degisikliklerin yeniden ifade edilmesi
isleminin esaslar1 asagidaki gibidir:

- Daha 6nce 31 Mart 2004 tarihindeki 6l¢iim birimiyle ifade edilmis olan 31 Mart 2004 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide mali tablolar parasal aktif ve pasif kalemleri de dahil olmak iizere, 31 Aralik 2004
tarihinde gecerli cari 6l¢iim birimi ile yeniden ifade edilmistir,

- 31 Aralik 2004 tarihindeki bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gecerli
Olclim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir,

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar, yeniden ifade edilen sermaye tutari, nakit artirrmlarin ve emisyon
primlerinin, tahsil tarihinden itibaren, dagitilmamis ge¢mis yil karlarinin ve istirak satis karinin sermaye

arttirminin tescil tarihinden itibaren, ilgili katsayilar kullanilarak yeniden degerlenmesi ile bulunmustur,

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar, bilango tarihinde cari olan dl¢lim biriminde taginmayan parasal olmayan
aktif ve pasifler ve diger 6zkaynak kalemleri ilgili katsayilar ile yeniden ifade edilmistir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

- Genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi, 1 Ocak-31 Mart 2004 donemi gelir tablosunda net parasal
kar ya da zarar olarak yansitilmistir.

- 1 Ocak-31 Mart 2004 donemi gelir tablosunda, parasal olmayan varliklarin yeniden ifade edilmis degerleri
tizerinden hesaplanan amortisman, itfa pay1 ve satis kar1 ve zararlar1 haricindeki gelir tablosu kalemleri
ilgili ortalama katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmistir.

Bilango ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grup’un bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamma gelmemektedir. Ayni sekilde, Grup’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklari ortaklarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakhklarm islevsel Para Birimleri

Yerel Para Birimi  Islevsel Para Birimi

GSD International Ltd. GBP YTL
The Euro Textile Bank Offshore Ltd. YTL USDh

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin 31 Mart 2005 tarihi itibariyle mali tablolarindan
olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmigtir :

1) Bagl ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve baglh ortakliklar1 arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilan¢olarda kalan kar marjlar iptal edilmistir,

ii) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve ayni durumda bulunan diger olaylar i¢in benzer muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmistir,

iii)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak
izere konsolidasyona dahil edilmistir,

iv) Net varliklardaki ve bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki azinlik paylari konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylar1 olarak ayri bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not 24).

Yabanci Para Cevrimi
Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan

tiim kur farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in yil sonlar1 itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandig1 doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih YTL /EUR YTL /USD
31 Aralik 2004 1,8268 1,3421
31 Mart 2005 1,7003 1,3125
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yurdisinda yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin, parasal ve parasal olmayan aktif ve pasif hesaplari, GSD
International Ltd’in parasal aktif ve pasif hesaplart donem sonu doviz kurlart ile YTL’na cevrilmistir.
Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarin gelir tablolar1 donem sonu doviz kurlari kullanilarak YTL na ¢evrilmistir.
Islevsel para birimi USD olan ETB’nin 6zkaynaklarimin YTL’na cevrilmesinden kaynaklanan kur farklari,
enflasyon muhasebesi uygulanan donemlerde enflasyonun etkisi de dikkate alinarak, 6zkaynaklar icerisinde
yabanci para c¢evrim farklar1 olarak kaydedilmistir. Diger yurtdisinda yerlesik bagli ortaklik olan ve mali
tablolarin1 USD bazinda hazirlayan GSD International Limited’in ise, iglevsel para birimi Sirket ile ayn1 kabul
edilerek, 6zkaynaklarinin YTL na ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir tablosuna kaydedilmistir.

Sirket’in yurtdis1 operasyonu olan bir baglh ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur
farklar1 gelir tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir parcasi olarak yansitilir. Sirket’in
yurtdist operasyonu olan bir bagl ortakligin iktisap edilmesinden dogan serefiye ve rayi¢ deger diizeltme kaydi,
iktisap edilen yurtdist operasyonun varlik veya yiikiimliiliigii olarak degerlendirilir ve yurtdisi operasyonun
iglevsel para biriminden Sirket’in sunum para birimine bilango tarihi kurundan cevrilerek Sirket’in konsolide
bilangosuna alinir.

Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giicline sahip olunmasi ve
sozkonusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuclandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI

Grup’un 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolariin dipnotlarinda detayli olarak
aciklanan uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalarinda, 31 Mart 2005 tarihi itibariyle, yukarida
aciklananlarin disinda, degisiklik olmamistir.

4. HAZIR DEGERLER

Nakit degerler ve Merkez Bankas1 bakiyeleri, Bankalar ve diger mali kuruluslar ve Para piyasasi islemlerinden
alacaklara iliskin aciklamalar, ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

Zorunlu Karsihiklar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
-YTL 7.632 13.186
- Yabanci Para 52.775 56.026
60.407 69.212

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarinin, belli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu karsiliklar1 Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para
yiikiimliiliikler icin sirasiyla %6 ve %11'dir.

31 Mart 2005 tarihi itibariyle YTL ve yabanci para zorunlu karsiliklar icin uygulanan faiz oranlar sirasiyla
%12,27 ve %1,23 - %1,00 (31 Aralik 2004 — %13,04 ve %1,04 - %0,99) dir.
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GSD Holding Anonim Sirketi
31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

5. MENKUL KIYMETLER

Alm satim amach menkul degerler:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Faiz oram Faiz orani
Tutar (%) Tutar (%)
Borc¢lanma araclari
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 103.510 18,88 96.877 15,90 - 26,02
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) 10.823 15,66 9.370 16,46 - 20,86
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlar 9.244 8,18 1.983 3,71 -7,76
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YP) 14.066 4,81 908 3,48 - 3,82
137.643 109.138
Diger
Hisse Senetleri 279 2.447 -
Yatirim Fonlart 843 486 -
1.122 2.933
Toplam alim satim amach menkul degerler 138.765 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Faiz oram Faiz orani
Tutar (%) Tutar (%)
Borc¢lanma araclari
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 10.408 20,19 - -
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrac edilen Eurobondlar 225 8,33 249 7,76
Toplam satilmaya hazir menkul degerler 10.633 249
Repo islemlerine konu olan menkul kiymetler:
31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Alim satim amagli menkul degerler 66.697 91.784
Banka kaynakli krediler ve avanslar 35.658 32.877

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, Merkez Bankasi'nda yasal yiikiimliiliikler sebebiyle ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Bankas1 A.S.'nde hisse senedi alim satim ve bankalararasi para piyasasi islem teminati
olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin tagman deger ve nominal tutarlari sirasiyla 61.796 YTL ve
63.042 YTL dir (31 Aralik 2004 — 17.350 YTL ve 18.417 YTL).
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DiPNOTLARI (Devami)

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

6. FINANSAL BORCLAR

Kullanilan krediler kalemine iliskin ag¢iklamalar, ara mali

almamaktadir.

Bankalar mevduati

tablolarin secilmis dipnotlar1 arasinda yer

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Vadesiz 122 28 - - 3 47 - -
Vadeli 18.008 - 17,05-17,1 - 21.520 - 20,02-21,52 -
18.130 28 21.523 47 -
Miisteri mevduatlar:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz orani (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Tasarruf
Vadesiz 5.968 21.664 - - 6.824 31.013 - -
Vadeli 114.869 304.853 10,47-26,30 1,00-6,50 130.115 312.040 13,88-28,50 0,10-6,72
120.837 326.517 136.939 343.053
Ticari ve diger
Vadesiz 37.215 40.297 - - 52.376 94.639 - -
Vadeli 66.262 69.576 10,47-26,30 1,00-6,50 88.910 89.498 13,88-28,50 0,10-6,72
103.477 109.873 141.286 184.137
224.314 436.390 278.225 527.190
Para piyasasi islemlerinden borg¢lar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Repo islemlerinden
Saglanan fonlar
Miisterilerden 2.297 - 15,60-16,80 2.440 - 17,34-22,07 -
Bankalardan 140.963 - 16,10-17,50 127.363 - 19,12-19,70 -
143.260 - 129.803 -
Bankalaras: para
Piyasasindan
alinan borclar - - - - - - - -
143.260 - 129.803 -
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KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar ve Ticari bor¢lar kalemlerinin tamamu, Sirket’in bagl ortakligit GSD Dis Ticaret A.$. nin aracili
ihracat alacak ve bor¢larindan olugsmaktadir.

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

9.  ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Bir sirketin diger bir sirketi kontrol etme giicii veya diger sirketin finansal ve operasyonel kararlar1 iizerinde
onemli Olciide etkisi varsa iligkili taraf olarak adlandirilir. Finansal tablolar agisindan iligkili taraflara konsolide
edilmeyen bagl ortakliklar ve ortak sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. iliskili taraflar sirketin temel
sahiplerini, yonetim ve sirket yonetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir.

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla cesitli islemler yapmaktadir. Bu islemler ticari amach olup, piyasa
fiyatlariyla gerceklestirilmektedir. Grup'un 31 Mart 2005 tarihi itibariyle, iligkili taraflarla 6.033 YTL (31 Aralik
2004 — 8.140 YTL) tutarinda nakdi kredi, 12.489 YTL (31 Aralik 2004 — 7.592 YTL) tutarinda gayrinakdi kredi,
5.781 YTL (31 Aralik 2004 - 6.683 YTL) tutarinda mevduat ve 870 YTL (31 Aralik 2004 - 651 YTL) tutarinda
finansal kiralama alacagi bakiyeleri bulunmaktadir.

10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur.

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

12. STOKLAR

Yoktur.

13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur.

14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

(14)
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KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
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15. DiGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Diger cari/cari olmayan varhklar

31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Elden c¢ikarilacak gayrimenkuller, net 22.928 22.544
Iade alinacak KDV 31.210 17.315
Pesin 6denmis giderler 2.020 2.128
Ticari mallar 980 1.137
Faturalanmus kira alacaklari 722 507
Diger 3.652 3.281
61.512 46.912

Elden cikarilacak gayri menkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ bedeli ile maliyetinin
arasindaki fark olan 6.925 YTL (31 Aralik 2004 - 6.925 YTL) deger diisiikliigii karsilig: diisiilerek yansitilmustir.

Deger diisiikliigii karsihig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2005 2004

Donem basgi karsilik tutari 6.925 5.541

Sene icinde ayrilan deger diisiikliigii - 1.384

6.925 6.925

Diger kisa/uzun vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 31 Aralik
2005 2004

Odeme emirleri 18.614 22.234
Gelir vergisi hari¢ ddenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 4.392 5.303
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 722 837
Diger 7.044 3.004
30.772 31.378
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KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
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16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar ve Grup’un
bunlardaki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Nihai Oran
Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Konusu %
31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Tekstil Bankast A.S. (¥%) Tiirkiye Bankacilik 75,44 74,79
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacihik 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dis Ticaret 100,00 100,00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. (*) Tiirkiye Faktoring 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 75,44 74,79
Tekstil Menkul Degerler A.S. (**) Tiirkiye Menkul Kiymet 75,42 74,78
Aracilik Hizmetleri

GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirnm 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,08 89,08

*) 34 No’lu notta aciklanan 31 Aralik 2004°te GSD Factoring Hizmetleri A.S.’nin %100 hissesinin GSD Holding
A.S.’den Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’ye satist, ilgili kurumlarin izinlerinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle 31 Mart 2005 tarihli konsolide mali tablolarda dikkate alinmamustir.

(**) 34 No’lu notta aciklanan Tekstil Bankasi A.$.’nin sermaye artirimi sonucu Sirket’in Tekstil Bankasi
A.S.’ndeki dogrudan ve Tekstil Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay oranlarinda artis olmustur.

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle onemlilik nedeni ile konsolide edilmeyen bagh ortakliklar ve
Grup’un bu sirketlerdeki hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. (*) Tiirkiye Bilisim 75,42 74,78
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tiirkiye Sigortacihk 90,89 90,89

(*) 34 No’lu notta agiklanan Tekstil Bankasi A.S.’nin sermaye artirimi sonucu Sirket’in Tekstil Bilisim
Hizmetleri A.S.’ndeki dolayli pay oraninda artig olmustur.

Yukarida detay1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilango dis1 yiikiimliiliikler vb. mali tablo biyiikliikleri bakimimndan 6nemsiz
olmas1 ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmast nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami diginda
birakilmis ve maliyet degerlerine gerekli deger diisiikliigii karsiliklar1 yansitilarak mali tablolarda konsolide
edilmeyen bagl ortakliklar kaleminde yansitilmustir.

17. POZITIiF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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19. MADDI VARLIKLAR

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.
20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.
21. ALINAN AVANSLAR

Yoktur.

22, EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

23. BORC KARSILIKLARI

Borg karsiliklar:
31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Kidem tazminati karsilig1 3.255 3.249
3.255 3.249

Kidem tazminati karsihg:

Bilanco tarihleri itibariyle yiikiimliiligii hesaplamak icin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2005 2004
Iskonto oranlar1 (%) 16 16
Ongoriilen limit artis1 (%) 10 10

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Mart 2005 tarihinde sona eren donem i¢indeki ana ortaklik dis1 paylarin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2005 2004
Donem basi 45.427 46.413
Azinligin gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 1.500 2.233
Azinligin 6zkaynaklardaki kar/(zarar) pay1 29) 6
Temettii 6demeleri - (3.225)
Azinligin Tekstil Bankasi A.S.'nin pay oranindaki degisimin etkisi 42) -
Dénem sonu 46.856 45.427
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25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi, Sirket’in bagh ortakliklart GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD Yatirim Bankasi
A.S.nin sirasiyla 435 YTL (nominal 670 YTL) ve 1.792 YTL (nominal 2.694 YTL) tutarlarindaki toplam 3.364
YTL nominal degerli GSD Holding A.S. hisselerinden olugmaktadir.

Sermaye ac¢iklamasi ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

27. KAR YEDEKLERI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

28. GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

29. YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci para pozisyonuna iligkin agiklamalar 48 No’lu dipnotta verilmistir.

30. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi mali tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta bagl yiikiimliiliikleri
asagidadir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Teminat mektuplari 877.342 870.765
Akreditifler 245.581 237.544
Kabul kredileri 16.476 26.024
Prefinansmanlar 5.002 4.325
Diger garantiler 22.486 28.425
Toplam gayri nakdi krediler 1.166.887 1.167.083
Diger taahhiitler 59.979 54.351
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 114.773 102.411

1.341.639 1.323.845
Davalar

Grup’un 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarmin dipnotlarinda detayli olarak
aciklanan davalarinda 31 Mart 2005 tarihi itibariyle degisiklik olmamustir.
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Diger

Grup Tiirk Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2004 - 4) yatirim fonunu
yonetmektedir. Grup bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katilim
senetleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirnm fonlar1 yonetim {icreti alarak, yoOnetim
sorumlulugunu iistlenmektedir.

32. ISLETME BiRLESMELERi

Yoktur.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolim bilgisi asagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir. Grup faaliyetlerini
agirlikh olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan cografi bolgeler itibariyle raporlama verilmemistir.

31 Mart 2005 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eli yonlar Grup

Net faiz geliri 16.281 1.268 2.533 512 (577) - 20.017
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,

finansal kiralama alacak

karsihiklar1 ve faktoring deger (1.816)

diisiikliigii karsiliklar - 22) - - - (1.838)
Kambiyo kari, net 1.262 (269) 106 (D) (199) (281) 618
Briit satig kari, net - - - 64 - - 64
Diger faaliyet gelirleri 7.865 107 95 881 610 (686) 8.872
Diger faaliyet giderleri (16.713) (773) (1.470) (396) (785) 686 (19.451)
Faaliyet kar1 6.879 333 1.242 1.060 (951) (281) 8.282
Vergi (gideri)/geliri (625) - (497) - - - (1.122)
Parasal zarar - - - - - - -
Azmlik haklar (1.281) (152) (67) - - - 1.500
Net kar 4.973 181 678 1.060 (951) (281) 5.660
Toplam aktifler 1.332.121 37.605 64.660 273.929 21.214 (57.372) 1.672.157
Toplam pasifler 1.153.920 15.901 42.890 264.531 22.747 (57.261) 1.442.728
Bilanco kalemleri 31 Aralik 2004, gelir tablosu kalemleri 31 Mart 2004 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

Net faiz geliri 13.005 1.683 4.503 (637) (133) - 18.421
Muhtemel kredi zarar karsihiklar,

finansal kiralama alacak

karsiliklari ve faktoring deger

diisikliigii karsiliklar (419) - - - - - (419)
Kambiyo kari, net 4.649 (1.341) 92 - 561 - 3.961
Briit satis kar1 / (zarar1), net - - - (1.374) - - (1.374)
Diger faaliyet gelirleri 8.521 573 321 1.096 428 (675) 10.264
Diger faaliyet giderleri (17.075) (806) (2.574) (717) (962) 675 (21.459)
Faaliyet kar1 8.681 109 2.342 (1.632) (106) - 9.394
Vergi (gideri)/geliri (1.397) (359) (1.251) - - (3.007)
Parasal (zarar) / kar (5.546) (1.394) (3.016) 2.248 559 - (7.149)
Azmlik haklar (697) 660 205 - - - 168
Net kar 1.041 (984) (1.720) 616 453 - (594)
Toplam aktifler 1.462.417 38.026 101.517 204.275 21.033 (78.316) 1.748.952
Toplam pasifler 1.288.560 16.655 74.493 201.501 21.573 (78.486) 1.524.296

19)



GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2005

KONSOLIDE MALi TABLO DIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmeli bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

34.

35.

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 13 Mayis 2005 tarihinde yapilan 2004 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda SPK’nin
2004 yilina iliskin kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde, Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan
net kar1 ile konsolide UFRS net kar1 tizerinden 61.049,42 tam YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak,
Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir karnin tamami olan 1.159.938,89 tam YTL tutarinda
nakit temettii dagitilmasi ve Sirket’in konsolide UFRS net karindan geri kalan 7.958 YTL tutarin
olaganiistii yedek akcelere ayrilmasi kararlastirtlmistir. Briit toplam 1.159.938,89 tam YTL tutarda nakit
olarak 6denmesi kararlastirilan temettiiniin 1 tam YTL nominal degerli 1 hisse senedi basina diisen tutari
briit 1,4499 tam YKR, net 1,3049 tam YKR olarak hesaplanmistir.

GSD Yatirim Bankasi A.S. Olagan Genel Kurulu, 5 Nisan 2005 tarihinde 4.750 YTL tutarinda nakit
temettii dagitim karart almistir. Bu tutarin tamami Grup'a ait olup, igerisinde azinlik pay1
bulunmamaktadir.

Tekstil Bankast A.$.nin 28 Subat 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu, gecmis yil zararlarinin 2004 yili
karindan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklarindan mahsup edilmesini ve aym tarihli Olaganiistii
Genel Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihli Yonetim Kurulu kararimi onaylayarak, 6denmis sermayenin, 20.200
YTL's1 nakit olarak ve 2.300 YTL's1 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklarindan karsilanmak iizere,
22.500 YTL artirilarak 122.500 YTL'ndan 145.000 YTL'na ¢ikarilmasim kararlastirmisti. GSD Holding
A.S. Yonetim Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S.'nin 20.200 YTL bedelli sermaye
artigina, sahip olunan hisse oraninda istirak edilmesini ve ayrica bakiye hisselere ait riichan haklarinin
kullanilmamas1 halinde, artirilan sermayenin tamaminin Sirket tarafindan taahhiit edilmesini
kararlagtirmisti. Diger ortaklarin katilimi 31 Mart 2005 sonrasi gergeklesen sdzkonusu sermaye artirimi
sonucunda, Sirket sahip oldugu 91.622 YTL nominal degerli Tekstil Bankas1 A.S. hisse senetlerine ait
yeni pay alma haklarini nominal deger iizerinden 15.108 YTL tutarinda bedelli ve 1.720 YTL tutarinda
bedelsiz olarak kullanmis olup, buna ek olarak Tekstil Bankasi A.S.’ne verilen istirak taahhiitnamesi
geregi halka arz sonunda satilamayan 930 YTL nominal degerli Tekstil Bankas1 A.S. hisse senetlerini 1,08
tam YTL/Hisse fiyatindan 1.004 YTL pesin bedelle 4 Mayis 2005 tarihinde satin almistir. Boylece
Sirket’in Tekstil Bankast A.S.’nin sermayesindeki pay oram1 % 74,794 ten % 75,435’e ¢ikmis, pay tutari
109.380 YTL na ulagmustir.

The Euro Textile Bank Offshore Ltd.'in 9 Nisan 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nda kararlastirilan
O0denmis sermayenin 6.485.000 ABD Dolari'ndan 1.000.000 ABD Dolari'na indirilmesi gerceklesmemis
ve sonrasinda Banka'min 10 Aralik 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nda kararlagtirilan 6denmis
sermayenin 6.485.000 ABD Dolari'ndan 4.000.000 ABD Dolari'na indirilmesi 31 Mart 2005 sonrasi
kesinlesmistir.

DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur.

36.

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Grubun esas faaliyet gelirleri faiz gelirleri ile konsolide gelir tablosunda satis gelirleri kalemi ig¢inde yer alan
aracili ihracat ve yurtici ithal kumas satis1 gelirlerinden olugmaktadir.

37.

FAALIYET GiDERLERI

Ara mali tablolarin secilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.
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38.

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDER VE KAR/ZARARLAR

Ara mali tablolarin secilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

39.

FiNANSMAN GiDERLERI

Grup finansman giderlerini konsolide gelir tablosunda faiz giderleri, kambiyo zararlar ile diger faaliyet giderleri
altinda c¢esitli kalemler arasinda siniflandirmis olup, finansman giderleri olarak topluca bir siniflama
yapmamaktadir.

40.

NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasi sona ermistir.

41.

KURUMLAR VE GELIR VERGILERI

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

42,

HISSE BASINA KAZANC

Ara mali tablolarin se¢ilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.

43.

NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit ve Nakit Esdegerleri

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 56.161 8.686
Bankalar ve diger mali kuruluslar 16.796 81.997
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - 18
Bilangoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 72.957 90.701
Eksi: Orijinal vadesi ii¢ aydan fazla olan vadeli plasmanlar (6.623) (11.239)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (295) (214)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegeri 66.039 79.248

44.

DiGER HUSUSLAR

GSD Holding A.S., 31 Aralik 2004 tarihinde, GSD Factoring Hizmetleri A.S.nin %100 oraninda hissesini
6.000 YTL pesin bedelle Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.ne satmig, 2 Mart 2005 tarihinde Tekstil
Factoring Hizmetleri A.S.'nin %88 oraninda hissesini 23.000 YTL pesin bedelle GSD Dis Ticaret
A.S.'nden satin almigt1. Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu 30 Aralik 2004 tarihinde, GSD
Factoring Hizmetleri A.S. ile hisse devri sonrasi birlesme karari almisti. Bu rapor tarihi itibariyle
s0zkonusu hisse devirleri ve birlesme islemlerine iliskin T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 ve Rekabet
Kurumu'ndan alinmasi gereken izinler heniiz tamamlanmamaistir.

GSD Dis Ticaret A.S. Olagan Genel Kurulu, 25 Subat 2005 tarihinde, 23.000 YTL tutarinda nakit temettii
dagitim karar1 almustir. Bu tutarin tamami Grup'a ait olup, igerisinde azinlik pay1 bulunmamaktadir.

Tekstil Finansal Kiralama A.$.nin 25 Mart 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu, yasal kayitlarda 2004 yili
zararla sonuglandigindan, UFRS mali tablolarindaki 2004 yili karimin, temettii dagitimi yapilmayip,
olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini ve yasal kayitlardaki 2004 yil1 zarariin yasal ve olaganiistii yedek
akcelerden mahsup edilmesini kararlagtirmistir.
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45. BANKA KAYNAKLI KREDILER VE AVANSLAR

31 Mart 2005
Tutar Faiz oram (%)
Yabanc Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 385.630 325.452 144.295 19,40-42,80 4,00-11,00 4,50-11,00
Hazineye verilen krediler - - 37.748 - - 12,00
Tiiketici kredileri 1.769 - 1.011  27,00-46,80 - 7,92-15,60
Kredi kartlar 21.637 583 - 75,00 30,00 -
Toplam krediler 409,036 326.035 183.054
Takipteki krediler 11.382 906 -
EKksi : Muhtemel kredi (9.334) (181) -
zararlar karsihgi
Toplam 411.084 326.760 183.054
31 Aralik 2004
Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli
Kurumsal krediler 364.270 279.773 163.589 20,50 -48,00 4,00-11,00 3,00-11,00
Hazineye verilen krediler - - 38.108 - - 12,00
Tiiketici kredileri 1.446 - 272 27,00 - 46,80 - 7,92 - 15,60
Kredi kartlar: 21.190 442 - 83,00 30,00 -
Toplam krediler 386.906 280.215 201.969
Takipteki krediler 10.457 - -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlari karsiligt (7.700) - -

Toplam 389.663 280.215 201.969

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, Sirket bazi miisterilerden nakit kredi ve gayrinakdi kredilerine karsilik olarak
254.760 YTL (2003 — 173.028 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat ¢cek ve senetleri almustir.

Muhtemel kredi zararlar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir :

31 Mart 31 Aralik
2005 2004
Donem bas1 karsilik tutari 7.700 6.105
Tahsilatlar (96) (301)
Sene icinde ayrilan muhtemel zararlar karsihig 1.912 3.246
Tahsilat sonrasi net karsilik 1.816 2.945
Sene i¢inde aktiften silinen krediler (€)) (469)
Parasal kar (881)
Sene sonu kargilik tutari 9.515 7.700

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, faiz tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 12.288 YTL’dir. (31 Aralik 2004 — 10.458

YTL)
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46. FACTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Ara mali tablolarin secilmis dipnotlar1 arasinda yer almamaktadir.
47. TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren gesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araclar vadeli doviz alim satimini, swap, futures ve opsiyonlari
icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve ylikiimliilikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, doviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin 6l¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal deger
yil sonunda agik olan islem toplamin1 gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, finansal araglarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarinin kullanilmasiyla
hesaplanir. Vadeli doviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasindan dolayi, yonetim cari piyasa
kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar icin gercege en yakin sonucu verdigini
varsaymaktadir.

31 Mart 2005

Rayic Rayic
degerdeki degerdeki Nominal 1 aya
artiy azalh tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1-5yil
Alm-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim Islemleri 455 1.184  106.992 48.833 44.070 14.089 - -
Vadeli D6viz Satim Islemleri 1.077 41 107.897 48.961 44.545 14.391 - -
Swap Para Alim Islemleri 52 - 8.164 6.383 192 1.589 - -
Swap Para Satim Iglemleri 14 - 8.107 6.323 185 1.599 - -
Futures Para Alim Islemleri - - - - - - - -
Futures Para Satim Islemleri - - - - - - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 604 10 11.255 7.416 3.839 - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 11.100 7.360 3.740 - - -
2.202 1.235  253.515 125.276 96.571 31.668 - -
31 Aralik 2004
Rayig Rayic
degerdeki degerdeki  Nominal 1 aya
artig azalig tutar kadar 1-3ay 3—6ay 6ay—1lyill 1-5yi
Alm-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli D6viz Alim Islemleri 80 1.456 79.146 44.252 29.626 5.268 - -
Vadeli Doviz Satim Islemleri 1.641 116 79.451 44.392 30.362 4.697 - -
Swap Para Alim Islemleri 120 485 13.497 13.497 - - - -
Swap Para Satim Iglemleri 512 - 13.332 13.332 - - - -
Futures Para Alim Islemleri 61 - 37.080 - 37.080 - - -
Futures Para Satim Islemleri 6 256 37.359 - 37.359 - - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 86 38 26.888 26.888 - - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 26.149 26.149 - - - -
2.506 2351  312.902 168.510 134.427 9.965 - -
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48. FINANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iligki icinde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptig1 soézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigtinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlari ifade
eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu olup,
Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama alacaklarinin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun “Genel
Kredi Stnirlari, Istiraklere, Ortaklara ve Mensuplara Kredi” bashikli 11. maddesi hiikmii cergevesinde tanimlanan
kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve kullandirim durumlar1 i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi
Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri iizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar icin listlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amactyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir.

Yurtdisinda yiiriitilen kredilendirme islemlerinde ilgili iilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindigr yap1 varolup bu oOzellikte riskler potféyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararas1 kredi riski yogunlugunun diisik oldugu
diistiniilmektedir.
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48. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)

Kredilerin endiistri gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir :

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 138.509 124.829 137.287 136.647
Hazineye verilen krediler 34.656 - 34.656 -
Finans 122.337 80.901 101.207 75918
Insaat 80.919 329.549 67.271 313.001
Yiyecek ve igecek 78.989 63.183 81.842 79.329
Dis ticaret 35.576 39.666 38.349 45.511
Turizm 24.092 19.140 29.324 21.842
Servis 39.033 49.685 42.626 48.352
Elektronik 24.753 31.925 24.664 36.811
Temel metal iiriinleri ve islenmis maddeler 19.918 20.881 15.292 26.059
Enerji 35432 93.238 37.511 92.140
Tarim 24.418 22.395 21.467 19.165
Kimya endiistrisi 46.079 34.890 41.109 33.152
Toptan ve perakende ticaret - 3.127 - -
Otomotiv endiistrisi 31.321 41.832 35.707 40.010
Uretim 99.841 150.558 83.906 138.136
Kagit tiretimi ve yayincilik 6.386 7.983 6.202 12.742
Diger 27.599 49.707 45.640 44921
Kurumsal krediler 869.858 1.163.489 844.060 1.163.736
Tiiketici krediler 45.136 3.398 22.974 3.329
Faiz reeskontlar1 (*) 3.131 - 2.056 -
Takipteki krediler 12.288 - 10.457 18
Muhtemel kredi zarar karsiliklar (9.515) - (7.700) -
920.898 1.166.887 871.847 1.167.083

(*)  Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarimi da icermektedir.
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48. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olugabilir. Factoring sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarin verdigi g¢eklerin
Odenebilirligine 6nem verilmektedir. Grup bankalarinda, likidite durumunu giinlik olarak degerlendirilir.
Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda ti¢ aylik nakit akim projeksiyonlari incelenir, buna gore alinacak
pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite sikigikligit durumunda izlenecek alternatif stratejiler
degerlendirilir. Grup’un Bankalararasi1 Para Piyasasi, IMKB, Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil
piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklar1 anlik olarak izlenir. Grup bilancosundaki vade riskine iliskin
maksimum limitler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un, varlik ve yiikiimliiliklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1 yil lizeri Toplam
31 Mart 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankas: bakiyeleri 56.161 - - - - 56.161
Bankalar ve diger mali kuruluglar 13.516 38 - 3.242 - 16.796
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - - - - - -
Zorunlu kargiliklar 60.407 - - - - 60.407
Alm satim amagh menkul degerler 8.664 13.883 10.113 44.317 61.788 138.765
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.408 225 10.633
Banka kaynakh krediler ve avanslar 244.664 269.400 255.836 108.452 42.546 920.898
Faktoring alacaklari - 59.115 - - - 59.115
Finansal kiralama alacaklari, net 1.983 3.819 5.442 7.961 11.071 30.276
Tiirev finansal araglar 860 1.271 71 - - 2.202
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - 608 608
Maddi duran varliklar - - - - 73.683 73.683
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 1.983 1.983
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 18.443 18.443
Diger aktifler ve ticari alacaklar 5.249 253.658 91 62 23.127 282.187
Toplam aktifler 391.504 601.184 271.553 174.442 233.474 1.672.157
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduatt 18.158 - - - - 18.158
Miisteri mevduatlart 529.910 100.452 14.377 15.877 88 660.704
Para piyasasi islemlerinden borglar 143.260 - - - - 143.260
Kullanilan krediler 51.942 142.819 79.257 38.903 10.070 322.991
Faktoring borglari - 15.224 0 - - 15.224
Tiirev finansal araclar 313 745 177 - - 1.235
Odenecek gelir vergisi 21 872 - - - 893
Diger borglar, kargiliklar ve ticari borglar 29.181 247.311 144 277 3.350 280.263
Toplam pasifler 772.785 507.423 93.955 55.057 13.508 1.442.728
Net likidite (ac11) / fazlasi (381.281) 93.761 177.598 119.385 219.966 229.429
31 Aralik 2004 itibariyle
Toplam aktifler 619.062 521.310 281.731 98.410 228.439 1.748.952
Toplam pasifler 871.001 340.098 205.537 75.651 32.009 1.524.296
Net likidite (ag1g1) / fazlasi (251.939) 181.212 76.194 22.759 196,430 224.656
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48. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmig limitler
dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski doviz/YTL ve doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri icin ayri risk yontemi, metod ve araclari
kullanilmaktadir. Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile
korunmaktadir.

Grup Bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim doviz varliklari,
yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z Oniinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin YTL karsiliklari
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigiine
esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilango dis1 yiikiimliiliklerin doviz cinslerine gore dagilimlart asagidaki gibidir:

YTL ABD Dolar1 Euro Diger Toplam
31 Mart 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 5.267 48.840 1.819 235 56.161
Bankalar ve diger mali kuruluslar 2.353 4.376 6.871 3.196 16.796
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar - - - - -
Zorunlu kargiliklar 7.631 553 52.223 - 60.407
Alim satim amagh menkul degerler 115.454 22.728 583 - 138.765
Satilmaya hazir menkul degerler 10.408 225 - - 10.633
Banka kaynakli krediler ve avanslar 412.969 364.600 141.667 1.662 920.898
Faktoring alacaklar1 57.214 833 1.036 32 59.115
Finansal kiralama alacaklari, net 1.224 9.164 19.888 - 30.276
Tiirev finansal araglar 1.492 604 106 - 2.202
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 608 - - - 608
Maddi duran varliklar 73.683 - - - 73.683
Maddi olmayan duran varhklar 1.983 - - - 1.983
Ertelenmis vergi aktifi 18.443 - - - 18.443
Diger aktifler ve ticari alacaklar 60.796 220911 480 - 282.187
Toplam aktifler 769.525 672.834 224.673 5.125 1.672.157
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 18.130 28 - - 18.158
Miisteri mevduatlari 224.136 273.235 156.781 6.552 660.704
Para piyasasi islemlerinden borglar 143.260 - - - 143.260
Kullanilan krediler 70.207 213.073 37.685 2.026 322.991
Faktoring borglart 13.418 1.806 - - 15.224
Tiirev finansal araglar 1.226 9 - - 1.235
Odenecek gelir vergisi 893 - - - 893
Diger borglar, kargiliklar ve ticari borglar 45.780 226.679 7.206 598 280.263
Toplam pasifler 517.050 714.830 201.672 9.176 1.442.728
Net bilanco pozisyonu 252475 (41.996) 23.001 (4.051) 229.429
Net bilanco dis1 pozisyon (27.081) 32.000 (9.661) 4.049 (693)
Tiirev finansal araglar nominal tutarlart (27.081) 32.000 (9.661) 4.049 (693)
Gayrinakdi krediler (*) 407.020 557.491 180.138 22.238 1.166.887
31 Aralik 2004 itibariyle
Toplam aktifler 801.873 697.973 246.663 2.443 1.748.952
Toplam pasifler 572.482 731.261 214.438 6.115 1.524.296
Net bilanco pozisyon 229.391 (33.288) 32.225 (3.672) 224.656
Bilango dis1 pozisyon 3.695 17.760 (24.353) 3.218 320

(*) Bilancgo dist pozisyona dahil edilmemistir.
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48. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
Faiz Oram Riski

Faiz oramt riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oramt ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliiliklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimliiliikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orami riskine maruz
kalinir.

Grup faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektik¢ce Grup’un faiz oranlarini giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grup’un, faiz oranmna duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden yeniden
fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmig dokiimiinii géstermektedir.

1 aya 1-3 3-6 5yl

kadar ay ay 6ay-lyil 1-5yi tizeri Faizsiz Toplam
31 Mart 2005 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 46.748 - - - - - 9.413 56.161
Bankalar ve diger mali kuruluslar 9.265 38 - 3.238 - - 4.255 16.796
Para piyasasi islemlerinden alacaklar - - - - - - - -
Zorunlu karsiliklar 60.407 - - - - - - 60.407
Alim satim amach menkul degerler 30.142 29.464 34.078 16.746  27.417 - 918 138.765
Satilmaya hazir menkul degerler - - - 10.408 225 - - 10.633
Banka kaynakl krediler ve avanslar 528.159 185.228 127.130 70.713 6.896 - 2.772 920.898
Faktoring alacaklari - 59.115 - - - - - 59.115
Finansal kiralama alacaklar1, net 1.983 3.819 5.442 7.961 11.071 - - 30.276
Tiirev finansal araglar - - - - - - 2.202 2.202
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - - 608 608
Maddi duran varliklar - - - - - - 73.683 73.683
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 1.983 1.983
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - - 18.443 18.443
Diger aktifler - - - - - - 282.187 282.187
Toplam aktifler 676.704 277.664 166.650  109.066  45.609 - 396.464 1.672.157
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 18.008 - - - - - 150 18.158
Miisteri mevduatlar 424.743 100.452 14.377 15.877 88 - 105.167 660.704
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 143.260 - - - - - - 143.260
Kullanilan krediler 23.670 182.257 66.718 38.870 8.736 2.740 - 322.991
Faktoring borg¢lari - 15.224 - - - - - 15.224
Tiirev finansal araglar - - - - - - 1.235 1.235
Odenecek gelir vergisi - - - - - - 893 893
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 1.191 248.664 144 277 179 677 29.131 280.263
Toplam pasifler 610.872 546.597 81.239 55.024 9.003 3.417 136.576 1.442.728
Toplam faize duyarh fazla / (acik) 65.832 (268.933) 85.411 54.042 36.606 (3.417) 259.888 229.429
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48. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

1 aya 1-3 3-6 5yl

kadar ay Ay 6ay-lyll 1-5yil  iizeri Faizsiz Toplam
31 Aralik 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 154.855 - - - - - 9.422 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 69.996 39 3.304 - - - 4.108 77.447
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17.509 - - - - - 1 17.510
Zorunlu karsiliklar 68.348 - - - - - 864 69.212
Alim satim amach menkul degerler 31.816 6.712 21.119 25.847  23.644 - 2.933 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler - - - - 249 - - 249
Banka kaynakl krediler ve avanslar 453.181 138.834 197.526 50.077  13.520 - 18.709 871.847
Faktoring alacaklart - 94.355 - - - - - 94.355
Finansal kiralama alacaklar1, net 2.017 4.218 5.447 8.996 11.048 - - 31.726
Tiirev finansal araglar 1.154 1.144 208 - - - - 2.506
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - - 539 539
Maddi duran varliklar - - - - - - 74.524 74.524
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 2.393 2.393
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - - 18.692 18.692
Diger aktifler - - - - - - 211.604 211.604
Toplam aktifler 798.876 245.302 227.604 84.920  48.461 - 343.789 1.748.952
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 21.520 - - - - - 50 21.570
Miisteri mevduatlar 473.297 87.410 39.026 17.143 3.692 - 184.847 805.415
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 129.803 - - - - - - 129.803
Kullanilan krediler 43.408 51.849 166.033 56.565 6.711 - 1 324.567
Faktoring borg¢lart - 24.819 - - - - - 24.819
Tiirev finansal araglar 1.001 1.151 199 - - - - 2.351
Odenecek gelir vergisi - . - - - - 1.073 1.073
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 57 158.175 168 326 655 - 55.317 214.698
Toplam pasifler 669.086 323.404 205.426 74.034  11.058 - 241.288 1.524.296
Toplam faize duyarh fazla / (acik) 129.790 (78.102) 22.178 10.886  37.403 - 102.501 224.656
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliikleri ile ilgili faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi potansiyel

zarar riskini ifade eder.

Grubun sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldig:i ve kalabilecegi piyasa riski miktar1 iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup Bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaya Yeterliliginin Olgciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” gercevesinde kullanilan risk
Olctim modelleriyle piyasa riskleri dl¢iilerek diizenli araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu iiriinler, alim/satim islemlerinin gergeklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine iliskin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye ¢alisilmaktadir.
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49. FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, iki taraf arasinda muvazaasiz islemler sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir
yiikiimliiliigiin belirlenebilecegi fiyattir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢ degeri ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin tasinan ve rayi¢ deger
tablosu asagidaki gibidir :

Tasinan Deger Rayi¢ Deger
31 Mart 2005 31 Aralik 2004 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Finansal Aktifler

Banka kaynakli krediler ve avanslar 920.898 871.847 924.320 875.223

Finansal kiralama alacaklar1 30.276 31.726 30.907 29.903

Faktoring alacaklari 59.115 94.355 59.115 94.355
1.010.289 997.928 1.014.342 999.481

Finansal Pasifler

Bankalar mevduati 18.158 21.570 18.158 21.570

Miisteri mevduatlari 660.704 805.415 661.675 805.588

Kullanilan krediler 322.991 324.567 299.360 325.394

Faktoring bor¢lari 15.224 24.819 15.224 24.819
1.017.077 1.176.371 994.417 1.177.371

Finansal araglarin rayic degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ongoriiler asagidaki gibidir :

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat
ve repo yikiimliilikleri gibi bilanco tarihine indirgenmis degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve
pasiflerin kisa vadeleri goézoniinde bulunduruldugunda rayi¢c degerlerinin bilango tarihine indirgenmis
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
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