2004 Y1l Olagan Genel Kurulu

13 Mayis 2005



(A) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

1.
2.

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

Sirketimizin 13.05.2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak
Yonetim Kuruluna (A) grubu Pay Sahiplerini temsilen secilecek 5 Yonetim Kurulu (ye
adaylarinin belirlenmesi,

Sirketimizin 13.05.2005 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden tegkil olunacak
Denetim Kurulu'na, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen secilecek Denetim Kurulu Uye
adaylarinin belirlenmesi,

Dilekler ve kapanis.

(B) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

1.
2.

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

Sirketimizin 13.05.2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak
Yonetim Kuruluna (B) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 2 Yonetim Kurulu (ye
adaylarinin belirlenmesi,

Dilekler ve kapanis

(C) GRUBU IMTiYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

1.
2.

Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

Sirketimizin 13.05.2005 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda yeniden teskil olunacak
Yonetim Kuruluna (C) grubu Pay Sahiplerini temsilen segilecek 2 Yonetim Kurulu (ye
adaylarinin belirlenmesi,

Dilekler ve kapanis

Toplanti Yeri ve Tarihi

13 Mayis 2005 Cuma giini sirasiyla saat 10:00, 10:15 ve 10:30

Aydinevler Mahallesi innii Caddesi
Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kugukyal Maltepe- ISTANBUL



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMiI

1. Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,
2. Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

3. 2004 yil Bilango, Kar-Zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlarinin okunmasi,
gorlsilmesi, onaylanmasi,

4. 2004 yili igerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklarin bilgilendirilmesi

5. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2004 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

6. 2004 yili karinin ihtiyatlara ayrilmasi veya dagitiimasina karar verilmesi,
7. Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi

8. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin belirlenmesi,

9. Denetgilerin Segimi,

10. Denetgilerin tcretlerinin belirlenmesi,

11. Yonetim Kurulunca segilen bagimsiz Denetgi kurulusunun onaylanmasi,

12. Yonetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri i¢in izin verilmesi,

13. Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi
13 Mayis 2005 Cuma giinii saat 11:00
Aydinevler Mahallesi innii Caddesi

Gokge Sokak GSD Binasi No 14
34854 Kglikyall Maltepe- ISTANBUL






Degerli Ortaklarimiz,

Ekonominin % 8,9 blyime goésterdigi 2004 yilinda GSD Grubu olarak gugli mali yapimizi
koruyarak, tim faaliyet alanlarmizda kar elde ettik. Bankacilk, finans ve dis ticaret
alanlarinda faaliyet gdsteren istirakleri ¢atisi altinda toplayan GSD Holding, 2004 yilinda da
ozvarlik agirhikh buyada.

Bankacilik, faktoring ve finansal kiralama alanlarinda faaliyet gésteren istiraklerimizin 2004
sonu itibariyle gerceklestirdikleri kurumsal misteri plasmanlari bir 6nceki yila gore reel olarak
% 17 artarak 909 milyon YTL'na ulasirken, dis ticarette ihracatimiz 791 milyon ABD dolari
olarak gerceklesti. Kurulusumuzdan bu yana uyguladigimiz ihtiyath kredi politikalarimiz
sayesinde, 2004 sonu itibariyle bankacilik, faktoring ve finansal kiralama faaliyetlerimizden
kaynaklanan takipteki alacaklar % 1,3 olarak gergeklesti. 2004 sonu itibariyle GSD Holding'in
aktif blyukligu yaklasik 1,75 milyar YTL'na, dzvarliklari ise 179 milyon YTL'na ulasirken, net
karimiz 9,2 milyon YTL olarak gergeklesti.

2004 sonunda iki faktoring sirketimizin glclerini birlestirerek sermayenin daha verimli
kullanimini ve operasyonel karliligin artmasini hedefledik. Tekstil Factoring catisi altinda
gerceklesecek soz konusu birlesme karari sonrasinda, Tekstil Factoring'i GSD Dis Ticaret'ten
satin alarak GSD Holding'in dogrudan istiraki haline getirdik. Bdylece Holding'in istirak yapisi
daha da sadelesmis oldu.

2001 sonrasi donemde makro ekonomik istikrarin saglanmasi ve ekonominin yeniden
blylimeye ge¢mesi icin alinan tedbirler neticesinde, Tlrk ekonomisi dnemli verimlilik artiglari
elde ederek hem rekabet glcinl, hem de potansiyel strdUrtlebilir biylme oranini gegmis
egilimlerin otesine tasidi. 2004 yilinda yakalanan ylksek blyime hizi da bu yeni donemin
habercisi oldu. Hikiimetin ekonomik hedefleri dogrultusunda 2005 yilinin da bir biylime yili
olmasi bekleniyor. Bununla birlikte, 2005 yilinda kurlar tzerindeki baskinin devam edecegi
ongorisU altinda, hazir giyim ihracatcilarinin karlihklarinin 6nemli dlglide daralmasini ve
bunun rasyonel bir sonucu olarak da hazir giyim ihracatinda azalma olacagini tahmin
ediyoruz. Bu durumda , kredilere ve dis ticaretin finansmanina agirlik vererek biiylimemizi bu
alanlarda gercgeklestirmeyi planhyoruz.

GSD Holding olarak, énimizdeki yillarda 6zellikle bankacilik ve finans alaninda biytmeyi
kendimize hedef sectik. Bankaciliga verdigimiz dnemin bir gostergesi olarak da 2005 yili
basinda Tekstilbank’ta 20,2 milyon YTL nakit sermaye artisi gerceklestirdik.

Bugiin sermayesinin tamamina yakini halka acgik olan Sirketimiz diin oldugu gibi bundan
sonra da tum hissedarlarinin ¢ikarlarini korumaya ve ticari ve toplumsal ahlak degerlerini
gozetmeye siki sikiya badli kalacaktir. Oniimiizdeki dénemde de stratejimiz, bu ilkelerden
odun vermeksizin, uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde katma deger yaratmak olacaktir.

Saygilarimla,
%%mm

M. Turgut Yiimaz )
Yonetim Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye






) KISA GECMIS

GSD Holding, 1986'da 96 hazir giyim imalatgisinin girisimiyle kuruldu. Hazir giyim
imalatgilarini uzmanlagmis bir dis ticaret sermaye sirketi catisi altinda toplayan ve bu
isbirliginden dogan ekonomik kazanglari katilan firmalarin yararina sunan GSD, kisa slrede
ulkemizdeki cok ortakli dis ticaret sirketlerine basarili bir model teskil etti.

Bankacilik ve finans sektoriinli kendisine ana gelisim alani olarak belirleyen GSD Holding,
zaman icerisinde banka, finansal kiralama, faktoring, ve sigorta sirketleri kurarak, finans
sektorliniin hemen hemen tlim alanlarinda faaliyet gostermeye basladi.

GSD Holding, Gruptaki bliyimenin ydnetimi, finansmani ve karli isletmelere yatirim yapiimasi
amaglarini giitmektedir. 1999 yilindan itibaren hisse senetlerinin IMKB de islem gérmeye
baslamasiyla binlerce ortaga sahip olan GSD Holding'in sermayesinin tamamina yakini halka
acik durumdadir.

1) ISTIRAK PORTFOYU
GSD Holding'in dogrudan ya da dolayl olarak istirakte bulundugu sirketler:

Tekstil Bankasi A.S.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
Tekstil Finansal Kiralama A.$.
Tekstil Menkul Degerler A.S.

GSD Dis Ticaret A.$.

GSD Yatirim Bankasi A.$.

GSD International Limited

GSD Factoring Hizmetleri A.S.

GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.
GSD Egitim Vakfi

The Euro Textile Bank Offshore Limited
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S.

[11) YONETIM

Sirketimiz Yénetim Kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

isim Gorevi ) Gérev siiresi

M. Turgut Yiimaz Bagkan ve Murahhas Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Ergin Aral Bagkan Vekili 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
A. Erdem YorGkoglu ~ Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Akgln Tarer Uye-Genel Midur 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Turhan Alpan Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Murat Atim Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Yasef Coyas Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
T. Tozin Tarman Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005

H. Cim Glizelaydin  Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005



Denetleme Kurulu
Asim Ozgdziikara
Sedat Temeltas

Gorev siiresi
13 Mayis 2004 - 13 Mayis 2005
13 Mayis 2004 - 13 Mayis 2005

GSD Holding temel olarak, istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
ylritilmesi ve deg@erlendiriimesi fonksiyonlarini ifa etmekle beraber, biinyesindeki sirketlerin
olagan faaliyetlerinin koordinasyonu, benzer stireclerde ve verilen hizmetlerde Grup bazinda
standardizasyonun saglanmasi, Grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin
saglanmasi ve tim bu fonksiyonlarin Grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasini
yerine getirmektedir.

Halen Holding blnyesinde Genel Midurlik disinda ayni zamanda istiraklere hizmet veren
Mali isler, Hukuk Bélimii ve idari personel gorev yapmaktadir. 2004 yil sonu itibariyle
Holding'in personel sayisi 25 olup, ayrilan kidem tazminati karsiligi mevcut mevzuata gore
124,9 bin YTL, UFRS'ye gore 60,7 bin YTL olarak hesaplanmistir.

Sirketimizin bagimsiz denetcisi Gliney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. olup, vergi
danismanli§i ve tam tasdik hizmetleri ise Basaran Nas Yeminli Mali Musavirlik A.S.den
alinmaktadir.

IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

2003 yil sonunda 43 milyon YTL olan Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi, Mart 2004'te tamami
i¢ kaynaklardan karsilanmak Uzere 250 milyon YTL kayith sermaye tavani i¢inde 80 milyon
YTL'na cikarildi. Séz konusu 37 milyon YTL artiimin 2.255.695.-YTL'lik kismi Emisyon
Primi'nden, 32.705.820.-YTL'lik kismi Olaganusti Yedeklerden, 2.038.485.-YTL'lik kismi
istirakler Yeniden Degerleme Artisi'ndan karsilandi.

31 Aralik 2004 itibariyle ortaklik yapimiz agsagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 125,69 28,41 125,69] 10.115.165,00] 10.115.444,79] % 12,644
74 ORTAK 0,00 94,72 0,00 0,00 94,72 % 0,000
BIRAND GIYIM SANAYI TiC. A.S. 0,00 1,28 0,00 794.225,35 794.226,63] % 0,993
DELTA DERI GIYIM SAN. TiC. A.S. 0,00 1,28 0,00 0,00 1,28] % 0,000
DELTA HOLDING A.S. 0,00 0,00 0,00 79.427,32 79.427,32] % 0,099
GSD DIS TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00 669.768,00 669.768,00| % 0,837
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00 2.693.971,00] 2.693.971,00] % 3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 365.612,00 365.612,00] % 0,457
HALKA ACIK 0,00 0,00 0,00] 65.281.454,26] 65.281.454,26] % 81,602
SERMAYE | 125,69I 125,69| 125,69I 79.999.622,93| so.ooo.ooo,oo| % 1oo,oo|

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIll no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne
gbre M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 18,4'tir.




2- SPK'nin Temmuz 2003 tarihinde yayinladiyi Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gercek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iligkilerinden arindirildiktan sonraki pay1 % 13,8 olarak hesaplanmaktadir.

V) MALi SONUGLAR

GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak
durumunda oldugundan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gore
hazirlanan mali tablolarda 6nemli blyuklUkteki istiraklerimiz GSD Holding A.S. ¢atisi altinda
konsolide edilirken, faaliyet boyutlari gérece az olan GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.,
GSD Egitim Vakfi ve Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. konsolidasyon disinda kaldilar.

Sirketimizin UFRS’ye gore dizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan ve asagida verilen
secilmis performans ve mali yapi oranlarindan da goértldigu gibi, 2004 yilinda Sirketimiz
guglu likidite yapisiyla makul bir karlilik gergeklestirdi.

Finans piyasalarinda agirligi gittikce daha cok hissedilen rekabetci yapi 2004 yilinda faiz
marjlarinin dismesine ve dolayisiyla net karimizin azalmasina yol a¢ti. Bununla birlikte, 2003
yilinda kaydedilen yUksek tutarli hazine bonosu ve devlet tahvili satis gelirleri ile, iptal edilen
karsilik giderinden kaynaklanan olaganustt gelirin 2003 yili karina dahil olmasi, 2004 yili
karinin bir dnceki yila gore onemli dlgiide dusmesinde onemli bir etken oldu.

1. Likidite Oranlari 2004 2003
a) Cari Oran % 95 % 103
b) Likidite Orani % 95 % 103
c) Nakit Orani % 95 % 104

2. Finansal Yapi Oranlari 2004 2003
a) Toplam Borglar/Ozsermaye % 850 % 934
b) Kisa Vadeli Borclar/Aktif Toplam % 85 % 87
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam % 2 % 1

3. Reel Karhilik Oranlan 2004 2003
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 1 % 2
b) Net Donem Kari/Ozsermaye % 5 % 25
c) Net Dénem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye % 5 % 33

V1) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacilik, finans ve dig ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin performanslari
uzerinde daha ¢ok digsal etmenler diye nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili
olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore s6z konusu makro
ekonomik faktorlerden bazilar digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en
onemlileri asagida verilmistir:

o Mali Piyasalarda istikrar ve gliven ortami

Faiz, doviz ve gapraz kurlardaki agir dalgalanma
e Ekonominin biylime ya da daralma surecinin neresinde oldugu
o Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverigli olmasi



Bu faktorlerdeki sirekli degisime ragmen, Sirketimiz yliksek likidite yapisi, gugli risk yonetimi
ve sa@lam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve
bdylece faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VIl) FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Konsolide aktiflerimizin % 84’Uni olugturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en
onemli finansman kaynagi musteri mevduatlaridir. 2004 sonu itibariyle 805 milyon YTL olan
musteri mevduatlari, Sirketimiz konsolide yikamlltkleri igerisinde % 53 paya sahip olurken,
diger bir finansman kaynagi olarak kullanilan krediler ise yaklasik % 21’lik bir pay ald.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur
riski, faiz orani riski ve piyasa riski adli bes ana baslik altinda ilisikteki bagimsiz denetim
raporununun ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmistir.

VIII) 2004 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

UFRS'ye g6re hazirlanmis konsolide mali tablolara gére, 2004 sonu itibariyle GSD Holding'in
aktif buyUkliga yaklasik 1,75 milyar YTL'na, dzvarliklari ise bir dnceki yila gére % 5,4 artisla
179 milyon YTL'na ulasti. 2004 yilinda mali glicinl daha da pekistiren Sirketimizin 2004 yili
performansi ana faaliyet alanlari bazinda incelenerek asagida verilmigtir:

A) BANKACILIK

GSD Holding, konsolide aktiflerinin % 84'ini temsil eden bankacilik faaliyetlerini, sahip oldugu
iki bankasi araciligiyla yaratmektedir:

o Tekstilbank (Tekstil Bankasi A.S.)
GSD Holding'in %74.8'ine sahip oldugu, hisse senetleri 1990 yilindan beri IMKB'de iglem
goren halka agik bir bankadir.

e GSD Bank (GSD Yatirim Bankasi A.$.)
GSD Holding'in tamamina sahip oldugu bir yatirim bankasidir.

2004 yilinda bankacilik segmentinin konsolide aktifleri 2004 yilinda % 3 biiyime gdstererek
yaklasik 1,5 milyar YTL'na ulasti. Bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz 7,2 milyon YTL
tutarindaki net kar ise GSD Holding'in 2004 yili konsolide net karinin % 78'ini olusturdu. 2004
yilinda bankaciliktan kaynaklanan kurumsal kredilerimiz % 25’lik bir artigla 808 milyon YTL'na
ulasarak toplam aktiflerimiz igerisindeki payini % 36'dan % 46’ya gikard.

2004 sonu itibariyle UFRS'ye gore Tekstilbank'in toplam aktifleri %4,4’lik bir artigla 1,4 milyar
YTL'na, kurumsal kredileri % 29 artigla 788 milyon YTL'na ulasti. Hizmet Ucret ve komisyon
gelirlerini bir dnceki yila gore reel olarak % 31 artiran Tekstilbank'in 2004 sonu itibariyle
BDDK standartlarina gore sermaye yeterlilik rasyosu % 12,7 olurken, likidite rasyosu % 34
olarak gergeklesti. Halen 38 subesi ve 950'yi asan ¢alisani ile yurtici ve yurtdisinda hizmet
veren Tekstilbank'in 2005 yilindaki hedefi, muhafazakar risk ydnetimi anlayisi, olumlu likidite



rasyosu ve genis bir yelpazeye yayilmis misteri profili ile sektordeki yerini ve itibarini daha da
pekistirmektir.

GSD Bank ise yillar itibariyle kurumsal ticari kredi plasmanina agirlik vererek ézel sektor
yatinm bankalari icinde en fazla kredi verenlerden biri oldu. Mevduat toplama yetkisi
bulunmayan istirakimiz, ylksek 6zsermaye ile ¢alismaktadir. 2004 yili sonu itibari ile BDDK
standartlarina gére sermaye yeterliligi rasyosu % 42 olan GSD Bank, llkemizde sermaye
yeterlilik orani en yiiksek bankalardan biridir. GSD Bank 2005 yilinda da kurumsal ticari
kredilerini, &zellikle de dis ticaretin finansmanina yonelik plasmanlarini  artirmayi
hedeflemektedir.

B) DIS TICARET

GSD Dis Ticaret (GSD Dis Ticaret A.S.) cok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin
lilkemizdeki ilk 6megidir. Ulkemizin ihracat alaninda son vyillarda gésterdigi kuvveti
performansa paralel olarak 2004 yili ihracatt 791 milyon ABD dolari olan istirakimizin
Trkiye'nin toplam tekstil ve hazir giyim ihracatindan aldi§i pay % 4,3 olarak gergeklesti.

GSD Dis Ticaret sadece aracili ihracat islemi gerceklestirdiginden (retim faaliyeti yoktur.
Istirakimiz, temel faaliyeti olan, misterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi
iadelerinin kendileri adina takip edilip tahsil edilmesi disinda, musterilerine ihracat amagli on
ddeme hizmeti de vermektedir. istirakimiz ayrica miisterileri icin yurt iginden ve yurt disindan
cesitli tekstil ham maddelerinin ve ara mamullerinin alimini da yapmaktadir.

2004 yilinda imalatgl musterilerine toplam 161 milyon YTL tutarinda KDV iadesi 6demesi
yapan istirakimiz, ayrica ihracattan dogan KDV alacaklarina mahsuben toplam 59,2 milyon
YTL tutarinda 6n 6deme yaparak imalatgi musterilerimize 6nemli miktarda kaynak saglad.
2004 yilinda dis ticaret faaliyetlerimizden elde ettigimiz 894 bin YTL net kar 2004 yili
konsolide net karimizin yaklasik % 10'unu olusturdu.

GSD Dis Ticaretin 1995'ten bugline gerceklestirdigi ihracat tutarlar ile son iki yildaki
ihracatinin temel mal gruplari itibariyle ayrimi asagidaki grafik ve tabloda gosterilmektedir:

ihracatimizin Mal Gruplarina Gére Dagilimi
(Milyon ABD Dolari)

2004 2003
Cinsi Tutar | Pay (%) | Tutar | Pay (%)
Orme Giyim 463 52,5 436 52,5
Dokuma Giyim 263 35 290 35
Ham deri, deri esya, post, kiirk 49 11,3 94 11,3
Kumas 10 0,7 6 0,7
Diger 6 05 4 05
Genel Toplam 791 100,0 830 100,0




GSD Dis Ticaret'in ihracatinin Geligimi
(Milyon ABD Dolar)
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C) FAKTORING

Faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan net plasmanlarimiz 2004 sonu itibariyle 69,5 milyon
YTL olarak gerceklesti. 2004 sonu itibariyle faktoring aktifleri GSD Holding konsolide
aktiflerinin % 5,8'ini olusturdu. 2004 yilinda faktoring faaliyelerimizin konsolide net karimiza
katkisi ise 1,8 milyon YTL ile yaklasik % 20 diizeyinde oldu.

2004 sonunda iki factoring sirketimiz GSD Factoring ile Tekstil Factoring’in gUclerini
birlestirerek, sermayenin daha verimli kullanimini ve igletme giderlerinde tasarruf yoluyla
operasyonel karliigin artinimasini hedefledik. Birlesme islemi Tekstil Factoringin GSD
Holding'in GSD Factoring'te sahip oldugu %99,99 oranindaki istirak payini 6 milyon YTL
bedel ddeyerek devralmasiyla basladi. 2004 sonu itibariyle 21,2 milyon YTL ¢zvarliga sahip
olan Tekstil Factoring’in ¢atisi altinda gergeklesecek s6z konusu birlesme sonrasinda, Tekstil
Factoring‘in plasman hacminin onemli olctide artmasini beklemekteyiz.

Ayrica, birlesme kararini takiben 2004 sonunda GSD Holding'in istirak yapisini daha da
sadelestirmek amaciyla, Tekstil Factoring’i GSD Dig Ticaret'ten satin alarak GSD Holding'in
dogrudan istiraki haline getirdik.

Faktoring alacaklarimizin vadesi 1-3 ay arasinda degismekte olup, tamamina yakini TL
cinsinden yapilan plasmanlardan olusmaktadir. Faizlerin ve kar marjlarinin daha da
dusmesinin beklendigi 2005 yilinda sirketimiz giderlerini denetim altinda tutarak, islem
hacmini ve musteri sayisini daha da artirmayi hedeflemektedir.



D) FINANSAL KIRALAMA (Leasing)

GSD Holding finansal kiralama faaliyetlerini % 54.45'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Leasing
(Tekstil Finansal Kiralama A.$.) araciliiyla gerceklestirmektedir. Tekstil Leasing halka agik
bir sirket olup, 1995’ten beri hisse senetleri IMKB'de islem gormektedir.

2003-2004 yillarinda Ulkemizde ihracata dayali ve ylksek oranli bir blylime yasanmasi,
yatinmlarin artmasina ve ozellikle ihracata yonelik sektorlerde yogunlasmasina yol agti. Bu
ortamda 2004 yili finansal kiralama islem hacmimiz 17 milyon ABD dolan olarak
gerceklesirken agirlikli olarak tekstil, ingaat, metal ve makina sektorlerindeki yatirimlari
finanse ettik.

Sirketimiz konsolide mali tablolarina gore, 2004 sonu itibariyle 31,7 milyon YTL olan net
finansal kiralama alacaklarimiz konsolide aktiflerimizin % 1,8'ini olustururken, 2004 yili
sonunda finansal kiralama faaliyelerimizde 241 bin YTL kar elde ettik.

Finansal kiralamada faaliyet alanimizi dogrudan ihracat yapan sirketlere veya ihracatg
sirketlerin tedarikgisi olan kuguk ve orta Olcekli sirketlere dogru yogunlastirdik. Karli isler
yapan, kredi degerliligi yuksek sirketlerin yenileme ve kapasite artirimina yonelik yatirimlarini
finanse etmeyi amag edindik. Ozvarliga dayali, kontrollii bir biiyiime hedefledigimiz finansal
kiralama faaliyetlerimizde, kur riskine karsi s6zlesmelerimizi déviz cinsinden yapmakta, parite
riskine kars! da istirakimizin ABD dolari ve Euro cinsinden net varliklarinin birbirlerine yakin
seviyelerde olmasina 6zen gostermekteyiz. Kira alacaklarimizin neredeyse tamamina yakini
déviz cinsinden olup, % 64U bir yildan kisa vadeli alacaklari temsil etmektedir. Ekonomide
istikrarin sUrekliligine iliskin glvenimizin artmasi sonucunda, 2004 sonundan itibaren TL
cinsinden daha 6nce en fazla 12 ay vadeli yaptigimiz kiralama islemlerini 24 aya kadar
cikardik. 2005 yilinda islem hacmimizi daha da gelistirmeyi hedefliyoruz.

E) ARACI KURUM

Tekstilbank'in % 99.9 sahipligi ile 1996 yilinda kurulan Tekstil Menkul Degerler'in (Tekstil
Menkul Degerler A.S.) 2004 sonu itibariyle 6zvarliklari 2,6 milyon YTL olarak gerceklesti.
Tekstil Menkul Degerler hisse senedi alim-satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin
kurucu oldugu bir, Tekstilbank’in kurucusu oldugu (¢ fon olmak lizere toplam dort adet yatirim
fonunun da yéneticiligini yapmaktadir. Dolayli istirakimiz 2004 yilinda IMKB hisse senetleri
piyasasinda gerceklestirdigi 3,2 milyar YTL islem hacmiyle 112 araci kurum arasinda 32.
oldu.

2004 yilinda Tekstil Menkul Degerler kendi internet sitesi www.tekstilmenkul.com’n hizmete
sokarak yatinmcilara yatirim araglariyla ilgili gtincel veri, bilgi, yorum ve analizler sunmaya
baglad.

F) DIGER iSTIRAKLERIMiZ

GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen istiraklerimiz GSD Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstilbank'in bilisim alanindaki faaliyetleri icin kurdugu
istiraki Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. dir.



GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$., Ozellikle GSD biinyesindeki sirketlerin sigorta
islemlerine aracilik etmektedir. 2004 sonu itibariyle 6zvarliklari 108 bin YTL olan istirakimiz
2004 yilinda prim tutar 1,3 milyon YTL olan poligeye aracilik ederek 130 bin YTL komisyon
geliri ve 23 bin YTL net kar elde etti.

GSD Egitim Vakfi Ulkemizde egitim kalitesi yukseltimeden kalkinmanin tam olarak
sa@lanamayacag! goruslnden yola gikarak, GSD Holding kurucu ortaklari tarafindan 1996
yilinda kuruldu. Vakif buglne kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligr'na
devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda Bahgelievlerde, ikincisi ise Marmara depreminin
yaralarinin sarilimasina katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkdy ilcesinde
hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek olmayi sirdiren Vakfimiz, Gglinct bir egitim
projesinin hazirlik ¢alismalarini yaritmektedir.

IX) iSTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Istiraklerimizin 31.12.2004 tarihi itibariyle sermayeleri ve bunlardaki ortakiik paylarimiz
asagidaki tabloda dzetlenmistir:

Odenmis _

Sermaye GSD Holding'in Istirak Payi
o o Dogrudan | Dolayh Toplam
ISTIRAKLERIMIZ (Bin YTL) (%) (%) (%)
Tekstil Bankasi A.S. 122.500| % 74,79 -l %7479
GSD Yatirim Bankasi A.S. 15.000 % 100,00 -| % 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 17.000] % 54,45 % 1,56| % 56,01
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. 8.100 - % 89,08| % 89,08
GSD Factoring Hizmetleri A.S. 4.000 - % 89,08 % 89,08
GSD Dis Ticaret A.S. 10.000{ % 100,00 -| % 100,00
Tekstil Menkul Degerler A.S. 1.200 - % 74,78 %74,78
GSD Egitim Vakfi 10 % 100,00 -| % 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 % 80,00 % 10,89 % 90,89
GSD International Limited (USD 000) 5.000 -l %100,00] %100,00
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.(USD 000) 6.485 - % 74,79 %74,79
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. 50 - % 74,78 %74,78

Faaliyet alanlarimizin 2004 yili konsolide karimiza katkisi ve konsolide aktiflerimiz igerisindeki
paylarl agagidaki tabloda verilmigtir.

(UFRS'ye godre hazirlanmis ve denetlenmis tablolardan, 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
gucuyle ifade edilmis bin YTL)

Faaliyet Alanlarimiz Net Kar | Aktif Tutan

Bankacilik 7.180 1.462.417
Finansal Kiralama 241 38.026
Faktoring 1.854 101.517
Dis Ticaret 894 204.275
Holding (990) 21.033
Eliminasyonlar - (78.316)
Grup Toplami 9.179 1.748.952




X) HiSSE SENETLERIMiz

IMKB'de islem goren hisse senetlerimizin 2003 yili kapanis fiyati 1,06 YTL, (bedelsiz sermaye
artinmi diizeltmesi yapildiktan sonraki fiyat 0,57 YTL) 2004 yili kapanis fiyati ise 0,65 YTL
olarak gerceklesti. Mart 2004'te 6denmis sermayemizin 43 milyon YTL'den 80 milyon YTL'na
artinlmasi nedeniyle, yatirimcilarimiz % 86 oraninda bedelsiz hisse senedi elde ettiler.

XI) MALI TABLOLAR ve KAR DAGITIM ONERISI

Sirketimiz'in 27.04.2005 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisinda, SPK’nin 2004 yilina iliskin kar
dagitimiyla ilgili dizenlemeleri gercevesinde, Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan net kari
ile konsolide UFRS net kari (izerinden 61.049,42.-YTL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak,
Sirketimiz'in yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir karinin tamami olan 1.159.938,89.-
YTL tutarinda nakit temettii dagitiimasinin ve Sirketimiz'in konsolide UFRS net karindan geri
kalan 7.958 bin YTL tutarin olagantstii yedek akgelere ayriimasinin Sirketimiz'in 2004 yili
Olagan Genel Kurulu'na 6nerilmesine karar verilmistir.

Brit toplam 1.159.938,89.-YTL tutarda nakit olarak 6denmesi onerilen temettinin 1 YTL
nominal degerli 1 hisse senedi basina dusen tutari brit 1,4499.-YKR, net 1,3049.-YKR olarak
hesaplanmistir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU'NUN 2004 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA
KAR DAGITIMI ONERISINE GORE
31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
UFRS KARI DAGITIMI TABLOSU

(BIN YTL)
Cari D6nem
31.12.2004
A- DONEM KARININ DAGITIMI
1- Ddnem Kari 9.179
2- Gegmis Yillar Zararlari 0
3- Odenecek Vergiler 0
- Kurumlar Vergisi 0
- Gelir Vergisi Kesintisi 0
- Diger Vergi ve Benzerleri 0
4- Birinci Tertip Yasal Yedek 61
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 9.118
5- Ortaklara Birinci Temett 1.160
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 1.160
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
6- Memur ve Isgilere Temettii 0
7- Ydnetim Kuruluna Temettl 0
8- Ortaklara ikinci Temetti 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
9- Ikinci Tertip Yasal Yedek 0
10- Statli Yedekleri 0
11- Ozel Yedekler 0
OLAGANUSTU YEDEK 7.958
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1- Ortaklara Pay 0
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
2- Memur ve Iscilere Pay 0
3- Yonetim Kuruluna Pay
C- HISSE BASINA KAR (TAM YTL/%) 0,117 %11(*)
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%) 0,117 %11(*)
2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%)  0,00/%0,00
D- HISSE BASINA KARPAY! (TAM YTL/%) 0,0145/%1,45(*)

1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%)
2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%)

0,0145/%1,45(%)
0,00/%0,00

(*) 1 YTL nominal degerli 1 hisse senedi basina diisen tutarlar ve oranlar verilmistir. 1 YTL nominal degerli 1
hisse senedi basina disen dagitimasi dnerilen karpayr brit 1,4499.-YKR (%1,4499), net 1,3049.-YKR

(%1,3049)dir.
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GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU'NUN 2004 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA
KAR DAGITIMI ONERISINE GORE
31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
YASAL KAR DAGITIMI TABLOSU

(YTL)
Cari Dénem
31.12.2004
A- DONEM KARININ DAGITIMI
1- Do6nem Kari 1.220.988,31
2- Gecmis Yillar Zararlari 0,00
3- Odenecek Vergiler 0,00
- Kurumlar Vergisi 0,00
- Gelir Vergisi Kesintisi 0,00
- Diger Vergi ve Benzerleri 0,00
4- Birinci Tertip Yasal Yedek 61.049,42
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 1.159.938,89
5- Ortaklara Birinci Temettli 1.159.938,89
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 1.159.938,89
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
6- Memur ve Isgilere Temettii 0,00
7- Yonetim Kuruluna Temetti 0,00
8- Ortaklara Ikinci Temettii 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
9- Ikinci Tertip Yasal Yedek 0,00
10- Statli Yedekleri 0,00
11- Ozel Yedekler 0,00
OLAGANUSTU YEDEK 0,00
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1- Ortaklara Pay 0,00
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0,00
2- Memur ve Isgilere Pay 0,00
3- Yonetim Kuruluna Pay 0,00
C- HISSE BASINA KAR (TAM YTL/%) 0,0153 / %1,53(*)

1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%) 0,0153/%1,53(*)
2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%) 0,00/%0,00

D- HISSE BASINA KARPAY! (TAM YTL/%) 0,0145/%1,45(*)
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%)  0,0145/%1,45(%)
2- Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine (TAM YTL/%) 0,00/%0,00

(*) 1 YTL nominal degerli 1 hisse senedi basina dlsen tutarlar ve oranlar verilmistir. 1 YTL nominal degerli 1
hisse senedi basina disen dagitimasi Onerilen karpayr briit 1,4499.-YKR (%1,4499), net 1,3049.-YKR
(%1,3049) dir.



DENETCI RAPORU

GSD HOLDING A.S. GENEL KURULU'NA

Ortakligin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi :+ 80.000.000,00.-YTL

Faaliyet Konusu : Istirak yoénetimi

Denetcilerin Ada : Asim Ozgdziikara Sedat Temeltas

G&rev Siireleri : 13.05.2004-13.05.2005 13.05.2004-13.05.2005

Ortak veya Sirketin Personeli .

Olup Olmadiklari : Gorev siiresi icinde Gorev siliresi ig¢inde
ortak dedil, sirket ortak degil, sirket
personeli degil. personeli dedil.

Katilinan Yénetim Kurulu ve

Yapilan Denetleme Kurulu

Toplanti Sayisi : Yénetim Kurulu toplantilarinin tiimiine katilinmistar.
Denetleme Kurulu 5 toplanti yapmistir.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildig:i

ve Varilan Sonug¢ : 16 Subat,21 Nisan,28 Haziran,24 Adustos,22 Eylil,
18 Kasim,29 Aralik tarihlerinde yapilan
incelemelerde defter kayitlarinin zamaninda, dodru
ve yasalara uygun bic¢imde islenip islenmedigi
kontrol edilmis ve yasalara uygunlugu tespit
edilmistir. Sirket yonetimiyle ilgili kararlarain
usuliine uygun olarak tutulan karar defterine
gegirildigi gorilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geregince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari : 5 kez vezne sayimi yapilmis ve kasa defteri
ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi tam
olarak tespit edilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 4

Numarali Bendi Gere§ince Yapilan

Incelemenin Tarihleri ve

Sonucglari : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis
konusu kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara
uygunludu gorilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve

Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda

Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim Sirketi'nin 01.01.2004 - 31.12.2004 dSnemi hesap ve islemlerini
Tiirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul
goérmis muhasebe ilke ve standartlarina gdére incelemis bulunmaktayiz. Gorilislimize gdre
icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilang¢o
ortaklidin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2004-31.12.2004 dénemine ait Gelir
Tablosu anilan déneme ait faaliyet sonuglarini gercede uygun ve dodru olarak
vansitmakta; karin daditimi Onerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun
bulunmaktadir. Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun
aklanmasini oylariniza arz ederiz.




GSD HOLDING A.S.

KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI RAPORU
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1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Kurulugsundan beri cok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD ortaklariyla, yatirmcilarla ve
menfaat gruplariyla olan iligkilerini esitlik, durustlik ve seffaflik Uzerine kurdu. Ortaklara,
yatinmcilara, diger menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini
korumak ve yaptigimiz tim islerde hesap verilebilir bir yapi kurmak ana onceligimiz oldu.
Benimsedigimiz bu ilkeler SPK'nin Temmuz 2003'te yayinladigi Kurumsal Yénetim llkeleri
kapsaminda yapilmasi gereken galismalara da temel teskil etti.

2004 yilinda Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum calismalari kapsaminda, hissedarlarimizi
Sirketimiz hakkinda daha iyi aydinlatabilmek amaciyla Tiirkce ve Ingilizce olarak iki dilde
hizmet vermekte olan GSD Holding internet sitesi (www.gsd.com.tr) icindeki Yatirmcilarla
lliskiler bélimini Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca istenen bilgilere gore gelistirip yeniden
dizenledik. Kurumsal Yonetim Komitesi ve Pay Sahipleri Birimini kurarak islerlik kazandirdik.
SPK'nin yayinladigi Kurumsal Yonetim llkeleri ile ana sdzlesmemiz ve Sirketimiz uygulamalar
arasindaki uyum derecesi ve farkliliklar tesbit ederek bunlara asagida verilen raporda yer
verdik.

Kurumsal Yo6netim Komitemiz araciligi ile onimizdeki dénemde bu konudaki mevcut
uygulamalarimizi daha da ileriye gotlrmek ve s6z konusu ilkelere daha ylksek bir uyum
sa@lamay! hedefliyoruz.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

GSD Holding yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle
iligkilerin yuratulmesi amaciyla GSD Holding Kurumsal Yoénetim Komitesine bagl olarak Pay

Sahipleriyle lliskiler Birimi kurulmustur. Dogrudan Yénetim Kurulu’na raporlama yapan bu birim
GSD Holding Mali Isler Bélimii biinyesinde olugturulmustur.

Yetkili Unvan lletisim
Murat Sayman | Mali ve dari Isler Midiri | 216 - 587 90 00
Giiray Ozer Mali Isler Yonetmeni 216 - 587 90 00

Pay Sahipleriyle iliskiler Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda pay sahiplerine duyurulari
yapmakta, yazismalari hazirlamaktadir. Ayrica web sitemizde Yatirimeilarla iliskiler béliminin
hazirlanmasi ve guncellenmesi ile pay sahipleri ya da yatinmcilardan gelen sorularin
yanitlanmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getirilmektedir. Sirketimiz pay sahiplerine
ait kayitlar glvenli bir sekilde s6z konusu birim tarafindan tutulmakta ve periyodik olarak
guncellenmektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince _Sirketimize yOneltilen ve ticari sir niteligi tagimayan tim soru ve bilgi talepleri,
Pay Sahipleriyle lligkiler Birimimiz tarafindan, esitlik ilkesi gozetilerek cevaplanmaktadir.



Sirketimizin internet sitesindeki (www.gsd.com.tr) Yatinmel lligkileri béliminde Sirketimiz ve
istiraklerimizle ilgili son gelismeler, ortaklik yapimiz, ana s6zlesmemiz, genel kurullarimizla ilgili
bilgiler, mali tablolarimiz, denetim raporlarimiz, faaliyet raporlarimiz ve ayrica SPK'nin Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi geregince IMKB'ye yapmig
bulundugumuz Ozel Durum Agiklamalari yer almaktadir.

GSD Holding olarak sermaye artirimlarinda nama yazili hisse senedi sahibi ortaklarimizi ve
hisselerini ihragg! sifatiyla Sirketimiz nezdinde saklayan ortaklarimizi posta yoluyla yazil olarak
bilgilendirmekte, kendilerine artirim dncesi ve sonrasinda sahip olduklari toplam hisse senedi
adetlerini, elde ettikleri kar paylarini ve yapilan sermaye artisinin ya da dagitilan temettinin
kaynaklarini bir tablo halinde ayrintili olarak vermekteyiz.

2004 yili igerisinde pay sahiplerimizden Pay Sahipleriyle llikiler Birimine yaklagik 50 adet bilgi
talebi geldi ve bunlarin yarisindan fazlasini IMKB'de Sirketimiz hisse senedine yatirim yapmis
yatinmcilarin sirketin gelecek donemdeki faaliyet performansina yonelik sorulari olusturdu.
Yatinmcilarimiz  SPK  mevzuati  geredi, kamuya aciklanmig bilgiler cergevesinde
bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimiz hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz
oncelikle internet sitemize yonlendirimektedir.

Sirketimiz ana sozlesmesinde 0zel denetgi atanmasi talebi bireysel bir hak olarak
dizenlenmemis olup, 2004 yili igerisinde bu yonde bir talep gelmemistir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Turk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati gergevesinde Genel Kurul toplantisindan en az iki hafta
once Genel Kurula iliskin Faaliyet Raporu, mali tablolar, kar dagitim oénerisi, Genel Kurul
gundemi, vekaletname formu ve ilgili diger dokimanlar Sirketimizin internet sitesinde ilan
edilmektedir. Genel Kurul toplantilarina ¢agrida Turk Ticaret Kanunu’nun 355., 365., 366. ve
368. maddeleri uygulanmaktadir.

Olagan ve olaganUstl genel kurul toplantilarinda hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse igin bir
oy hakki vardir. Genel kurul toplantilarinda SPK diizenlemeleri gergevesinde hissedarlar
kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Vekaletnameler SPK'ca belirlenen sekilde dlzenlenir. Genel kurulda tim hissedarlara esit
davraniimakta, ortaklarin  sordugu sorular ticari sir kapsamina girmedigi sUrece
cevaplandiriimaktadir. Genel kurul tutanaklar sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir.

Sirketin sermaye ve yonetim yapisi ile mal varliginda degisiklik meydana getiren bolinme ve
hisse degisimi, 6nemli tutardaki maddi-maddi olmayan varlik alim-satimi, kiralanmasi veya
kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmasi ile tgiincu kisiler lehine kefalet, ipotek
gibi teminat verilmesine iliskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoniinde Sirketimiz ana
sOzlesmesinde hukim bulunmamakta olup, bu gdrevier yonetim kurulunun yetkisine
birakilmistir. Bununla, yonetim kurulunun is yonetimiyle ilgili operasyonel kararlari daha suratli
ve etkin olarak alabilecegi dustintlmektedir. Bununla beraber, séz konusu kararlar SPK
mevzuatl geregi 6zel durum agiklamalar yoluyla kamuya aciklandiklarindan, hissedarlarin
aninda haberi olmaktadir.
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2003 yilina ait Olagan Genel Kurulu ile A Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurulu 13 Mayis
2004 tarihinde sirket merkezimizde yapildi. Olagan Genel Kurul'da %29,6 toplanti nisabi, A
Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri toplantisinda ise %100 nisap saglandi. Toplantida yonetim kurulu
Uyelerinin 2004 yili Ucretleriyle, denetgilerin Ucretleri ve 2004 yili bagimsiz denetim sirketinin
secimiyle ilgili toplam (¢ adet dnerge verildi ve dnergelerin hepsi oybirligi ile kabul edildi.
Toplantilar sadece ortaklarimizin katilimina agik olarak yapildi.

5. Oy Haklari Ve Azinlik Haklari

Ana sbézlesmemiz uyarinca Sirketimiz hisseleri (A), (B) ve (C) grubu olanlar nama, (D) grubu
olanlar da hamiline olmak Uzere 4 gruba ayriimiglardir. Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu hiktmleri uyarinca segilecek 9 tyeden olusan Yonetim Kurulunun 5 Gyesi (A) grubu
hissedarlar tarafindan gésterilecek adaylar arasindan 2 (yesi (B) grubu hissedarlar tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan ve 2 (yesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurul'ca
secilirler. Gorev suresi sona eren Denetgilerin yeniden secilmeleri mimkundr.

Yonetim kurulu ve denetgilerin aday gosterilmesinde imtiyazlar yaratiimasi, ok ortakli yapidaki
Sirketimizde gugll ve uyumlu calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan
tanimaktadir. Bodylece sirketin daha etkin calisarak daha fazla deger vyaratabilmesi
sadlanmaktadir. Tamamen rasyonel gerekgcelerle yapilan s6z konusu tercih ile birlikte agiklik
ve seffaflik uygulamalarina azami 6zen gosterilmektedir.

Sirketimiz ana so6zlesmesine gore, olagan ve olaganisti genel kurul toplantilarinda
hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse i¢in bir oy hakki vardir, dolayisiyla oy hakkinda imtiyaz
yoktur. Ana s6zlesmemizde birikimli oy kullanmaya yénelik bir diizenleme bulunmamaktadir.
Sirketimiz genel kurullarinda nisap olusturmak amaciyla karsilikl istirak iligkisinde bulunulan
sirketler oy kullanmaktadirlar.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

SPK'nin kar dagitimi ile ilgili duzenlemeleri gergevesinde, 2003 yili icin Sirketimizin net
dagitilabilir kari olusmamistir. Sirketimiz ana sozlesmesi uyarinca kar dagitimina iligkin
hissedarlara herhangi bir imtiyaz taninmamigtir. Sirketimiz yillar itibariyle olusan karlarin
binyede birakilarak, biylmenin dzkaynaklara dayall uzun vadeli finansman ile saglanmasini
benimsemistir. Mali yapinin gugli tutulmasini ilke edinen Sirketimiz kar dagitimini SPK
mevzuatl dogrultusunda gerceklestirmektedir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz ana sdzlesmesi uyarinca hisse senetlerimiz nama yazili (A), (B), (C) ve hamiline
yazili (D) grubu olmak Uzere 4 gruba ayriimiglardir. Toplam sermayemizin % 99,99'unu



olusturan ve IMKB'de islem goren (D) Grubu hisselerimiz (izerinde devri kisitlayan herhangi bir
hikim yoktur. Nama yazili (A), (B) ve (C) grubu hisselerimiz Gzerinde ise su kisitiamalar vardir:
(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama
yazlli hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir. (A),
(B) grubu hisseler, ayni ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya glnci kisilere devir ve
temlik edilemezler.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz kamuyu aydinlatma konusunda, SPK'nin seri VIII no:39 sayili “Ozel Durumlarin

Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Tebligi’ 'ne uygun olarak kamuoyuna yapiimasi gereken
aciklamalari zamaninda yapmaktadir.

Mali tablolarin yayinlanmasini takiben Sirketimizin internet sitesinde denetim ve faaliyet
raporlarimizi koymaktayiz. Ayrica aciklanan mali tablolardaki temel biyikIUkleri hem bir tablo
seklinde internet sitemizdeki Yatinmei lligkileri boltimiinde, hem de bir haber olarak anasayfada
vermekteyiz. Yil sonu mali sonuclarimizla ilgili olarak basin bilteni hazirlamakta, bu bilteni
ayrica internet sitemize de koymaktayiz. Grup sirketlerinde meydana gelen gelismelere internet
sitemizdeki Yatinmeilarla lliskiler menisii altinda zamaninda yer vermekteyiz. Banka veya
aracl kurumlardan gelen bilgi veya goériisme isteklerine olumlu yanit vermekteyiz. Bunun
disinda, analist toplantisi veya benzeri bir bilgilendirme sekline gerek duyulmamis, bu yonde
herhangi bir talep de olusmamistir.

9. Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimiz 2004 yilinda SPK mevzuati uyarinca 23 adet Ozel Durum Agiklamasi yapmistir. S6z
konusu agiklamalar internet sitemizde Yatiimei lligkileri meniisi altinda yer almaktadirlar.
Sirketimizce 2004 yili igerisinde yapilan Ozel durum Agiklamalari ile ilgili olarak IMKB ya da
SPK tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

GSD Holding internet sitesi www.gsd.com.tr ya da www.gsdholding.com.tr adresinde hizmet
vermektedir. Sitede GSD Holding ve istirakleri hakkinda bilgiler Tirkge ve ingilizce olarak
ayrintili olarak yer almakta ve dizenli bir sekilde gincellenmektedir.

SPK'nin Kurumsal Yoénetim llkeleri dogrultusunda, internet sitemizdeki Yatirimer ligkileri
menlsi daha da geligtirilmis, mevcut Mali Sonuglar ve Grup Sirketlerinde Gelismeler
menUlerine ilaveten Ortaklik Bilgileri, Ana Sozlesme, Ana Sozlesme Degisiklikleri, Genel
Kurullar, Faaliyet Raporlari, Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari, Sikga Sorulan
Sorular ve Duyurular mentleri eklenmigtir. S6z konusu mendler altinda su bilgilere ulagsmak
mUumkindur: Sirketimizin ticaret sicil bilgileri, her bir grup icin ayri ayri gercek kisilere kadar
inen detayli ortaklik yapimiz, yonetim kurulu Uyeleri, imtiyazli paylara iliskin bilgiler, ana
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sOzlesmemiz, ana s6zlesmemizdeki dedisiklikler, olagan ve olaganistl genel kurullar ile
imtiyazli paylar genel kurullaryla ilgili hazirun cetvelleri, toplanti tutanaklar, faaliyet
raporlarimiz, denetim raporlarimiz ve IMKB'ye yapti§imiz 6zel durum agiklamalari.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi /Sahiplerinin Agiklanmasi

31 Aralik 2004 itibariyle ortaklik yapimiz asagidaki tabloda gosterilmistir.

NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI AGRUBU | B GRUBU | CGRUBU | D GRUBU PAYI PAYI
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL)
M.TURGUT YILMAZ 125,69 28,41 125,69 10.115.165,00] 10.115.444,79] % 12,644
74 ORTAK 0,00 94,72 0,00 0,00 94,72 % 0,000
BIRAND GIYIM SANAYI TIC. A.S. 0,00 1,28 0,00 794.225,35 794.226,63] % 0,993
DELTA DERI GIYIM SAN. TiC. A.S. 0,00 1,28 0,00 0,00 1,28] % 0,000
DELTA HOLDING A.S. 0,00 0,00 0,00 79.427,32 79.427,32] % 0,099
GSD DIS TICARET A.S. 0,00 0,00 0,00 669.768,00 669.768,00] % 0,837
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,00 0,00 0,00] 2.693.971,00] 2.693.971,00] % 3,367
GSD EGITIM VAKFI 0,00 0,00 0,00 365.612,00 365.612,00] % 0,457
HALKA ACIK 0,00 0,00 0,00] 65.281.454,26] 65.281.454,26] % 81,602
SERMAYE 125,59| 125,59| 125,69| 79.999.622,93| so.ooo.ooo,oo| % 1oo,oo|

Tabloya Notlar:

1- SPK seri:VIIl no:39 Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi'ne gore
M. Turgut Yiimaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani % 18,4'tlr.

2- SPK'min Temmuz 2003 tarihinde yayinladi§i Kurumsal Yoénetim llkelerinde belirtildigi
sekilde, Sirketimizin gercek kisi nihai hakim ortagi M. Turgut Yilmaz'in dolayli ve karsilikli
istirak iligkilerinden arindiriidiktan sonraki pay1 % 13,8 olarak hesaplanmaktadir.



Yukaridaki tablodan yola gikarak, 31.12.2004 itibariyle dolayl ve karsilikli istirak iligkilerinden

arindinlmis % 5 ve Ustl gergek kisi pay sahipleri tablosu ise agagidaki gibi olusmustur.

GSD HOLDING A S.
DOLAYLI VE KARSILIKLI iSTIRAK ILISKILERINDEN ARINDIRILMIS %5 VE USTU GERGEK Kigi
PAY SAHIPLERI TABLOSU ( 31.12.2004)
NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL | NOMINAL %
SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE | SERMAYE
PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI PAYI
ORTAK ADI A GRUBU | B GRUBU | C GRUBU | D GRUBU
(YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (YTL) (%)
M.TURGUT YILMAZ 125,69 30,33 125,691 10.591.682,73|10.591.964,44 13,8211%
GSD EGITIM VAKFI 0,00 00,00 0,00 365.612,00| 365.612,00] 0,4771%
DIGER 0,00 95,36 0,00 397.13494| 397.230,30| 0,5183%
HALKA AGIK 0,00 0,00 0,00{65.281.454,26(65.281.454,26|  85,1835%
KARSILIKLI ISTIRAK 125,69 125,69 125,69 76.635.883,93)| 76.636.261,00] 100,0000%
DUZELTiLMiS SERMAYE

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketimiz ile ilgili sirketin dederine etki edebilecek kritik bilgilere sahip olan kisiler konumlari
nedeniyle Yonetim Kurulu tyeleri, Genel Midurlik, Mali Isler Bélimi galisanlari ile bagimsiz
denetim firmasi ve yeminli mali musavir ¢aliganlaridir.

Kisi Unvani

M.Turgut Yilmaz Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye
Ergin Aral Yonetim Kurulu Baskan Vekili

A.Erdem Yorukoglu Yénetim Kurulu Uyesi

Akgln Trer Yénetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir
Turhan Alpan Yénetim Kurulu Uyesi

Murat Atim Yénetim Kurulu Uyesi

Yasef Coyas Yénetim Kurulu Uyesi

T.Toz(n Tarman

Yonetim Kurulu Uyesi

H. Cim Guzelaydinli

Yonetim Kurulu Uyesi

Asim Ozgbziikara

Denetim Kurulu Uyesi

Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi
Murat Sayman Mali ve Idari Isler Midirii
Giiray Ozer Mali isler Yénetmeni
Faruk Eris Muhasebe Yonetmeni
Giney SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Sirketi
Basaran Nas YMM A.S. | Yeminli Mali Misavir

19



20

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri  : Pay sahipleriyle ilgili bilgilendirme madde 8, 9 ve 10°da da ayrintili sekilde
belirtildigi Uzere, internet sitemiz, genel kurullar, basin bultenleri araciligiyla yapiimaktadir.

Calisanlar : Calisanlara yonelik ise alim, terfi ve isten ¢ikarma politikalari ile galisanlarla
ilgili diger hususlar Sirketimiz Personel Yonetmeliginde belirtilmistir. Sirket uygulamalarina
yonelik yonetmelik ve talimatlar ise yazili olarak sirket ici elektronik posta sistemimiz
araciligiyla tim ilgili birimlere ve calisanlara iletiimektedir. Calisanlarla ilgili olarak alinan
kararlar veya galiganlari ilgilendiren gelismeler ¢alisanlara zamaninda bildiriimektedir.

Diizenleyici Kurumlar: Sirketimiz SPK dlizenlemelerine tabidir. SPK mevzuatinin gerektirdigi
sekilde her U¢ ayda bir mali tablolarimiz hazirlanarak yayinlanmakta ve mevzuata uygun
sekilde onemli gelismeler Ozel Durum Agiklamalari ile kamuoyuna duyurulmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirketimizin her kademedeki ¢aliganlari genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin galisma
sekliyle ilgili konularda Onerilerini, elegtirilerini, sikayetlerini rahatca ilgili birimlere ya da
ustlerine iletmeye tesvik edilmektedirler. Bu sekilde gelen oneri veya sikayetler ciddiyetle
degerlendirilmekte ve eger uygulanabilir ise o is ya da prosedir yeniden dlizenlenmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket calisanlarimizin gérev tanim ve dagiimi ile performans ve Odillendirme kriterleri
yoneticileri tarafindan belirlenir. Calisanlarin verimli olmasina énem verilir ve galiganin igini iyi
ve verimli bir sekilde yapabilmesi icin kendisine gerekli ortamin yaratiimasina azami 6zen
gosterilir. Bunun disinda cgalisanlarin glvenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde
caligmalarini saglayacak gerekli onlemler alinir. Calisanlarin egitim ihtiyaclarinin ortaya
cikariimasi ve eksikliklerinin gideriimesi suretiyle Sirketimizde isine, konusuna hakim kisilerin
istihdam edilmesi amagclanir. Calisanlar arasinda higbir sekilde ayrimcilik yapilmasina izin
verimez, terfi, lcret degerlendirmelerinde liyakata dnem verilir.

Finans ve bankacilik alanlarinda hizmet veren bir grup oldugumuzdan egitim seviyesi yiksek
bir isglictine sahip bulunmaktayiz. Calisanlarimizin yarisi Universite mezunu olup erkek kadin
calisanlarin orani da birbirine esittir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler
Hizmet sektoriinde faaliyet gosteren bir sirket oldugumuzdan herhangi bir mal Uretim

faaliyetimiz yoktur. Tekstilbank disindaki GSD Holding istiraklerinin mal ve hizmet ihtiyaclari
merkezi olarak tek elden GSD Holding tarafindan saglamaktadir. Tedarikgilerle iligkilerimiz



GSD Holding Satinalma Yoénetmeligi'ne uygun olarak kurumsal bir sekilde yiritallr ve hizmet
kalitesinin en Ust dizeyde tutulmasi amaglanir.

17. Sosyal Sorumluluk

Ulkemizde egitim kalitesi yiikseltiimeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi gériisiinden
yola ¢ikan GSD Holding kurucu ortaklari 1996 yilinda GSD Egitim Vakfi'ni kurdular. Vakif
bugline kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligr'na devretti. Bu okullardan
ilki 1998 yilinda Bahgelievlerde, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina
katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Giftlikkdy ilcesinde hizmete agildi. Halen s6z
konusu iki okula destek olmayr surdiren Vakfimiz, Gglinci bir egitim projesinin hazirlik
caligmalarini ylratmektedir. Grup sirketlerimiz toplumsal sorumluluklarinin bilincinde olarak
GSD Egitim Vakfi'na bagista bulunmaktadirlar.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulu’'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu Gyelerimizin tamami diger grup sirketlerinde yonetim kurulu Gyesi ya da st
dizey yonetici olarak calistiklarindan, hepsi icraci lye sifati tagimaktadirlar. Bu sayede,
yonetim  kurulunda profesyonelligin - ve verimliligin ~ artirimasini  hedeflenmistir. Ana
s6zlesmemize gore, Yonetim Kurulu Gyelerimizin tamami belirli bir pay grubunu temsilen
gosterilen adaylar arasindan Genel Kurul'ca segildiginden, Yonetim Kurulumuzda bagimsiz tye
yoktur. GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyeleri ve halen siirdiirmekte olduklari gorevleri
asag@ida verilmistir:

Isim Gorevi Diger Gorevleri Pozisyonu/Unvan
M. Turgut Baskan ve GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Yilmaz Murahhas Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
Uye Tekstil Finansal Kiralama A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Bagkani
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Bagkani
Ergln Aral Bagkan Tekstil Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Vekili Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Yatirim Bankasi A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
A. Erdem Uye Tekstil Bankas! A.$. Yonetim Kurulu Uyesi
Yorlkoglu Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Yatirim Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Tic. A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Akgiin Tirer | Uye-Genel Tekstil Bankasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Madiir GSD Egitim Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili
GSD Yatirim Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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GSD International Ltd
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S

Yonetim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu Baskani

GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Turhan Uye GSD Dis Ticaret A.S. Genel Miidiir ve Yon. Kurulu Uyesi
Alpan GSD Yatirim Bankasi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
Murat Atim Uye GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Egitim Vakfi Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Holding A.S. Bas Hukuk Msaviri
Serbest Avukat
Yasef Coyas Uye GSD Yatirm Bankas! A.S. Genel Miidiir ve Yon. Kurulu Uyesi
Tekstil Finansal Kiralama A.$. Yénetim Kurulu Uyesi
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
T. T6zin Uye Tekstil Bankasi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Tarman GSD Dis Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Tekstil Factoring Hizmetleri A.$. Yénetim Kurulu Uyesi
GSD International Ltd Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Factoring Hizmetleri A.$. Yonetim Kurulu Uyesi
GSD Yatinm Bankas! A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
H. Cim Uye Tekstil Bankasi A.S. Genel Mudir ve Yonetim Kurulu Bagkani
Guzelaydinli The Euro Textile Bank Off-Shore Ltd Yonetim Kurulu Bagkani -Murahhas Uye
Tekstil Bilisim Hizmetleri ve Ticaret A.S | Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Asim Denetim GSD Dis Ticaret A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Ozgézilkara | Kurulu Uyesi Yeminli Mali Miisavir
Sedat Denetim Tekstil Bankasi A.S. Denetim Kurulu Uyesi
Temeltas Kurulu Uyesi | Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Denetim Kurulu Uyesi

GSD Factoring Hizmetleri A.S.
Tekstil Finansal Kiralama A.S.

Denetim Kurulu Uyesi
Denetim Kurulu Uyesi
Yeminli Mali Misavir

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimizin Yonetim Kurulu Gye segiminde aranan asgari nitelikler, SPK Kurumsal Ydnetim
Ilkeleri IV. Bélimiiniin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értiismekte olup,
bu nitelikleri tagimayan yonetim kurulu Uyesi bulunmamaktadir. Ana s6zlesmede yonetim
kurulu Uyelerinde aranacak nitelikler 6zel olarak belilenmemistir.

20. Misyon Vizyon ve Stratejik Hedefler

Kurulusumuzda olusturdugumuz Vizyon ve Misyonumuza baghligimiz,

Grubumuzun

gelismesinde en 6nemli etken olmustur. Vizyon ve misyonumuz web sitemiz ya da faaliyet
raporlarimiz araciliglyla kamuoyuna duyurulmaktadir.




Vizyonumuz

GSD Holding olarak vizyonumuz tim hissedarlarimizin gikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal
ahlak degerlerini gdzeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz

Uretimi finanse etmeye odaklanan bir hizmet sirketi olarak rekabette fark yaratmak.

o Faaliyet karliigini esas alarak ve rasyonel yatirmlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda
biylmek.

o Sosyal ve ekonomik degder yaratarak tlke ekonomisine katkida bulunmak.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

GSD Holding faaliyetlerinin agirlikli béliminl olusturan bankacilik alaninda mevcut yasal
dizenlemeler ve mevzuat dogrultusunda Grubumuza ait Tekstilbank ve GSD Yatirim Bankasi
biinyesinde olusturulmus bulunan Risk Yénetim Birimi, Teftis Kurulu, I Kontrol Birimi ve diger
birimler Holding ve diger istiraklerinin de ihtiyaglarina cevap vermektedirler.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Ana s6zlesmemiz uyarinca, genel kurul gérev ve yetkileri disinda kalan, Turk Ticaret Kanunu,
ana sozlesme ve sair mevzuat hukimleri ile belirlenen tim islerin yurutiimesinde yonetim
kurulu gorevli ve yetkili kilinmigtir.

Ana sozlesmemize gore, yonetim kurulu Tiark Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi hikmdi
geregince yetki ve gorevlerinin bir boliminid ve sirketi temsil yetkisini Uyeleri arasindan
kurabilecegi bir icra komitesine vaya murahhas (ye veya iyelere yahut midir veya midUrlere
devredebilir. Yonetim Kurulu Bagkanimiz M. Turgut Yilmaz, murahhas Uye olarak gorev
yapmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Ana sozlesmemize gore yonetim kurulu ayda bir kereden az olmamak Uzere sirket merkezi ya
da uygun gorilen yerde en az 6 Uyenin istiraki ile toplanir ve en az 5'inin olumlu oyu ile karar
alir. Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tim Uyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim
kurulu, yonetim kurulu bagkani veya kendisi yoksa baskan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir.
Toplantilar bagkan ya da baskan vekili tarafindan daha 6nceden Uyelere dagitiimis gindem
dahilinde yapilir.

2004 yilinda Yonetim Kurulumuz 32 adet toplanti yapmis, Uyeler toplantilara eksiksiz olarak
katilmiglardir. Her ay yapilan holding ve istiraklerinin mali durumlarinin incelendigi toplantilar
oncesinde yonetim kurulu Gyelerine holding ve istiraklerinin mali tablolari ve bununla ilgili
tesbitleri iceren ayrintili raporlar verilmektedir.
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24, Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketimiz ana s6zlesmesinde yonetim kurulu Uyeleri igin, Trk Ticaret Kanunu'nun yasakladig
hususlar disinda kalmak sartiyla, Tlrk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddelerinde yazili
islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir.

25, Etik Kurallar

Sirketimiz caliganlarinin sirket ici ve disi davranislarini dizenleyen ilkeler Sirketimiz Personel
Yonetmeliginin “Personelin Sorumluluklan” bagligi altinda toplanan 19.- 29. maddelerinde
ayrintiyla belirlenmistir. S6z konusu yonetmelik Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 21.08.2003 tarih
ve 2003/15 sayili karari ile onaylanmis ve tim caliganlara duyurulmustur.

S0z konusu maddelerle c¢alisanlarin gorevlerinin ifasiyla, sirket i¢i ve digi tutum ve
davraniglariyla ilgili en temel dizenlemeler yapilmig, calisanlarin girkete, birbirlerine ve
yaptiklari ise karsi sorumluluklarina agiklik getirilmistir.

26. Yonetim Kurulunda Olugturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi
- Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketimizin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadigi durumlari
veya karsilagilan sikintilari belilemek, yapilabilecek gelistirme calismalarini ylrGtmek, bu
konuda y6netim kuruluna éneriler sunmak ve Yatirimer lligkileri biriminin galismalarini koordine
etmek amaciyla Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi icrada gorev yapan iki yonetim kurulu Uyesinden olusturulmustur:
Komite bagkanligina Murat Atim, Uyelige de Yasef Coyas atanmiglardir. Sirketimiz Yonetim
Kurulu'nda bagimsiz dye bulunmamasi ve tim Gyelerin icraci olmasi nedeniyle komite Uyeleri
icraci Uyeler arasindan belirlenmistir.

Komite Gyeleri yonetim kurulu tarafindan atanir. Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az 3 kez
toplanir. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karar yonetim kurulu
tarafindan verilir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Haklar

Ana sbézlesmemizde belirtildigi Uzere, yonetim kurulu Uyelerine, yonetim kurulu Uyesi sifatiyla
verecekleri hizmet karsiligi olarak 6denecek ucretin sekli ve tutari genel kurul tarafindan
belirlenmektedir. 13 Mayis 2004 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da yonetim kurulu
uyelerine aylik net 1.200.-YTL Ucret 6denmesine karar verilmistir.



GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2004 Tarihi itibe_lriyle
Konsolide Mali Tablolara lligkin
Bagimsiz Denetim Raporu
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GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Uyelerine :

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) ve bagli ortakliklarmin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle hazirlanan
konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim
tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz. S6z konusu konsolide mali tablolar, Yeni Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2004
tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmistir. Bu konsolide mali tablolar Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, denetlenen mali tablolar iizerinde goriis beyan etmekten ibarettir.

Denetimimiz, Uluslararasi Denetim Standartlari’na gére yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali tablolarin
o6nemli yanhghklar igerip igermedigine dair makul bir seviyede giiven olusturabilecek sekilde planlayip
yiiriitmemizi gerektirir. Denetim ¢aligmasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara dayanak olusturan
bilgilerin test usulii ile incelenmesini igerir. Ayrica, denetim ¢aligmasi yonetim tarafindan uygulanan muhasebe
prensipleri ve yapilan dnemli tahminler ile birlikte mali tablolarin genel sunulusunu degerlendirmeyi de igerir.
Gergeklestirilen denetimin, goriisiimiiziin olusturulmasma makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 5.047.142 ABD Dolan aktif biiyiikliige ve 256.207 ABD Dolar net kara sahip
GSD International Limited konsolidasyona dahil edilen bir bagh ortaklik olup, mali tablolar1 bagka bir denetim
sirketi tarafindan denetlenmistir. GSD International Limited Sirketi’ne ait olup, konsolidasyona dahil edilen
tutarlar igin diger denetim sirketinin goriisiine dayaniimaktadir.

Goriigiimiize gore, konsolide mali tablolar, GSD Holding Anonim Sirketi ve Baghh Ortakliklarinin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglarim1 ve nakit
akimlarini, tiim 6nemli hususlar agisindan, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
layikiyla arz etmektedir.

Goriisiimiize sart getirmemekle birlikte agagidaki hususlara dikkat ¢ekmek isteriz;

a) 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayilh Resmi Gazetede yayimlanan “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig (Seri: XI No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yayimu tarihinde yiirtirliige girmis olup, ilgili Tebligin 726 inc1
maddesi uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara
hesap doneminden baglamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Bu kapsamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 4 Kasim 2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na
(UFRS) gore raporlama yapan sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baslamak iizere
Seri: XI No: 25 sayili Teblig hiikiimlerine uymus sayilacaklan belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in iligikte
sunulan UFRS mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz
denetimden ge¢mis mali tablolar olarak kabul edilmektedir.

Giney SM.M.M. A.$. is an affiliated firm of Ernst & Young International.
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b) Sirket’in ekteki konsolide mali tablolarina gore hesaplanan cari yil dagitilabilir karinin en az 30%’unu 2005
yilt icerisinde dafitma mecburiyeti bulunmaktadir. Bu dagitim Sirket Genel Kurulu'nun alacagi karar
dogrultusunda nakit olarak yapilabilecegi gibi bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz hisse senedi olarak da gerceklestirilebilir. Kar dagitim karar verilirken, dagitilacak tutar, her
durumda Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri uyarinca hazirlanan yasal mali tablolar
baz alinarak hesaplanacak net dagitilabilir tutar1 asamaz.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

NI

Miisfik Cantekinler, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

8 Nisan 2005
[stanbul, Tiirkiye

Giiney SMAM.M. A.S. is an affiliated firm of Ernst & Young International.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARiHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANGOLAR

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Notlar 2004 2003
AKTIF
Nakit degerler ve Merkez Bankasi bakiyeleri 4 164.277 249.324
Bankalar ve diger mali kuruluglar 4 77.447 24.982
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar 4 17.510 65.673
Zorunlu karsiliklar 5 69.212 88.514
Alim satim amagl menkul degerler 6 112.071 88.476
Satilmaya hazir menkul degerler 249 -
Banka kaynakl krediler ve avanslar, net 7 871.847 752.311
Faktoring alacaklari, net 8 94.355 113.528
Finansal kiralama alacaklari, net 9 31.726 47.724
Ticari alacaklar 164.692 205.942
Tirev finansal araglar 17 2.506 3.753
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar 539 475
Maddi duran varliklar, net 10 74.524 81.508
Maddi olmayan duran varliklar, net 11 2.393 4.515
Ertelenmis vergi aktifi 16 18.692 24.616
Diger aktifler 12 46.912 53.391
Toplam aktifler 1.748.952 1.804.732
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Bankalar mevduati 13 21.570 8.621
Miisteri mevduatlar 13 805.415 879.687
Para piyasasi islemlerinden borglar 13 129.803 130.853
Kullanilan krediler 14 324.567 274.687
Faktoring borg¢lar1 8 24.819 31.481
Ticari borg¢lar 180.071 210.848
Tirev finansal araglar 17 2.351 1.187
Diger borglar ve karsiliklar 15 34.627 47.733
Odenecek gelir vergisi 16 1.073 3.189
Ertelenmis vergi yiikiimluligi 16 - -
Toplam pasifler 1.524.296 1.588.286
Azinlik haklari 18 45427 46.413
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 19 165.986 128.616
Emisyon primi 20 4.287 8.714
Cevrim farklar (238) (240)
Degerleme karlar 15 -
Yasal yedekler ve birikmig karlar 20 9.179 32.943
Toplam 6zkaynaklar 179.229 170.033
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1.748.952 1.804.732

[lisikteki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Notlar 2004 2003

Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 127.288 173.822
Menkul degerler ciizdanindan alman faizler 27.264 33.830
Bankalardan alinan faizler 2.430 6.890
Finansal kiralama faiz gelirleri 5.014 7.685
Faktoring faiz gelirleri 21.263 38.387
Diger faiz gelirleri 2.663 7.811
Toplam faiz gelirleri 185.922 268.425
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (51.830) (77.755)
Para piyasasi iglemlerine verilen faizler (28.937) (46.665)
Kullanilan kredilere verilen faizler (23.941) (30.165)
Diger faiz giderleri (182) (311)
Toplam faiz giderleri (104.890) (154.896)
Net faiz geliri 81.032 113.529
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacaklart karsiliklar1 ve faktoring deger

dustikliig karstlig (3.304) (699)
Kambiyo kari, net 4.535 9.790
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacak karsihklar, faktoring deger

diisiikliigii karsihig1r ve kambiyo kar1 sonrasi net faiz geliri 82.263 122.620
Satiglar 1.179.978 1.455.570
Satiglarin maliyeti (1.179.738) (1.455.798)
Briit satis kar1/ (zarari) 240 (228)
Muhtemel kredi zarar karsihiklari, finansal kiralama alacak karsihklar, faktoring deger

diisiikliigii karsihgl, kambiyo kar1 ve briit zarar sonrasi net faiz geliri 82.503 122.392
Diger faaliyet gelirleri
Alman ticret ve komisyonlar 22.020 17.977
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 5.995 5.687
Sermaye piyasa iglemleri kari, net 5.304 7.436
Diger gelirler 24 6.109 10.811
Toplam diger faaliyet gelirleri 39.428 41.911
Diger faaliyet giderleri
Odenen ticret ve komisyonlar (4.431) (2.971)
Personel giderleri ve kidem tazminati karsiligt 23 (40.878) (37.472)
Amortisman ve itfa giderleri (9.441) (11.458)
Gelir vergisi disindaki vergiler (1.954) (2.162)
Diger giderler 24 (31.325) (28.605)
Toplam diger faaliyet giderleri (88.029) (82.668)
Vergi karsiligl, parasal zarar ve azinhk haklari éncesi faaliyet kari 33.902 81.635
Vergi karsiligt 16 (7.355) (15.140)
Parasal zarar (15.135) (15.265)
Azinlik pay1 6ncesi faaliyet kar1 11.412 51.230
Azinlik pay1 (2.233) (8.629)
Net kar 9.179 42.601
Agirliklt ortalama hisse sayist 21,28 80.000.000.000 80.000.000.000
Bin Hisse basina net kar (tam yeni kurus) 11 53

[lisikteki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Odenmis sermayenin Yasal
enflasyona gore Yedekler ve
diizeltilmesinden Birikmis
Odenmis kaynaklanan Emisyon Degerleme Cevrim Karlar /
sermaye  sermaye yedekleri Primi karlari farklari (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2003 itibariyle 43.000 85.616 8.714 - (480) (9.658) 127.192
Cevrim farklar - - - - 240 - 240
Net dénem kart - - - - - 42.601 42.601
31 Aralik 2003 itibariyle 43.000 85.616 8.714 - (240) 32,943  170.033
Sermaye artiglari
- Emisyon primi 2.256 155 (2.411) - - - -
- Gegmis y1l karlari 32.706 2.253 - - - (34.959) -
- Enflasyon diizeltme farklar: 2.038 (2.038) - - - - -
Birikmis karlara transfer - - (2.016) - - 2.016 -
Satilmaya hazir menkul
degerler degerleme kar1 - - - 15 - - 15
Cevrim farklar - - - - 2 - 2
Net dénem kari - - - - - 9.179 9.179
31 Arahik 2004 itibariyle 80.000 85.986 4.287 15 (238) 9.179 179.229

[lisikteki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2004 2003
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Alman faizler 201.371 265.209
Odenen faizler (104.407) (156.815)
Alinan ticret ve komisyonlar 22.020 17.977
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 5.995 5.687
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 5.304 7.436
Onceki dénemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 1.240 1.379
Odenen iicret ve komisyonlar (4.431) (2.971)
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (40.305) (36.338)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 5.705 4.229
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislart (28.660) (28.478)
Odenen gelir vergileri (6.096) (16.730)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim dncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar: 57.736 60.585
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagli menkul degerlerdeki net (artis) / azalis (28.969) 103.334
Bankalar ve diger mali kuruluslardaki net azalig 4.194 3.482
Zorunlu karsiliklardaki azalis 19.351 512
Banka kaynakli krediler ve avanslardaki net (artis) / azalis (132.612) 191.324
Faktoring alacaklarindaki net azalig 19.054 3.128
Finansal kiralama alacaklarindaki net azalis / (artis) 15.758 (2.962)
Diger aktiflerdeki ve ticari alacaklardaki net azalis 46.543 13.118
Bankalar mevduatindaki net artis / (azalis) 12.949 (12.845)
Miisteri mevduatlarindaki net azalis (74.943) (100.905)
Para piyasasi islemlerinden bor¢lardaki net (azalig) / artis (1.050) 20.750
Faktoring borglarindaki net (azalis) / artis (6.662) 2.399
Diger pasiflerdeki net azalis (44.031) (31.383)
Operasyonel faaliyetlerde (kullanilan) / faaliyetlerden saglanan net nakit (112.682) 250.537
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Elde edilen satilmaya hazir degerler (228) (3.090)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir menkul degerler - 2.382
Maddi duran varlik alimlar (2.465) (3.218)
Maddi duran varlik satislar 360 545
Maddi olmayan varlik alimlari (244) (770)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit 2.577) (4.151)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akimm
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 314.239 272.495
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (264.171) (258.681)
Azmliklara 6denen temettiiler (3.225) (484)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 46.843 13.330
Nakit ve benzerleri tizerindeki kur fark: ve parasal zarar etkisi (8.141) (106)
Nakit ve nakte esdeger varliklardaki net artis (76.557) 259.610
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 329.004 69.394
Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 252.447 329.004

[lisikteki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALI_K 2004 ) )
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

1. KURUMSAL BiLGILER
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in yasal adresi, Aydinevler
Mah., inénii Cad., Gok¢e Sok., GSD Binasi, No:14, 34854, Maltepe, Istanbul, Tiirkiye adresindedir. Sirketin
hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Konsolide edilen bagh ortakliklardan Tekstil Bankasi A.S.’nin %25,19 (2003 - %17,71) ve Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin %43,97 (2003 - %43,24) oranindaki hisseleri halka agiktir.

Sirket’in konsolide mali tablolarinin yaymlanmasina yonetim tarafindan 8 Nisan 2005 tarihinde onay verilmistir.
Genel Kurul ve belirli diizenleyici otoriteler yasal mali tablolarin yayinlanmasindan sonra mali tablolar
degistirme hakkina sahiptir. Sirket hisselerinin % 81,60°1 halka agiktir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmuistir.

Sirket, cesitli sektorlerdeki sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirnmda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluglarini ger¢eklestirmek ve benzeri holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Konsolide edilen Grup Sirketlerinin faaliyet alanlari; kurumsal bankacilik ve fon yonetimi islemlerini, bireysel
bankacilik ve kredi karti iglemlerini, faktoring, finansal kiralama ve aracili dis ticaret islemlerini kapsamaktadir.

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLIiTIKALARININ OZETi
Hazirlams Esaslarn

Grup'un konsolide mali tablolari, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi tarafindan onaylanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ve yorumlar igeren Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak
hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir menkul degerlerin, tiirev finansal
araglarm, alim satim amagh menkul degerlerin ve satilmak {izere elde bulundurulan gayrimenkullerin rayi¢ deger
hesaplamalar disinda, tarihsel maliyet esas alinmstir.

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankalar Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati
tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planmma uygun olarak muhasebe kayitlarini tutmakta ve yasal mali
tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve mali tablolarini kurulu
olduklar iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi 6l¢tim para birimleri ile hazirlamaktadir. Konsolide
mali tablolar Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden
ifade edilmis olup UFRSma gore Sirket’in ve bagh ortakliklarinin durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim diizeltmelere ve yeniden smiflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler genel
olarak Yeni Tiurk Lirast'nin alim giiciindeki degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, ertelenmis vergi ve kidem
tazminati karsiliklart hususlarini igermektedir.
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(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Olgiim ve Raporlama Birimi
Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Bagl Ortakliklar icin Olgiim Birimi:

Tirkiye’de stiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’nda (TL) artan say1 haneleri ile birlikte
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmistir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiiriirliige giren
yeni bir yasa ile Yeni Tiirk Lirasi (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve
1.000.000 TL, 1 YTL’ye esit olmak i{izere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasina kadar gececek siire i¢in
sabitlenmistir.

Bu nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket’in ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklarinin islevsel ve raporlama
para birimi ve ge¢mis yil karsilagtirmali figiirleri 1.000.000 TL / YTL = 1.00 ve 10.000 TL / Yeni Kurug = 1
¢evrim oranlari kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle YTL nin genel alim giiciindeki degisikliklerin yeniden ifade edilmesi UMS 29’a
(Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygun olarak yapilmustir.

UMS 29 yiiksek enflasyonist bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarm bilango tarihinde cari olan
6lgtim birimi ile yeniden ifade edilmesini 6ngorir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren bir 6zellik, 3 yillik
kiimiilatif enflasyon oranmin %100’e yaklasmasi veya agmasidir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik
Enstitiist tarafindan toptan esya fiyat endeksi baz almarak yaymlanan 3 yillik kiimiilatif enflasyon orani %69,7
(2003 - %181) olarak ger¢eklesmistir.

31 Aralik 2004 tarihinde sona eren ii¢ yila ait s6z konusu endeks ve katsayilar asagida sunulmustur:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2002 6.478,8 1.297
31 Aralik 2003 7.382,1 1.138
31 Aralik 2004 8.403,8 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 agagidaki gibidir:

- Daha 6nce 31 Aralik 2003 tarihindeki 6l¢tim birimiyle ifade edilmis olan 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide mali tablolar parasal aktif ve pasif kalemleri de dahil olmak iizere, 31 Aralik 2004
tarihinde gegerli cari 6l¢giim birimi ile yeniden ifade edilmistir,

- 31 Aralik 2004 tarihindeki bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gegerli
6lgtim birimi ile ifade edildiginden yeniden ifade edilmemistir,

- Yeniden ifade edilen sermaye tutari, nakit artirimlarin ve emisyon primlerinin, tahsil tarihinden itibaren,
dagitilmamis gegmis yil karlarin ve istirak satig karinin sermaye arttirimimnin tescil tarihinden itibaren,
ilgili katsayilar kullanilarak yeniden degerlenmesi ile bulunmustur,

- Bilango tarihinde cari olan ol¢iim biriminde taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger
Ozkaynak kalemleri ilgili katsayilar ile yeniden ifade edilmistir,

- Genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmisgtir.

- Parasal olmayan varliklarin yeniden ifade edilmis degerleri {izerinden hesaplanan amortisman, itfa pay1 ve
satis kar1 ve zararlar1 haricindeki gelir tablosu kalemleri ilgili ortalama katsayilar kullanilarak yeniden
ifade edilmistir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)

Bilango ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grup’un bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar gergeklestirebilecegi ve yiikiimliilikkleri yerine getirecegi
anlamina gelmemektedir. Ayni sekilde, Grup’un mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklar1 ortaklarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakhklarin islevsel Para Birimleri

Yerel Para Birimi  Islevsel Para Birimi

GSD International Ltd. GBP USD
The Euro Textile Bank Offshore Ltd. YTL USD

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarmin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali tablolarindan
olugsmakta olup asagidaki esaslara gére hazirlanmustir :

1) Bagli ortakliklarin bilangolart ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin taginan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve bagl ortakliklari arasindaki grup i¢i iglemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilangolarda kalan kar marjlar1 iptal edilmistir,

i1) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve ayni durumda bulunan diger olaylar i¢in benzer muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmustir,

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak
tizere konsolidasyona dahil edilmistir,

iv)  Net varliklardaki ve bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki azinlik paylart konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayr1 bir sekilde gésterilmistir (bakiniz Not 18).

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar ve Grup’un bunlardaki
ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Nihai Oran
Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Konusu Y%
2004 2003

Tekstil Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacihk 74,79 74,79
GSD Yatirim Bankasi A.S. Tiirkiye Bankacihk 100,00 100,00
GSD Dis Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dis Ticaret 100,00 100,00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. (*) Tiirkiye Faktoring 100,00 100,00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 54,45 54,45
The Euro Textile Bank Offshore Limited

(ETB) Kibris Bankacilik 74,79 74,79
Tekstil Menkul Degerler A.S. Turkiye Menkul Kiymet 74,78 74,78

Aracilik Hizmetleri

GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirim 100,00 100,00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89,08 89,08

*) 28 No’lu notta agiklanan 31 Aralik 2004’de GSD Factoring Hizmetleri A.S.’nin %100 hissesinin GSD Holding
A.S.’den Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.’ye satisi, ilgili kurumlarin izinlerinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle 31 Aralik 2004 tarihli konsolide mali tablolarda dikkate alinmamgtir.
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2. UYGULANAN ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle onemlilik nedeni ile konsolide edilmeyen bagl ortakliklar ve Grup’un
bu sirketlerdeki hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %
2004 2003
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. Tiirkiye Bilisim 74,78 74,78
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100,00 100,00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tiirkiye Sigortacihk 90,89 90,89

Yukarida detay1 sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilan¢o dis1 yiikiimliiliikkler vb. mali tablo biiyiikliikleri bakimindan 6nemsiz
olmasi1 ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami diginda
birakilmis ve maliyet degerlerine gerekli deger diisiikliigii karsiliklari yansitilarak mali tablolarda konsolide
edilmeyen bagl ortakliklar kaleminde yansitilmistir.

Yabanci Para Cevrimi
Yabanci para islemler islemin yapildig: tarihteki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir. Yabanci
para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan

tiim kur farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in y1l sonlart itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandig1 d6viz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih YTL /EUR YTL /USD
31 Aralik 2003 1,745072 1,395835
31 Aralik 2004 1,826800 1,342100

Yurdisinda yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin, parasal ve parasal olmayan aktif ve pasif hesaplari, GSD
International Ltd’in parasal aktif ve pasif hesaplari donem sonu déviz kurlari ile YTL’na g¢evrilmistir.
Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarm gelir tablolari, bu kalemlerin dénem sonu satin alma giiciiyle yeniden
ifade edilmis degerlerini yansitacagi diistiniilerek dénem sonu doviz kurlart kullanilarak YTL’na ¢evrilmistir.
ETB’nin 6zkaynaklar1 tizerinde ortaya ¢ikan enflasyon artisi ile doviz kurlarinin YTL karsisinda deger kazanmasi
veya kaybetmesi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar icerisinde ¢evrim farklari olarak
kaydedilmistir. Diger yurtdisinda yerlesik bagli ortaklik olan GSD International Limited ise biitiinlesik operasyon
olarak degerlendirilerek 6zkaynaklarinin YTL na ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir tablosunda parasal
kar / (zarar) hesabina kaydedilmistir.

Yabanci varlik sayilan bir bagli ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 gelir
tablosuna elden gikarmadan kaynaklanan kar ya da zararin bir pargasi olarak yansitilir. Yabanci varlik sayilan bir
bagli ortakligmn iktisap edilmesinden dogan serefiye ve rayi¢ deger diizeltme kaydi, iktisap eden kurulusun varlik
veya ylkimliliigii olarak degerlendirilir ve islemin gergeklestigi andaki kurdan kayitlara alinir ve daha sonra
enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile ifade edilir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diistikliikleri indirilerek yansitilmistir.

Amortisman, agagidaki ekonomik omiirler ¢ercevesinde normal amortisman yéntemine gére hesaplanmustir.

Yillar
Binalar 50
Mobilya ve ofis ekipmanlari 3-10
Araglar 5
Ozel maliyetler Kira siiresi, 5 yildan az olmamak tizere

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geri kazanilamayacagina yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikliigiiniin olup olmadig: incelenmektedir. S6z konusu gostergelerin
bulunmas: ve tasman degerlerin gergeklesebilir degeri agsmasi durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine
indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmenin satin alinmasina bagli olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet degerleriyle
aktiflestirilmektedir. Bir igletmenin satin alinmasi sonucu edinilen maddi olmayan duran varliklar serefiyenin
rayi¢ degeri saglikli bir sekilde belirlenebiliyorsa ve bu rayi¢ deger negatif serefiye yaratmayacak ya da alimla
olusan mevcut negatif serefiyeyi artirmayacak bir tutarla sinirli ise serefiyeden ayri olarak aktiflestirilir. Isletme
icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda
gider kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim &mri {izerinden dogrusal
yontemle itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar ekonomik omiirleri olan 3 ila 15 yil i¢inde itfa
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tagian degerlerinin geri kazanilamayacagina yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger dusiikligiinin olup olmadig: incelenmektedir. Tespiti halinde
deger dustikligi karsilig ayrilip gelir tablosuna yansitilir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yiiktimliiliiklerini ilgili finansal ara¢ sdzlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal varlik veya finansal varligin bir kisminmi s6z konusu varligin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan g¢ikartmaktadir. Grup finansal
yiiktimliilikleri ise s6zlesmede tanimlanan yikiimlilugiin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman agimina
ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup tim olagan finansal varlik alis ve satislari islem tarihinde, bir bagka deyisle alimi veya satimu
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.
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Menkul Degerler

Grup, finansal varliklarini ti¢ farkli baslik altinda siniflandirmaktadir :

Alim satim amag¢lh menkul degerler

Alim satim amaglt menkul degerler piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri dalgalanmalardan kar saglama
amacityla elde tutulan ve kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan varliklardir.

Alim satim amagli menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini
yansittigi kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflar1 da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile
degerlenmektedir.

Alim satim amacli menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle taginirlar. Rayi¢ degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar gelir tablosuna yansitilir.

Alim satim amag¢li menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii gelirlerine
kaydedilir.

Banka kaynakl krediler ve hazineye verilen krediler

Alim sattim amagli menkul deger olarak siniflandirilmamis olan ve hazine ihalesinden ihrag tarihinde alinan
bor¢lanma senetleri banka kaynakli krediler ve hazineye avanslar olarak smiflandirilmistir. S6z konusu menkul
degerler, ilk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi i¢in ayrilan karsilik diisiilerek, i¢ verim orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degeri ile muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini
yansittig1l kabul edilen, alim sirasinda ortaya cikan diger masraflari da igerecek sekilde, elde etme maliyeti ile
degerlenmektedir. Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri bilango
tarihi itibariyle menkul kiymetler borsasinda yayinlanan piyasa alis fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan
yatinimlar i¢in rayi¢ deger, benzeri bagka bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya
yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlar1 baz alinarak hesaplanir. Rayig
degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa, deger distikligi karsilig
indirilerek yansitilirlar.

Satilmaya hazir menkul degerler alimi takiben rayi¢ degerleriyle tasinirlar. Rayi¢c degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar, bu menkul degerler elden ¢ikarilana kadar 6zkaynak altinda degerleme karlar1 hesab1
altinda izlenir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine; alinan temettiiler temettii gelirlerine ve ilgili
kur farklar1 da kambiyo kar1 / zararina kaydedilir.
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Repo ve Ters Repo islemleri

Grup, repo anlagmalar1 ¢ergevesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satim ve geri alim iglemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmasiyla satilmig olan menkul degerler bilangoda izlenmeye devam edilmekte ve
alim satim amagli menkul degerler veya banka kaynakli krediler ve avanslar gibi degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Bu menkul degerlerin satis1 karsiligimda elde edilen nakit, bilangonun pasifinde “Para Piyasas1 Islemlerinden
Borglar” hesabina yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyati arasindaki fark faiz gideri olarak kabul edilmis ve repo
anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmustir.

Grup’un kontrolii disinda oldugundan, 6nceden belirlenmis ileriki bir tarihte yeniden satma taahhiidil ile satin
alman varliklar (ters repo anlagmasi) bilangoya yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar ¢ergevesinde ddenen miktarlar
“Para Piyasasi Islemlerinden Alacaklar” hesabi iginde yer almaktadir. Menkul degerlerin alis ve satis degerleri
arasinda sozlesme ile belirlenen gelir, sozlesme siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara
yansitilmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu ag¢isindan, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit
para ile 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarini, Merkez Bankasi, diger mali kuruluglar, para piyasasindan
alacaklar1 ve nakde déniistiiriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlari igermektedir. Nakde esdeger
varliklar kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Miisterilere Kullandirilan Banka Kaynakh Krediler ve Avanslar

Grup’un kendi kaynaklarindan kredi kullamcisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve avanslar
banka kaynakl kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinden aktiften silinen krediler, 6zel
ve genel karsiliklarin disiilmesi suretiyle gosterilir. Yasal ticretler ve kesintiler gibi kars1 taraf harcamalari islem
maliyetinin bir pargasi olarak degerlendirilir.

Tiim kredi ve avanslar kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
Muhtemel Kredi Zararlar1 Karsihgi

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grup’un garanti, taahhiit,
kredi ve diger alacak portfoytindeki tahsil edilemeyecek alacaklarini kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger
Grup s6zlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarmi vadelerinde tahsil edemeyecegini ongoriiyorsa, bu
alacaklar tahsil imkam smurl hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilmekte ve takipteki krediler olarak
smiflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tagman degeri ile gelecekteki nakit akiminin kredinin orijinal faiz oram
ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde dontstiirtilebilmesi
muhtemel ise kredinin tagiman degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Deger distikliigli ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak 6nemli olan her bir kredi i¢in ayri, bireysel bazda
deger distikliigi tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin parcas: olan krediler i¢in toplam
portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir degerini alinan
teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.
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Alacagm tasinan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarma deger dustkligii karsihigi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ongoriilmesi
ya da misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda ger¢eklesmektedir. Kredinin silinmesiyle daha once
ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamanu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir kredinin
tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikligii miktar1 sonradan gergeklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik miktar
kargilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan karsilik tutar
yeniden degerlendirilir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama (Kiraya Veren Taraf Olarak)

Grup finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim {izerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.

Finansal Kiralama (Kiraci1 Taraf Olarak)

Grup’a kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkil degerinden kiiglik olam esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri, kira siiresi boyunca her
bir dénem igin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz oram tretecek sekilde finansal kiralama
yiktimliiliiginden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri, donemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligm tahmin edilen
omrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama (Kiraci Taraf Olarak)

Bir kiymetin kiralama igleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene aitse bu tip islemler operasyonel kiralama
olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.
Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltic1 bir unsur olarak kira siiresi boyunca
kayitlara dogrusal olarak yansitilir.

Finansal Kiralama Alacaklar Karsihg:

Grup, isletme kaynakli alacaklarini degerlendirerek, tahsil edemeyecegine inandig1 alacaklar ve vermis oldugu
teminatlar ve taahhiitler sebebiyle maruz kalacag: zararlar i¢in karsilik tahmininde bulunur. Eger Grup sézlesme
sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarmi vadelerinde tahsil edemeyecegini ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil
imkanm1 smurli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, alacagin tasinan degeri ile
gelecekteki nakit akimlarinin, alacagin orijinal faiz oram ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan degeri
arasindaki fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde donistiiriilebilmesi muhtemel ise alacagin tasinan
degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir. Kayba ugrama ve tahsil edilememe tek basina onemli olan
finansal kiralama ve kira alacaklari icin tek tek veya benzer alacak gruplar dikkate alinarak portféy bazinda
belirlenir ve 6lgiliir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)

Alacagin tagman degeri, deger diisiikliigii karsiligi hesabr kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarma
indirgenmektedir. Alacagn silinmesi, alacagin tamamimin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi
ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften silinen tutar daha 6nce ayrilmis olan
karsiliktan ve alacagin anaparasindan diisiilerek kaydedilir. Daha 6nce aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili
tahsilatlar gelir kaydedilir.

Eger deger diistikliigii karsiliklart sonradan gergeklesen bir olay sebebiyle azalirsa serbest kalan karsilik miktar
stipheli alacak karsilif1 gideri hesabma kaydedilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan
karsilik yeniden degerlendirilir.

Yonetim, portfdy bazinda tiglincii sahislarla yapilan finansal kiralamalar i¢in ayrilan %1.5 karsiligin gelecekte,
potansiyel veya su anda 6ngériilmeyen tahsil edilemeyebilecek kira alacaklari i¢in yeterli oldugunu tahmin
etmektedir.

Faktoring Alacaklar1, Faktoring Borg¢lar1 ve Deger Diisiikliigii Karsihg:

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktér edilmis tutar ile kaydedilir ve
miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir. Faktoring borglari, faktor edilen
tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve faktoring komisyon gideri disiilerek kaydedilir
ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir. Bir alacagin defter degerinin geri doniisiiniin miimkiin
olmadigi durumlarda, faktoring alacaklari, deger diisiikliigii i¢cin yeniden degerlendirilir. Bir varhigin defter
degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o déneme ait gelirler icinde, deger diisiikligii karsiligi ayrilir. Alacagin
silinmesi, daha énce ayrlms karsihiklarin ve alacagin anaparasinm silinmesi suretiyle gerceklestirilir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagm tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Gelir Vergisi

Vergi gideri / (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz 6niine alinarak net donem kari ya da zararinin belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar {izerinden, ertelenmis vergi yiikiimliliigiiniin
itfa paylar1 vergisel agidan gider yazilamayan serefiyeden veya sirket birlesmesi olmayan ve muhasebe karma
veya vergi kar/zararina etkisi olmayan bir islemde bir varlik veya yiikiimliligin ilk kayda alimmasindan
kaynaklandig1 durumlar diginda ayrilir.

Ertelenmis vergi aktifi, tasman ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her tiirlii indirilebilir gegici farklar
tizerinden hesaplanir ve ancak bu birikmis zararlar ve gegici farklar Grup tarafindan ongoriilebilir gelecekte
kullanilabilecek durumda ise ertelenmis vergi aktifinin ertelenmis gelir olarak isleme tabi tutulan negatif
serefiyeden veya sirket birlesmesi olmayan ve muhasebe karma veya vergi kari/zararma etkisi olmayan bir
islemde bir varlik veya yiikiimliiliigiiniin ilk kayda alinmasindan kaynaklandigi durumlar disinda ayrilir.

Grup, her bilango déneminde ertelenmis vergi alacaklarimi gézden gegirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacagi i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiin ifa edilecegi zamanlarda
gegerli olacagi tahmin edilen bilango tarihinde yasalagsmig veya yasalasmis sayilan vergi oranlari baz alinarak
hesaplanir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
Tiirev Finansal Araclar

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini igeren tiirev araglariyla
islemler gergeklestirmektedir. Grup’un risk yonetim politikas1 geregi bu tiirev islemleri, etkin ekonomik risk
dengeleme unsurlar sayilmaktadir. Ancak, UMS 39 geregince bu islemler riskten korunma muhasebesi i¢in
yeterli goriilmediginden, alim satim amagli tiirev islemler olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal araglar
bilangoda ilk olarak maliyetten kayda alinir ve miiteakip olarak rayi¢ degerle ifade edilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugu 6l¢iide organize bir borsada olusan piyasa fiyatlarindan, bu yoksa iskonto edilmis
nakit akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler
aktif olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise pasif olarak bilangoda taginirlar.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tiirevler i¢in, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazanglar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararma yansitilmaktadir.

Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grup’un miilkiyetinde olmadig1 igin
konsolide mali tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar fatura tizerindeki bedeller {izerinden, iskonto edilmis degerlerinden gergeklesebilir slipheli ticari
alacaklar karsilig1 sonras1 degerleriyle yansitilmaktadir. Stipheli alacaklar i¢in alacagin tahsil edilmesi artik olas1
degilse karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi hi¢bir sekilde miimkiin olmayan alacaklarda ise bu durum kesinlestigi
zaman ilgili hesaplardan silinir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullamlan krediler ilk kayda alimda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. ilk kayda alinmadan
sonra, geri 6denmis tutarlar diisiilerek, etkin faiz metodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasmmaktadir. iskonto
edilmis tutar islem tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. lgili pasif kayittan
cikarildiginda veya deger azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider kar-zarar tablosuna yansitilir.
Bor¢lanma maliyetleri de olustuklar1 zaman giderlestirilirler.

Kidem Tazminati Karsihgi
(a) Tammlanms Fayda Plam :

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligint “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegcmis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orami ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar kar/zarar tablosuna yansitilmugtir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)
(b) Tammmlanms Katki Plani :

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
Odedigi siirece baska yiikiimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Karsihiklar

Karsiliklar ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikiimlilugii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut
ise ve yiikiimluliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman degeri 6nem
kazandiginda karsiliklar ileride olusmas1 muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz
gideri olarak kaydedilir.

Ticari Borg¢lar

Biitiin borglar alinis tarihinde, rayi¢ bedelleri de dikkate alinarak borcun kaynak maliyeti diistilerek bulunan
maliyet bedeliyle kayitlara almmuslardir.

Ik kayda alims tarihinden sonra, borglar izleyen dénemlerde etkin faiz oran1 metodu kullanilarak iskonto edilmis
maliyetleri {izerinden degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri, iskontolar ve primler goz
Oniinde bulundurularak hesaplanir.

Borglarla ilgili ytikimlilikler gergeklestikce, bu borglarla ilgili kazang veya kayiplar net kar veya zarar
icerisinde, ayn1 zamanda amortisman siireci igerisinde, gosterilir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Krediler vadesi
dolduktan sonra 90 giin i¢inde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil edilene kadar gelir
olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri sabit getirili menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler
tizerinden kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de igermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring misterilerinden temlik edilen alacaklar iizerinden, verilen hizmet ve tahsilat
masraflarini karsilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutar1 temsil etmektedir. Faktoring
komisyon geliri nakit esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Satis geliri, maliyete iligkin risk ve 6diillerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 giivenilir bir sekilde
ol¢iilebildigi zaman kaydedilmektedir.

Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
almarak muhasebelestirilir. Sonucun giivenilir bir sekilde o6lglilemedigi durumda gelir, bu gelirle
iliskilendirilebilecek gerg¢eklesen giderlerin miktar1 kadar yansitilir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve

s6zkonusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilang¢oda netlestirilerek gosterilmektedir.
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2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETI (devam)

Kullamilan Tahminler

Mali tablolarin UFRS'ye gore hazirlanmasida Grup yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarin etkileyecek,
bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yikiimliiliiklere iliskin agiklamalar1 etkileyebilecek bazi tahmin
ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu
tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gbézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

3. FAALIYET BOLUM BIiLGisi

Faaliyet boliim bilgisi agagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir.

Faaliyet boliimleri

Grup faaliyetlerini tabloda belirtilen alanlarda siirdiirmektedir:

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

Net faiz geliri 62.255 5.018 14.404 (150) (495) - 81.032
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,

finansal kiralama alacak

kargiliklari ve faktoring deger

diigikliigi kargiliklart (2.945) (240) (119) - - - (3.304)
Kambiyo kar1, net 3.503 922 123 17) 4 - 4.535
Briit satig kar1, net - - - 240 - - 240
Diger faaliyet gelirleri 32.704 833 1.246 4.530 115 - 39.428
Segmentler arasi 1.052 19 - 33 1.783 (2.887) -
Diger faaliyet giderleri (73.631) (2.416) (5.577) (2.941) (3.464) - 88.029
Segmentler arasi (817) (819) (609) (526) (116) 2.887 -
Faaliyet kar1 22,121 3.317 9.468 1.169 (2.173) - 33.902
Vergi karsiliklart (4.126) - (2.123) (1.106) - - (7.355)
Parasal zarar (9.218) (2.608) (5.323) 831 1.183 - (15.135)
Azmlik haklart (1.597) (468) (168) - - - (2.233)
Net kar 7.180 241 1.854 894 (990) - 9.179
Toplam aktifler 1.462.417 38.026 101.517 204.275 21.033 (78.316) 1.748.952

Toplam pasifler 1.288.560 16.655 74.493 201.501 21.573 (78.486) 1.524.296
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3. FAALIYET BOLUM BILGIiSI (devam)

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding  Eliminasyonlar Grup

Net faiz geliri 83.315 6.233 29.613 (5.097) (535) - 113.529
Muhtemel kredi zarar karsiliklari,

finansal kiralama alacak

kargiliklari ve faktoring deger

diigikliigi kargiliklart 25 (220) (504) - - - (699)
Kambiyo kar1, net 8.440 495 83 - 772 - 9.790
Briit satig zarari - - - (228) - - (228)
Diger faaliyet gelirleri 30.557 403 1.602 3.969 5.380 - 41.911
Segmentler arasi 1.432 19 - 204 1.895 (3.550) -
Diger faaliyet giderleri (70.550) (2.291) (4.384) (2.040) (3.403) - (82.668)
Segmentler arasi (920) (1.112) (741) (608) (169) 3.550 -
Faaliyet kar1 52.299 3.527 25.669 (3.800) 3.940 - 81.635
Vergi karsiliklart (7.614) 422 (7.948) - - - (15.140)
Parasal zarar (9.465) (4.351) (6.335) 3.349 1.537 - (15.265)
Azmlik haklar (7.696) 161 (1.094) - - - (8.629)
Net kar 27.524 (241) 10.292 (451) 5.477 - 42.601
Toplam aktifler 1.415.225 55.812 114.675 233.009 926 (14.915) 1.804.732
Toplam pasifler 1.250.188 35.468 59.243 249.515 8.787 (14.915) 1.588.286

Cografi Bilgeler Itibariyle Raporlama

Grup faaliyetlerini agirlikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan cografi bolgeler itibariyle raporlama

verilmemistir.

4, NAKIT VE NAKIiT ESDEGERLERI

2004 2003
Nakit degerler 9.095 10.635
Merkez Bankasi 155.182 238.689
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 164.277 249.324
Bankalar ve diger mali kuruluslar 77.447 24.982
Bankalararasi para piyasasindan alacaklar 17.510 65.673
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17.510 65.673
Bilancoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 259.234 339.979
Eksi: Orijinal vadesi ii¢ aydan fazla olan vadeli plasmanlar (6.643) (10.837)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (144) (138)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegeri 252.447 329.004
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4, NAKIT VE NAKIiT ESDEGERLERI (devami)

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle, vadeli plasman ve mevduatlarin faiz oranlar asagidaki sekildedir:

2004 2003
Tutar Gegerli faiz oram (%) Tutar Gegerli faiz oran1 (%
Yabanci Yabanci Yabanct Yabanct
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Merkez Bankasi bakiyeleri 17 155.165 13,04 1,04-0,99 28 238.661 18,81 0,93-0,53
Bankalar ve diger mali kuruluslar 24.885 52.562 18,20-24,55 2,00-4,50 1.373 23.609 30,00 1,00-3,50
Ters repo islemlerinden alacaklar - - - - 20 - 16,00 -
Bankalararasi para piyasasindan
alacaklar 17.510 - 18,08 - 65.653 - 26,00 -
42.412 207.727 67.074 262.270
5. ZORUNLU KARSILIKLAR
2004 2003
-YTL 13.186 11.680
- Yabanci Para 56.026 76.834
69.212 88.514

Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi mevzuati uyarimca bankalar, belirli pasif hesaplarinin, belli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu karsiliklar1 Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle gegerli olan zorunlu karsilik oranlar1 YTL ve yabanci para

yiiktimliiliikler i¢in sirasiyla %6 ve %11'dir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle YTL ve yabanci para zorunlu karsiliklar i¢in uygulanan faiz oranlari sirasiyla
%13,04 ve %1,04 - %0,99 (2003 — %18,81 ve %0,93 - %0,53) dir.

6. MENKUL DEGERLER

Allm Satim Amach Menkul Degerler:

2004 2003
Faiz oram Faiz oran1
Tutar (%) Tutar (%)
Borclanma araclan
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YTL) 96.877 15,90 - 26,02 68.074 25,51 - 26,47
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Bonolar1 (YTL) 9.370 16,46 - 20,86 14.711 24,83 - 26,74
Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 1.983 3,71-17,76 1.670 4,56 - 7,28
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YP) 908 3,48 - 3,82 1.249 1,95-2,06
109.138 85.704
Diger
Hisse Senetleri 2.447 2.250
Yatirim Fonlart 486 522
2.933 2.772
Toplam alim satim amac¢h menkul degerler 112.071 88.476
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6. MENKUL DEGERLER (devami)

Repo islemlerine konu olan menkul kiymetler:

2004 2003
Alim satim amagh menkul degerler 91.784 68.793
Banka kaynakli krediler ve avanslar 32.877 66.018

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Merkez Bankasi'nda yasal yiikiimliiliikler sebebiyle ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nde hisse senedi alim satim ve bankalararasi para piyasasi

islem teminat1 olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarinin maliyet ve nominal tutarlari sirastyla 17.350
YTL ve 18.417 YTL'dir (2003 — 8.962 YTL ve 9.562 YTL).

7. BANKA KAYNAKLI KREDILER VE AVANSLAR
2004
Tutar Faiz oram (%)
Yabanci Dovize Yabanc1 Dévize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli

Kurumsal krediler 364.270 279.773 163.589 20,50 — 48,00 4,00-11,00 3,00-11,00
Hazineye verilen krediler - - 38.108 - - 12,00
Tiiketici kredileri 1.446 - 272 27,00 — 46,80 - 7,92 - 15,60
Kredi kartlari 21.190 442 - 83,00 30,00 -
Toplam krediler 386.906 280.215 201.969
Takipteki krediler 10.457 - -
Eksi : Muhtemel kredi

zararlari karsihgi (7.700) - -
Toplam 389.663 280.215 201.969

2003
Tutar Faiz orani (%)
Yabanci Dovize Yabanci Dovize
YTL Para Endeksli YTL Para Endeksli

Kurumsal krediler 278.796 270.907 97.315 23,20-60,00  3,00-12,00  4,04-12,00
Hazineye verilen krediler - 5.011 85.413 - 8,26 10,18-10,52
Tiiketici kredileri 3.784 - 1.611 26,00-64,78 - 7,06-16,77
Kredi kartlart 11.960 496 - 83,00 30,00 -
Toplam krediler 294.540 276.414 184.339
Takipteki krediler 2.952 171 -
Eksi : Muhtemel kredi

zararlar1 karsihigi (6.105) - -
Toplam 291.387 276.585 184.339

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirket bazi miisterilerden nakit kredi ve gayrinakdi kredilerine karsilik olarak
254.760 YTL (2003 — 173.028 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat ¢ek ve senetleri almustir.
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7. BANKA KAYNAKLI KREDILER VE AVANSLAR (devami)

Muhtemel kredi zararlar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir :

2004 2003
Donem bag1 karsilik tutar 6.105 8.576
Tahsilatlar 301) (3.333)
Sene iginde ayrilan muhtemel zararlar karsiligi 3.246 3.286
Tahsilat sonrasi net karsilik 2.945 47)
Sene i¢inde aktiften silinen krediler (469) (1.029)
Parasal kar (881) (1.395)
Sene sonu karsilik tutari 7.700 6.105

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, faiz tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 10.458 YTL dir. (2003 — 3.123 YTL)

8. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

2004
Tutar Faiz oram (%)
YTL Yabanci Para YTL YabanciPara
Acik hesaplar 19.784 1.683 25,00 - 38,00 6,00 — 8,00
Alinan cekler 72.958 - 25,00 — 38,00 -
Alacak senetleri - - -
Siipheli faktoring alacaklar: 1.011 - - -
Toplam faktoring alacaklar: 93.753 1.683
Eksi: Muhtemel zararlar karsihigi (1.081) -
Net faktoring alacaklari 92.672 1.683
Faktoring borg¢lar: 23.910 909
Kullamimdaki fonlar, net 68.762 774
2003
Tutar Faiz oran1 (%)
YTL Yabanci Para YTL Yabanci Para
Acik hesaplar 26.675 1.091 30,00-60,00 *)
Alman cekler 84.439 - 30,00-60,00 -
Alacak senetleri 1.280 - 30,00-60,00 -
Stipheli faktoring alacaklart 1.141 - - -
Toplam faktoring alacaklari 113.535 1.091
Eksi: Muhtemel zararlar karsilig1 (1.098) -
Net faktoring alacaklari 112.437 1.091
Faktoring borglart 30.394 1.087
Kullanimdaki fonlar, net 82.043 4
* 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle tiim ihracat faktoring islemleri komisyon bazli olup faiz igermemektedir.
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8. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devam)

Muhtemel zararlar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2004 2003
Sene bagindaki karsilik 1.098 642
Tahsilatlar (50) (82)
Sene i¢inde ayrilan muhtemel zararlar karsilig 169 623
Tahsilat sonrasi net karsilik 119 541
Parasal kar (136) (8%)
Sene sonu karsilik tutari 1.081 1.098
9.  FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI
Finansal kiralama alacaklarina yapilan briit yatirimlar :

2004 2003
1 yildan kisa 24.703 37.112
1-5 yil aras1 12.627 18.324
Finansal kiralama alacaklari, briit 37.330 55.436
Eksi : Kazanilmamus faiz geliri (4.208) (6.402)
Eksi : Stipheli alacaklar karsiligi (1.396) (1.310)
Finansal kiralama alacaklari, net 31.726 47.724
Net finansal kiralama alacaklar1 su sekilde analiz edilebilir :

2004 2003
1 yildan kisa 20.416 30.646
1-5 y1l aras1 11.310 17.078

31.726 47.724

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz oran1 ABD dolarn i¢in
9%10,68, ve EUR i¢in % 10,74 ve YTL i¢in % 29,21°dir (2003 — ABD Dolar i¢in %12,17ve EUR i¢in%12,07 ve

YTL i¢in %40 ile %50 arasinda degismektedir).

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, Sirket bazi miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
degerleriyle ifade edilmis 138.768 YTL (2003 — 166.448 YTL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat ¢ek

ve senetleri almustir.

49



50

GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2004

KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis bin Yeni Tirk Lirasi (YTL))

9. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI (devami)

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler agagidaki gibidir:

2004 2003
Sene bagindaki karsilik 1.310 1.266
Sene i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsilig 240 285
Tahsilat - (79)
Tahsilat sonrasi net karsilik 240 206
Parasal kar (154) (162)
Sene sonu karsilik tutart 1.396 1.310
10. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Mobilya ve Ozel Kiralanms

Binalar Ofis Ekipmanlar1  Maliyetler Araclar Varhklar Toplam
1 Ocak 2004, net defter degeri 68.131 7.362 399 2.050 3.566 81.508
iktisap edilenler - 473 25 1.548 419 2.465
Elden ¢ikarilanlar - (222) - (56) - (278)
Transferler - - 70 (70) - -
Deger diisiikliigii karsihg: (2.096) - - - (2.096)
Dénem amortisman gideri (1.480) (3.608) 161) (774) (1.052) (7.075)
31 Aralik 2004, net defter degeri 64.555 4.005 333 2.698 2.933 74.524
31 Aralik 2003
Maliyet 73.836 49.645 777 5.001 5.239 134.498
Birikmis amortisman (5.705) (42.283) (378) (2.951) (1.673) (52.990)
Net defter degeri 68.131 7.362 399 2.050 3.566 81.508
31 Arahk 2004
Maliyet 71.740 49.622 872 5.284 5.658 133.176
Birikmis amortisman (7.185) (45.617) (539) (2.586) (2.725) (58.652)
Net defter degeri 64.555 4.005 333 2.698 2.933 74.524

Deger diisiikliigii hareket tablosu asagidaki gibidir :

Donem bagi karsilik tutari -
Sene i¢inde ayrilan deger disiikligi 2.096
31 Aralik 2004 2.096
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Patentler ve Lisanslar

1 Ocak 2004, net defter degeri 4.515
iktisap edilenler 244
Elden cikarilanlar -
Doénem amortisman gideri (2.366)
31 Arahk 2004 2.393

31 Aralik 2003

Maliyet 15.188
Birikmis amortisman (10.673)
Net defter degeri 4.515

31 Arahk 2004

Maliyet 15.432
Birikmis amortisman (13.039)
Net defter degeri 2.393

12. DIiGER AKTIFLER

2004 2003

Elden ¢ikarilacak gayrimenkuller, net 22.544 27.368
fade alinacak KDV 17.315 20.048
Pesin 6denmis giderler 2.128 913
Ticari mallar 1.137 1.510
Faturalanmis kira alacaklart 507 581
Diger 3.281 2.971
46.912 53.391

Elden ¢ikarilacak gayri menkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen rayi¢ bedeli ile maliyetinin
arasindaki fark olan 6.925 YTL (2003-5.541 YTL) deger diisiikligii karsilig1 diisiilerek yansitilmustir.

Deger diisiikliigii karsih@: hareket tablosu asagidaki gibidir:

2004 2003
Doénem bast karsilik tutart 5.541 4.070
Sene i¢inde ayrilan deger diistikliigi 1.384 1.471

6.925 5.541
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13. MEVDUATLAR

Bankalar mevduati

2004 2003
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Vadesiz 3 47 - - 3 80 - -
Vadeli 21.520 - 20,02-21,52 - 8.538 - 29,67 -
21.523 47 8.541 80
Miisteri mevduatlar:
2004 2003
Tutar Faiz oram1 (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Tasarruf
Vadesiz 6.824 31.013 - - 4214 29.527 - -
Vadeli 130.115 312.040 13,88-28,50 0,10-6,72 80.046 443.298 19,67-45,31 0,50-6,14
136.939 343.053 84.260 472.825
Ticari ve diger
Vadesiz 52.376 94.639 56.052 54.416 - -
Vadeli 88.910 89.498 13,88-28,50 0,10-6,72 86.668 125466  19,67-45,31 0,50-6,14
141.286 184.137 142.720 179.882
278.225 527.190 226.980 652.707
Para piyasasi islemlerinden borg¢lar
2004 2003
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 2.440 - 17,34-22,07 - 1.782 - 24,60-27,10 -
Bankalardan 127.363 - 19,12-19,70 - 126.225 - 29,66 -
129.803 - 128.007 -
Bankalaras1 para
piyasasindan
alian borglar - - - - 2.846 - 25,08-26,01 -
- - 2.846 -
129.803 - 130.853 -
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14. KULLANILAN KREDILER

2004 2003
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
YTL Para YTL Para YTL Para YTL Para
Kisa vadeli
Sabit faiz 74.393 238.953 13,40 — 23,20 2,06 — 6,75 76.017 167.474 20,00-50,06 1,25-8,40
Degisken faiz 1.050 3.967 21,00 - 22,00 2,67 — 5,02 - 6.341 - 2,63-3,11
Orta/Uzun vadeli
Sabit faiz - 5.597 - 2,06 - 2,99 - 19.848 - 1,29-8,40
Degisken faiz - 607 - 2,71 - 2,80 - 5.007 - 2,63-2,95
75.443 249.124 76.017 198.670
Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
2004 2003
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
2004 18.704 -
2005 940 - 750 4.430
2006 2.102 449 394 487
2007 2.555 158 - 90
5.597 607 19.848 5.007
15. DIGER BORCLAR VE KARSILIKLAR
Diger borg¢lar
2004 2003
Odeme emirleri 22.234 31.191
Gelir vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 5.303 5.049
Kidem tazminat1 karsilig1 3.249 2.999
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 837 2.088
Diger 3.004 6.406
34.627 47.733
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15. DIGER BORCLAR VE KARSILIKLAR (devam)
Kidem tazminat1 karsihg:

Grup, mevceut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in en fazla 1.575 YTL (2003 - 1.390 YTL) olmak iizere 1 aylik
ticret lizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2004 ve 2003 tarihli konsolide mali tablolarda, bu yiikiimliiliik
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve Grubun personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularinda ge¢mis yillardaki deneyimleri baz almarak hesaplanmis ve bilango tarihindeki devlet
tahvilleri getiri orani ile iskonto edilmistir.

Bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamak i¢in kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

2004 2003
Iskonto oranlar1 (%) 16 25
Ongoriilen limit artis1 (%) 10 18

Aktiieryel karlar ve zararlar gelir tablosuna gergeklestigi donem i¢inde yansitilmaktadir.

2004 2003
1 Ocak 2.999 2.358
Icerilen faiz 191 165
Y1l iginde 6denen (395) (232)
Y1l i¢indeki ayrilan karsilik, net 573 1.134
Parasal kar 119) (426)
31 Aralik 3.249 2.999

16. ODENECEK GELIR VERGISI
Genel Bilgi
Sirket, Ttirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yil i¢in kurumlar vergisi oram %33’tiir (2003-%30). 1 Ocak 2005
tarihinden gegerli olmak tizere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aymn on besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarmca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar
tizerinden %33 (2003- %30) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona goére diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazanc enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar tizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine goére diizenlemesi ¢ergevesinde ortaya ¢ikan geemis yil kar1 vergiye
tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlar ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen
gecmis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitll) degerleri ile dikkate
aliacaktir.
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16. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)

Mali zararlar olustuklar1 yili takip eden en fazla 5 yil boyunca tasinabilirler. Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe
kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, mal ve hizmetlerin {iretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 6,000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlari, bedelinin %40°1 oraninda
kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden once olusan yatirim
indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiirmedikleri takdirde, %19.8
oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler.

Tiurkiye'de mukim sermaye sirketlerinden, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefi olmayanlara ve muaf
tutulanlara, Turkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligryla kar pay1 elde edenler hari¢ Tiirkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %10
gelir vergisine tabidir. Tiirkiye'de mukim sermaye sirketlerinden yine Tirkiye'de mukim kurumlar vergisi
miikellefi sermaye sirketlerine yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi
veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tirkiye’de vergi kanunlari ana sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide bazda vergi Odemesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide mali tablolarda kurumlar i¢in ayri ayri hesaplanarak

yansitilmustir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

2004 2003
Konsolide gelir tablosu
Cari yil vergi karsiligi
Cari yil kurumlar vergisi karsilig 4.413 12.702
Ertelenmis vergi karsiligt
Gegici farklarm olusmasi ve ters ¢evrilmesi ile ilgili 2.942 2.438
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsilig1 7.355 15.140

Pesin 6denen vergiler ve cari vergi yikiimliiliigt asagidaki gibi netlestirilmistir:

2004 2003
Vergi yukimliligi 4.267 12.368
Pesin 6denen vergiler (3.194) 9.179)

Vergi yikimliligii, net 1.073 3.189
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16. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)

Vergi oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile bilango tarihi itibariyle

konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat :

2004 2003
Vergi karsilig1 ve azinlik haklar1 6ncesi net kar 18.767 66.370
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani 33% (2003 — 30%) 6.193 19.911
Kanunen kabul edilmeyen giderler 479 549
Vergiden muaf gelir (561) (213)
Vergi aktifi ayrilmayan gecmis yil zarari kullanimu (3.038) (3.364)
Resmi kayitlarda enflasyon muhasebesi uygulamasina gegilmesi - (8.142)
Vergi orani etkisi (294) 2.774
Diger 4.576 3.625
7.355 15.140
Ertelenmis vergi
31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detay: asagidaki gibidir:
2004 2003
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklar 40 (32)
Diger - -
Briit ertelenmis vergi yiikiimlilugii 40 (32)
Ertelenmis vergi aktifi
Menkul kiymet degerleme zarari 801 1.733
Tagman gegmis donem zararlari tizerindeki ertelenmis vergi 16.800 21.971
Kredi karsilig1 95 129
Kidem tazminati karsilig1 1.007 735
Diger 29 16
Briit ertelenmis vergi aktifi 18.732 24.584
Net ertelenmis vergi aktifi 18.692 24.616
Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu agagidaki gibidir:
2004 2003
1 Ocak bakiyesi 24.616 30.514
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (2.942) (2.438)
Parasal kayip (2.982) (3.460)
31 Aralik bakiyesi 18.692 24.616
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16. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)

Tekstil Bankast A.S.’nin, 31.12.2004 tarihi itibariyle vergilendirilebilir kardan mahsup etme hakkina sahip
oldugu toplam 92.076 YTL (2003 — 108.859 YTL) birikmis zararinin, 56.000 YTL (2003 — 73.237 YTL)
tutarindaki kismu tizerinden ertelenmis vergi aktifi hesaplanmustir.

31 Aralik 2004 tarihi itibari ile Tekstil Finansal Kiralama A.S. 15.732 YTL (2003 — 14.675 YTL) ertelenmis
vergi aktifini 6ngoriilebilir gelecekte gerceklesebilirligi kesin olmadig i¢in bilangosuna yansitmamustir.

17. TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar igeren ¢esitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir s6zlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli déviz alim satimini, swap, futures ve opsiyonlari
igermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagli oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araglar degerindeki degisimin dl¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal deger
yil sonunda agik olan iglem toplamini gosterir, piyasa ve kredi riskinin géstergesi degildir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, finansal araglarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarinin
kullanilmastyla hesaplanir. Vadeli déviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasimdan dolayi, yénetim
cari piyasa kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar i¢in ger¢ege en yakin sonucu verdigini
varsaymaktadir.

2004
Rayi¢ Rayi¢
degerdeki degerdeki Nominal 1 aya

artiy azals tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1-5wl
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim Islemleri 80 1.456 79.146 44.252 29.626 5.268 -
Vadeli Doviz Satim [slemleri 1.641 116 79.451 44.392 30.362 4.697 -
Swap Para Alim Islemleri 120 485 13.497 13.497 - - -
Swap Para Satim Islemleri 512 - 13.332 13.332 - - -
Futures Para Alim Islemleri 61 - 37.080 - 37.080 - -
Futures Para Satim Islemleri 6 256 37.359 - 37.359 - -
Opsiyon Para Alim Islemleri 86 38 26.888 26.888 - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 26.149 26.149 - - -

2.506 2351 312.902 168.510 134.427 9.965 -
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17. TUREV FiINANSAL ARACLAR (devami)

2003

Rayic Rayig
degerdeki  degerdeki ~ Nominal 1 aya

artis azalig tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—lwyil 1-5wy
Alim-satim amach tiirev
finansal araclar :

Vadeli Déviz Alim 1§Iemleri 404 229 81.515 63.895 13.160 4.460 - -
Vadeli Doviz Satim [slemleri 900 286 76.602 63.683 12.919 - -
Swap Para Alim Islemleri - 501 38.715 38.715 - - -
Swap Para Satim Islemleri 420 - 38.596 38.596 - - -
Futures Para Alim Islemleri 2.029 171 94.989 - 94.989 - -
Futures Para Satim Islemleri - - 93.303 - 93.303 - -
Opsiyon Para Alim Islemleri - - 4.827 4.827 - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 4.804 4.804 - -

Toplam 3.753 1.187 433.351 214.520 214371 4.460 - -

18. AZINLIK HAKLARI

31 Aralik 2004 tarihinde sona eren yil igindeki azinlik paylarinin hareketi agagidaki gibidir:

2004 2003
1 Ocak 46.413 38.187
Azinhigm gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 2.233 8.629
Azinlhigm 6zkaynaklardaki kar/(zarar) payi 6 81
Temettii 6demeleri (3.225) (484)
31 Aralik 45.427 46.413

19. ODENMIS SERMAYE

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 80.000.000 YTL (tam) (2003 — 43.000.000 YTL (tam)) olup, bu sermaye de 0,1
Yeni Kurus itibari degerde 125.693,023 adet (A) grubu nama yazili, 125.693,023 adet (B) grubu nama yazil,
125.693,023 adet (C) grubu nama yazili ve 79.999.622.920,931 adet (D) grubu hamiline yazili olmak tizere

toplam 80.000.000.000 adet paya bolinmiistiir.

31 Aralik 2004 ve 2003 tarihleri itibariyle hissedarlarin ve hisse paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

2004 2003
Hisse pay1 Tutar Hisse pay1 Tutar

Hissedarlar (%) (YTL) (%) (YTL)
Halka Ag¢ik 81,60 65.281 88,25 37.949
GSD Bank 3,37 2.694 3,37 1.448
GSD Dis Ticaret A.S. 0,84 670 0,34 145
GSD Egitim Vakfi 0,46 366 0,46 197
M. Turgut Yilmaz 12,64 10.115 5,50 2.365
Diger 1,09 874 2,08 896

100,00 80.000 100,00 43.000
Enflasyona gore diizeltme isleminin etkisi - 85.986 - 85.616
Toplam 165.986 128.616
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19. ODENMIS SERMAYE (devanm)
imtiyazlar

(A) grubu nama yazili hisseler sadece (B) grubu nama yazili hisse maliklerine, (B) grubu nama yazili
hisseler de sadece (A) grubu nama yazili hisse maliklerine devir ve temlik olunabilir.

(A), (B) grubu hisseler, ayn1 ya da (C), (D) grubu hisse maliklerine veya tigiincii kisilere devir ve temlik
edilemezler.

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 9 iiyeden
ibarettir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyesi (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B) grubu
hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 {iyesi ise (C) grubu hissedarlar tarafindan gésterilecek
adaylar arasindan Genel Kurulca segilir.

Denetgiler (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilirler. Gérev siiresi
sona eren Denetgilerin yeniden segilmeleri miimkiindiir.

(A) grubuna taninmis bilcimle imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak
toplantilarda toplanti nisab1 tim (A) grubu en az %S51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarin %351’idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

(B) grubuna tanminmig imtiyazlarin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisab1 tiim (B) grubu hissedarlarin en az %51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (B) grubu hissedarlarin %51’idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

(C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplant1 nisabi tiim (C) grubu hissedarlarin en az %S51’idir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (C) grubu hissedarlarin %51°idir. Bu nisaplar birinci ve miiteakip
toplantilar i¢in de gegerlidir.

20. EMISYON PRiMi, YASAL YEDEKLER VE BiRiKMiS KARLAR

Yasal Yedekler

Sirket’in yasal tarihi birikmis karlari/(zararlar1) olagan ve yasal yedek akg¢elerden olusmaktadir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nun 6ngérdiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) diizenlemelerine gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Raporlanan karin %5’1 kadar ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavam ddenmis sermayenin
%20’si ile sinirlandirilmustir. Dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %35’ini asan kismu i¢in %10 oraninda
ikinci tertip yasal yedek akge ayrilmasi gerekmektedir. Yasal yedek akceler 6denmis sermayenin %50’sini

agsmadigr stirece dagitilamaz, ancak olagan yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.
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20. EMISYON PRiMi, YASAL YEDEKLER VE BiRiKMiS KARLAR (devami)

Seri: XI, No:25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen tutarin, SPK’nun kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakamu
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas1 esastir. Bununla birlikte, ‘‘ge¢cmis yillar zarar1’’nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri: XI, No:25 sayili teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004
yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak tizere, dagitilabilir karin en az %30’u (2003-%20)
oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara baglh
olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1 olmamak tlizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Ayrica SPK diizenlemelerine tabi halka agik sirketler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
diizenlemeleri uyarinca hazirladiklar1 yasal mali tablolarinda yer alan net dagitilabilir tutardan fazlasim
dagitamazlar.

SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde konsolide mali tablo diizenleme yliktimliligi bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagl ortaklik,
miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden, ancak
genel kurullarica kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin kar tutarlarn dikkate alinmaz.

31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal mali tablolarina gore yeniden ifade edilmis tutarlarda emisyon
primi, yedekler ve gegmis yil karlar1 asagidaki gibidir :

2004
Emisyon primi 6.303
Yasal yedek 8.314
Olaganiistii yedek 98.989

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Grup’un Not 16’da deginilen enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda
yeniden ifade edilmis tutarlarda emisyon primi, yedekler ve gegmis y1l karlari asagidaki gibidir :

2004
Emisyon primi 4.287
Yasal yedek -
Olaganiistii yedek -
Gegmis y1l zararlar -
Net donem kar1 9.179
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21. HIiSSE BASINA DUSEN KAR / ZARAR

Hisse Bagina Kar, net dénem karinin yil sonu itibariyle bulunan veya bilango tarihinden sonra fakat mali tablolar
yaymlanmadan once asagida agiklanan bedelsiz sermaye artirimi yapildiysa bu artirim sonrasi hisse senedi
adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanir.

Turkiye’de sirketler 6zkaynak enflasyon diizeltme farklarmmdan veya birikmis karlardan karsilanmak {izere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina karin hesaplanmasi
sirasinda sozkonusu arttirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye
eklenen kar payr dagitimlar1 da aymi sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi
hesaplanirken bu tiir hisselerin tim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir ve hisse bagma diisen kari
hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gézoniinde bulundurularak
belirlenmistir.

Kayith sermaye sisteminde olan Sirket’in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 43.000 YTL olan sermayesi, 3 Mart
2004 tarihinde ticaret siciline tescil edilen ickaynaklardan sermaye artirimi sonucunda bilango tarihinden sonra,
fakat mali tablolar1 yaymlanmadan 6nce, 37.000 YTL bedelsiz artirilarak, 80.000 YTL na ¢ikarildig1 i¢in 2003
yil1 hisse basina kar hesaplamasinda sdzkonusu sermaye artirimi sonucu dolasimda bulunan hisse senedi adedi
baz alinmis olup, hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

2004 2003

Bin hisse bagina diisen kar (tam yeni kurus) 11 53

Hisse senedi adedi (i¢ kaynaklardan yapilan artirimlar i¢in diizeltilmis) 80.000.000.000  80.000.000.000

22. ILIiSKILi TARAFLARLA OLAN BAKIYELER VE iSLEMLER

Bir sirketin diger bir sirketi kontrol etme giicii veya diger sirketin finansal ve operasyonel kararlar tizerinde
onemli olgtide etkisi varsa iligkili taraf olarak adlandirilir. Finansal tablolar agisindan iligkili taraflara konsolide
edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Iliskili taraflar sirketin temel
sahiplerini, yonetim ve sirket yonetim kurulu iiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir.

Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla ¢esitli islemler yapmaktadir. Bu islemler ticari amagh olup, piyasa
fiyatlariyla gerceklestirilmektedir. Grup'un 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, iliskili taraflarla 8.140 YTL (31
Aralik 2003 — 8.581 YTL) tutarmnda nakdi kredi, 7.592 YTL (31 Aralik 2003 — 17.346 YTL) tutarinda
gayrinakdi kredi, 6.683 YTL (31 Aralik 2003 - 3.418 YTL) tutarinda mevduat ve 651 YTL (31 Aralik 2003 -
1.389 YTL) tutarinda finansal kiralama alacagi bakiyeleri bulunmaktadir.

2004 yilinda, yonetim kurulu tiyelerine, genel midiir ve mudiirlere saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplami
3.019 YTL dir (2003 — 3.121 YTL)
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23. PERSONEL GIDERLERIi VE KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2004 2003
Personel giderleri
Maas ve iicretler 29.023 27.948
Personele saglanan diger faydalar 8.113 7.079
Kidem tazminat1 karsilig1 573 1.134
Ikramiyeler 2.320 315
Diger giderler 849 996
40.878 37.472
Ortalama calisan sayisi 1.093 1.069
24. DIGER GELIRLER/GIDERLER
Diger gelirler
2004 2003
Tazminat davasi gider karsiligi iptali (¥) - 5.204
Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar 1.240 1.379
Fon y6netim geliri 952 304
Diger gelirler 3.917 3.924
6.109 10.811

(*)  Sirket aleyhine, Giines Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (Giines Giyim) tarafindan, davaci sirketin Sirket'e
vermis oldugu belirli siireyle hisse satmama taahhiitnamesinin gegersizliginin tespiti, 43 YTL nominal
degerli Sirket hisseleri tizerindeki satiga mani olan miidahalenin men'i ile hisse senetlerinin taraflarma
teslimi i¢in agilan davaya ek olarak 2,774 YTL tutarinda tazminat davasi agilmis ve her iki dava
birlestirilmistir. Bu tazminat davasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2002 tarihli mali tablolarda dava tutari ve
tahmini gecikme faizi i¢in 5.204 YTL tutarinda karsilik ayrilmigtir. 3 Nisan 2004 tarihli durugmada, her
iki dava reddedilerek Sirket lehine sonuglanmistir. 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarda daha onceki yil
ayrilan karsilik Diger Gelirler hesabina gelir yazilarak iptal edilmis bulunmaktadir. Mahkemenin red
kararimi Giines Giyim’in temyiz istemi Yargitay tarafindan reddedilerek Mahkeme karar1 Sirket lehine
onanmistir. Glines Giyim’in Yargitay’in onama karar1 aleyhine karar diizeltme istemi de Yargitay
tarafindan reddedilerek dava kesin olarak Sirket lehine sonuglanmustir.

Diger giderler

2004 2003
Genel yonetim giderleri (7.508) (9.440)
Kira gideri (4.833) (4.726)
Tasarruf mevduat sigorta primleri (1.963) (3.050)
Duran varlik deger disiikligi karsilig (3.480) (1.471)
Diger giderler (13.541) (9.918)

(31.325) (28.605)
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25. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Grup’un faaliyet konusu geregi girdigi mali tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta bagl ylkimlilikleri
asagidadir:

2004 2003

Teminat mektuplari 870.765 637.093
Akreditifler 237.544 224.361
Kabul kredileri 26.024 21.903
Prefinansmanlar 4.325 2.384
Diger garantiler 28.425 54.636
Toplam gayri nakdi krediler 1.167.083 940.377
Diger taahhtitler 54.351 35.087
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 102.411 58.813
1.323.845 1.034.277

Davalar

Bir miisteri sahte belgeler ile hesabindan para ¢ekildigi iddiasiyla Tekstilbank A.S. (Banka) aleyhine dava
acmistir. Davanin miktar1 1.299.213 Avustralya Dolari’dir (yaklasik 1.352 YTL). Dava devam etmekte olup,
Banka'nin hukuk miisavirinin ve Banka yonetiminin goriislerine gére dava Banka lehine gelismekte ve konu ile
ilgili herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, Gigiincii bir sahsmn miilkiyetinde oldugu iddia olunan D
grubu 14 YTL nominal degerli Sirket hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S.'nin miilkiyetinde
oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muazaranin onlenmesi, Takasbank nezdinde bulunan hisse
senetlerinin kendilerine teslimi i¢in ilgili tiglincii sahis ve Sirket aleyhine acilan dava siirmektedir. Bu dava ile
ilgili olarak Sirket aleyhine herhangi bir yiiktimliiliik olugma ihtimali belirlenemediginden herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

Cemil Tekstil Uriinleri Tic. San. Ltd. Sti. vekili tarafindan, {iciincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia olunan
21 YTL nominal degerli D grubu ve bir miktar A, B ve C grubu Sirket hisse senetlerinin dava tarihinden itibaren
fiili 6deme tarihine kadar ki tiim tezyitleri ile birlikte aynen iadesi i¢in ilgili tiglincti sahis ve Sirket aleyhine
acilan dava siirmektedir. Ayrica hisse satig anlagmasinin iptali i¢in agilan ek dava asil davayla birlesmistir. Bu
dava ile ilgili olarak Sirket aleyhine herhangi bir yiikiimliilik olusma ihtimali belirlenemediginden herhangi bir
kargilik ayrilmamistir.

Diger

Grup Tiirk Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde kurulan 4 adet (2003 - 4) yatirim fonunu yonetmektedir.
Grup bu dogrultuda yatirnm fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katilim senetleri
pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatirim fonlart y6netim tcreti alarak, yonetim sorumlulugunu
ustlenmektedir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIMi
Kredi Riski

Kredi riski Grup’un iliski iginde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptigi sézlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliigiini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlar ifade
eder.

Grup’un bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu olup,
Grup’un finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama alacaklarmin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi tahsis prosediirti musteri ve grup bazinda, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun “Genel
Kredi Smuirlari, Istiraklere, Ortaklara ve Mensuplara Kredi” baslikli 11. maddesi hiikmii ¢er¢evesinde tanimlanan
kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve kullandirim durumlar1 i¢ Kontrol ve Risk Yonetimi
Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri tizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir ara¢lar i¢in iistlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amactyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir.

Yurtdiginda yirtitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili tilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarmin dikkate
alindigi yap1 varolup bu ozellikte riskler potféyde bulunmamaktadir. Grup’un, uluslararasi bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararas1 kredi riski yogunlugunun disik oldugu
distiniilmektedir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIMi (devam)

Kredilerin endistri gruplarma gore dagilimi asagidaki gibidir :

2004 2003

Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 137.287 136.647 119.725 108.727
Hazineye verilen krediler 34.656 - 86.467 -
Finans 101.207 75.918 37.069 84.177
Ingaat 67.271 313.001 53.487 245.813
Yiyecek ve igecek 81.842 79.329 45.192 32.423
Das ticaret 38.349 45.511 24.265 36.923
Turizm 29.324 21.842 31.807 18.430
Servis 42.626 48.352 31.670 21.762
Elektronik 24.664 36.811 30.286 41.415
Temel metal irtinleri ve islenmis maddeler 15.292 26.059 46.038 71.354
Enerji 37.511 92.140 6.352 56.951
Tarim 21.467 19.165 33.221 31.132
Kimya endiistrisi 41.109 33.152 29.457 20.614
Toptan ve perakende ticaret - - - 4.011
Otomotiv endiistrisi 35.707 40.010 24.498 23.416
Uretim 83.906 138.136 100.421 125.331
Kagit tiretimi ve yaymcilik 6.202 12.742 7.006 5.817
Diger 45.640 44.921 20.698 10.240
Kurumsal krediler 844.060 1.163.736 727.659 938.536
Tiiketici krediler 22.974 3.329 17.285 1.841
Faiz reeskontlari (*) 2.056 - 10.349 -
Takipteki krediler 10.457 18 3.123 -
Muhtemel kredi zarar karsiliklar: (7.700) - (6.105) -
871.847 1.167.083 752.311 940.377

(*)  Dovize endeksli kredilerin birikimli kur farklarini da igermektedir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarn uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamas1 ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olugabilir. Factoring sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarin verdigi g¢eklerin
Odenebilirligine 6nem verilmektedir.

Grup bankalarinda, likidite durumunu giinliik olarak degerlendirilir. Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda
ti¢ aylik nakit akim projeksiyonlari incelenir, buna gore alinacak pozisyonlarin biiytikliigiine karar verilir. Likidite
sikisiklig1 durumunda izlenecek alternatif stratejiler degerlendirilir. Grup’un Bankalararas: Para Piyasasi, IMKB,
Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklar anlik olarak izlenir.
Grup bilangosundaki vade riskine iligkin maksimum limitler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grup’un, varlik ve yiikiimliiliikklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmig dékiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yil 1 yil iizeri Toplam
31 Aralik 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 164.277 - - - - 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 74.103 39 3.305 - - 77.447
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17.510 - - - - 17.510
Zorunlu karsiliklar 69.212 - - - - 69.212
Alim satim amagli menkul degerler 12.376 1.546 21.119 25.847 51.183 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler - - - - 249 249
Banka kaynakli krediler ve avanslar 273.600 236.033 251.660 63.600 46.954 871.847
Faktoring alacaklar1 - 94.355 - - - 94.355
Finansal kiralama alacaklari, net 2.017 4.131 5.360 8.908 11.310 31.726
Tiirev finansal araglar 1.155 1.144 207 - - 2.506
Konsolide edilmeyen baglh ortakliklar - - - - 539 539
Maddi duran varliklar - - - - 74.524 74.524
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 2.393 2.393
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 18.692 18.692
Diger aktifler ve ticari alacaklar 4.812 184.062 80 55 22.595 211.604
Toplam aktifler 619.062 521.310 281.731 98.410 228.439 1.748.952
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 21.570 - - - - 21.570
Miisteri mevduatlart 658.144 87.410 39.026 17.143 3.692 805.415
Para piyasasi iglemlerinden borglar 129.803 - - - - 129.803
Kullanilan krediler 48.563 46.781 166.091 57.792 5.340 324.567
Faktoring bor¢lart - 24.819 - - - 24.819
Tiirev finansal araglar 1.077 1.075 199 - - 2.351
Diger borglar ve kargiliklar 11.844 178.961 200 716 22.977 214.698
Odencccek gelir vergisi - 1.052 21 - - 1.073
Toplam pasifler 871.001 340.098 205.537 75.651 32.009 1.524.296
Net likidite (ac1d1) / fazlas1 (251.939) 181.212 76.194 22.759 196,430 224.656
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 865.453 492.159 270.061 112.108 64.951 1.804.732
Toplam pasifler 984.230 418.464 117.196 54.588 13.808 1.588.286
Net likidite (ag181) / fazlas1 (118.777) 73.695 152.865 57.520 51.143 216.446
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26. FINANSAL RiSK YONETIMi (devam)

Kur Riski

Grup’un doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalmabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmis limitler
dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski doviz/YTL ve doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayn risk yontemi, metod ve araglari
kullanilmaktadir. Grup, doéviz/doviz pozisyon risklerinden spot/vadeli arbitraj ve futures islemleri ile

korunmaktadir.

Grup Bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesaplanirken ilgili bankalarin, tiim déviz varliklari,
yiiktimliiliikleri ve vadeli déviz islemleri g6z oniinde bulundurulur. Her bir doéviz cinsinin YTL karsiliklar:
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigiine

esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar {izerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin doviz cinslerine gore dagilimlar asagidaki gibidir:

YTL ABD Dolar1 Euro Diger Toplam
31 Aralik 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 3.097 158.695 2.269 216 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 24.885 45.687 5.506 1.369 77.447
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar 17.510 - - - 17.510
Zorunlu kargiliklar 13.186 881 55.145 - 69.212
Alim satim amagh menkul degerler 109.180 2.060 831 - 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler - 249 - - 249
Banka kaynakli krediler ve avanslar 389.663 322.138 159.237 809 871.847
Faktoring alacaklari 92.672 285 1.352 46 94.355
Finansal kiralama alacaklari, net 615 9.141 21.970 - 31.726
Tiirev finansal araglar 2.463 43 - - 2.506
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 539 - - - 539
Maddi duran varliklar 74.521 - - 3 74.524
Maddi olmayan duran varliklar 2.393 - - 2.393
Ertelenmis vergi aktifi 18.692 - - - 18.692
Diger aktifler ve ticari alacaklar 52.457 158.794 353 - 211.604
Toplam aktifler 801.873 697.973 246.663 2.443 1.748.952
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 21.523 44 - 3 21.570
Miisteri mevduatlar 278.225 359.203 162.249 5.738 805.415
Para piyasasi islemlerinden borglar 129.803 - - - 129.803
Kullanilan krediler 75.443 204.470 44.654 - 324.567
Faktoring borglart 23.910 280 582 47 24.819
Tiirev finansal araglar 2.275 - 76 - 2.351
Diger borglar, karsiliklar ve ticari bor¢lar 40.230 167.264 6.877 327 214.698
Odenecek gelir vergisi 1.073 - - - 1.073
Toplam pasifler 572.482 731.261 214.438 6.115 1.524.296
Net bilanco pozisyonu 229.391 (33.288) 32.225 (3.672) 224.656
Net bilango dis1 pozisyon 3.695 17.760 (24.353) 3.218 320
Tiirev finansal araglar nominal tutarlar 3.695 17.760 (24.353) 3218 320
Gayrinakdi krediler (*) 414.231 539.230 184.039 29.583 1.167.083
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 945.903 654.950 194.991 8.888 1.804.732
Toplam pasifler 709.827 615.779 254.516 8.164 1.588.286
Net bilango pozisyon 236.076 39.171 (59.525) 724 216.446
Bilango dis1 pozisyon (15.651) (47.222) 70.518 (904) 6.741

*) Bilango dis1 pozisyona dahil edilmemistir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, Grup’un faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oram ile iligkilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz orami1 riski, varlik ve yiikiimliiliikklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya c¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlar arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimliilikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz orani riskine maruz
kalinir,

Grup faiz orani riskini piyasa riski yénetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektik¢e Grup’un faiz oranlarimi giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grup’un, faiz oranina duyarli olan varlik ve yikiimliliiklerinin bilango tarihinden yeniden
fiyatlama tarihine kadar kalan vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

1 aya 1-3 3-6 6 ay — 5yl

kadar ay ay 1 yil 1-5yl tizeri Faizsiz Toplam
31 Aralik 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri ~ 154.855 - - - - 9.422 164.277
Bankalar ve diger mali kuruluslar 69.996 39 3.304 - - 4.108 77.447
Para piyasasi iglemlerinden alacaklar 17.509 - - - - 1 17.510
Zorunlu kargiliklar 68.348 - - - - 864 69.212
Alim satim amagh menkul degerler 31.816 6.712 21.119  25.847 23.644 2.933 112.071
Satilmaya hazir menkul degerler - - - - 249 - 249
Banka kaynakli krediler ve avanslar 453.181 138.834 197.526  50.077 13.520 18.709 871.847
Faktoring alacaklari - 94.355 - - - - 94.355
Finansal kiralama alacaklari, net 2.017 4218 5.447 8.996 11.048 - 31.726
Tiirev finansal araglar 1.154 1.144 208 - - - 2.506
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar - - - - - 539 539
Maddi duran varliklar - - - - - 74.524 74.524
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 2.393 2.393
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - 18.692 18.692
Diger aktifler - - - - - 211.604 211.604
Toplam aktifler 798.876 245302  227.604  84.920 48.461 343.789  1.748.952
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 21.520 - - - - 50 21.570
Miisteri mevduatlar 473.297 87.410  39.026 17.143 3.692 184.847 805.415
Para piyasasi iglemlerinden borglar 129.803 - - - - - 129.803
Kullanilan krediler 43.408 51.849  166.033  56.565 6.711 1 324.567
Faktoring borglar - 24.819 - - - - 24.819
Tiirev finansal araglar 1.001 1.151 199 - - - 2.351
Diger borglar, karsiliklar ve ticari borglar 57 158.175 168 326 655 55.317 214.698
Odenecek gelir vergisi - - - - 1.073 1.073
Toplam pasifler 669.086 323.404 205.426  74.034 11.058 241.288 1.524.296
Toplam faize duyarh fazla / (acik) 129.790 (78.102)  22.178 10.886 37.403 102.501 224.656
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

1 aya 1-3 3-6 6 ay Syl
Kadar ay Ay -lyil 1-5wyil izeri Faizsiz Toplam

31 Aralik 2003 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi

bakiyeleri 249.319 - - - - - 5 249.324
Bankalar ve diger mali kuruluglar 23.362 - 953 - - - 667 24.982
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 65.673 - - - - - - 65.673
Zorunlu kargiliklar 88.514 - - - - - - 88.514
Alim satim amagh menkul degerler 993 3.580 26.740 44.138 10.254 - 2.771 88.476
Banka kaynakli krediler ve avanslar 327.027 139.142  219.223 54.800 11.959 - 160 752.311
Faktoring alacaklari - 113.528 - - - - - 113.528
Finansal kiralama alacaklari, net 4.433 5.317 7.940 12.953 17.081 - - 47.724
Tiirev finansal araglar 1.220 2412 56 - - - 65 3.753
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - - 475 475
Maddi duran varliklar - - - - - - 81.508 81.508
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 4.515 4.515
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - - 24.616 24.616
Diger aktifler 2.196 - 227525 - - - 29.612 259.333
Toplam aktifler 762.737  263.979  482.437 111.891 39.294 - 144.394 1.804.732
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 8.621 - - - - - - 8.621
Miisteri mevduatlar 741.190  107.181 19.145 11.853 318 - - 879.687
Para piyasasi islemlerinden borglar 130.853 - - - - - - 130.853
Kullanilan krediler 57.248 52.343  100.269 60.570 4.257 - - 274.687
Faktoring borglari - 31.481 - - - - - 31.481
Tiirev finansal araglar 733 170 - - - - 284 1.187
Diger borglar ve kargihiklar 1.099 - 211.374 - - 425 45.683 258.581
Odenccek gelir vergisi - - - - - 3.189 3.189
Ertelenmis vergi yiikiimlaligi - - - - - - - -
Toplam pasifler 939.744 191.175  330.788 72.423 4.575 425 49.156 1.588.286
Bilangodaki faize duyarl (agik) / fazla (177.007) 72.804 151.649 39.468 34719  (425) 95.238 216.446
Bilango dis1 faize duyarlt agik - - - - - - - -
Toplam faize duyarh acik (177.007) 72.804  151.649 39.468 34719 (425) 95.238 216.446

Piyasa Riski

Piyasa riski, Grup’un bilango-i¢i ve bilango-dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiiktimliiliikleri ile ilgili faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi potansiyel
zarar riskini ifade eder.

Grubun sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldigi ve kalabilecegi piyasa riski miktar1 {ist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amagla Grup Bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaya Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” cercevesinde kullamlan risk
6l¢tim modelleriyle piyasa riskleri 6l¢iilerek diizenli araliklarla {ist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu {irlinler, alim/satim islemlerinin gergeklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine iliskin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye ¢alisiimaktadir.
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27. FiNANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Deger

Rayi¢c bedel, iki taraf arasinda muvazaasiz islemler sonucunda bir varligm alnip satilabilecegi ya da bir
yikiimliiliigiin belirlenebilecegi fiyattir.

Konsolide finansal tablolarda rayi¢ bedeli ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin tagiman ve rayi¢ deger
tablosu agagidaki gibidir :

Tasman Deger Rayi¢ Deger
2004 2003 2004 2003

Finansal Aktifler
Banka kaynakli krediler ve avanslar 871.847 752.311 875.223 761.163
Finansal kiralama alacaklari 31.726 47.724 29.903 48.368
Faktoring alacaklar1 94.355 113.528 94.355 113.528
997.928 913.563 999.481 923.059

Finansal Pasifler
Bankalar mevduati 21.570 8.621 21.570 8.621
Miisteri mevduatlart 805.415 879.687 805.588 879.581
Kullanilan krediler 324.567 274.687 325.394 274.931
Faktoring borglari 24.819 31.481 24.819 31.481
1.176.371 1.194.476 1.177.371 1.194.614

Finansal araglarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve 6ngoriiler asagidaki gibidir :

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat
ve repo yikiimliiliikleri gibi bilango tarihine indirgenmis degerleriyle izlenen bazi finansal aktif ve
pasiflerin kisa vadeleri gozoniinde bulunduruldugunda rayi¢ degerlerinin bilango tarihine indirgenmis
degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢ degerleri iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer 6zellikteki
baska enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

28. BILANCO TARiIiHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

. GSD Holding A.S., 31 Aralik 2004 tarihinde, GSD Factoring Hizmetleri A.S."nin %100 oraninda hissesini
6.000 YTL pesin bedelle Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.'ne satmig, 2 Mart 2005 tarihinde Tekstil
Factoring Hizmetleri A.$.'nin %88 oraninda hissesini 23.000 YTL pesin bedelle GSD Dis Ticaret
A.S.'nden satin almistir. Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu 30 Aralik 2004 tarihinde, GSD
Factoring Hizmetleri A.S. ile hisse devri sonrasi birlesme karari almistir. Bu rapor tarihi itibariyle
s6zkonusu hisse devirleri ve birlesme islemlerine iliskin T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 ve Rekabet
Kurumu'ndan alinmasi gereken izinler heniiz tamamlanmamustir.
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28.

29.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR (devami)

GSD Dis Ticaret A.S.ve GSD Yatirim Bankasi A.S. Olagan Genel Kurullari, sirasiyla 25 Subat 2005
tarihinde 23.000 YTL ve 5 Nisan 2005 tarihinde 4.750 YTL tutarlarinda nakit temettii dagitim kararlari
almustir ve bu tutarlarin tamami Grup'a ait olup, igerisinde azinlik pay1 bulunmamaktadir.

Tekstil Bankast A.S.nin 28 Subat 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu, ge¢mis yil zararlarinin 2004 yili
karindan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklarindan mahsup edilmesini ve ayni tarihli Olaganiistii
Genel Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihli Yonetim Kurulu kararin1 onaylayarak, 6denmis sermayenin, 20.200
YTL's1 nakit olarak ve 2.300 YTL's1 ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklarindan karsilanmak tzere,
22.500 YTL artirilarak 122.500 YTL'ndan 145.000 YTL'na ¢ikarilmasini kararlagtirmistir. GSD Holding
A.S. Yonetim Kurulu, 30 Aralik 2004 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S.'nin 20.200 YTL bedelli sermaye
artigina, sahip olunan hisse oraninda istirak edilmesini ve ayrica bakiye hisselere ait riichan haklarmin
kullanilmamas: halinde, artirllan sermayenin tamaminin Sirket tarafindan taahhiit edilmesini
kararlagtirmustir.

Tekstil Finansal Kiralama A.S.'nin 25 Mart 2005 tarihli Olagan Genel Kurulu, yasal kayitlarda 2004 yil
zararla sonuglandigindan, UFRS mali tablolarindaki 2004 yili karmm, temettii dagitimi yapilmayip,
olaganiistii yedek akgelere ayrilmasini ve yasal kayitlardaki 2004 yili zararimin yasal ve olaganiistii yedek
akcelerden mahsup edilmesini kararlagtirmistir.

The Euro Textile Bank Offshore Ltd.'in 9 Nisan 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nda kararlastirilan
O6denmis sermayenin 6.485.000 ABD Dolari'ndan 1.000.000 ABD Dolari'na indirilmesi ger¢eklesmemis
ve sonrasinda Bankanin 10 Aralik 2004 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu'nda kararlastirilan 6denmis
sermayenin 6.485.000 ABD Dolari'ndan 4.000.000 ABD Dolari'na indirilmesi rapor tarihi itibariyle
kesinlesmemistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani, 1,65 YTL'na yiikseltilmistir.

GECMIS YIL ZARARLARININ MAHSUBU

Sirket Yonetim Kurulu 2 Eylil 2004 tarihinde yapmis oldugu toplantida, Sirket Olagan Genel Kurulunun 13
Mayis 2004 tarihinde almis oldugu karar geregi, 30 Haziran 2004 tarihindeki satin alma giicti ile ifade edilmis
tutar1 62.925 YTL olan gegmis yil zararlarmim siras1 ile 2003 yili net kari, yasal ve olaganistii yedekler ve
olaganiistii ve yasal yedekler ile emisyon primi enflasyon diizeltmesi farklarmdan Sirket' in 30 Haziran 2004
tarihli bilangosunda mahsup edilmesine karar vermistir. 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giictiyle ifade
edilmis tutar1 66.245 YTL olan s6z konusu ge¢mis y1l zararlarmin mahsup edildigi hesaplar, YTL' nin 31 Aralik
2004 tarihindeki satin alma giictiyle ifade edilmis tutarlariyla asagidaki gibidir:

Hesap Adi Borg¢ Alacak
Gegmis Yillar Enflasyon Diizeltmesi Zararlart - 66.245
2003 Yili Net Kar1 42.601 -
Olaganiistii Yedekler 648 -
1.Tertip Yasal Yedekler 2.418 -
2.Tertip Yasal Yedekler 28 -
Olaganiistii Yedekler Enflasyon Farki 12.666 -
1.Tertip Yasal Yedekler Enflasyon Farki 4.083 -
2.Tertip Yasal Yedekler Enflasyon Farki 1.785 -
Emisyon Primi Enflasyon Fark1 2.016 -

66.245 66.245
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FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE iLISKIN YONETIM KURULU'NUN
KARAR TARIHi: 27 Nisan 2005
KARAR SAYIS! : 2005/10

SERMAYE PIYASAS| KURULUNUN
SERI:X, NO:16 NUMARALI TEBLIGININ 28/8 MADDES| GEREGi
BEYANIMIZDIR

27 Nisan 2005

a)

Sirketimiz'in 2004 yili Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis ve Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca yukarida
belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmistir.

Isletmedeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde, 2004 yili Faaliyet
Raporu 6nemli konularda gergede aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildi§i tarih itibariyle yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemektedir.

Isletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ercevesinde, iliskin oldugu dénem

itibariyle, Sirketimiz 2004 yili Faaliyet Raporu'ndaki bilgiler Sirketimizin mali durumu ve faaliyet
sonuglarini dogru bir bicimde yansitmaktadir.

GSD HOLDING A.S.

Murat Sayman Akgiin Trer )
Mali ve Idari Isler Maduri Genel Midir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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