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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Uyelerine :

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Mart 2004 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait konsolide gelir, 6zkaynak
degisim ve nakit akim tablolarini incelemis bulunuyoruz. S6z konusu konsolide mali tablolar, Tiirk Lirasi'nin 31
Mart 2004 tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmistir. Bu mali tablolar Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetim calismasina istinaden bu mali tablolar
iizerinde bir rapor sunmaktir.

Smurli denetim c¢alismalarimiz sinirli denetim konusundaki 2400 numarali Uluslararasi Denetim Standarti’na
uygun olarak yapilmistir. Bu standart, sinirli denetim caligmalarimizi konsolide mali tablolarda Onemli
yanligliklarin bulunmadigina dair sinirh 6l¢iide giivence saglayacak sekilde planlamamizi ve gerceklestirmemizi
gerektirmektedir. Bir siirli denetim calismasi, esas olarak, Sirket yetkililerine sorular yoneltilmesi ve mali
verilere analitik inceleme yontemlerinin uygulanmas: ile sinirli olup, denetim calismalarina kiyasla daha az
giivence saglamaktadir. Denetim ¢alismasi yiiriitmemis olmamiz nedeniyle, bir denetim goriisii bildirmemekteyiz.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle 8,201,556 ABD Dolari aktif bityiikliige ve 78,509 ABD Dolar1 net kara sahip GSD
International Limited konsolidasyona dahil edilen bir baglt ortaklik olup, mali tablolari tarafimizdan sinirh
denetime tabi tutulmamistir. Bahsi gecen mali tablolar bagka bir denetim sirketi tarafindan sinirh denetime tabi
tutulmustur.

31 Mart 2004 tarihi Sirket’in UFRS’ye uygun olarak konsolide mali tablolarin1 hazirladig: ti¢ aylik ilk ara hesap
donemidir. Dolayisiyla ilisikteki konsolide gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolart bir onceki yilin ayn
donemi ile karsilastirmali olarak sunulmamaktadir.

Sinirli denetimimiz sonucunda, yukarida dordiincii paragrafta belirtilen hususun etkileri haricinde, yukarida
birinci paragrafta belirtilen ara donem konsolide mali tablolarda, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
uymayan 6nemli bir hususa rastlanmamustir.



15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkindaki Teblig (Seri XI, No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali
tablolardan gecerli olmak iizere yayimm tarihinde yiiriirliige girmis olup, ilgili Teblig’in 726 inc1 Maddesi
uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Seri XI, No: 25 sayili Teblig’e uygun olarak
raporlama yapan sirketlerin halen yiiriirlikte bulunan Seri XI, No: 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara liskin Tlke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri XI, No: 20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri XI, No: 21 “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
uyarinca raporlama yapma yiikiimliiliikleri kalmamaktadir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 4 Kasim
2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) goére raporlama yapan
sirketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarindan baslamak iizere Seri XI, No: 25 sayili1 Teblig hiikiimlerine
uymus sayilacaklar1 belirtilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in ilisikte sunulan UFRS ara doénem konsolide mali
tablolar1, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis mali
tablolar olarak kabul edilmektedir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International
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Miisfik Cantekinler
Sorumlu Ortak, Basdenetci

11 Haziran 2004
Istanbul, Tiirkiye
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BiLANCO

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

AKTIF
31 Mart 31 Aralik

Notlar 2004 2003
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 8,127 233,257
Bankalar ve diger mali kuruluslar 76,713 23,372
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17 61,441
Zorunlu karsiliklar 4 66,390 82,810
Alim satim amacgli menkul degerler 112,404 79,883
Yatirim amagh menkul degerler 3,182 2,891
Banka kaynakl krediler ve avanslar 5 697,287 703,830
Faktoring alacaklari 100,414 106,212
Finansal kiralama alacaklari 34,523 44,649
Tiirev finansal araglar 10 2,212 3,511
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar 382 444
Maddi duran varliklar 74,628 76,256
Maddi olmayan duran varliklar 3,634 4,224
Ertelenmis vergi aktifi 9 21,370 23,029
Diger aktifler 6 275,779 242,620
Toplam aktifler 1,477,062 1,688,429
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Bankalar mevduati 10,648 8,061
Miisteri mevduatlari 7 594,203 822,997
Para piyasasi islemlerinden borglar 7 151,815 122,420
Kullanilan krediler 221,546 256,986
Faktoring borglar1 24,447 29,453
Tiirev finansal araglar 10 1,613 1,111
Diger borglar ve karsiliklar 8 270,057 241,916
Odenecek gelir vergisi 9 2,793 2,987
Toplam pasifler 1,277,122 1,485,931
Azihik haklar: 11 41,414 43,421
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 155,288 120,326
Emisyon primi 5,897 8,153
Yasal yedekler ve birikmis (zararlar) / karlar (2,439) 30,822
Cevrim farklar1 (220) (224)
Toplam 6zkaynaklar 158,526 159,077
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1,477,062 1,688,429

Tlisikteki 7 ila 26’nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayict

parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim — 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmig Milyar TL)

Notlar 31 Mart 2004
Faiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 30,187
Menkul degerler ciizdanindan alinan faizler 4,192
Bankalardan alinan faizler 616
Para piyasast iglemlerinden alinan faizler 45
Finansal kiralama faiz gelirleri 1,218
Faktoring faiz gelirleri 5,943
Diger faiz gelirleri 1,048
Toplam faiz gelirleri 43,249
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (11,651)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (8,729)
Kullanilan kredilere verilen faizler (5,629)
Diger faiz giderleri 5)
Toplam faiz giderleri (26,014)
Net faiz geliri 17,235
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacaklari karsiliklart ve faktoring deger diisiikliig karsiligi 392)
Muhtemel kredi zarar karsihklari, finansal kiralama alacaklar: karsiliklar: ve faktoring
deger diisiikliigii karsiligi sonrasi net faiz geliri 16,843
Kambiyo kar1, net 3,706
Muhtemel kredi zarar karsiliklar, finansal kiralama alacak karsiliklari, faktoring deger
diisiikliigii karsihigi ve kambiyo kar1 sonrasi net faiz geliri 20,549
Satislar 296,717
Satislarin maliyeti (298,003)
Briit satig zarari (1,286)
Muhtemel kredi zarar karsiliklar, finansal kiralama alacak karsiliklari, faktoring deger
diisiikliigii karsihgi, kambiyo kar ve briit satis zarari sonrasi net faiz geliri 19,263
Diger faaliyet gelirleri
Alnan iicret ve komisyonlar 4,529
Bankacilik islemlerinden aliman gelirler 1,175
Sermaye piyasa iglemleri kari, net 2,028
Diger gelirler 1,870
Toplam diger faaliyet gelirleri 9,602
Diger faaliyet giderleri
Odenen iicret ve komisyonlar (718)
Personel giderleri ve kidem tazminati karsiligt (10,046)
Amortisman ve itfa giderleri (2,511)
Gelir vergisi disindaki vergiler (464)
Diger giderler (6,337)
Toplam diger faaliyet giderleri (20,076)
Vergi karsihigl, parasal zarar ve azinhk haklari oncesi faaliyet kari 8,789
Vergi karsiligt 9 (2,813)
Parasal zarar (6,688)
Net faaliyet zarari (712)
Azmlik haklar1 11 157
Net donem zarari (555)
Agirlikli ortalama hisse sayist 80,000,000,000
Hisse basina net zarar (tam TL) )

flisikteki 7 ila 26’ nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcgalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHINDE SQNA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Odenmis
sermayenin Yasal
enflasyona gore Yedekler ve
diizeltilmesinden Birikmis
Odenmis kaynaklanan Emisyon Cevrim Karlar
sermaye sermaye yedekleri Primi Farklan (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2004 bakiyeleri 43,000 77,326 8,153 (224) 30,822 159,077
Sermaye artislari
- Emisyon primi 2,256 - (2,256) - - -
- Yasal yedekler ve birikmis karlar 32,706 - - - (32,706) -
- Istirak yeniden degerleme artigt 2,038 (2,038) - - - -
Cevrim farklar - - - 4 - 4
Net donem zarari - - - - (555) (555)
31 Mart 2004 bakiyeleri 80,000 75,288 5,897 (220) (2,439) 158,526

MNisikteki 7 ila 26 nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
parcalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

31 Mart 2004

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar

Alnan faizler 37,815
Odenen faizler (25,535)
Alnan ticret ve komisyonlar 4,529
Bankacilik iglemlerinden alinan gelirler 1,175
Sermaye piyasasi islemleri kari, net 2,028
Onceki dénemlerde aktiften silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 769
Odenen iicret ve komisyonlar (718)
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler 9,932)
Diger faaliyetlerden elde edilen nakit girisleri 1,602
Diger faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari (7,195)
Odenen gelir vergileri (2,395)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar: 2,143
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler

Alim satim amagh menkul degerlerdeki net artis (27,491)
Bankalar ve diger mali kuruluslardaki net artis 375)
Zorunlu karsiliklarindaki azalig 16,425
Banka kaynakl krediler ve avanslardaki net azalis 6,165
Faktoring alacaklarindaki net azalis 5,808
Finansal kiralama alacaklarindaki net azalis 10,252
Diger aktiflerdeki net artig (34,574)
Bankalar mevduatindaki net artig 2,587
Miisteri mevduatlarindaki net azalis (228,959)
Para piyasas1 islemlerinden bor¢lardaki net artis 29,395
Faktoring borg¢larindaki net azalis (5,006)
Diger pasiflerdeki net artis 27,296
Operasyonel faaliyetlerde kullanilan net nakit (196,334)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:

Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler (588)
itfa olan vadeye kadar elde tutulan menkul degerler 297
Maddi duran varlik alimlari (190)
Maddi olmayan duran varlik alimlar (65)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (546)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akimm

Kullanilan kredilerden saglanan nakit 81,026
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (116,466)
Azmliklara 6denen temettiiler (1,851)
Finansman faaliyetlerde kullamlan net nakit (37,291)
Kur farklari, net 512
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis (233,659)
Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 307,802
Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 74,143
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GSD Holding Anonim Sirketi
31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

MNisikteki 7 ila 26’ nc1 sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici
pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

1. KURUMSAL BIiLGIiLER
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda 96 hazir giyim imalatcisimn girisimiyle Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in merkez biiro ve kayitli ofisi Aydimevler Mah. Inonii Cad. Gokce Sok. GSD Binasi No:14
34854 Maltepe Istanbul, Tiirkiye adresindedir. Sirketin hisse senetleri 11 Kasim 1999 tarihinden beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Konsolide edilen bagli ortakliklardan Tekstil Bankast A.S.’nin %17.71 (31 Aralik 2003 - %17.71) ve Tekstil
Finansal Kiralama A.S.’nin %43.24 (31 Aralik 2003 - %43.24) oranindaki hisseleri halka aciktir.

Sirketin ara donem konsolide mali tablolarinin yayinlanmasina yonetim tarafindan 11 Haziran 2004 tarihinde
onay verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici otoriteler yasal mali tablolari, yayinlanmasindan sonra
degistirme hakkina sahiptir. Sirket hisselerinin %95.8’1 (31 Aralik 2003 - %95.8) halka agiktir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide mali tablo dipnotlarinda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmstir.

Sirket, cesitli sektorlerdeki sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarim gergeklestirmek, v.b. gibi holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Konsolide edilen Grup Sirketlerinin faaliyet alanlari; kurumsal bankacilik ve fon yonetimi islemlerini, bireysel
bankacilik ve kredi kart1 islemlerini, faktoring, finansal kiralama ve aracili dis ticaret iglemlerini kapsamaktadir.

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Hazirlams Esaslari

Grubun ara dénem konsolide mali tablolari, Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Komitesi tarafindan onaylanan
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve yorumlar: iceren Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS)
uygun olarak hazirlanmistir. S6z konusu ara donem konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir
menkul degerlerin, tiirev finansal araclarin, alim satim amagli menkul degerlerin ve yatirim amacli menkullerin
rayi¢ deger hesaplamalar1 disinda, tarihsel maliyet esas alinmistir.

Sirket ve Tiirkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Tiirk
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarim
tutmakta ve yasal mali tablolarin1 hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagl ortakliklar muhasebe kayitlarim ve
mali tablolarin1 kurulu olduklar1 iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi ol¢iim para birimleri ile
hazirlamaktadir. Ara donem konsolide mali tablolar Sirket ve bagli ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis
ve Tirk lirast (TL) cinsinden ifade edilmis olup, UFRS'na gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin durumunu
layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim diizeltme ve siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu
diizeltmeler genel olarak Tiirk Lirasi'nin alim giiciindeki degisikliklerin mali tablolara yansitilmasi, ertelenmis
vergi ve kidem tazminati karsiliklarinin muhasebelestirilmesinden olugsmaktadir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI] (devam)
Olciim ve Raporlama Birimi
Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Bagh Ortakhklar icin Olciim Birimi:

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik baglh ortakliklar i¢in 6l¢tim birimi Tiirk Lirasi’dir (TL). Mali tablolarin TL’nin
genel alim giictindeki degisikliklere gore 31 Mart 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade edilmesi UMS 29’a
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”) uygun olarak yapilmistir. UMS 29 yiiksek enflasyonist
bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilango tarihinde cari olan 6l¢iim birimi ile yeniden
ifade edilmesini ve onceki donemlere iligkin karsilagtirma amaciyla sunulan tutarlarin da ayni ol¢tim birimi ile
yeniden ifade edilmesini ongoériir. UMS 29’un uygulanmasim gerektiren bir 6zellik de, 3 yillik kiimiilatif
enflasyon oranmin %100’e yaklagmasi veya asmasidir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan iilke geneli toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yayinlanan 3 yilhik kiimiilatif enflasyon oram
%159’ dur (2003 - %181).

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ara donem ve Onceki iki yila ait s6z konusu endeks ve katsayilar asagida
sunulmustur:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2002 6,479 1.214
31 Aralik 2003 7,382 1.065
31 Mart 2004 7,862 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslar1 asagidaki gibidir:

- Daha 6nce 31 Aralik 2003 tarihindeki 6l¢iim birimiyle ifade edilmis olan 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide mali tablolar parasal aktif ve pasif kalemleri de dahil olmak iizere, 31 Mart 2004
tarihinde gecerli cari 6l¢tim birimi ile yeniden ifade edilmistir.

- 31 Mart 2004 tarihindeki bilangoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gegerli
6l¢iim birimi ile ifade edildiginden yeniden degerlenmemistir.

- Yeniden ifade edilen sermaye tutari, nakit artirimlarin ve emisyon primlerinin tahsil tarihinden itibaren,
dagitilmamis geg¢mis yil karlarinin ve istirak satig karinin sermaye artiriminin tescil tarihinden itibaren
ilgili katsayilar kullanilarak yeniden degerlenmesi ile bulunmustur.

- Bilango tarihinde cari olan 06l¢iim biriminde taginmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger
ozkaynak kalemleri ilgili katsayilar ile yeniden ifade edilmistir.

- Genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmistir.

- Parasal olmayan varliklarin yeniden ifade edilmis degerleri iizerinden hesaplanan amortisman, itfa pay1 ve
parasal olmayan aktiflerin satig kart ve zararlar1 haricindeki gelir tablosu kalemleri ilgili ortalama
katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmistir.

Bilanco ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grubun konsolide bilancolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gergeklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine
getirecegi anlamina gelmemektedir. Ayni sekilde, Grubun konsolide mali tablolarda belirtilen tutarlarda
ozkaynaklar1 ortaklarina saglayacagi anlamina da gelmemektedir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 MART 2004 TARIHi iTIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devam)

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakliklarin Olgiim Birimleri

Yerel Para Birimi

Ol¢iim Birimi

GSD International Ltd.
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslar:

GBP
TL

USDh
USD

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Mart 2004 tarihli 3 aylik ara donem mali tablolarindan

olusmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmistir :

i) Bagh ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirnmin tasiman net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve bagh ortakliklar1 arasindaki grup ici islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak

bilangolarda kalan kar marjlar1 iptal edilmistir.

i) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve ayni durumda bulunan diger olaylar icin benzer muhasebe

politikalar1 kullanilarak hazirlanmistir.

iii)  Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak

izere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Net varliklardaki ve bagl ortakliklarin faaliyet sonuclarindaki azinlik paylari konsolide bilango ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylar1 olarak ayr bir sekilde gosterilmistir (bakimz Not 10).

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar ve ortaklik

yapilar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Tekstil Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacihik 74.79 74.79
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tiirkiye Bankacihik 100.00 100.00
GSD Dus Ticaret A.S. Tiirkiye Aracili Dis Ticaret 100.00 100.00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 100.00 100.00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tiirkiye Finansal Kiralama 54.45 54.45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacihik 74.79 74.79
Tekstil Menkul Degerler A.S. Tiirkiye Menkul Kiymet Aracilik Hizmetleri 74.78 74.78
GSD International Limited Isle of Man/ingiltere Yatirnm 100.00 100.00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tiirkiye Faktoring 89.08 89.08

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve Grubun bu

sirketlerdeki hisse oranlar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
31 Mart 31 Arahk
2004 2003
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. Tiirkiye Bilisim 74.78 74.78
GSD Egitim Vakfi Tiirkiye Vakif 100.00 100.00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tiirkiye Sigortacihk 90.89 90.89
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devam)

Yukarida detay: sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco dis1 yiikiimliilikler vb. mali tablo biiyiikliikleri bakimindan 6nemsiz
olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmast nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami disinda
birakilmis ve maliyet degerlerine gerekli deger dusiikliigii karsiliklart yansitilarak iligikteki mali tablolarda
konsolide edilmeyen bagl ortakliklar kaleminde yansitilmistir.

Yabanci Para Degerlemesi

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig: tarihteki kurlardan TL’ ye ¢evrilerek kayitlara intikal
ettirilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki kurlar ile Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmis ve olusan kur farklari kambiyo kari/(zarar1) olarak gelir tablosuna yansitilmistir.

Sirket’in yil ve ara donem sonlari itibariyle yabanci para degerlemesinde kullandigi doviz kurlar1 asagidaki
gibidir :

TL/USD TL/EURO
Tarih (tam TL) (tam TL)
31 Aralik 2002 1,593,750 1,660,890
31 Aralik 2003 1,395,835 1,745,072
31 Mart 2004 1,278,510 1,559,780

Yurdisinda yerlesik bagli ortakliklardan ETB’nin, parasal ve parasal olmayan aktif ve pasif hesaplari, GSD
International Ltd’in parasal aktif ve pasif hesaplart donem sonu doviz kurlan ile Tiirk Lirasi'na ¢evrilmistir.
Yurtdisinda yerlesik bagli ortakliklarin gelir tablolari, bu kalemlerin donem sonu satin alma giiciiyle yeniden
ifade edilmis degerlerini yansitacagi diisiiniilerek donem sonu doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. ETB’nin 6zkaynaklar iizerinde ortaya ¢ikan enflasyon artisi ile doviz kurlarmin TL’s1 karsisinda
deger kazanmasi veya kaybetmesi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar igerisinde kur
degerleme farklar1 olarak kaydedilmistir. Diger yurtdisinda yerlesik bagli ortaklik olan GSD International
Limited ise biitiinlesik operasyon olarak degerlendirilerek 6zkaynaklarinin TL’na ¢evrilmesinden kaynaklanan
kur fark: gelir tablosunda parasal kar / (zarar) hesabina kaydedilmistir.

Yabanci varlik sayilan bir bagh ortakligin elden ¢ikarilmasinda, 6zkaynaklarda tutulan birikmis kur farklar1 gelir
tablosuna elden ¢ikarmadan kaynaklanan kar yada zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabanci varlik sayilan bir
bagl ortakligin iktisap edilmesinden dogan serefiye ve rayi¢ deger diizeltme kaydi, iktisap eden kurulusun varlik
veya yiikiimliiliigii olarak degerlendirilir ve iglemin gerceklestigi andaki kurdan kayitlara alimir ve daha sonra
enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile ifade edilir.

Mubhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

Grubun 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarin dipnotlarinda detayli olarak
aciklanan muhasebe politikalarinda 31 Mart 2004 tarihi itibariyle degisiklik olmamustir.
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3. FAALIYET BOLUM BILGISI
Faaliyet boliim bilgisi agagida belirtilen faaliyet boliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

Net faiz geliri 12,167 1,575 4,213 (596) (124) - 17,235
Muhtemel kredi zarar kargiliklari,

finansal kiralama alacak

karsiliklan1 ve faktoring deger

diisiikliigii karsihiklar: (392) - - - - (392)
Kambiyo Karl, net 4,349 (1,255) 86 - 526 - 3,706
Briit satig zarari - - - (1,286) - - (1,286)
Diger faaliyet gelirleri 7,972 536 300 1,025 401 (632) 9,602
Diger faaliyet giderleri (15,975) (754) (2,408) (671) (900) 632 (20,076)
Faaliyet kar1 8,121 102 2,191 (1,528) 97 - 8,789
Vergi kargiliklart (1,307) (336) (1,170) - - - (2,813)
Parasal (zarar) / kar (5,189) (1,304) (2,822) 2,103 524 - (6,688)
Aznlik haklar (652) 617 192 - - - 157
Net kar / ( zarar) 973 (921) (1,609) 575 427 - (555)
Toplam aktifler 1,107,227 41,770 101,496 266,456 818 (40,705) 1,477,062
Toplam pasifler 951,196 24,093 68,387 266,406 7,745 (40,705) 1,277,122

Cografi Bolgeler Itibariyle Raporlama

Grup faaliyetlerini agirhikli olarak Tiirkiye’de yiiriitmekte oldugundan cografi bolgeler itibariyle raporlama
verilmemistir.

4. ZORUNLU KARSILIKLAR

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
- Tiirk Liras1 9,088 10,927
- Yabanci Para 57,302 71,883
66,390 82,810

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi mevzuati uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarinin, belirli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu kargiliklar1 Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlar1 Tiirk Liras1 ve yabanci
para yiikiimliiliikler i¢in sirasiyla %6 ve %11'dir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Tiirk Liras1 ve yabanc1 para zorunlu karsiliklar i¢in uygulanan faiz oranlari sirastyla
%14 - %15.52 ve %0.93 - %0.41 (31 Aralik 2003 — %18.81 ve %0.93 - %0.53)’dir.

5. BANKA KAYNAKLI KREDILER VE AVANSLAR
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31 Mart 2004
Tutar Faiz oram (%)
Tiirk Yabanci Dovize Tiirk Yabanci Dovize
Lirasi Para Endeksli Lirasi Para Endeksli
Kurumsal krediler 282,871 255,319 72,640 23.48-61.60  2.59-11.48 4.04-11.29
Hazineye verilen krediler - 4,059 71,174 - 8.20 10.18-10.52
Tiiketici kredileri 2,722 - 446 30.60-60.10 - 11.35-16.77
Kredi kartlari 10,651 419 - 83.40 30.00 -
Toplam krediler 296,244 259,797 144,260
Takipteki krediler 2,723 19 -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlari karsihg (5,756) - -
Toplam 293,211 259,816 144,260
31 Aralik 2003
Tutar Faiz oran1 (%)
Tiirk Yabanci Dovize Tiirk Yabanci Dovize
Lirasi Para Endeksli Lirasi Para Endeksli
Kurumsal krediler 260,830 253,449 91,044 23.20-60.00  3.00-12.00 4.04-12.00
Hazineye verilen krediler - 4,688 79,909 - 8.26  10.18-10.52
Tiiketici kredileri 3,540 - 1,507 26.00-64.78 - 7.06-16.77
Kredi kartlar1 11,189 464 - 83.00 30.00 -
Toplam krediler 275,559 258,601 172,460
Takipteki krediler 2,762 160 -
Eksi : Muhtemel kredi
zararlar1 karsiligt (5,712) - -
Toplam 272,609 258,761 172,460
Muhtemel kredi zararlar1 karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir :
31 Mart
2004
Donem bag1 karsilik tutart 5,712
Donem i¢inde ayrilan muhtemel zararlar kargilig 500
Tahsilatlar (108)
Tahsilat sonrasi net karsilik 6,104
Donem i¢inde aktiften silinen krediler -
Parasal kar (348)
Donem sonu karsilik tutari 5,756

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, faiz tahakkuk ettirilmemis kredi tutar1 2,742 TL dir (31 Aralik 2003 — 3,655 TL).
6.  DIGER AKTIFLER
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31 Mart 31 Aralik
2004 2003

Ticari alacaklar 229,154 192,670
Elden cikarilacak gayrimenkuller 24,614 25,605
Iade alinacak KDV 15,269 18,756
Faturalanmis kira alacaklari 831 543
Pesin 6denmis giderler 1,448 854
Ticari mallar 1,005 1,412
Diger 3,458 2,780

275,779 242,620

Elden cikarilacak gayrimenkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan tayin edilen rayic bedeli ile
maliyetinin arasindaki fark olan 6,087 TL (31 Aralik 2003 - 5,183 TL) deger disiikliigii karsilig1 diisiilerek
yansitilmistir.

Deger diisiikliigii karsihg hareket tablosu asagidaki gibidir:

Donem bagi karsilik tutari 5,183
Doénem icinde ayrilan deger diisiikligii 904
31 Mart 2004 6,087

7. MEVDUATLAR

Miisteri mevduatlari

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Tutar Faiz orani (%) Tutar Faiz orani (%)
Tiirk Yabana Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci
Lirasi Para Lirasi Para Liras1 Para Lirasi Para
Tasarruf
Vadesiz 4,212 19,080 - - 3,943 27,624 - -
Vadeli 71,894 306,834 15.00-43.03 0.50-6.17 74,887 414,731 19.67-45.31 0.50-6.14
76,106 325,914 78,830 442,355
Ticari ve diger
Vadesiz 35,832 28,265 - - 52,439 50,909 - -
Vadeli 59,951 68,135 15.00-43.03 0.50-6.17 81,083 117,381 19.67-45.31 0.50-6.14
95,783 96,400 133,522 168,290
Toplam 171,889 422,314 212,352 610,645

7. MEVDUATLAR (devami)
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Para piyasasi islemlerinden borclar

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz oran1 (%)
Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Turk Yabanci Turk Yabanci
Liras1 Para Liras1 Para Lirasi Para Liras1 Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Miisterilerden 3,216 - 22.60-25.10 - 1,667 24.60-27.10
Bankalardan 144,989 - 27.66 - 118,090 29.66
148,205 - - 119,757
Bankalarasi para
piyasasindan
alinan borglar 3,610 - 21.30 - 2,663 25.08-26.01
3,610 - 2,663
Toplam 151,815 - 122,420

8. DiGER BORCLAR VE KARSILIKLAR

31 Mart 31 Aralik

2004 2003
Ticari borglar 239,752 197,261
Odeme emirleri 19,751 29,181
Gelir vergisi hari¢c 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler 3,247 4,723
Kidem tazminati karsilig1 2,748 2,805
Diger 4,559 7,946
270,057 241,916

9.  ODENECEK GELIR VERGISi

Genel Bilgi

24 Nisan 2003 tarihinde yayimlanan 4842 sayili kanunla yapilan diizenlemeler cergevesinde 1 Ocak 2004
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere %10 fon payinin kaldirilmasiyla, 2003 yili gelirlerinden baslamak {izere
kurumlar vergisi oram1 %30 olarak uygulanmaktadir. Ancak, 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayil

kanunla yapilan diizenlemeler cercevesinde sadece 2004 yili kazanglarimin vergilendirilmesinde uygulanacak
kurumlar vergisi oraninin % 33 olmasi hitkkme baglanmistir.

9. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)
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24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve onceki yil karlar1 da dahil olmak iizere, donem kari, dagitilmamas,
sermayeye ilave edilmesi veya tam miikellef kurumlara dagitilmasi durumlarinda stopaja tabi olmazken, tam
miikellef gercek kisilere, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir
vergisinden muaf olanlara, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1
elde edenler hari¢), dar miikellef gercek kisilere ve gelir vergisinden muaf dar miikelleflere yapilacak kar
dagitimi1 %10 oraninda stopaja tabidir (fon pay1 uygulamasinin 31 Aralik 2003 tarihine kadar yiiriirlilkte olmasi
nedeniyle bu tarihe kadar yapilacak olan kar dagitimlarinda efektif vergi oran1 %11 olmaktadir). Ancak, dagitima
konu donem karinin; 31 Aralik 1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen
kazanglara, 31 Aralik 2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglara ve 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki miiracaatlara istinaden diizenlenmis
olan tegvik belgeleri kapsamindaki harcamalara istinaden hesaplanan ve lizerinden %19.8 stopaj 6denmis yatirim
indirimi tutarindan kaynaklanan kazanglara isabet eden kismi stopaja tabi degildir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alinan yatirim indirimi i¢in 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren, iizerinden indirim hesaplanacak harcamalarin yatirim tegvik belgesine baglanmis olma kosulu ve indirim
konusu yapilan tutarin stopaja tabi tutulmasi uygulamas: kaldirilmms, buna karsihk indirim tutar1 azami %40
olarak belirlenmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden Onceki miiracaatlara istinaden diizenlenmis olan tesvik
belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak olan yatirimlar {izerinden hesaplanacak yatirim indirimi ile yine
bu tarihten 6nce yapilmis olup kazancin yetersizligi nedeniyle sonraki donemlere devreden yatirim indiriminden
yararlanan kazanclar tizerinden dagitilsin dagitilmasin %19.8 stopaj yapilmasi ongoriilmiistiir. Diger yandan, bu
tarihten 6nce yapilmis olan miiracaatlara istinaden alinmis olan tesvik belgeleriyle ilgili olarak 15 Mayis 2003
tarihine kadar bagli bulunulan vergi dairesine yazili bildirimde bulunmak sartiyla, 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren yapilan yatirim harcamalar1 i¢in yatirim indirim oranimmin %40’a cekilmesi suretiyle, bu sekilde yeni
diizenlemeler ¢ercevesinde hesaplanan yatirim indirimi tutar1 iizerinden %19.8 oraninda stopajin 6denmemesi
imkam getirilmistir. S6z konusu tercihi kullanmams olan miikelleflere, 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan
5024 sayili kanunla kanunun yiiriirlik tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinden sonra verilecek ilk gecici vergi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar yeniden tercihte bulunma hakki taninmigtir.

Vergi mevzuati uyarinca licer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %30 (24 Nisan 2003
tarihinden once %25) oraninda gegici vergi hesaplanarak odenmekte, 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanun cergevesinde
2004 yili iiger aylik gecici vergilendirme donemleri ile ilgili gecici verginin hesabinda da %33 oram dikkate
alinacakur.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aym on besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ¢ergevesinde 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi
kazancin enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar iizerinden hesaplanmasi hitkkme baglanmistir. Bu cergevede
31 Aralik 2003 tarihli bilangonun s6z konusu kanunla getirilen diizenlemeler cercevesinde diizeltilmis aktif
toplamindan diizeltilmis sermaye, diizeltilmis hisse senetleri ihra¢ primleri ve diizeltilmis hisse senedi iptal
karlar1 ile bor¢ toplaminin ¢ikarilmas: sonucu bulunan fark, gecmis yillar kar/zarar1 hesabinda gosterilecek, bu
sekilde tespit edilen gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, ge¢mis yil zarari ise zarar olarak kabul
edilmeyecektir. Yine 2003 ve onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil
mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir.

9, ODENECEK GELIR VERGISI (devam)
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Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Tiirkiye’de vergi beyannameleri ilgili olduklar1 y1l sonunu takip eden
dordiincii aym icinde verilmektedir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplar1 kontrol edilebilmektedir. (27 Subat 2003 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige
giren 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu uyarinca 1998-2001 yillarina iliskin matrahlarini Kanunda belirtilen oran
veya tutarlarda artiran miikelleflere, artirimda bulunduklar1 vergiler itibariyla, vergi incelemelerinden ve ilave
tarhiyatlardan bagisik tutulma hakki verilmistir.) Vergi Barisi Kanunu kapsaminda, GSD Holding A.S. 1998,
1999 ve 2000 yillari igin, GSD Factoring Hizmetleri A.S. 2001 yili icin, Tekstil Finansal Kiralama A.S. 1998,
1999 ve 2000 yillar1 i¢in kurumlar vergisi matrah artirrminda bulunmustur.

Tiirkiye’de vergi kanunlart ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide bazda vergi ©demesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide mali tablolarda kurumlar icin ayr1 ayr1 hesaplanarak

yansitilmustir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

31 Mart
2004

Konsolide gelir tablosu
Cari donem vergi karsihg
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 2,398
Ertelenmis vergi karsih
Gegici farklarin olusmasi ve ters ¢evrilmesi ile ilgili 415
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsilifi 2,813

Vergi oncesi kara yasal vergi oram uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Mart 2004 tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat :

31 Mart
2004
Vergi karsilig1, parasal zarar ve azinlik haklari 6ncesi net kar 8,789
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi oran1 33% 2,900
Vergiden muaf gelir (649)
Gegmis yil zararlari (2,014)
Kullanilan yatirim indirimi (1,008)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 456
Diger 3,128
2,813

9. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Ertelenmis vergi

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2004 2003
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan varliklarin degerleme farklar: 87 (30)
Briit ertelenmig vergi yiikiimliiliigii 87 (30)
Ertelenmis vergi aktifi
Menkul kiymet degerleme zarari 1,274 1,621
Tasinan gegmis donem zararlar iizerindeki ertelenmis vergi 19,300 20,555
Kredi karsiligt 113 120
Kidem tazminati karsilig 751 688
Diger 19 15
Briit ertelenmis vergi aktifi 21,457 22,999
Net ertelenmis vergi aktifi 21,370 23,029
Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart
2004

1 Ocak bakiyesi 23,029
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (415)
Parasal zarar (1,244)
31 Mart 2004 bakiyesi 21,370

Tekstil Bankas1 A.S.’nin, meydana geldigi yildan itibaren bes yil icinde, takip eden yillarda ortaya ¢ikabilecek
vergilendirilebilir kardan mahsup etme hakkina sahip oldugu 100,638 TL (31 Aralik 2003 — 113,999 TL) tarihsel
degeriyle ifade edilmis vergi zarar1 vardir.

Yurtdisinda yerlesik bagli ortaklik veya istirakler vasitasiyla konsolide mali tablolara dahil edilen gelirler
tizerinden ileride 6denecek stopaj veya diger vergiler i¢in bu tutarlarin ileride 6zkaynaklarda birakilmasi veya
nakit olarak Odenmesi konusunda kesin bir karar olmadigindan ertelenmis vergi yiikiimliligi
hesaplanmamaktadir.

10. TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren gesitli islemler gerceklestirmektedir. Tiirev finansal
araglar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sozlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal araci ifade eder. Tiirev finansal araglar vadeli doviz alim satimini, swap, futures, para ve faiz

opsiyonlarin icermektedir.
10. TUREV FINANSAL ARACLAR (devam)
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE
ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliilikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini, doviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin 6lciilmesine baz olan tutari ifade eder. Nominal deger

donem sonunda agik olan islem toplamim gosterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, finansal araclarin rayi¢ degerleri vadede olusacak doviz kurlarinin kullanilmasiyla
hesaplanir. Vadeli doviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasindan dolay1 yonetim cari piyasa
kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar i¢cin gercege en yakin sonucu verdigini

varsaymaktadir.
31 Mart 2004
Rayic Rayic
degerdeki  degerdeki Nominal 1 aya 1-5

artis azalis tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1yil yul

Alm-satim amach tiirev
finansal araclar :
Vadeli Doviz Alim islemleri 39 1,098 67,594 35,363 31,951 280 -
Vadeli Doviz Satim Islemleri 1,147 7 67,481 35,286 31,916 279 -
Swap Para Alim Islemleri 562 323 22,564 17,939 4,625 - -
Swap Para Satim Islemleri 293 15 17,944 17,944 - - -
Faiz alim opsiyonlar1 150 - 25,570 12,785 12,785 - -
Faiz satim opsiyonlar1 - - 25,570 12,785 12,785 - -
Para alim opsiyonlari - - 9,714 9,714 - - -
Para satim opsiyonlar1 - - 9,718 9,718 - - -
Futures para alim islemleri 21 170 47,183 - 47,183 - -
Futures para satim iglemleri - - 47,640 - 47,640 - -
Toplam 2,212 1,613 340,978 151,534 188,885 559 -
31 Aralik 2003
Rayig Rayig
Degerdeki degerdeki ~ Nominal 1 aya 1-5

artig azalig tutar kadar 1-3ay 3-6ay 6ay-1lyil yil

Alm-satim amach tiirev
finansal araclar :

Vadeli Doviz Alim Islemleri 378 214 76,263 59,778 12,312 4,173 -
Vadeli Doviz Satim Islemleri 842 267 71,665 59,579 12,086 - -
Swap Para Alim Islemleri - 470 36,220 36,220 - - -
Swap Para Satim 1§lemleri 393 - 36,109 36,109 - - -
Futures Para Alim Islemleri 1,898 160 88,868 - 88,868 - -
Futures Para Satim islemleri - - 87,291 - 87,291 - -
Para alim opsiyonlart - - 4,516 4,516 - - -
Para satim opsiyonlari - - 4,494 4,494 - - -
Toplam 3,511 1,111 405,426 200,696 200,557 4,173 -

11. AZINLIK HAKLARI
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

31 Mart 2004 tarihinde sona eren donem igindeki azinlik haklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart
2004
1 Ocak 43,421
Bagh ortakliklarin gelir tablosundaki zarar pay1 157)
Bagl ortakliklarin 6zkaynaklardaki kar pay1 1
Temettii 6demeleri (1,851)
31 Mart 2004 41,414

12. iLiSKiLi TARAFLARLA OLAN BAKIiYELER VE iSLEMLER

Bir sirketin diger bir sirketi kontrol etme giicii veya diger sirketin finansal ve operasyonel kararlari tizerinde
onemli Olgiide etkisi varsa iliskili taraf olarak adlandirtlir. Grubun yonetiminde tek basina etkin bir ortak
bulunmamaktadir. Finansal tablolar acisindan iligkili taraflara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Iliskili taraflar sirketin temel sahiplerini, yonetim ve sirket yonetim
kurulu tiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir.

Grup faaliyetleri esnasinda grup sirketleriyle ¢esitli islemler yapmaktadir. Bu iglemler ticari amagh olup, piyasa
fiyatlariyla gergeklestirilmektedir. Grup, iliskili taraflarla 7,250 TL (31 Aralik 2003 — 80,028 TL) tutarinda nakdi
kredi, 10,641 TL (31 Aralik 2003 — 16,227 TL) tutarinda gayrinakdi kredi ve 6,493 TL (31 Aralik 2003 — 3,198
TL) tutarinda mevduat iglemleri gerceklestirmistir.

13. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Grubun faaliyet konusu geregi girdigi ve ara donem konsolide mali tablolarda yer almayan taahhiit ve sarta bagh
yukiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2004 2003
Teminat mektuplari 589,156 596,037
Akreditifler 185,060 209,902
Kabul kredileri 13,709 20,491
Prefinansmanlar - 2,230
Diger garantiler 44,966 51,116
Toplam gayri nakdi krediler 832,891 879,776
Diger taahhiitler 51,939 32,826
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 60,820 55,023
945,650 967,625

13. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (devamu)
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Davalar

Grubun 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarin dipnotlarinda detayli olarak
aciklanan davalarinda 31 Mart 2004 tarihi itibariyle degisiklik olmamugtir.

Diger

Grup Tiirk Sermaye Piyasast mevzuati cercevesinde kurulan 4 adet (31 Aralik 2003 - 4) yatinm fonunu
yonetmektedir. Grup bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katilim
senetleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda yatinm fonlar1 yonetim {iicreti alarak, yonetim
sorumlulugunu iistlenmektedir.

14. FINANSAL RiSK YONETIMI
Kredi Riski

Kredi riski Grubun iliski i¢inde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak
yikiimluliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlar ifade
eder.

Grubun bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi Izleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu olup,
Grubun finansal kiralama firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda finansal kiralama alacaklarimin risk
takibini yapan birim bulunmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya konulmus olup, iist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun “Genel
kredi smurlar, istiraklere, ortaklara ve mensuplara kredi” baslikli 11.maddesi hitkkmii cergevesinde tanimlanan
kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve kullandirrm durumlar1 I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi
Boliimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem sozlesmeleri tizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araclar i¢in iistlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amactyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlar1 gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir.

Yurt disinda yiiriitillen kredilendirme islemlerinde ilgili ilkelerin iilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alindigi yapt varolup bu ozellikte riskler portfoyde bulunmamaktadir. Grubun, uluslararast bankacilik
piyasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararast kredi riski yogunlugunun diisik oldugu
diigtiniilmektedir.
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31 MART 2004 TARIHi iTIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

14. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)

Kredilerin endiistri gruplarina gore dagilimi asagidaki gibidir :

31 Mart 2004

31 Aralik 2003

Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 106,720 92,365 112,009 101,720
Hazineye verilen krediler 75,578 - 80,895 -
Finans 49,622 47,019 34,680 78,752
Insaat 46,215 233,279 50,040 229,972
Yiyecek ve igecek 41,680 22,489 42,280 30,333
Dis ticaret 28,592 32,726 22,701 34,544
Turizm 17,639 16,120 29,757 17,242
Servis 29,926 39,228 29,629 20,359
Elektronik 30,298 31,975 28,334 38,746
Temel metal iiriinleri ve islenmis maddeler 8,231 20,533 43,071 66,756
Enerji 22,062 48,418 5,943 53,281
Tarim 14,351 19,321 31,080 29,126
Kimya endiistrisi 31,759 18,292 27,559 19,286
Toptan ve Perakende Ticaret - - - 3,752
Otomotiv endistrisi 26,188 32,152 22,920 21,907
Diger sanayi iiretimi 70,955 80,460 93,949 117,255
Kagt iiretimi ve yayincilik 7,713 8,130 6,554 5,441
Diger 37,078 35,187 19,365 9,580
Demir-celik 40,259 51,684 - -
Kurumsal krediler 684,866 829,378 680,766 878,052
Tiiketici kredileri 13,926 3,513 16,173 1,724
Faiz reeskontlar1 1,509 (*) - 9,681 (¥) -
Takipteki krediler 2,742 - 2,922 -
Muhtemel kredi zarar karsiliklart (5,756) - (5,712) -

697,287 832,891 703,830 879,776

) Dovize endeksli kredilerin kur farki reeskontunu da icermektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak

diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi ve
pozisyonlardan c¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Factoring sirketlerinde ¢eklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarin verdigi c¢eklerin

odenebilirligine 6nem verilmektedir.

Grup bankalarinda, likidite durumunu giinliik olarak degerlendirilir. Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda
ti¢ aylik nakit akim projeksiyonlar1 incelenir, buna gore alinacak pozisyonlarin biiyiikliigiine karar verilir. Likidite
sikisikligi durumunda izlenecek alternatif stratejiler degerlendirilir. Grubun Bankalararast Para Piyasasi, IMKB,
Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklar1 anlik olarak izlenir.

Grup bilangosundaki vade riskine iligkin maksimum limitler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

14. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
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31 MART 2004 TARIHI ITIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI’'NA GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)

(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Asagidaki tablo Grubun, varlik ve yiikiimliiliklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmig dokiimiinii gostermektedir.

1 Aya kadar 1-3ay 3-6ay 6ay—1yl 1 yil iizeri Toplam
31 Mart 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 8,127 - - - - 8,127
Bankalar ve diger mali kuruluslar 53,356 12,806 10,551 - - 76,713
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17 - - - - 17
Zorunlu karsiliklar 66,390 - - - - 66,390
Alim satim amach menkul degerler 456 24,842 29,223 21,828 36,055 112,404
Yatirim amagh menkul degerler 2,944 - - - 238 3,182
Banka kaynakh krediler ve avanslar 154,143 269,388 157,278 72,527 43,951 697,287
Faktoring alacaklart - 100,414 - - - 100,414
Finansal kiralama alacaklar1, net 2,582 4,420 6,194 8,075 13,252 34,523
Tirev finansal araglar 948 1,256 8 - - 2,212
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar 382 - - - - 382
Maddi duran varhklar 73,634 - - - 994 74,628
Maddi olmayan duran varliklar 3,338 - - - 296 3,634
Ertelenmis vergi aktifi 17 - - - 21,353 21,370
Diger aktifler 4,854 245,392 900 62 24,571 275,779
Toplam aktifler 371,188 658,518 204,154 102,492 140,710 1,477,062
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 10,648 - - - - 10,648
Miisteri mevduatlari 477,857 83,018 25,947 7,193 188 594,203
Para piyasasi islemlerinden borclar 151,815 - - - - 151,815
Kullanilan krediler 62,227 49,160 67,623 33,493 9,043 221,546
Faktoring borglari - 24,447 - - - 24,447
Tiirev finansal araglar 990 444 179 - - 1,613
Diger borglar ve karsiliklar 28,096 239,458 - - 2,503 270,057
Odenecek gelir vergisi 2,465 - - - 328 2,793
Toplam pasifler 734,098 396,527 93,749 40,686 12,062 1,277,122
Net likidite (ac1g1)/fazlasi (362,910) 261,991 110,405 61,806 128,648 199,940
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 809,681 460,442 252,657 104,883 60,766 1,688,429
Toplam pasifler 920,806 391,493 109,644 51,070 12,918 1,485,931
Net likidite (acig1)/fazlasi (111,125) 68,949 143,013 53,813 47,848 202,498

Kur Riski

Grubun doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade
etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun iist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde
pozisyon alinmast suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski doviz/TL ve doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayr1 risk yontemi, metod ve araglari
kullanilmaktadir. Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot / vadeli arbitraj ve futures islemleri ile
korunmaktadir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle 1,311,286 TL/USD olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
doviz alis kuru 10 Haziran 2004 tarihi itibariyle 1,480,880 TL ye yiikselmistir.

Grup bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken Grubun, tim doviz varliklari,
yiikiimliliikleri ve vadeli doviz islemleri goz 6niinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin Tiirk Liras1 karsiliklar
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlar1 hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiliigiine
esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar iizerinden sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir.

14. FINANSAL RiSK YONETIMI (devam)
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31 MART 2004 TARIHi iTIBARIYLE

ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI'NA GORE HAZIRLANMIS

KONSOLIDE MALi TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR (Devami)
(Birim - 31 Mart 2004 tarihindeki satin alma giiciyle ifade edilmis Milyar TL)

Aktif, pasif ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklerin doviz cinslerine gore dagilimlari agagidaki gibidir:

Tiirk Lirast ABD Dolar1 Euro Diger Toplam
31 Mart 2004 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 3,714 2,830 1,394 189 8,127
Bankalar ve diger mali kuruluslar 648 54,925 19,443 1,697 76,713
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17 - - - 17
Zorunlu karsiliklar 9,088 22,533 34,769 - 66,390
Alim satim amach menkul degerler 109,787 2,045 572 - 112,404
Yatirim amach menkul degerler 3,182 - - - 3,182
Banka kaynakli krediler ve avanslar 293,211 309,947 91,374 2,755 697,287
Faktoring alacaklart 98,713 898 504 299 100,414
Finansal kiralama alacaklar1, net 361 10,750 23,412 - 34,523
Tiirev finansal araglar 2,026 150 36 - 2,212
Konsolide edilmeyen bagl ortakliklar 382 - - - 382
Maddi duran varhklar 74,628 - - - 74,628
Maddi olmayan duran varliklar 3,634 - - - 3,634
Ertelenmis vergi aktifi 21,370 - - - 21,370
Diger aktifler 27,951 247,081 711 36 275,779
Toplam aktifler 648,712 651,159 172,215 4,976 1,477,062
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 10,007 634 7 - 10,648
Miisteri mevduatlar 171,889 243,145 173,107 6,062 594,203
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 151,815 - - - 151,815
Kullanilan krediler 72,363 111,857 37,150 176 221,546
Faktoring borglari 22,667 904 571 299 24,447
Tirev finansal araglar 1,611 2 - - 1,613
Diger borglar ve karstliklar 15,767 246,873 6,868 549 270,057
Odenecek gelir vergisi 2,793 - - - 2,793
Toplam pasifler 448,912 603,415 217,709 7,086 1,277,122
Net bilanco pozisyonu 199,800 47,744 (45,494) (2,110) 199,940
Net bilanco dis1 pozisyon 1,170 (59,558) 55,700 2,302 (386)
Tiirev finansal araclar nominal tutarlar: 1,170 (59,558) 55,700 2,302 (386)
Gayrinakdi krediler (*) 292,887 400,587 126,774 12,643 832,891
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 884,946 612,743 182,425 8,315 1,688,429
Toplam pasifler 664,088 576,092 238,114 7,637 1,485,931
Net bilanco pozisyonu 220,858 36,651 (55,689) 678 202,498
Bilanco dis1 pozisyon (14,642) (44,179) 65,973 (846) 6,306

(*) Bilango dis1 pozisyona dahil edilmemistir.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, Grubun faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz oram ile iliskilendirilmis
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar

ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yikiimliliiklerin yeniden fiyatlandirilmasi asamasinda ortaya c¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstriimanlarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarin degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimliilikler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz oram riskine maruz

kalinir.
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14. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Grup faiz oran riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yonetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektikce Grubun faiz oranlarini giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grubun, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliilikklerinin vade tarihine kadar kalan yeniden
fiyatlama vadeleri baz alinarak hazirlanmms dokiimiinii gostermektedir.

1 aya 1-3 3-6 6ay-1 5yl

kadar ay ay yil 1-5yl iizeri Faizsiz Toplam
31 Mart 2004 itibariyle
Varhiklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 537 - - - - - 7,590 8,127
Bankalar ve diger mali kuruluslar 45,435 12,806 10,551 - - - 7,921 76,713
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 17 - - - - - - 17
Zorunlu karsiliklar 66,390 - - - - - - 66,390
Alm satim amagli menkul degerler 23,238 24,842 29,223 21,828 13,171 - 102 112,404
Yatirim amach menkul degerler 2,742 - - - 238 - 202 3,182
Banka kaynakli krediler ve avanslar 337,052 226,052 82,378 44,258 10,287 - (2,740) 697,287
Faktoring alacaklari - 100,414 - - - - - 100,414
Finansal kiralama alacaklar1, net 2,582 4,420 6,194 8,075 13,252 - - 34,523
Tiirev finansal araglar 940 1,228 8 - - - 36 2,212
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - - 382 382
Maddi duran varhklar - - - - - - 74,628 74,628
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - 3,634 3,634
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - - 21,370 21,370
Diger aktifler 1,585 1,538 245,436 113 - - 27,107 275,779
Toplam aktifler 480,518 371,300 373,790 74,274 36,948 - 140,232 1,477,062
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 10,607 - - - - - 41 10,648
Miisteri mevduatlari 390,416 83,018 25,947 7,193 188 - 87,441 594,203
Para piyasasi islemlerinden bor¢lar 151,815 - - - - - - 151,815
Kullanilan krediler 64,471 50,160 71,195 30,518 5,202 - - 221,546
Faktoring borg¢lari - 24,447 - - - - - 24,447
Tiirev finansal araglar 990 442 179 - - - 2 1,613
Diger borglar ve karsiliklar - 772 239,444 - - - 29,841 270,057
Odenecek gelir vergisi - - - - - - 2,793 2,793
Toplam pasifler 618,299 158,839 336,765 37,711 5,390 - 120,118 1,277,122
Bilancodaki faize duyarl (agik)/fazla (137,781) 212,461 37,025 36,563 31,558 - 20,114 199,940
Bilanco dis1 faize duyarh (agik)/fazla - - - - - - - -
Toplam faize duyarh (acik)/fazla (137,781) 212,461 37,025 36,563 31,558 - 20,114 199,940
31 Aralik 2003 itibariyle
Toplam aktifler 713,583 246,968 451,347 104,681 36,761 - 135,089 1,688,429
Toplam pasifler 879,179 178,855 309,471 67,756 4,281 - 46,389 1,485,931
Bilangodaki faize duyarl (agik)/fazla (165,596) 68,113 141,876 36,925 32,480 - 88,700 202,498
Bilanco dis1 faize duyarl (agik)/fazla - - - - - - - -
Toplam faize duyarh (acik)/fazla (165,596) 68,113 141,876 36,925 32,480 - 88,700 202,498
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14. FINANSAL RiSK YONETIMIi (devami)
Piyasa Riski

Piyasa riski, Grubun bilango i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliklerinin faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar
riskini ifade eder.

Grubun sahip oldugu pozisyondan dolayr maruz kaldii ve kalabilecegi piyasa riski miktar1 iist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amacla Grup Bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” cercevesinde kullanilan risk
ol¢iim modelleriyle piyasa riskleri 6l¢iilerek diizenli araliklarla iist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu iiriinler, alim/satim islemlerinin gerceklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine iligkin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye calisilmaktadir.

Rayi¢ Deger

Rayi¢ bedel, iki taraf arasinda muvazaadan ari islemler sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir
yiikiimliiliigiin belirlenebilecegi fiyattir.

Konsolide finansal tablolarda rayic bedeli ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin taginan ve gercek deger
tablosu agagidaki gibidir :

Tasiman Deger Rayi¢ Deger
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2004 2003 2004 2003

Finansal Aktifler
Banka kaynakli krediler ve avanslar 697,287 703,830 704,585 712,085
Faktoring alacaklart 100,414 106,212 100,414 106,212
Finansal kiralama alacaklari 34,523 44,649 36,031 45,251

832,224 854,691 841,030 863,548
Finansal Pasifler
Bankalar mevduati 10,648 8,061 10,648 8,061
Miisteri mevduatlar1 594,203 822,997 593,876 822,898
Kullanilan krediler 221,546 256,986 222,000 257,214
Faktoring borg¢lari 24,462 29,453 24,462 29,453

850,859 1,117,497 850,986 1,117,626

Finansal araclarin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve 6ngoriiler agsagidaki gibidir :
- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat
ve repo yikiimliilikkleri gibi maliyet bedelleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri

g6zoniinde bulunduruldugunda rayi¢ bedellerinin maliyet degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢ bedeli iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer ozellikteki
farkli enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.
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15. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

The Euro Textile Bank Offshore Limited Sirketi Olaganiistii Genel Kurulu, 9 Nisan 2004 tarihinde,
K.K.T.C.'deki Offshore Bankalar Yasasinda belirtilen asgari 6denmis sermaye tutarina gore yasal limitlerin
iizerinde (fazla) olan 6denmis sermayenin 6,485,000 ABD Dolari'ndan 1,000,000 ABD Dolart'na indirilmesini
kararlastirmistir.

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklardan GSD Factoring Hizmetleri A.S.’nin 13 Mayis 2004 tarihli

Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Sirket’in sermayesinin 3,000,000 TL’ndan 4,000,000 TL’na artirtlmasina
karar verilmistir. Sermaye artig1 18 Mayis 2004 tarihinde tescil edilmistir.
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