2003 Y1l Olagan Genel Kurulu

13 Mayis 2004



(A) GRUBU iMTIYAZLI PAY SAHIPLERiI GENEL KURUL GUNDEMI

1) Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

2) Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

3) Sirketimizin 13.05.2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda yeniden teskil olunacak
Denetim Kuruluna, (A) Grubu pay sahiplerini temsilen secilecek Denetim Kurulu Uye
adaylarinin belirlenmesi,

4) Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi
13 Mayis 2004 Persembe ginu saat 14.00
Aydinevler Mahallesi inénii Caddesi

Gokee Sokak GSD Binasi No 14
34854 Klcukyall Maltepe- ISTANBUL



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1) Bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplanti divaninin teskili,

2) Divana tutanaklari imzalama yetkisi veriimesi,

3) 2003 yili Bilanco, Kar-Zarar hesabi ile Yonetim Kurulu ve Denetci raporlarinin
okunmasi,goristimesi, onaylanmasl,

4) 2003 yil icerisinde yapilan bagislar hakkinda ortaklarin bilgilendiriimesi.

5) Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin 2003 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

6) 2003 yili karinin ihtiyatlara ayriimasi veya dagitiimasina karar veriimesi,

7) Yénetim Kurulu Uyelerinin {icretlerinin belilenmesi,

8) Denetcilerin Segimi,

9) Denetcilerin Gcretlerinin belirlenmesi,

10) Yonetim Kurulu'nca secilen Bagimsiz Denetci kurulusunun onaylanmasi,

11) Yonetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddelerine gére izin
verilmesi,

12) Dilekler ve kapanis.

Toplanti Yeri ve Tarihi
13 Mayis 2004 Persembe gunu saat 14:30
Aydinevler Mahallesi inénii Caddesi

Gokee Sokak GSD Binasi No 14
34854 Klcukyall Maltepe- ISTANBUL






Degerli Ortaklarimiz,

GSD Grubu olarak gtclu mali yapimizi koruyarak, 2003 yilinda faaliyetlerimizde kontroll bir
buylme gerceklestirdik. Sadece hizmet sektorinde yer alan ve bankacilik, finans ve dis
ticaret alanlarinda faaliyet gosteren istirakleri catisi altinda toplayan GSD Holding, 2003
yilinda da 6zvarlik adirlikli blyume stratejisini surdtrdu.

Bankacllik, faktoring ve finansal kiralama alanlarinda faaliyet gosteren istiraklerimizin 2003
sonu itibariyle gerceklestirdikleri kurumsal misteri plasmanlari bir 6nceki yila gére reel olarak
% 30 artarak 682 trilyon TL’na ulasirken, dis ticarette ihracatimizi 733 milyon ABD dolarindan
830 milyon ABD dolarina ¢ikardik. Kurulusumuzdan bu yana uyguladigimiz ihtiyatli kredi
politikalarimiz sayesinde sorunlu alacaklarimizi 2003 yilinda da ¢ok dustik bir seviyede tuttuk.
2003 sonu itibariyle bankacilik, faktoring ve finansal kiralama faaliyetlerimizden kaynaklanan
takipteki alacaklar binde 6 olarak gerceklesti.

Sirketimiz 2003 yili sonundan itibaren mali tablolarini enflasyona gére dizeltilmis konsolide
bazda hazirlamaya basladi. Konsolide mali tablolanmiz GSD Holding istiraklerinin
performanslarini gecikmeksizin, toplu halde ve daha acik bir sekilde gozler 6niine serdi. Soz
konusu mali tablolarimiza gére 2003 sonu itibariyle GSD Holding'in aktif buyukligu yaklasik
1.6 katrilyon TL'na, 6zvarliklari ise 149 trilyon TL'na ulasirken, net karimiz 37.4 trilyon TL
olarak gerceklesti.

2001 sonrasi dénemde ekonominin hizli blyumesi ve istihdam yaratmasi icin saglam bir
aracilik sistemine ihtiyac oldugu ortaya cikti. Ozellikle, 2003 yilindaki ihracata dayali biiyiime
ve yakin gelecekte de ihracatin 6nemini surdlrecek olmasi dis ticaret ve finansta odaklanmis
olan GSD Holding'in ekonomideki bu biylimeden pay alacak avantajli bir konumda oldugunu
gosterdi.

Bugin sermayesinin tamamina yakini halka acik olan Sirketimiz diin oldugu gibi bundan
sonra da tim hissedarlarinin ¢ikarlarini korumaya ve ticari ve toplumsal ahlak degerlerini

gozetmeye siki sikiya bagll kalacaktir. Oniimiizdeki dénemde de stratejimiz, bu ilkelerden
odun vermeksizin, uzun vadeli ve istikrarll bir sekilde katma deger yaratmak olacaktir.

Saygilarimla,

\
/
%%hy\

M. Turgut Yilmaz )
Yonetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye






1) KISA GECMiS

GSD Holding, 1986'da 96 hazir giyim imalatgisinin girisimiyle kuruldu. Hazir giyim
imalatcilarini uzmanlasmis bir dis ticaret sermaye sirketi catisi altinda toplayan ve bu
isbirliginden dogan ekonomik kazanclari katilan firmalarin yararina sunan GSD, kisa surede
Ulkemizdeki cok ortakli dis ticaret sirketlerine basarili bir model teskil etti.

Dis ticaret yaninda, finans sektorinl kendisine ana gelisim alani olarak belirleyen GSD
Holding, zaman icerisinde banka, finansal kiralama, faktoring, ve sigorta sirketleri kurarak,
finans sektorinin hemen hemen tim alanlarinda faaliyet gostermeye baslad.

GSD Holding, Gruptaki blylimenin yonetimi, finansmani ve Karli isletmelere yatirim yapilmasi
amaglarini giitmektedir. 1999 yilindan itibaren hisse senetlerinin IMKB'de islem gérmeye
baslamaslyla binlerce ortaga sahip olan GSD Holding'in sermayesinin tamamina yakini halka
acik durumdadir.

Il) iSTIRAK PORTFOYU
GSD Holding’in dogrudan ya da dolayl olarak istirakte bulundugu sirketler:

Tekstil Bankasi A.S.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.
Tekstil Finansal Kiralama A.S.
Tekstil Menkul Degerler A.S.

GSD Dis Ticaret A.S.

GSD Yatirim Bankas! A.S.

GSD Factoring Hizmetleri A.S.

GSD International Limited

GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
GSD Egitim Vakfi

The Euro Textile Bank Offshore Limited
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S.

Ill) YONETIM

Sirketimiz Yonetim Kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Isim Gérevi ) Goérev siiresi

M. Turgut Yilmaz Baskan ve Murahhas Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Ergin Aral Baskan Vekili 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
A. Erdem Yorukoglu ~ Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Akgun Tlrer Uye-Genel Mudur 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Turhan Alpan Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Murat Atim Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
Yasef Coyas Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005
T. Tozin Tarman Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005

H. Cim Guzelaydinli  Uye 25 Nisan 2002-25 Nisan 2005



Denetleme Kurulu Gorev siresi
Asim Ozgbzikara 8 Nisan 2003- 13 Mayis 2004
Sedat Temeltas 8 Nisan 2003- 13 Mayis 2004

GSD Holding temel olarak, istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
yuratllmesi ve degerlendiriimesi fonksiyonlarini ifa etmekle beraber, binyesindeki sirketlerin
olagan faaliyetlerinin koordinasyonu, benzer slreglerde ve verilen hizmetlerde Grup bazinda
standardizasyonun saglanmasl, Grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin
sadlanmasi ve tim bu fonksiyonlarin Grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasini
yerine getirmektedir.

Halen Holding blnyesinde Genel Midurluk disinda ayni zamanda istiraklere hizmet veren
Mali isler, Hukuk Bolimii ve idari personel gérev yapmaktadir. 2003 yil sonu itibariyle
Holding'in personel sayisi 26 olup, ayrilan kidem tazminati karsiidi Glkemizdeki mevcut
mevzuata gore 93.1 milyar TL olurken, UFRS'ye gore 38 milyar TL olarak hesapland.

Sirketimizin bagimsiz denetgisi Glney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. olup, vergi
danismanii§l ve tam tasdik hizmetleri ise Basaran Nas Yeminli Mali Misavirlik A.$.'den
alinmaktadr.

IV) SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

2003 yili sonunda 43 trilyon TL olan Sirketimizin ¢ikariimis sermayesi, Mart 2004'te tamami i¢
kaynaklardan karsilanmak tzere 250 trilyon TL kayitli sermaye tavani iginde 80 trilyon TL'na
cikarildi. S6z konusu 37 trilyon TL artinmin 2,255,694,815,066.-TLlik kismi Emisyon
Primi'nden, 32,705,819,683,294.-TL'lIk kismi Olaganustl Yedeklerden, 2,038,485,501,640.-
TL'lik kismi Istirakler Yeniden Degerleme Artisi'ndan karsilandi.

11 Mayis 2004 itibari ile M. Turgut Yilmaz ve birlikte hareket eden sirketlerin sahip olduklari
hisse senetlerinin Sirketimizin ¢ikariimis sermayesi icerisindeki toplam payi1 %18.4'tar.

V) MALI SONUGLAR

Sirketimiz mali tablolarinin 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak
Uzere Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri: XI No: 25 Tebliginde aciklanan “Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak hazirlanmasina karar verdi.
Boylece mali tablolarimiz istiraklerimizin performanslarini gecikmeksizin, toplu halde ve daha
acik bir sekilde yansitir oldu. GSD Holding tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da
dolayll olarak hakim ortak durumunda oldugundan, énemli biytklukteki istiraklerimiz GSD
Holding A.S. catisi altinda konsolide edilirken, GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S., GSD
Egitim Vakfi ve Tekstil Bilisim Hizmetleri A.$. konsolidasyon disinda kaldilar.

Sirketimizin UFRS'ye gére dizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan ve asagida verilen
secilmis performans ve mali yap! oranlarindan da goruldigu gibi, 2003 yilinda Sirketimiz
gucld likidite yapisiyla yiksek reel karlilik gerceklestirdi.

1. Likidite Oranlari 2003 2002
a) Cari Oran % 103 % 67
b) Likidite Orani % 103 % 67

c) Nakit Orani % 104 % 62



2. Finansal Yapi Oranlari 2003 2002

a) Toplam Borglar/Ozsermaye % 934 % 1345
b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 87 % 89
¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami % 1 % 3

3. Karhk Oranlan 2003
a) Net Donem Kari/Aktif Toplami % 2
b) Net Dénem Kari/Ozsermaye % 25

c) Net Dénem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye% 33

VI) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER

Bankacllik, finans ve dis ticaret alanlarinda faaliyet gdsteren istiraklerimizin performanslari
Uzerinde daha ¢ok dissal etmenler diye nitelendirebilecedimiz makro ekonomik faktorler etkili
olmaktadir. Her ne kadar her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gére s6z konusu makro
ekonomik faktorlerden bazilari digerlerinden daha etkin olabilmekteyse de, geneli etkileyen en
onemlileri asadida verilmistir:

Mali Piyasalarda istikrar ve guven ortami

Faiz, ddviz ve capraz kurlardaki asiri dalgalanma

Ekonominin buyume ya da daralma surecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakimindan elverisli olmasi

Bu faktorlerdeki strekli degisime ragmen, Sirketimiz yuksek likidite yapisi, guglu risk yonetimi
ve saglam kredi politikalari sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve
boylece faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

VII) FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI

Konsolide aktiflerimizin % 78'ini olusturan bankacilik faaliyetleri dolayisiyla, Sirketimizin en
onemli finansman kaynagi misteri mevduatlandir. 2003 sonu itibariyle 773 trilyon TL olan
musteri mevduatlari, Sirketimiz konsolide yukimltlikleri icerisinde % 55 paya sahip olurken,
diger bir finansman kaynag olan kullanilan krediler ise yaklasik %17’lik bir pay ald.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur
riski, faiz orani riski ve piyasa riski adli bes ana baslik altinda ilisikteki badimsiz denetim
raporununun ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmistir.

VII) 2003 YILI FAALIYET SONUGLARININ DEGERLENDIRILMESI

UFRS'ye gore hazirlanmis konsolide mali tablolara gore, 2003 sonu itibariyle GSD Holding'in
aktif blyukliga yaklasik 1.6 katrilyon TL'na, 6zvarliklari ise bir énceki yila gore % 34 artisla
149 trilyon TL'na ulasti. 2003 yilinda mali gucini daha da pekistiren Sirketimiz'in 2003 yili
performansi ana faaliyet alanlarl bazinda incelenerek asagida verilmistir:



A) BANKACILIK

GSD Holding, konsolide aktiflerinin % 78'ini temsil eden bankacilik faaliyetlerini, sahip oldugu
iki bankasi araciligiyla yarutmektedir:

o Tekstilbank (Tekstil Bankasi A.S.) _
GSD Holding'in %74 .8'ine sahip oldugu, hisse senetleri 1990 yilindan beri IMKB'de islem
goren halka agik bir bankadir.

e GSD Bank (GSD Yatinm Bankasi A.S.)
GSD Holding’in tamamina sahip oldugu bir yatirim bankasidir.

2003 sonu itibariyle kullandirdi§imiz banka kaynakli kurumsal krediler % 38 artisla 568 trilyon
TL’na ulasti. Bankacilik, konsolide net karimiza en fazla katki yapan faaliyet alanimiz oldu.
2003 yilinda bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz 24.2 trilyon TL tutarindaki net kar GSD
Holding'in konsolide net karinin % 65'ini olusturdu.

Tekstilbank'in 2003 sonu itibariyle BDDK standartlarina gore sermaye vyeterlilik rasyosu
% 12.2 olurken, likidite rasyosu % 42 olarak gerceklesti. Halen 38 subesi ve 900’0 asan
calisani ile yurtici ve yurtdisinda hizmet veren Tekstilbank'in 2004 yilindaki hedefi,
muhafazakar risk yonetimi anlayisi, olumlu likidite rasyosu ve genis bir yelpazeye yayilmis
musteri profili ile sektordeki yerini ve itibarini daha da pekistirmektir,

GSD Bank ise yillar itibariyle kurumsal ticari kredi plasmanina agirlik vererek 6zel sektor
yatinm bankalarl icinde en fazla kredi verenlerden biri oldu. Mevduat toplama yetkisi
bulunmayan istirakimiz, yuksek 6zsermaye ile calismaktadir. 2003 yili sonu itibari ile BDDK
standartlarina gére sermaye yeterliligi rasyosu % 39.4 olan GSD Bank, ilkemizde sermaye
yeterlilik orani en yUksek bankalardan biridir. GSD Bank 2004 yilinda da kurumsal ticari
kredilerini, &zellikle de dis ticaretin finansmanina yonelik plasmanlarini  artirmayi
hedeflemektedir.

B) DIS TICARET

GSD Dis Ticaret (GSD Dis Ticaret A.S.) cok ortakli dis ticaret sermaye sirketi modelinin
lilkemizdeki ilk 6megidir. Ulkemizin ihracat alaninda son vyillarda gésterdigi kuvvetl
performansa paralel olarak, istirakimizin ihracati 2003 yilinda 830 milyon ABD dolarina
ulasarak Tirkiye'nin toplam ihracatinin yaklasik % 2'sine, toplam hazir giyim ihracatinin ise
yaklasik % 7'sine karsilik geldi.

GSD Dis Ticaret sadece araclli ihracat islemi gerceklestirdiginden Uretim faaliyeti yoktur.
Istirakimiz, temel faaliyeti olan, musterilerinin ihracattan kaynaklanan katma deger vergisi
iadelerinin kendileri adina takip edilip tahsil ediimesi disinda, musterilerine ihracat amacli 6n
6deme hizmeti de vermektedir. Istirakimiz ayrica msterileri icin yurt iginden ve yurt disindan
cesitli tekstil ham maddelerinin ve ara mamullerinin alimini da yapmaktadir,

2003 yilinda imalatgl masterilerine toplam 201 trilyon TL tutarinda KDV iadesi 6demesi yapan
istirakimiz, ayrica ihracattan dogan KDV alacaklarina mahsuben toplam 80.7 trilyon TL
tutarinda 6n 6deme yaparak imalatgl misterilerimize énemli miktarda kaynak saglad.



Sirketimiz konsolide mali tablolarina gore, 2003 yilinda dis ticaret faaliyetlerimizden 395
milyar TL zarar olustu.

GSD Dis Ticaretin 1995ten buglne gerceklestirdigi ihracat tutarlar ile son iki yildaki
ihracatinin temel mal gruplari itibariyle ayrimi asagidaki grafik ve tabloda gésterilmektedir:

GSD Dis Ticaret'in ihracatinin Geligimi
(Milyon ABD Dolari)
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Ihracatimizin Mal Gruplarina Gére Dagilimi
(Milyon ABD Dolari)

2003 2002
Cinsi Tutar | Pay (%) | Tutar | Pay (%)
Orme Giyim 496.1 59.8 4079 | 557
Dokuma Giyim 2334 28.1 2376 324
Ham deri, deri esya, post, kiirk 936 11.3 77.7 10.6
Kumas 3.8 0.5 51 0.7
Diger 29 0.3 44 0.6
Genel Toplam 829.8 100.0 732.7 | 100.0




C) FAKTORING

Faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan net plasmanlarimiz 2002 sonu itibariyle 76.8 trilyon TL,
2003 sonu itibariyle ise 72.1 trilyon TL olarak gerceklesti. 2003 sonu itibariyle faktoring aktifleri
GSD Holding konsolide aktiflerinin % 6.3'Unl olusturdu. 2003 yilinda faktoring faaliyelerimizin
konsolide net karimiza katkisi ise 9 trilyon TL ile yaklasik % 24 dizeyinde oldu. GSD Holding
faktoring faaliyetlerini sahip oldugu iki faktoring sirketi araciligiyla yapmaktadir:

o Tekstil Factoring (Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.)
¢ GSD Factoring (GSD Factoring Hizmetleri A.S.)

1994 yilinda Tekstilbank'in istiraki olarak kurulan Tekstil Factoring, kisa strede Turk faktoring
sektorunin énde gelen firmalarindan biri haline geldi. 2002 yilinda Tekstilbank bankacilik
faaliyetlerine daha fazla agdirlik verebilmek amaciyla Tekstil Factoring'teki % 88 hissesini
istiraklerimizden GSD Dis Ticaret'e devretti. GSD Holding'in tamamina sahip oldugu GSD
Factoring ise 1996 yilinda kuruldu.

Faktoring alacaklarimizin vadesi 1-3 ay arasinda degismekte olup, tamamina yakini TL
cinsinden vyapilan plasmanlardan olusmaktadir. Faizlerin ve kar marjlarinin daha da
dusmesinin beklendigi 2004 yilinda faktoring sirketlerimiz giderlerini denetim altinda tutarak,
islem hacmini ve musteri sayisini daha da artirmayi hedeflemektedirler.

D) FINANSAL KIRALAMA (Leasing)

GSD Holding finansal kiralama faaliyetlerini % 54.45'ine sahip oldugu istiraki Tekstil Leasing
(Tekstil Finansal Kiralama A.S.) araciligiyla gerceklestirmektedir. Tekstil Leasing halka agik
bir sirket olup, 1995'ten beri hisse senetleri IMKB'de islem gormektedir.

2003 yilinda Ulkemizde ihracata dayall ve yuksek oranli bir biylime yasanmasi, yatirimlarin
artmasina ve ozellikle ihracata yonelik sektorlerde yogunlasmasina yol acti. Bu ortamda 2003
yili finansal kiralama islem hacmimiz % 54’luk bir artigla 27.2 milyon ABD dolarina ulasti.
2003 yilinda agirlikli olarak tekstil, maden, metal, kimya ve insaat sektorlerindeki yatirimlar
finanse ettik.

Sirketimiz konsolide mali tablolarina gore, 2003 sonu itibariyle 42 trilyon TL olan net finansal
kiralama alacaklarimiz konsolide aktiflerimizin % 2.6'sini olustururken, 2003 yili sonunda
finansal kiralama faaliyelerimizde 211 milyar TL zarar olustu.

Finansal kiralamada faaliyet alanimizi dogrudan ihracat yapan sirketlere veya ihracatg
sirketlerin tedarikgisi olan klcik ve orta Olgekli sirketlere dogru yogunlastirdik. Karli isler
yapan, kredi degerliliji yiksek sirketlerin yenileme ve kapasite artirrmina yonelik yatirimlarini
finanse etmeyi amac edindik. Ozvarlija dayali, kontrollii bir biyiime hedefledigimiz finansal
kiralama faaliyetlerimizde, kur riskine karsi sézlesmelerimizi doviz cinsinden yapmakta, parite
riskine kars! da istirakimizin ABD dolari ve Euro cinsinden net varliklarinin birbirlerine yakin
seviyelerde olmasina 6zen gostermekteyiz. Kira alacaklarimizin neredeyse tamamina yakini
ddviz cinsinden olup, % 64°U bir yildan kisa vadeli alacaklari temsil etmektedir. 2004 yilinda
islem hacmimizi % 10 daha artirarak 30 milyon ABD dolari tutarina gikarmayi hedefliyoruz.



E) ARACI KURUM

Tekstilbank'in % 99.9 sahipligi ile 1996 yilinda kurulan Tekstil Menkul'in (Tekstil Menkul
Degerler A.S.) 6denmis sermayesi 1.2 trilyon TL'dir. Dolayli istirakimiz 2003 yilinda IMKB
hisse senetleri piyasasinda 3.2 katrilyon TL islem hacmi gerceklestirdi.

Tekstil Menkul Degerler 2003 yilinda daha cok IMKB'ye paralel olarak teknolojik altyapisini
guclendirdi ve uzaktan erisim sistemi ile misteri temsilcilerine aracisiz islem yapma imkani
taniyan sistem olan EX-API'ye gecti.

F) DIGER ISTIRAKLERIMiZ

GSD Holding mali tablolarina konsolide edilmeyen diger ug istirakimiz GSD Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S., GSD Egitim Vakfi ve Tekstilbank’in bilisim alanindaki faaliyetleri icin kurdugu
istiraki Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S.'dir.

GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S., Ozellikle GSD bulnyesindeki sirketlerin sigorta
islemlerine aracilik etmektedir. Odenmis sermayesi 50 milyar TL olan istirakimiz 2003 yilinda
prim tutari 1.7 trilyon TL olan policeye aracilik ederek 117 milyar TL komisyon geliri ve 23
milyar TL net kar elde etti.

GSD Egitim Vakfi llkemizde egitim kalitesi yukseltimeden kalkinmanin tam olarak
saflanamayacag! goristnden yola cikarak, GSD Holding kurucu ortaklar tarafindan 1996
yilinda kuruldu. Vakif bugtne kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi'na
devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda Bahcelievlerde, ikincisi ise Marmara depreminin
yaralarinin sariimasina katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikky ilgesinde
hizmete acildi. Halen s6z konusu iki okula destek olmayi surdiren Vakfimiz, Gglincd bir egitim
projesinin ¢alismalarini yurutmektedir.

1X) ISTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ ve FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Istiraklerimizin 31.12.2003 tarihi itibariyle sermayeleri ve bunlardaki ortaklik paylarimiz
asagidaki tabloda ozetlenmistir:

Odenmis .
Sermaye | GSD Holding’in Istirak Pay!

Dogrudan| Dolayli |Toplam

ISTIRAKLERIMIZ (Milyar TL)| (%) (%) (%)
Tekstil Bankasi A.S. 122,500 % 74.79 - % 74.79
GSD Yatirim Bankasi A.S. 15,000 % 100 - % 100
Tekstil Finansal Kiralama A.S. 10,0000 % 5445 %229 |%56.74
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. 8,100 - % 89.08 | % 89.08
GSD Dis Ticaret A.S. 10,000 %100 - % 100
GSD Factoring Hizmetleri A.S. 3,000 %100 - % 100
Tekstil Menkul Degerler A.S. 1,200 - %7478 | %74.78
GSD Egitim Vakfi 10 %100 - % 100
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50| % 80 % 10.89 | % 90.89
GSD International Limited (USD 000) 5,000 - % 100 % 100
The Euro Textile Bank Offshore Ltd.(USD 000) 6,485 - %7479 | %7479

Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. 50 - %7478 | %74.78




Faaliyet alanlarimizin 2003 yili konsolide karimiza katkisi ve konsolide aktiflerimiz igerisindeki
paylari asagidaki tabloda verilmistir.

(UFRS'ye gbre hazirlanmis ve denetlenmis tablolardan, 31 Aralik 2003 tarihindeki alim
gucuyle ifade edilmis milyar TL)

Faaliyet Alanlarimiz Net Kar Aktif Tutan
Bankacilik 24,179 1,243,168
Finansal Kiralama (211) 49,027
Faktoring 9,040 100,733
Dis Ticaret (395) 204,681
Holding 4,809 813
Eliminasyonlar - (13,102)
Grup Toplami 37,422 1,585,320
X) HISSE SENETLERIMIZ

IMKB'de islem géren hisse senetlerimizin 2002 yili kapanis fiyati 820 TL, 2003 yili kapanis
fiyati ise 1,060 TL olarak gerceklesmistir.

Xl) KURUMSAL YONETIM ILKELERI

SPK tarafindan 4/7/2003 tarih ve 35/835 sayili karar ile kabul edilen ve Kurul'un 30/6/2003-
4/7/2003 tarihli Haftalik Biilteni ile kamuoyuna duyurulan Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum
sadlama konusunda Sirketimiz blnyesinde calismalara baslanmistir. Uygulanmasi gonullilik
prensibine dayall olan s6z konusu ilkelerle ilgili olarak Yonetim Kurulumuzun alacagi kararlar
dogrultusunda gerekli duzenlemeler yapilacaktir. Uygulanmasi yoninde karar verilenlerin
uygulama sonuclari, uygulanmamasi yoninde karar verilen ilkelerin ise uygulanmama
nedenleri ile ilgili gerekli agiklamalar takip eden déneme ait faaliyet raporunda aciklanacaktir.

XIl) MALi TABLOLAR ve KAR DAGITIM ONERISi

2003 yili net karimiz 37,422 milyar TL olup, SPK'nin kar dagitimi ile ilgili dizenlemeleri
cercevesinde 2003 yilina iliskin dagitilabilir kar olusmamistir. Bu sebepten dolayi, Ydnetim
Kurulumuz 2003 yili karinin dagditiimayarak 2003 yili mali tablolarimizda olusan gegmis yil
zararlarinin, SPK’nin 30.12.2003 tarih ve 66/1630 sayili kararina gére sirasiyla donem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, olaganusti yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak
kalemlerinin - enflasyon muhasebesine gore duzeltimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesini 2003 yili Olagan Genel Kurulu'na énermektedir.



GSD HOLDING ANONIM SIRKETI “
SERMAYE PIYASAS| KURULUNUN KAR DAGITIMINA ILISKIN DUZENLEMELERINE GORE
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KAR DAGITIM TABLOSU
(MILYAR TL)
Cari Dénem
31.12.2003
A- DONEM KARININ DAGITIMI
1- Do6nem Kari 37422
2- Gegmis Yillar Zararlari (37,422)
3- Odenecek Vergiler 0
Kurumlar Vergisi 0
Gelir Vergisi Kesintisi 0
Diger Vergi ve Benzerleri 0
4- Birinci Tertip Yasal Yedek 0
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 0
5- Ortaklara Birinci Temetti 0
Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
6- Memur ve Iscilere Temettii 0
7- Yénetim Kuruluna Temettu 0
8- Ortaklara lkinci Temetti 0
Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
9- Ikinci Tertip Yasal Yedek 0
10- Statii Yedekleri 0
11- Ozel Yedekler 0
OLAGANUSTU YEDEK 0
B- YEDEKLERDEN DAGITIM
1- Ortaklara Pay 0
Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0
imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0
2- Memur ve Iscilere Pay 0
3- Yonetim Kuruluna Pay
C- HISSE BASINA KAR (TAM TL/%) 468 / %46.8 (¥)
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM TL/%) 468 1 %46.8 (*)
2- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (TAM TL/%) 0
D- HISSE BASINA KAR PAYI! (TAM TL/%) 0
1- Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TAM TL/%) 0
2- Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine (TAM TL/%) 0

(*) Kayitli sermaye sisteminde olan Sirketiin 43 trilyon TL olan sermayesi, 3 Mart 2004 tarihinde ticaret siciline
tescil edilen ickaynaklardan sermaye artinmi sonucunda bilanco tarihinden sonra, fakat mali tablolar
yayinlanmadan o6nce, 37 trilyon TL bedelsiz artirlarak, 80 trilyon TL'na cikarldigl icin hisse basina kar
hesaplamasinda sdzkonusu sermaye artirimi sonucu dolasimda bulunan hisse senedi adedi (80 milyar adet) baz
alinmistir.



DENETCI RAPORU

GSD HOLDING A.S$. GENEL KURULU'NA

Ortakligin Unvani : GSD HOLDING A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 43.000.000.000.000,-TL

Faaliyet Konusu : Istirak y®netimi

Denetgilerin Adi : Asim Ozgdziikara Sedat Temeltas

Gorev Silreleri : 08.04.2003-13.05.2004 08.04.2003-13.05.2004

Ortak veya $irketin Personeli

Olup Olmadiklari : Gbrev siliresi icginde Gérev sliresi ig¢inde
ortak dedil, sirket ortak dedil, sirket
personeli degil. personeli degil.

Katilinan Yonetim Kurulu ve

Yapilan Denetleme Kurulu

Toplanti Sayisi : Y6netim Kurulu toplantilarinin tiimiine katilinmistir.
Denetleme Kurulu 6 toplanti yapmistir.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildigdi

ve Varilan Sonug : 5 Mart,14 Mayis,30 Temmuz,l16 Eyliil,27 Ekim,
24 Aralik tarihlerinde yapilan incelemelerde
defter kayitlarinin zamaninda, dodru ve yasalara
uygun bicimde islenip islenmedidi kontrol
edilmis ve yasalara uygunlugu tesbit edilmistir.
Sirket yénetimiyle ilgili kararlarin usuliine uygun
olarak tutulan karar defterine gecirildigi
gérilmistur.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geregince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonuglari : 4 kez vezne sayimi yapilmis ve kasa defteri
ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi tam
olarak tesbit edilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 4

Numarali Bendi Geredince Yapilan

Incelemenin Tarihleri wve

Sonuglari : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis
konusu kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara
uygunludgu gorilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve

Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda

Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Holding Anonim Sirketi'nin 01.01.2003 - 31.12.2003 dénemi hesap ve islemlerini
Tirk Ticaret Kanunu, ortaklidin esas sdzlesmesi ve diJer mevzuat ile genel kabul
gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gdre incelemis bulunmaktayiz. Gorligimiize g&re
iceridini benimsedigimiz ekli 31.12.2003 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2003-31.12.2003 dénemine ait Gelir
Tablosu, anilan ddneme ait faaliyet sonuglarini gercede uygun ve dodru olakak
yansitmakta; karin dagitimi Snerisi yasalara ve ortaklik esas sézlesmesing uygun
bulunmaktadir. Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Y®énetim Kyrulunun
aklanmasini oylariniza arz ederiz.

ULU
DAT TEME&}A
Y

10



GSD Holding
Anonim Sirketi

31 Aralik 2003 Tarihi itiba_lriyle
Konsolide Mali Tablolara lligkin
Bagimsiz Denetim Raporu
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GSD Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Uyelerine :

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) ve konsolidasyona tabi ortakliklarnin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir, nakit akim ve ozkaynak
degisim tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Stz konusu konsolide mali tablolar, Tiirk Lirasi'mn 31 Aralik 2003
tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmigti. Bu konsolide mali tablolar Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Bizim sorumlulugumuz, denetlenen mali tablolar iizerinde gorilg beyan etmekten ibarettir.

Denetimimiz, Uluslararas: Denetim Standartlarina gore yapilmistir. Bu standartlar, denetimimizi mali tablolarin
onemli yanhgliklar igerip i¢ermedifine dair makul bir seviyede gliven olugturabilecek sekilde planlayip
yiriitmemizi gerektirir. Denetim ¢aligmasi, mali tablolarda yer alan tutarlara ve dipnotlara dayanak olugturan
bilgilerin test usulil ile incelenmesini igerir. Ayrica, denetim ¢aligmasi yonetim tarafindan uygulanan muhasebe
prensipleri ve yapilan 6nemli tahminler ile birlikte mali tablolarin genel sunulusunu degerlendirmeyi de igerir.
Gergeklegtirilen denetimin, gorilgiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olugturduguna inantyoruz.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 11,330 milyar TL aktif biiyiikliige ve 464 milyar TL net kara sahip GSD
International Limited konsolidasyona dahil edilen bir bagli ortaklik olup, mali tablolar: tarafimizdan
denetlenmemigtir. Bahsi gecen mali tablolar bagka bir denetim girketi tarafindan denetlenmistir. GSD
International Limited Sirketi’ne ait dahil edilen tutarlar i¢in diger denetim sirketinin gériigiine dayamilmaktadur.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagl ortakliklarindan GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2002 tarihi
itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu Yonetmelik Hiikiimleri gergevesinde hazirlanan mali tablolarimin denetimi bir
bagska denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis olup 14 Mart 2003 tarihli raporlarinda olumlu goriis
bildirilmigtir. S6zkonusu mali tablolarin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina uygun hale gelebilmesi
icin Sirket tarafindan yapilan diizeltme ve simflandirma kayitlan tarafiruzdan denetlenmistir.

1 numaral: Uluslararas: Finansal Raporlama Standardi “Mali Tablolarin Sunumu”, konsolide mali tablolar ve
konsolide dipnot bilgilerinin bir énceki dénem ile karsilastirmal: olarak sunulmasini zorunlu kilmasina kargin,
Sirket’in 31 Aralik 2002 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide gelir, 8zkaynak degisim ve nakit akim
tablolarimin  hazirlanmamuis olmasi nedeniyle sozkonusu mali tablolar ve ilgili dipnotlar 2003 yili ile
karsilagtirmali olarak sunulmamgtir.

Sirket, 19 Nisan 2004 tarihli bagimsiz denetim raporumuzun 22 Nisan 2004 tarihinde yayinlanmasim miiteakiben
konsolidasyona tabi bir bagli ortaklifimin 2002 yil1 mali tablolarinda yaptig1 diizeltmenin etkilerini konsolide
mali tablolarina yansitmak amaciyla 2003 ve 2002 yillarina ait mali tablolarim yeniden diizenlemistir. Not 2°de
daha detayl: olarak izah edildigi iizere, bu diizeltmelerin sonucunda, ilisikteki mali tablolarda yer alan tutarlar 22
Nisan 2004 tarihinde yayimlanan mali tablolar ile kargilastirildiginda, 2003 yili mali tablolarinda net kar ve
birikmis zararlar 2,537 milyar TL artrmg olup, 2002 yili mali tablolarinda ise aktif ve pasif toplamlar sirasiyla,
28,249 milyar TL ve 30,786 milyar TL artrug ve zkaynaklar toplamu 2,537 milyar TL azalmigtir.

Goriiglimiize gore, yukarida beginci paragrafta belirtilen hususun etkileri haricinde, konsolide mali tablolar, GSD
Holding Anonim §irketinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donemine ait faaliyet sonuglarim ve nakit akimlarim, tim 6nemli hususlar agisindan, Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak layikiyla arz etmektedir.

Giiney SALAIAL A S s affiliated firm of Ernst & Young International.
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15 Kasim 2003 tarih ve 25290 Miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sermaye Piyasasmda Muhasebe
Standartlar1 Hakkindaki Teblig (Seri XI No 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem mali
tablolardan gecerli olmak {izere yaymu tarihinde yiiriirlige girmis olup, ilgili Teblig’in 726 mc1 Maddesi
uyarinca dileyen igletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baglamak tizere, bu Teblig hiktimlerini uygulayabileceklerdir. Seri XI No 25 sayih Teblig’e uygun olarak
raporlama yapan sirketlerin halen yiiriirliikte bulunan Seri XI No 1 “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve
Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”, Seri XI No 20 “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali
Tablolarm Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ve Seri XI No 21 “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
uyarmnca raporlama yapma yiiktimliilitkleri kalmamaktadir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 4 Kasim
2003 tarihli agiklamasi ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (UFRS) gére raporlama yapan
girketlerin 31 Aralik 2003 tarihli mali tablolarmdan baslamak iizere Seri XI No 25 sayih Teblig hiikiimlerine
uymus sayilacaklari belirtilmistir. Dolayistyla, Sirket’in iligsikte sunulan UFRS mali tablolari, Sermaye Piyasast
Kurulu dtizenlemeleri uyarinca hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis mali tablolar olarak kabul
edilmektedir.

Bu rapor, daha ¢nce yaymlanmis ve dilzenlenme tarihi 19 Nisan 2004 olan raporumuzu degistirmekte olup, s6z
konusu rapor gegersizdir.

Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Mo LA

Miigfik Cantekinler
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

10 Mayis 2004
Istanbul, Tiirkiye

GUNK
ERBEFT MUHASHBEC!
NAORETSAW five s

Giney S.MM.M. A S i anilinted firm of Ernst & Young International.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANGOLAR

(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

AKTIF
Notlar 2003 2002

Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 4 219,012 11,050
Bankalar ve diger mali kuruluslar 4 21,945 38,866
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 4 57,689 23,630
Zorunlu karsiliklar 5 77,753 78,377
Alim satim amaglh menkul degerler 6 75,005 160,423
Yatirim amagl menkul degerler 6 2,714 2,092
Banka kaynakl krediler ve avanslar 7 660,848 830,112
Faktoring alacaklari 8 99,726 102,878
Finansal kiralama alacaklar1 9 41,922 39,286
Tiirev finansal araclar 17 3,297 10,244
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 417 337
Maddi duran varliklar 10 71,599 77,576
Maddi olmayan duran varliklar 11 3,966 5,000
Ertelenmis vergi aktifi 16 21,623 27,217
Diger aktifler 12 227,804 240,804
Toplam aktifler 1,585,320 1,647,892

PASIF VE OZKAYNAKLAR
Bankalar mevduati 13 7,573 18,856
Miisteri mevduatlari 13 772,738 862,287
Para piyasasi islemlerinden borglar 13 114,944 96,717
Kullanilan krediler 14 241,292 229,931
Faktoring borglar 8 27,654 25,547
Tiirev finansal araclar 17 1,043 3,760
Diger borglar ve karsiliklar 15 227,143 258,475
Odenecek gelir vergisi 16 2,801 6,633
Ertelenmis vergi yukumlulugu 16 - 413
Toplam pasifler 1,395,188 1,502,619
Azinhik haklar 18 40,770 33,544
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 19 112,979 112,979
Emisyon primi 20 7,655 7,655
Yasal yedekler ve birikmis karlar (zararlar) 20 28,939 (8,483)
Kur degerleme farklari 211) (422)
Toplam é6zkaynaklar 149,362 111,729
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1,585,320 1,647,892

Mlisikteki 7 ila 43°lincti sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayict

pargalaridir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

Notlar 2003

Iaiz gelirleri
Kredilerden alinan faizler 152,689
Menkul degerler ciizdanindan ahnan faizler 29,717
Bankalardan aliman faizler 6,052
Para piyasasi iglemlerinden aliman faizler 275
Finansal kiralama faiz gelirleri 6,751
Faktoring faiz gelirleri 33,720
Diger faiz pelirleri 6,586
Toplam faiz gelirleri 235,790
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (68,302)
Para piyasasi islemlerine verilen faizler (40,992)
Kullamilan kredilere verilen faizler (26,498)
Diger faiz giderleri (273)
Toplam faiz giderleri (136,065)
Net faiz geliri 99,725
Muhtemel kredi zarar karsihklar, finansal kiralama alacaklar kargihklan ve faktoring deger
diigikliga karsihig (614)
Muhtemel kredi zarar karsiliklari, finansal kiralama alacaklar karsihklar: ve faktoring
deger diisiikliigii karsiligi sonrasi net faiz geliri 99,111
Kambiyo kar, net 8,601
Muhtemel kredi zarar karsiliklary, finansal kiralama alacak karsihiklar, faktoring deger
diigiikliigii karsiig1 ve kambiyo kari sonrasi net faiz geliri 107,712
Satiglar 1,278,608
Satiglarm maliyeti (1,278,808)
Briit satis zarar 200
Muhtemel kredi zarar karsiliklary, finansal kiralama alacak karsihiklar, faktoring deger
diisiikliigii karsihigi, kambiyo kari ve briit zarar sonrasi net faiz geliri

107,512
Diger faaliyet gelirleri
Alman teret ve komisyonlar 15,791
Bankacilik iglemlerinden alman gelirler 4,996
Sermaye piyasa iglemleri kari, net 6,532
Diger gelirler 24 9,497
Toplam diger faaliyet gelirleri 36,816
Diger faaliyet giderleri
Odenen ticret ve komisyonlar (2,610)
Personel giderleri ve kidem tazminatr karsthg 23 (32,916)
Amortisman ve itfa giderleri (10,065)
Gelir vergisi digmdaki vergiler (1,899)
Diger giderler 24 (25,110)
Toplam diger faaliyet giderleri (72,600)
Vergi karsihigy, parasal zarar ve azinlik haklar oncesi faaliyet kari 71,728
Verpl kargilipt 16 (13,299)
Parasal zarar (13,409)
Net faalivet kar1 45,020
Azlik haklart (7,580)
Olaganiisti giderler (18)
Net kar 37,422
Apurliklr ortalama hisse sayist 21,28 80,000,000,000

Hissc bagina net kar (tam T1L.)

468

fligikteki 7 ila 43 tincu sayfalar arasmdaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayic pargalandir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

Odenmis
secrmayenin Yasal
enflasyona gore Yedekler ve
duzeltilmesinden Kur Birikmis
Odenmis kaynaklanan Emisyon Degerleme Karlar
scrmayc scrmayce yedekleri Primi [Farklan (Zararlar) Toplam
1 Ocak 2003 itibariyle 43,000 69,979 7,655 (422) (8,483) 111,729
Degerleme farklan - - - 211 - 211
Net dénem kari - - - - 37.422 37.422
31 Aralik 2003 itibariyle 43,000 69,979 7,655 211 28,939 149,362

Mlisikteki 7 ila 43’{incii sayfalar arasindaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarin tamamlayici

parcalaridir.

17



18

GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2003
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Alinan faizler 232,966
Odenen faizler (137,750)
Alman ticret ve komisyonlar 15,791
Bankacilik islemlerinden alinan gelirler 4,996
Sermaye piyasast islemleri kari, (net) 6,532
Onceki donemlerde aktilten silinen kredilerden yapilan tahsilatlar 1,211
Odenen teret ve komisyonlar (2,610)
Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (31,920)
Diger faaliyetlerden clde edilen nakit girisleri 3,715
Diger (aaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari (25,016)
Odenen gelir vergileri (14,696)
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar 53,219
Operasyonel aktif ve pasiflerdeki degisimler
Alim satim amagli menkul degerlerdeki net azalis 90,771
Bankalar ve diger mali kuruluglardaki net azahs 3,059
Zorunlu karsiliklarindaki azalis 450
Banka kaynakh krediler ve avanslardaki net azahg 168,064
Faktoring alacaklarindaki net azalis 2,748
Finansal kiralama alacaklarindaki nct artis (2,602)
Diger aktiflerdeki net azalis 11,523
Bankalar mevduatindaki net azalig (11,283)
Miisteri mevduatlarindaki net azalis (88,637)
Para piyasast islemlerinden borglardaki net artis 18,227
Faktoring bor¢larindaki net artis 2,107
Diger pasiflerdeki net azahs (27,568)
Operasyonel faaliyetlerden saglanan net nakit 220,078
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar
Elde edilen satilmaya hazir menkul degerler 2,714)
Elden ¢ikarilan satilmaya hazir menkul degerler 2,092
Maddi duran varlik alimlari (2,827)
Maddi duran varhk satislar 479
Maddi olmayan duran varlik alimlari (676)
Yatinim faaliyetlerinden saglanan (kullamlan) net nakit (3,646)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit akim
Kullanilan kredilerden saglanan nakit 239,366
Kullanilan kredilerden kaynaklanan nakit ¢ikist (227,232)
Azmbiklara 6denen temettiler (425)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 11,709
Kur farklari, net 93)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artig 228,048
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 60,957
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 289,005

[lisikteki 7 ila 43’ tinci sayfalar arasmdaki politikalar ve dipnotlar, bu konsolide mali tablolarm tamamlayici

pargalaridir.



GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE MALI TABLO DIPNOTLARI
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

1. KURUMSAL BiLGILER
Genel

GSD Holding Anonim Sirketi (Sirket) 1986 yilinda 96 hazir giyim imalat¢isinin girisimiyle Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in merkez biiro ve kayith ofisi Aydmevler Mah. Inénii Cad. Gokee Sok. GSD Binasi No:14
34854 Maltepe Istanbul, Tiirkiye adresindedir. Sirketin hisse senetleri 11 Kasim 1999 yilindan beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakliklardan Tekstil Bankast A.S.’nin %17.71 (2002 - %]17.71) ve Tekstil Finansal
Kiralama A.S.’nin %43.24 (2002 - %45.54) oranindaki hisseleri halka agiktir.

Sirketin konsolide mali tablolarinin yaymlanmasina yonetim tarafindan 19 Nisan 2004 tarihinde onay verilmistir.
Genel Kurul ve belirli diizenleyici otoriteler yasal mali tablolarin yayinlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir. Sirket hisselerinin %95.81 halka agiktir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri
Konsolide mali tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmistir.

Sirket, ¢esitli sektorlerdeki sirketlerin sermaye ve yonetimine katilmak, yatirimda bulunmak, bu alanlarda
calisacak sirketlerin kuruluslarini ger¢eklestirmek, v.b. gibi holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Konsolide edilen Grup Sirketlerinin faaliyet alanlari; kurumsal bankacilik ve fon yonetimi islemlerini, bireysel
bankacilik ve kredi karti islemlerini, faktoring, finansal kiralama ve aracil dis ticaret islemlerini kapsamaktadir.

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Hazirlanis Esaslarn

Grup'un konsolide mali tablolari, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi tarafindan onaylanan Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 ve yorumlari i¢eren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS) uygun olarak
hazirlanmistir. S6z konusu mali tablolarin hazirlanmasinda satilmaya hazir menkul degerlerin, ttirev finansal
araglarin, alim satim amagli menkul degerlerin ve yatirim amach menkullerin rayi¢ deger hesaplamalar1 diginda,
tarihsel maliyet esas alinmistir.

Sirket ve Ttrkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, Bankalar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Tiirk
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenmis tekdiizen hesap planina uygun olarak muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal mali tablolarini hazirlamaktadir. Yurtdisinda yerlesik bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve
mali tablolarini kurulu olduklart tlkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak kendi para birimleri ile
hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar Sirket ve bagh ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk
liras1 (TL) cinsinden ifade edilmis olup UFRS'na gore Sirket’in ve bagh ortakliklarmin durumunu layikiyla arz
edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu
tashihler genel olarak Tiirk Lirasinin (ve ilgili yerel para birimlerinin) alim gticlindeki degisikliklerin mali
tablolara yansitilmasi, ertelenmis vergi ve kidem tazminati karsiliklart hususlarini icermektedir.
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GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devami)
Daha 6nce yayinlanan mali tablolar iizerine yapilan diizeltmeler

Sirket, 19 Nisan 2004 tarihli bagimsiz denetim raporunun ilisiginde yer alan mali tablolarm yayinlanmasini
miiteakiben, konsolidasyona tabi bir bagh ortakligi olan GSD Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin 2002 yili mali
tablolarinda bazi hesaplarin enflasyon diizeltmesi islemlerinde yaptig1 diizeltmenin etkilerini Sirket’in konsolide
mali tablolarina yansitmak amaciyla mali tablolarini yeniden diizenlemistir. Bu defa diizeltilerek yayinlanan 2003
yili mali tablolari ve 2002 yili bilancosu ile daha once yayinlanan mali tablolar arasindaki farklar asagida
sunulmustur;

Diizeltme Oncesi Diizeltme Sonrasi

2003 Yih

Net dénem kari 34,885 37,422
Yasal yedekler ve birikmis karlar (zararlar) (Net donem kari harig) (5,946) (8,483)
Parasal zarar (15,946) (13,409)
2002 Yih

Bankalar ve diger mali kuruluslar 36,310 38,866
Diger aktifler 215,111 240,804
Toplam aktifler 1,619,643 1,647,892
Kullanilan krediler 225,840 229,931
Diger borclar ve karsiliklar 231,831 258,475
Odenecek gelir vergisi 6,582 6,633
Toplam pasifler 1,471,833 1,502,619
Yasal yedekler ve birikmis karlar (zararlar) (5,946) (8,483)
Toplam 6zkaynaklar 114,266 111,729
Toplam pasifler ve 6zkaynaklar 1,619,643 1,647,892

Olciim ve Raporlama Birimi
Sirket ve Tiirkiye’de Yerlesik Bagl Ortakliklar icin Olciim Birimi:

Sirket ve Turkiye’de yerlesik bagli ortakliklar igin 8l¢tim birimi Tiirk Lirasi’dir (TL). Mali tablolarin TL’nin
genel alim giictindeki degisikliklere gore 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yeniden ifade edilmesi UMS 29’a
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™) uygun olarak yapilmistir. UMS 29 yiiksek enflasyonist
bir ekonominin para biriminde hazirlanan mali tablolarin bilanco tarihinde cari olan 6l¢tim birimi ile yeniden
ifade edilmesini ve onceki donemlere iliskin karsilastirma amaciyla sunulan tutarlarin da ayni dl¢tim birimi ile
yeniden ifade edilmesini ongortir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren bir 6zellik de, 3 yillik kiimulatif
enflasyon orammnin %100’e yaklasmas1 veya asmasidir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii

tarafindan tilke geneli toptan esya fiyat endeksi baz alinarak yaymlanan 3 yillik kiimtiilatif enflasyon orani
%181°dir (2002 - %227).
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31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2.

UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLIiTiIKALARININ OZETi (devami)

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren {i¢ yila ait s6z konusu endeks ve katsayilar agagida sunulmustur:

Tarih Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4,951.7 1.491
31 Aralik 2002 6,478.8 1.139
31 Aralik 2003 7,382.1 1.000

Yukarida belirtilen yeniden ifade etme isleminin esaslari asagidaki gibidir:

Geemis yil mali tablolar, ilgili yil sonunda gegerli dl¢tim birimi ile gosterilen parasal aktif ve pasif
kalemleri de dahil olmak tizere, 31 Aralik 2003 tarihinde gegerli cari 6l¢iim birimi ile yeniden ifade
edilmistir.

31 Aralik 2003 tarihindeki bilancoda yer alan parasal aktif ve pasif kalemleri bilango tarihinde gegerli
dlctim birimi ile ifade edildiginden yeniden degerlenmemistir.

Yeniden ifade edilen sermaye tutari, nakit artirimlarin ve emisyon primlerinin, tahsil tarihinden itibaren
dagitilmamis gegmis yil karlarinmn ve istirak satig karinin sermaye arttiriminin tescil tarihinden itibaren
ilgili katsayilar kullanilarak yeniden degerlenmesi ile bulunmustur.

Bilango tarihinde cari olan &l¢lim biriminde tasmmayan parasal olmayan aktif ve pasifler ve diger
dzkaynak kalemleri ilgili katsayilar ile yeniden ifade edilmistir.

Genel enflasyonun net parasal pozisyona etkisi gelir tablosunda net parasal kar ya da zarar olarak
yansitilmistir.

Parasal olmayan varliklarin yeniden ifade edilmis degerleri izerinden hesaplanan amortisman, itfa pay1 ve
satis kar1 ve zararlar1 haricindeki gelir tablosu kalemleri ilgili ortalama katsayilar kullanilarak yeniden
ifade edilmistir.

Bilango ve gelir-gider tablosu kalemlerinin genel fiyat endeksi ve katsayilar kullanilarak yeniden ifade edilmesi
Grubun bilangolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gergeklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamma gelmemektedir. Ayni sekilde, Grubun mali tablolarda belirtilen tutarlarda &zkaynaklari ortaklarina
saglayacagl anlamma da gelmemektedir.

Yurtdisinda Yerlesik Bagh Ortakhklarin (")l(;iim Birimleri

Yerel Para Birimi Ol¢iim Birimi
GSD International Ltd. GBP UsD
The Euro Textile Bank Offshore Ltd. TL UsD

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali tablolarinda
olusmakta olup asagidaki esaslara gére hazirlanmistir :

i

Bagh ortakliklarin bilancolar1 ve gelir tablolar1 tek tek ve her kalem bazinda konsolide edilmis ve
Sirket’in sahip oldugu yatirimin tasinan net defter degeri ilgili 6zkaynak kalemleriyle elimine edilmistir.
Sirket ve baglh ortakliklarr arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyelerin etkileri ile bu islemlerle ilgili olarak
bilancolarda kalan kar marjlari elimine edilmistir.
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31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLIiTiIKALARININ OZETi (devami)

ii) Konsolide mali tablolar, benzer islemler ve ayn1 durumda bulunan diger olaylar i¢in benzer muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmistir.

iii)  Bagh ortakliklarin faaliyet sonuclari, sirket kontrollerinin Sirket’e gectigi tarihten itibaren gegerli olmak
tizere konsolidasyona dahil edilmistir.

iv)  Net varliklardaki ve bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarindaki azinlik paylar1 konsolide bilanco ve
konsolide gelir tablosunda azinlik paylari olarak ayr1 bir sekilde gosterilmistir (bakiniz Not 18).

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar ve ortaklik yapilari
asagidaki gibidir:

Faaliyet Nihai Oran

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Konusu Yo
2003 2002
Tekstil Bankast A.S. Tirkiye Bankacilik 74.79 74.79
GSD Yatirim Bankas1 A.S. Tirkiye Bankacilik 100.00 100.00
GSD Dis Ticaret A.S. Tirkiye Aracili Dis Ticaret  100.00 100.00
GSD Factoring Hizmetleri A.S. Tirkiye Faktoring 100.00 100.00
Tekstil Finansal Kiralama A.S. Tirkiye Finansal Kiralama  54.45 54.45
The Euro Textile Bank Offshore Limited (ETB) Kibris Bankacilik 74.79 74.79
Menkul Kiymet

Tekstil Menkul Degerler A.S. Tirkiye Aracilik Hizmetleri  74.73 74.73
GSD International Limited Isle of Man/Ingiltere Yatirim 100.00 100.00
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Tirkiye Faktoring 89.08 89.08

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle konsolide edilmeyen baglh ortakliklar ve Grubun bu sirketlerdeki hisse
oranlari asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhik Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
2003 2002
Tekstil Bilisim Hizmetleri A.S. Tirkiye Bilisim 99.97 99.97
GSD Egitim Vakfi Tirkiye Vakif 100.00 100.00
GSD Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tirkiye Sigortacilik 90.80 950.80

Yukarida detayr sunulan ve Sirket’in %50 ve daha fazla oranda hissesine sahip bulundugu yatirimlari, s6z konusu
sirketlerin toplam aktif, hasilat, bilanco disi yiikiimliilikler vb. mali tablo biiytikliikleri bakimindan 6nemsiz
olmasi ve faaliyet hacimlerinin diisiik olmasi nedeniyle ilisikteki mali tablolarda konsolidasyon kapsami diginda
birakilmis ve maliyet degerlerine gerekli deger diistikliigii karsiliklart yansitilarak ilisikteki mali tablolarda
konsolide edilmeyen baglh ortakliklar kaleminde yansitilmistir.

Yabanci Para Degerlemesi

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi tarihteki kurlardan TL’ ye ¢evrilerek kayitlara intikal
ettirilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varliklar ve ytkiimliliikler bilango tarihindeki kurlar ile Ttirk
Lirast’na ¢evrilmis ve olusan kur farklar1 kambiyo kari/(zarar1) olarak gelir tablosuna yansitilmistir.

TL/USD TL/EURO
Tarih (tam TL) (tam TL)
31 Aralik 2001 1,439,567 1,268,115
31 Aralik 2002 1,593,750 1,660,890
31 Aralik 2003 1,395,835 1,745,072
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KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLIiTiIKALARININ OZETi (devami)

Yurdisinda yerlesik bagli ortakliklarin, parasal ve parasal olmayan aktif ve pasif hesaplar1 yil sonu ddviz kurlari
ile Tirk Lirasi'na cevrilmistir. Yurtdisinda yerlesik bagl ortaklik olan ETB gelir tablosunu, bu kalemlerin y1l
sonu satin alma glicliyle yeniden ifade edilmis degerlerini yansitacagi distiniilerek yil sonu déviz kurlar
kullanilarak degerlemistir. ETB’nin 6zkaynaklar1 izerinde ortaya ¢ikan enflasyon artisi ile doviz kurlarinin TL’s1
karsisinda deger kazanmasi sonucu olusan farktan kaynaklanan tutarlar 6zkaynaklar icerisinde kur degerleme
farklar1 olarak kaydedilmistir. Diger yurtdisinda yerlesik bagl ortaklik olan GSD International Limited ise
biitiinlesik operasyon olarak degerlendirilerek 6zkaynaklarmin TL’na ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir
tablosunda parasal kar / (zarar) hesabina kaydedilmistir.

Yurtdisinda yerlesik bir kurulusun elden ¢ikarilmasinda, birikmis kur farklar1 gelir tablosuna elden ¢ikarmadan
kaynaklanan kar yada zararin bir parcasi olarak yansitilir. Yabanci bir kurulusun iktisap edilmesinden dogan
serefiye ve rayi¢ deger diizeltme kayd, iktisap edilen kurulusun varhk veya yiikiimliiligi olarak degerlendirilir
ve islemin gergeklestigi andaki kurdan kayitlara alinir ve daha sonra enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile
ifade edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliikleri indirilerek yansitilmistir.

Amortisman, asagidaki ekonomik omiirler cercevesinde normal amortisman yontemine gore hesaplanmistir.

Yillar
Binalar 50
Mobilya ve ofis ekipmanlari 5
Araclar 5
Ozel maliyetler Kira stiresi, 5 yildan az olmamak iizere

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin geri kazanilamayacagina yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikliigiiniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu gostergelerin
bulunmasi ve tasman degerlerin geri kazamilabilir degeri asmasi durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir
degerlerine indirgenmektedir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Bir igsletmenin satin alinmasina bagh olmadan elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet degerleriyle
aktiflestirilmektedir. Bir isletmenin satin alinmasi sonucu edinilen maddi olmayan duran varliklar serefiyenin
rayi¢ degeri saglikli bir sekilde belirlenebiliyorsa ve bu rayi¢c deger negatif serefiye yaratmayacak ya da alimla
olusan mevcut negatif serefiyeyi artirmayacak bir tutarla siirli ise serefiyeden ayri olarak aktiflestirilir. Isletme
icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar, gelistirme giderleri harig, aktiflestirilmemekte ve olustugu yilda
gider kaydedilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen kullanim &mrii tizerinden dogrusal
yontemle itfa edilirler.

Maddi olmayan duran varliklarin tasian degerlerinin geri kazanilamayacagina yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikligliniin olup olmadigr incelenmektedir.
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KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

2. UYGULANAN ONEMLI MUHASEBE POLIiTiIKALARININ OZETi (devami)
Menkul Degerler

Menkul degerler ilk olarak s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedeli yansittig1 kabul edilen ve
almm sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflarida iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. Menkul degerlerin
kayitlara alinmasindan sonra satilmaya hazir ve alim satim amagh olarak smiflanan menkul degerler rayic
bedelinin giivenilir olarak hesaplanamadigi durumlar disinda rayic¢ bedelleri ile gosterilirler.

Grup, menkul degerler portféytinii ti¢ farkli baslik altinda siniflamaktadir :
Alim satim amacgli menkul degerler

Alim satim amacli menkul degerler piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan
kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya
yonelik bir portfoyiin parcast olan varliklardir.

Alim satim amacli menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayic bedelini
yansittigr kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflart da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile
degerlenmektedir.

Alim satim amach menkul degerler alimi takiben rayic degerleriyle tasinirlar. Rayi¢ degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar gelir tablosuna yansitilir.

Alim satim amach menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii gelirlerine
kaydedilir.

Banka kaynakli krediler ve hazineye verilen krediler

Alm satim amagl menkul deger olarak smiflandirilmamis olan ve hazine ihalesinden ihra¢ tarihinde alinan
bor¢clanma senetleri banka kaynakli krediler ve hazineye avanslar olarak siniflandirilmistir. S6z konusu menkul
degerler, ilk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi i¢in ayrilan karsilik distilerek, i¢c verim orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis degeri ile muhasebelestirilmektedir. Kazanilmis olan faizler, faiz geliri olarak
kaydedilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerler

Satilmaya hazir menkul degerler ilk kayda almada s6z konusu menkul degerin alim tarihindeki rayi¢ bedelini
yansittigr kabul edilen, alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflart da icerecek sekilde, elde etme maliyeti ile
degerlenmektedir. Grubun satilmaya hazir menkul degerler portfoyii bazi iliskili kuruluslarin hisse senetleri ve
yatirim fonlarindan olusmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerler alimi takiben rayic degerleriyle tasmirlar. Rayic degere getirme esnasinda
olusan kar veya zarar gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir menkul degerlerden elde edilen faiz, faiz gelirlerine, alinan temettiiler ise temettii gelirlerine
kaydedilir.

Organize mali piyasalarda aktif olarak islem goren menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri bilango tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi’nda yayinlanan piyasa alis fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati olmayan yatirimlar i¢in
rayi¢ deger, benzeri baska bir yatirim aracinin cari piyasa degerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan
net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlari baz alinarak hesaplanir. Rayic degerleri giivenilir
olarak belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa, deger diistikligi karsihgi indirilerek
yansitilirlar.
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Repo ve Ters Repo islemleri

Grup, repo anlagmalar1 cergevesinde kisa vadeli olarak menkul degerler satim ve geri alim islemleri
gerceklestirmektedir. Repo anlagmastyla satilmis olan menkul degerler bilangoda izlenmeye devam edilmekte ve
alim satim amacli menkul degerler veya banka kaynakli krediler ve avanslar gibi degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Bu menkul degerlerin satis1 karsiiginda elde edilen nakit, bilangonun pasifinde “Para Piyasasi Islemlerinden
Borglar” hesabima yansitilmaktadir. Satis ve alis fiyati arasindaki fark faiz gideri olarak kabul edilmis ve repo
anlagmasi siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara yansitilmistir.

Grubun kontrolii disinda oldugundan Snceden belirlenmis ileriki bir tarihte yeniden satma taahhiidil ile satin
alman varliklar (ters repo anlagmasi) bilancoya yansitilmamaktadir. Bu anlagmalar cercevesinde denen miktarlar
“Para Piyasas1 [slemlerinden Alacaklar” hesabi iginde yer almaktadir. Menkul degerlerin alis ve satis degerleri
arasinda sozlesme ile belirlenen gelir, sozlesme siiresince tahakkuk esasina gore hesaplanarak kayitlara
yansitilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yliktimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giictine sahip olunmasi ve
sozkonusu varlik ve ytikiimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Grup, finansal varlik veya yukimliiliikklerini ilgili finansal ara¢ sdzlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal varlik veya finansal varligin bir kismini s6z konusu varhgm konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar1 tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartmaktadir. Grup finansal
yiiktimliiliikleri ise sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliglin ortadan kalkmasi, iptal olmasi veya zaman agimina
ugramasi durumunda kayittan ¢ikartmaktadir.

Grup tiim finansal varlik alis ve satislari islem tarihinde, bir baska deyisle alimi veya satimi gerceklestirecegini
taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim siiresinin genelde bir mevzuat veya
piyasalardaki dlizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu ag¢isindan, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki nakit
para ile 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarini, Merkez bankasi, diger mali kuruluslar, para piyasasindan
alacaklart ve nakde donistiiriilebilir, likiditesi yiiksek diger kisa vadeli yatirimlari icermektedir. Nakde esdeger
varliklar kolayca nakde doniistiirilebilir, vadesi ti¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Miisterilere Kullandirilan Banka Kaynakh Krediler ve Avanslar

Grubun kendi kaynaklarindan kredi kullanicisina kaynak yaratmasi seklinde kullandirilan krediler ve avanslar
banka kaynakl kredi ve avanslar olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerinden aktiften silinen krediler, 6zel
ve genel karsiliklarin diistilmesi suretiyle gosterilir. Yasal {icretler ve kesintiler gibi karsi taraf harcamalari islem

maliyetinin bir parcasi olarak degerlendirilir.

Ttm kredi ve avanslar kredi kullanicisina nakit olarak sunuldugu anda kaydedilir.
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Muhtemel Kredi Zararlar1 Karsihigi

Verilen kredilerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam kredi risk karsiligi Grubun garanti, taahhiit,
kredi ve diger alacak portfoyiindeki tahsil edilemeyecek alacaklarimi kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Eger
Grup sozlesme sartlarina uygun olarak biitiin alacaklarini vadelerinde tahsil edemeyecegini dngoriiyorsa, bu
alacaklar tahsil imkani1 sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilmekte ve takipteki krediler olarak
siiflanmaktadir. Kaybin tutari, kredinin tasman degeri ile gelecekteki nakit akimimin kredinin orijinal faiz oram
ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde donustiiriilebilmesi
muhtemel ise kredinin tasinan degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir.

Deger dusukliigl ve tahsil edilememe riski, bireysel olarak énemli olan her bir kredi i¢in ayri, bireysel bazda
deger diisiikliigt tespit edilmemis ancak benzer kredi ve alacak portfoyiiniin pargasi olan krediler icin toplam
portfoy bazinda hesaplanir.

Grup takipteki krediler i¢in faiz tahakkuk ettirmemekte ve bu kredilerin geri kazanilabilir degerini alinan
teminatin rayi¢ degerine gore belirlemektedir.

Alacagin taginan degeri, tahmini tahsil edilebilir tutarina deger dustikliigii karsihigi hesabi kullanilarak
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamamiin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi
ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Kredinin silinmesiyle daha once
ayrilmis olan karsilik terse doner ve kredinin tamam aktifien diistliir. Onceki donemlerde silinen bir kredinin
tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Eger deger diisiikliigi miktar1 sonradan gerceklesen bir olay sebebiyle azalirsa, serbest kalan karsilik miktar:
karsilik gideri hesabinda alacaklandirilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan karsilik tutar:
yeniden degerlendirilir.

Mevduatlar ve Kullanilan Krediler

Mevduatlar ve kullanilan krediler ilk kayda alimda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. i1k kayda alinmadan
sonra, geri ddenmis tutarlar diisiilerek, etkin faiz methodu ile iskonto edilmis tutarlardan tasinmaktadir. Iskonto
edilmis tutar islem tarihinde olusan tiim indirim ve primler dikkate alinarak hesaplanir. Tigili pasif kayittan
¢ikarildiginda veya de8er azalisina maruz kaldiginda olusan gelir ya da gider kar-zarar tablosuna yansitilir.
Bor¢lanma maliyetleri de olustuklart zaman giderlestirilirler.

Kidem Tazminati Karsihigi

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotti hal disindaki nedenlerle igsine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yukiimludiir.

Grup, mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu™nu kullanarak tahmini
enflasyon oranlarmi ve Grubun personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularindaki deneyimlerini baz almis ve bilango tarihinde devlet tahvillerinin cari getiri orani ile iskonto ederek
mali tablolara yansitilmistir.
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Karsiliklar

Karsiliklar ancak Grubun ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligli (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut
ise ve ylkiimliiliigiin tutar1 glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman icindeki deger
kaybt 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis
degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay1 karsiliklarda meydana
gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

Finansal Kiralama Islemleri
Kiraya Veren Taraf Olarak Grup
Finansal Kiralama

Grup finansal kiralamaya konu olan aktifi bu isleme konu olan yatirnma esit degerde bir alacak olarak
gostermektedir. Finansal gelir net yatirim {lzerinden sabit donemsel getiri saglayacak sekilde yansitilir.
Baglangicta gerceklesen masraflar aninda gider olarak kaydedilir.

Kiraci Taraf Olarak Grup
Finansal Kiralama

Gruba kiralanan varhigin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini déngdren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varhigin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden kiiclik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira édemeleri, kira siiresi boyunca her bir donem
icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orami {iretecek sekilde finansal kiralama
yiikiimltiliiginden indirilecek tutar ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri, dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen
omrii tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonal Kiralama

Bir kiymetin kiralama igleminde biitiin riskler ve faydalar kiraya verene aitse bu tip islemler operasyonel kiralama
olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira 6demeleri, kira siiresi boyunca esit olarak giderlestirilir.
Kiraya veren tarafindan kiraciya saglanan tiim faydalar kira giderini azaltici bir unsur olarak kira siiresi boyunca
kayitlara dogrusal olarak yansitilir.

Finansal Kiralama Alacaklari1 Karsihg:

Grup, isletme kaynakli alacaklarini degerlendirerek, tahsil edemeyecegine inandigi alacaklar ve vermis oldugu
teminatlar ve taahhiitler sebebiyle maruz kalacagi zararlar i¢in karsilik tahmininde bulunur. Eger Grup sézlesme
sartlarma uygun olarak biitiin alacaklarmi vadelerinde tahsil edemeyecegini ongoriiyorsa, bu alacaklar tahsil
imkant sinirli hale gelmis (kayba ugramis) olarak kabul edilir. Kaybin tutari, alacagin tasinan degeri ile
gelecekteki nakit akimlarinin, alacagin orijinal faiz orani ile iskonto edilmesi neticesinde bulunan degeri
arasindaki fark ya da eger alacak teminatlandirilmis ve nakde doniistiiriilebilmesi muhtemel ise alacagin taginan
degeri ile bu teminatin rayi¢ degerinin farkidir. Kayba ugrama ve tahsil edilememe tek basina 6nemli olan
finansal kiralama ve kira alacaklari icin tek tek veya benzer alacak gruplari dikkate alinarak portfoy bazinda
belirlenir ve olciiliir.
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Alacagin tasman degeri, deger dusikliigh karsiligi hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarma
indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamamiin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngériilmesi
ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gerceklesmektedir. Aktiften silinen tutar daha once ayrilmis olan
karsiliktan ve alacagin anaparasindan distilerek kaydedilir. Daha once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili
tahsilatlar gelir kaydedilir.

Eger deger diistikligii karsiliklari sonradan gergeklesen bir olay sebebiyle azalirsa serbest kalan karsilik miktari
stipheli alacak karsiligi gideri hesabina kaydedilir. Serbest kalan karsilik gelir olarak nitelendirilir ve kalan
karsilik yeniden degerlendirilir.

Yonetim, portféy bazinda ticlincii sahislarla yapilan finansal kiralamalar i¢in ayrilan %]1.5 karsiligin gelecekte,
potansiyel veya su anda dngoriilmeyen tahsil edilemeyebilecek kira alacaklari igin yeterli oldugunu tahmin
etmektedir.

Faktoring Alacaklari, Faktoring Borglari ve Deger Diisiikliigii Karsihg:

Faktoring alacaklari, islem tarihindeki rayi¢ degeri ifade eden, orijinal faktdr edilmis tutar ile kaydedilir ve
miiteakip olarak iskonto edilmis degerden karsilik giderleri diisiilerek gosterilir. Faktoring borclari, faktsr edilen
tutardan, faktoring alacaklarina karsilik verilen avanslar, faiz ve faktoring komisyon gideri distilerek kaydedilir
ve miiteakip olarak iskonto edilmis degerle ifade edilir. Bir alacagin defter degerinin geri doniistiniin miimkiin
olmadig1 durumlarda, faktoring alacaklari, deger diistikligii i¢in yeniden degerlendirilir. Bir varhigin defter
degeri, elde edilebilir degerini astiginda, o déneme ait gelirler icinde, deger dusiikliigii karsihigr ayrilir. Alacagin
silinmesi, daha once ayrilmis karsiliklarin ve alacagin anaparasinin silinmesi suretiyle gergeklestirilir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Tedarikgilere Verilen Krediler ve Deger Diisiik Karsiliklar

Tedarikgilere verilen krediler, deger diistik karsiligh diisiildiikten sonraki iskonto edilen maliyet bedeli ile
kayitlara alinmaktadirlar. 39 numarali Uluslararasi Muhasebe Standartinda (UMS 39 — “Finansal Araglar —
Kayda Alinmasi ve Degerlemesi”) belirtildigi tizere, karsihigimn tutar1 kredinin tasidigi deger ile (iskonto edilen
maliyet bedeli) ileride olusmasi beklenen nakit alimlar1 (gerceklesebilir tutar) arasindaki farktir. Tedarikgilere
verilen kredinin taginan degeri, deger diistikliigli karsiligi kalemi kullanilarak tahmin edilen geri kazanilabilir
degere indirgenmektedir. Bu karsiliklar diizenli olarak gozden gecirilmekte, bunun ile ilgili gerekli diizeltme
kayitlar1 yapilmakta ve gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullamlarak muhasebelestirilir. Krediler vadesi
dolduktan sonra 90 giin icinde tahsil edilemezlerse faiz geliri hesaplamasi durdurulur ve tahsil edilene kadar gelir
olarak kayitlara yansitilmaz. Faiz gelirleri sabit getirili menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler
tizerinden kazanilan kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin reeskont gelirlerini de igermektedir.

Faktoring komisyonlari, faktoring miisterilerinden temlik edilen alacaklar tizerinden, verilen hizmet ve tahsilat
masraflarini karsilamak amaciyla faktoring islemi basinda fatura edilen tutari temsil etmektedir. Faktoring
komisyon geliri nakit esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Satig geliri, maliyete iliskin risk ve &diillerin transferinin tamamlandig1 ve gelir miktar1 glivenilir bir sekilde
Olciilebildigi zaman kaydedilmektedir.

Hizmetlerden elde edilen gelir glivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
almarak muhasebelestirilir. Sonucun giivenilir bir sekilde &l¢iilemedigi durumda gelir, bu gelirle
iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin miktart kadar yansitilir.
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Gelir Vergisi

Vergi gideri / (geliri) cari ve ertelenmis vergi gbz 6ntine alinarak net dénem kar1 ya da zararimin belirlenmesinde
kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiktimliiltigii metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile
vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi yikimlilugi vergilendirilebilir tim gegici farklar tizerinden asagidaki husus haricinde
hesaplanmaktadir.

- Ertelenmis vergi yiikiimlilugiiniin dogdugu serefiye izerinden ayrilan itfa ve tiikenme paylar ile sirket
birlesmesi disinda bir varlik veya yiikiimluliigtin ilk kayda alinmasi sirasinda olusan ve bilango kar/zarar:
veya vergilendirilebilir kar etkisi olmayan iglemlerin olmas1 durumunda

Ertelenmis vergi alacagi, tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ve her ttrlt indirilebilir gecici farklar
izerinden hesaplanir ve ancak bu birikmis zararlar ve gegici farklar Grup tarafindan ongoriilebilir gelecekte
kullanilabilecek durumda ise asagidaki husus haricinde kaydedilir.

- Ertelenmis vergi yiikiimlilugiiniin dogdugu serefiye izerinden ayrilan itfa ve tiikenme paylar ile sirket
birlesmesi disinda bir varlik veya yiikiimluliigtin ilk kayda alinmasi sirasinda olusan ve bilango kar/zarar:
veya vergilendirilebilir kar1 etkisi olmayan islemlerin olmasi durumunda

Grup, her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarim godzden gecirmekte ve ileriki yillarda
vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacagi icin karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenmis gelir vergisi aktif ve pasifleri ilgili aktifin gergeklestigi veya yiktimlilugiin ifa edilecegi zamanlarda
gecerli olacag tahmin edilen etkin vergi orani iizerinden veya bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 baz
almarak hesaplanir.

Grup, finansal kiralama yatirimlart icin Hazine Miistesarligindan yatirim tesvik belgeleri almistir. Bu tegvikler
ithal edilen makine ve ekipman i¢in glimriik vergilerinden muafiyet ve onaylanmis sabit kiymet harcamalari
tizerinden %40 veya %100 oraninda yatirim indirimi saglamaktadir. Yatirim indirimleri kurumlar vergisi karsilig
hesaplamasinda indirim seklini almaktadir.

Tiirev Finansal Araclari

Grup, yabanci para swaplari, vadeli doviz islemleri, opsiyon ve futures islemlerini igeren tiirev araglariyla
islemler gerceklestirmektedir. Grubun risk yonetim politikasi geregi bu tiirev islemleri, etkin ekonomik risk
dengeleme unsurlar1 sayilmaktadir; ancak, UMS 39’un belirli sartlar1 geregince bu islemler riskten korunma
muhasebesi i¢in yeterli gortilmediginden, alim satim amagh tiirevler olarak muhasebelestirilmektedir. Tirev
finansal araglar bilan¢oda ilk olarak maliyetten kayda alinir ve miiteakip olarak rayi¢ degerle ifade edilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugu 6lciide gecerli borsaya kote piyasa fiyatlarindan, iskonto edilmis nakit akimlari
ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olan1 ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler aktif olarak,
rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise, pasif olarak bilancoda tasmirlar.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli goriilmeyen tlirevler i¢in, rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazanglar ve zararlar dogrudan dénem kar ve zararina yansitilmaktadir.
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Emanetteki Varhklar

Grup tarafindan miisteriler adina diger kurumlarda saklanan varliklar, Grubun miilkiyetinde olmadigi icin
konsolide mali tablolarda yer almamaktadir.

Ticari Alacaklar

En yiiksek tahsilat siiresi 90 gilin olan ticari alacaklar fatura tizerindeki bedeller {lizerinden, iskonto edilmis
degerlerinden gerceklesebilir siipheli ticari alacaklar karsiligi sonrast degerleriyle yansitilmaktadir. Stipheli
alacaklar icin alacagin tahsil edilmesi artik olasi degilse, karsilik ayrilir. Tahsil edilmesi hicbir sekilde miimkiin
olmayan alacaklarda ise, bu durum kesinlestigi zaman ilgili hesaplardan silinir.

Ticari Borglar

Biitiin borc¢lar alimis tarihinde, rayi¢ bedelleri de dikkate alinarak borcun kaynak maliyeti diislilerek bulunan
maliyet bedeliyle kayitlara alinmislardir.

{lk kayda almis tarihinden sonra, borglar izleyen dénemlerde etkin faiz oran1 metodu kullamlarak iskonto edilmis
maliyetleri tizerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, piyasaya ¢ikarma maliyetleri, iskontolar ve primler goz
ontinde bulundurularak hesaplanir.

Borclarla ilgili yikimlilikler gerceklestikce, bu borglarla ilgili kazan¢ veya kayiplar net kar veya zarar
icerisinde, ayn1 zamanda amortisman siireci icerisinde, gosterilir.

Kullamilan Tahminler

Mali tablolarin UFRS'ye gore hazirlanmasinda Grup y6netiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarimi etkileyecek,
bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yiikiimliiltiklere iliskin agiklamalar etkileyebilecek bazi tahmin
ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gergeklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu
tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gdzden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.
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3. FAALIYET BOLUM BiLGISi

Faaliyet boliim bilgisi asagida belirtilen faaliyet béliimlemeleri bazinda hazirlanmaktadir.

Faaliyet boliimleri

Grup faaliyetlerini tabloda belirtilen alanlarda stirdiirmektedir:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle:

Banka Kiralama Faktoring Dis Ticaret Holding Eliminasyonlar Grup

Net faiz geliri 73,186 5,475 26,013 (4.477) (472) - 99.725
Muhtemel kredi zarar karsiliklart,

finansal kiralama alacak

karstliklart ve faktoring deger

diigiiklugn karsihiklan 22 (193) (443) - - - (614)
Kambiyo kart, nct 7.414 435 73 - 679 - 8,601
Briit sati zarart - - - (200) - - (200)
Diger faaliyet gelirleri 28,100 371 1,407 3,666 6,390 (3,118) 36,816
Diger faaliyet giderleri (62,781) (2,989) (4,502) (2,326) (3,120) 3,118 (72,600)
Faaliyet kari 45,941 3,099 22,548 (3,337) 3,477 - 71,728
Vergi kargiliklart (6,688) 371 (6,982) - - - (13,299)
Parasal zarar (8,314) (3.822) (5,565) 2,942 1,350 - (13,409)
Azmlik haklan (6,760) 141 (961) - - - (7,580)
Olaganistii giderler - - - - (18) - (18)
Net kar 24,179 211 9,040 (395) 4,809 - 37,422
Toplam aktifler 1,243,168 49,027 100,733 204,681 813 (13,102) 1,585,320
Toplam pasifler 1,098,195 31,156 52,040 219,180 7,719 (13,102) 1,395,188

Cografi Bilgeler Itibariyle Raporlama

Grup faaliyetlerini agirhikli olarak Tiirkiye’de yiirlitmekte oldugundan cografi bolgeler itibariyle raporlama

verilmemistir.

4, NAKIT VE NAKIT ESDEGERLERI

2003 2002

Nakit degerler 9,342 10,383
Merkez bankast 209,670 667
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 219,012 11,050
Bankalar ve diger mali kuruluglar 21,945 38,866
Ters repo islemlerinden alacaklar 18 9
Bankalararas: para piyasasindan alacaklar 57,671 23,021
Para pivasasi islemlerinden alacaklar 57,689 23,630
Bilancoda yer alan nakit ve nakit esdegerleri 298,646 73,546
[ksi: Orijinal vadesi ti¢ aydan fazla olan vadeli plasmanlar (9,520) (12,579)
Eksi: Faiz gelir reeskontlari (121) (10)
Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit esdegeri 289,005 60,957
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4. NAKIT VE NAKIiT ESDEGERLERI (devami)

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle, vadeli plasman ve mevduatlarin faiz aralig1 asagidaki sekildedir:

2003 2002
Tutar Gegerli faiz oram (%) Tutar Gegerli faiz orani (%)
Tiirk Yabanei Tiirk Yabancr  Tirk Liras: Yabanci Turk Yabanci Para
Lirasi Para Lirasi Para Para Lirast
Merkez bankasi bakiyeleri 24 209,646 18.81 0.93-0.53 87 580 22.00 1.58-0.84
Bankalar ve diger mali kuruluglar 1,208 20,739 30.00  1.00-3.50 15,264 23,602 45.00 2.53-3.50
Ters repo islemlerinden alacaklar 18 16.00 9 - 21.00 -
Bankalararasi para piyasasindan
alacaklar 57,671 26.00 23,621 1.00-1.13
Toplam 58,919 230,385 15,360 47,803
5. ZORUNLU KARSILIKLAR
2003 2002
- Turk Lirasi 10,260 12,993
- Yabanci Para 67,493 65,384
77,753 78,377

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi mevzuat1 uyarinca bankalar, belirli pasif hesaplarmin, belli oranlarinda
karsilik ayirmak ve bu karsiliklar1 Merkez Bankasi'na mevduat olarak yatirmak zorunlulugundadir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle gecerli olan zorunlu karsilik oranlari Tiirk Lirasi ve yabanci para

yiikiimliliikler icin sirastyla %6 ve %1 1'dir.

31 Arahk 2003 tarihi itibariyle Ttrk Lirast ve yabanci para zorunlu karsiliklar igin uygulanan faiz oranlar
sirastyla %18.81 ve %0.93 - %0.53 (2002 — %22.00 - %25.00 ve %0.55 - %1.58) dir.
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6. MENKUL DEGERLER

Alim Satim Amac¢h Menkul Degerler:

2003 2002
Faiz oram Faiz orani
Tutar (%) Tutar (%)
Rayig degerle yansitilan alim satim amagl menkul degerler
Bor¢lanma araclari
Tiirkive Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (I'L) 59,798 25.51 - 26.47 10.376 45.88 —55.72
Turkiye Cumhuriyeti [lazine Bonolar (T1.) 12,643 24.83 - 26.74 11,665 43.80 -96.32
Turkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 1,467 4.56 - 7.28 1.488 8.07-11.24
Turkiye Cumhuriyeti Devlet Tahvilleri (YP) 1,097 1.95 - 2.06 134,930 3.63-5.25
75,005 158,459
Diger
Hisse Senetleri - - 1,794 -
Yatirim Fonlan - - 170 -
- 1,964
Toplam alim satim ama¢h menkul degerler 75,005 160,423
Satilmaya Hazir Menkul Degerler:
2003 2002
Faiz oram [Faiz oram
Tutar (%) Tutar (%)
Rayi¢ degerle yansutilan satidmaya hazir menkul degerler
Bor¢lanma araglan
Turkiye Cumhuriyeti [lazine Bonolar (T1.) 279 53.57 286 67.48
Diger
Hisse Senetleri (*) 1,976 - 1,487 -
Yatirim Fonlan 459 - 319 -
Toplam satilmaya hazir menkul degerler 2,714 2,092

*) Bu tutarimn iginde GSD Dis Ticaret A.S.’nin elinde bulunan 287 TL (2002 — Yoktur) tutarinda Tekstil Finansal Kiralama A.S. hisse
senedi ve 154 TIL (2002 — 1,487 T1.) tutarinda GSD Holding A.S. hisscsi, GSD Yatinm Bankasi A.S.’nin clinde bulundurdugu
1,535 TL (2002 — Yoktur) tutarinda GSD Holding A.S. hissesi bulunmaktadir.

Repo islemlerine konu olan borglanma araglari:

2003 2002
Alim satim amaglh menkul degerler 60,429 291
Banka kaynakl krediler ve avanslar 57,992 68,074

31 Arabik 2003 tarihi itibariyle, Merkez Bankasinda yasal yiikiimliliikler sebebiyle ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankast A.S.nde hisse senedi alim satim ve bankalararasi para piyasasi
islem teminati olarak tutulan devlet tahvili ve hazine bonolarimin maliyet ve nominal tutarlart sirasiyla 7,873 TL
ve 8,400 TL'dir (2002 — 336,576 TL ve 353,792 TL).
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7. BANKA KAYNAKLI KREDILER VE AVANSLAR

2003
Tutar Faiz orani (%)

Tiirk Yabanel Dévize Tiirk Yabanel Dévize

Lirasi Para Endeksli Lirasi Para Endeksli
Kurumsal krediler 244,901 237,971 85,484 23.20-60.00  3.00-12.00 4.04-12.00
Hazineye verilen krediler - 4,402 75,029 - 8.26 10.18-10.52
Tiiketici kredileri 3,324 - 1,415 26.00-64.78 - 7.06-16.77
Kredi kartlar 10,506 436 - 83.00 30.00 -
Toplam krediler 258,731 242,809 161,928
Takipteki krediler 2,593 150 -
Eksi : Muhtemel kredi

zararlar: karsihig1 (5,363) - -
Toplam 255,961 242,959 161,928
2002
Tutar Faiz orani (%)

Tiirk Yabanci Dovize Tiirk Yabanci Dovize

Liras1 Para Endeksli Liras1 Para Endeksli
Kurumsal krediler 206,909 168,052 34,537 39.22-98.85 2.11-16.00 1.67-10.37
Hazineye verilen krediler 24,710 284,445 91,611 52.37 8.51 10.41-10.74
Tiiketici kredileri 5,465 - 831 34.48-77.54 - 14.03-28.32
Kredi kartlari 11,794 681 - 95.00 30.00 -
Toplam krediler 248,878 453,178 126,979
Takipteki krediler 8,588 22 -
Eksi : Muhtemel kredi zararlar

karsilig1 (7,533) - -
Toplam 249,933 453,200 126,979
Muhtemel kredi zararlar1 karsihiginin hareket tablosu asagidaki gibidir :
2003

D&nem basi karsilik tutar: 7,533
Sene i¢inde ayrilan muhtemel zararlar karsilig: 2,887
Tahsilatlar (2,928)
Tahsilat sonrasi net karsilik “n
Sene i¢inde aktilten silinen krediler 904)
Parasal kar (1,225)
Sene sonu karsilik tutari 5,363

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, faiz tahakkuk ettirilmemis kredi tutart 3,432 TL’dir. (2002 — 9,430 TL)
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8. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

2003
Tutar Faiz orani (%)
Tiirk Lirasi Yabanci Para Tiirk Lirasi YabanciPara
Acik hesaplar 23,432 958 30.00-60.00 *)
Alinan ¢ekler 74,173 - 30.00-60.00 -
Alacak senetleri 1,124 - 30.00-60.00 -
Siipheli faktoring alacaklar 1,002 - -
Toplam faktoring alacaklar 99,731 958
Eksi: Muhtemel zararlar karsihigi 963) -
Net faktoring alacaklan 98,768 958
Faktoring borg¢lar 26,699 955
Kullanimdaki fonlar, net 72,069 3
2002
Tutar Faiz orani (%)
Tiirk Lirasi Yabanci Para Tiirk Lirasi Yabanci Para
Acik hesaplar 24,484 1,523 50.00 - 75.00 (*)
Alinan cekler 76,292 - 50.00 - 75.00 -
Alacak senetleri 579 - 50.00 - 75.00 -
Stipheli faktoring alacaklari 564 - - -
Toplam faktoring alacaklari 101,919 1,523
Eksi: Muhtemel zararlar karsiligi (564) -
Net faktoring alacaklari 101,355 1,523
Faktoring borglari 24,512 1,035
Kullanimdaki fonlar, net 76,843 488

* 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle tiim ihracat faktoring islemleri komisyon bazli olup faiz icermemektedir.

Muhtemel zararlar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2003
Sene bagindaki karsilik 564
Sene icinde ayrilan muhtemel zararlar karsilig 546
Tahsilatlar (72)
Tahsilat sonrasi net karsilik 474
Parasal kar (75)
Sene sonu karsilik tutari 963
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9, FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI

Finansal kiralama alacaklarina yapilan briit yatirimlar :

2003 2002
1 yildan kisa 32,600 29,160
1-5 y1l arasi 16,096 18,945
Finansal kiralama alacaklari, briit 48,696 48,105
Eksi : Kazanilmamis faiz geliri (5,623) (7,707)
Eksi : Stipheli alacaklar karsilig: (1,151) (1,112)
Finansal kiralama alacaklari, net 41,922 39,286
Net finansal kiralama alacaklari su sekilde analiz edilebilir :
2003 2002
1 yildan kisa 26,920 23,511
1-5 yil arast 15,002 15,775
41,922 39,286

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yabanci para finansal kiralama alacaklarinin etkin faiz orani ABD dolar igin
%12.17, ve EUR i¢in %12.07, ve TL igin %40 ile %50 arasinda degismektedir (2002 — ABD Dolari igin %15.70
ve EUR i¢in %12.7 ve CHF i¢in %11 ve TL igin %66.5°dir).

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, Sirket baz1 miisterilerden finansal kiralama alacaklarina karsilik olarak tarihsel
degerleriyle ifade edilmis 166,449 TL (2002 — 258,499 TL) tutarinda ipotek, teminat mektuplari, teminat cek ve

senetleri almistir.

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

2003
Sene basindaki karsilhik 1,112
Sene i¢inde ayrilan siipheli alacaklar karsiligt 250
Tahsilat (69)
Tahsilat sonrasi net karsilik 181
Parasal kar (142)
Sene sonu karsilik tutar 1,151




GSD Holding Anonim Sirketi

31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve Ofis Kiralanmig
Binalar Ckipmanlann  Ozcl Maliyetler Araglar Varliklar Toplam

1 Ocak 2003, net defter deZeri 61,060 11,613 462 1,997 2,44« 77,57¢
iktisap edilenler 94 825 3 513 1,39 2,82
Elden ¢cikarilanlar - (383) - 96) - 479)
Transferler 611) - - (15) (626)
Donem amortisman gideri (1,306) (4,977) (115) (613) (688) (7,699
31 Aralik 2003, net defter degeri 59,848 6,467 350 1,801 3,13: 71,59¢
31 Aralik 2002

Malivet 64,767 53,992 679 4,94 3,24¢ 127.62¢
Birikmig amortisman (3,707) (42,379) (217) (2,950 (800) (50,050
Net defter degeri 61,060 11,613 462 1,997 2,444 77,57¢
31 Aralik 2003

Maliyet 64,861 43,608 682 4,39« 4,57( 118,11
Birikmis amortisman (5,013) (37,141) (332) (2,593 (1,437 (46,516
Net defter degeri 59,848 6,467 350 1,801 3,13: 71,59¢

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Patentler ve

Lisanslar

1 Ocak 2003, net defter degeri 5,000
iktisap edilenler 676
Transferler 626
Elden ¢ikarilanlar -
Donem amortisman gideri 2,336)
31 Aralik 2003 3,966
31 Aralik 2002

Maliyet 11,174
Birikmis amortisman (6,174)
Net defier degeri 5,000
31 Aralik 2003

Maliyet 13,341
Birikmis amortisman 9,375)
Net defter degeri 3,966
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12. DIGER AKTIiFLER

2003 2002

Ticari alacaklar 180,904 190,763
Elden cikarilacak gayrimenkuller 24,041 24,994
lade alinacak KDV 17,611 17,266
Faturalanmis kira alacaklar! 510 670
Pesin &denmis giderler 802 596
Ticari mallar 1,326 1,291
Diger 2,610 5,224

227,804 240,804

Elden cikarilacak gayri menkuller, bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan tayin edilen rayic bedeli ile
maliyetinin arasindaki fark olan 4,867 TL (2002-3,576 TL) deger disiikliigii karsiligi diistilerek yansitilmistir,

Deger diisiikliigii karsihigi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem basi karsilik tutart 3,576
Sene icinde ayrilan deger diistiklligl 1,291
31 Aralik 2003 4,867

13. MEVDUATLAR

Bankalar mevduati

2003 2002
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz orant (%)

Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Turk Yabanci Turk Yabanci Para

Lirasi Para Lirasi Para Lirast Para Lirast
Vadcesiz 3 70 - - 1 107 - -
Vadeli 7,500 - 29.67 - 5,128 13,620 52.12-55.19 1.36-1.51
Toplam 7,503 70 5,129 13,727
Miisteri mevduatlari

2003 2002
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz orani (%)

Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Turk Yabanci Turk Yabanci

Lirasi Para Lirasi Para Lirast Para Lirast Para
Tasarruf
Vadesiz 3,702 25,937 - - 3,479 39,143 - -
Vadcli 70,314 389,404 19.67-45.31 0.50-6.14 81,955 360,411 26.55-57.17 1.00-7.17

74,016 415,341 85,434 399 554

Ticari ve diger
Vadesiz 49,237 47,800 - 18,731 38,535 - -
Vadcli 76,131 110,213 19.67-45.31 0.50-6.14 36,449 283,584 26.55-57.17 1.00-7.17

125,368 158,013 55,180 322119
Toplam 199,384 573,354 140,614 721,673
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13. MEVDUATLAR (devami)

Para piyasasi islemlerinden borg¢lar

2003 2002
Tutar Faiz oram (%) Tutar Faiz orani (%)
Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Turk Yabanci Tiirk Yabanci
Lirasi Para Lirasi Para Lirasi Para Liras Para
Repo islemlerinden
saglanan fonlar
Musterilerden 1,565 - 24.60-27.10 - 8.809 - 43.70-44.00
Bankalardan 110,879 - 29.66 - 58.264 - 43.70-44.00
112,444 - - 67,073
Bankalaras! para
piyasasindan
alinan borglar 2,500 - 25.08-26.01 - 29.644 - 51.52-52.88
2,500 - - 29,644
Toplam 114,944 - - 96,717
14. KULLANILAN KREDILER
2003 2002
Tutar Faiz oram (%) Tutar [Faiz oram (%)
Tiirk Yabanci Tiirk Yabanci Turk Yabanct Tiirk Yabanct
Lirasi Para Lirasi Para Lirasi Para Lirasi Para
Kisa vadeli
Sabit (aiz 66 147 20.00-50.06 1.25-8.40 67,076 134, 36.87-58.10 1.60-7.70
Degisken faiz - 5 - 2.63-3.11 - 7. - 2.30-4.79
Orta/Uzun vadeli
Sabit faiz - 17 - 1.29-8.40 - 9, - 1.60-6.39
Degisken faiz - 4 - 2.63-2.95 - 11, - 2.30-3.20
Toplam 66 174 67,076 162,

Orta ve uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:

2003 2002
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
2004 16,430 - 9,279 886
2005 639 3,891 - 5.339
2006 347 428 - 4.307
2007 - 79 - 473
2008 - - - 166
Sonrasi - - - -
Toplam 17,436 4,398 9,279 11.171

Alnan kredilerin teminatina iliskin olarak krediyi veren kuruluslara tarihsel degerleri ile ifade edilmis 77,279 TL
tutarinda (2002 — 60,295 TL) kefalet verilmistir.
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15. DIGER BORCLAR VE KARSILIKLAR

Diger borclar

2003 2002

Ticari borglar 185,214 219,297
Odeme emirleri 27,399 18,480
Gelir vergisi hari¢ 6denecek vergi ve diger yasal ytiktimliilikler 4,435 4,277
Kidem tazminati karsilig 2,634 2,071
Diger borglar ve tahakkuk eden giderler 1,834 2,083
Tazminat ve vergi davalari gider karsilig - 5,058
Diger 5,627 7.209

227,143 258,475

Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kot hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle
yikiimltidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil igin en fazla 1.390 TL (2002 - 1.260 TL) olmak tizere 1 aylik ticret
izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihli konsolide mali tablolarda, bu yukiimlilik
“Projeksiyon Metodu” kullanilarak ve Grubun personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularnda ge¢mis yillardaki deneyimleri baz alinarak hesaplanmis ve bilanco tarihindeki devlet
tahvilleri getiri orani ile iskonto edilmistir.

Bilango tarihleri itibariyle yiikiimlultigi hesaplamak i¢in kullanilan temel aktieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

2003 2002
iskonto oranlar1 (%) 25 43
Ongoriilen limit artis1 (%) 18 35

Aktlieryel karlar ve zararlar gelir tablosuna gergeklestigi donem icinde yansitilmaktadir.

1 Ocak 2003 2,071
Y1l iginde ddenen (204)
Y1l icindeki ayrilan ilave karsilik 996
Parasal kar (229)
31 Aralik 2003 2,634
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16 ODENECEK GELIiR VERGISI
Genel Bilgi

2002 yili gelirleri i¢in kurumlar vergisi orani %30 olup, %10 oraninda fon payinin eklenmesi ile efektif kurumlar
vergisi oram %33 olarak uygulanmis, kurumlar vergisinden istisna tutulan yatirim indirimi izerinden ise %19.8
oraninda stopaj hesaplanmistir, ayrica, yine 24 Nisan 2003 tarihine kadar 2002 yili gelirleri de dahil olmak tizere
geemis yil gelirlerinin dagitilmasi durumunda, dagitilan kazancin kurumlar vergisine tabi olan kismi, sirketin
halka acik olup olmamasina gore sirasiyla %5.5 veya %16.5 (%10 ek fonlar dahil) oraninda stopaja tabi
tutulmustur.

24 Nisan 2003 tarihinde yayimlanan 4842 sayili kanunla yapilan diizenlemeler ¢ercevesinde %10 fon paynin
kaldirilmasiyla, 2003 yili gelirlerinden baslamak {izere kurumlar vergisi oram %30 olarak uygulanmaktadir.
Ancak, 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanunla yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde sadece 2004
yili kazanglarinin vergilendirilmesinde uygulanacak kurumlar vergisi oranmnin % 33 olmasi hitkme baglanmistir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren, 2002 ve &nceki yil karlar1 da dahil olmak tizere, donem kari, dagitilmamas,
sermayeye ilave edilmesi veya tam miikellef kurumlara dagitilmasi durumlarinda stopaja tabi olmazken, tam
miikellef gergek kisilere, kurumlar vergisi ve gelir vergisi miikellefiyeti olmayanlara, kurumlar vergisi ve gelir
vergisinden muaf olanlara, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay1
elde edenler hari¢), dar miikellef gergek kisilere ve gelir vergisinden muaf dar miikelleflere yapilacak kar
dagitimi1 %10 oraninda stopaja tabidir (fon pay1 uygulamasmin 31 Aralk 2003 tarihine kadar yiirtirliikte olmasi
nedeniyle bu tarihe kadar yapilacak olan kar dagitimlarinda efektif vergi orani %11 olmaktadir). Ancak, dagitima
konu donem karmin; 31 Aralik 1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap doénemlerinde elde edilen
kazanglara, 31 Aralik 2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanclara ve 24 Nisan 2003 tarihinden dnceki miiracaatlara istinaden diizenlenmis
olan tesvik belgeleri kapsamindaki harcamalara istinaden hesaplanan ve tizerinden %19.8 stopaj 6denmis yatirim
indirimi tutarindan kaynaklanan kazanglara isabet eden kismi stopaja tabi degildir.

Kurumlar vergisine tabi kazancin belirlenmesinde dikkate alman yatirim indirimi i¢in 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren, tizerinden indirim hesaplanacak harcamalarm yatirim tegvik belgesine baglanmis olma kosulu ve indirim
konusu yapilan tutarin stopaja tabi tutulmasi uygulamasi kaldirilmis, buna karsilik indirim tutar1 azami %40
olarak belirlenmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki miiracaatlara istinaden diizenlenmis olan tegvik
belgeleri kapsaminda bu tarihten sonra yapilacak olan yatirimlar tizerinden hesaplanacak yatirim indirimi ile yine
bu tarihten &nce yapilmis olup kazancin yetersizligi nedeniyle sonraki donemlere devreden yatirim indiriminden
yararlanan kazanclar iizerinden dagitilsin dagitilmasin %19.8 stopaj yapilmast ngoriilmiistiir. Diger yandan, bu
tarihten 6nce yapilmis olan miiracaatlara istinaden alinmis olan tesvik belgeleriyle ilgili olarak 15 Mayis 2003
tarihine kadar bagl bulunulan vergi dairesine yazili bildirimde bulunmak sartiyla, 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren yapilan yatirim harcamalar1 i¢in yatirim indirim oraninin %40°a ¢ekilmesi suretiyle, bu sekilde yeni
diizenlemeler cergevesinde hesaplanan yatirim indirimi tutar1 tizerinden %19.8 oraninda stopajin ddenmemesi
imkani getirilmistir. S6z konusu tercihi kullanmamis olan miikelleflere, 30 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan
5024 sayili kanunla kanunun yiirtrltik tarihi olan 1 Ocak 2004 tarihinden sonra verilecek ilk gecici vergi
beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar yeniden tercihte bulunma hakki taninmistir.

Vergi mevzuati uyarinca {icer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %30 (24 Nisan 2003
tarihinden once %25) oraninda gecici vergi hesaplanarak ddenmekte, 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 2 Ocak 2004 tarihinde yayimlanan 5035 sayili kanun cercevesinde
2004 yih tiger aylhk gegici vergilendirme doénemleri ile ilgili ge¢ici verginin hesabinda da % 33 oranmi dikkate
alinacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.
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16. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)

Turkiye’de vergi beyannameleri ilgili olduklar1 yil sonunu takip eden dordiincti aymn iginde verilmektedir.
Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari
kontrol edilebilmektedir. (27 Subat 2003 tarihinde yayimlanarak ytiriirliige giren 4811 sayili Vergi Barisi Kanunu
uyarinca 1998-2001 yillarma iliskin matrahlarim Kanunda belirtilen oran veya tutarlarda artiran miikelleflere,
artirimda bulunduklar1 vergiler itibariyla, vergi incelemelerinden ve ilave tarhiyatlardan bagisik tutulma hakk:
verilmistir.) Vergi Barisi Kanunu kapsaminda, GSD Holding A.S. 1998, 1999 ve 2000 willant igin, GSD
Factoring Hizmetleri A.S. 2001 yili igin, Tekstil Finansal Kiralama A.S. 1998, 1999 ve 2000 yillar1 i¢in kurumlar
vergisi matrah artirimmda bulunmustur. Bu kapsamda vergi dairesine ddenmesi gereken tutarlar GSD Holding
A.S.i¢in 5 TL, GSD Factoring Hizmetleri A.S. i¢in 3 TL, Tekstil Finansal Kiralama A.S. i¢in 143 TL'dr.

Turkiye’de vergi kanunlari ana sirket ve bagl ortakliklarmin konsolide bazda vergi 6demesine izin
vermemektedir. Bu nedenle, vergi karsiligi konsolide mali tablolarda kurumlar i¢in ayri ayr hesaplanarak

yansitilmistir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

2003
Konsolide gelir tablosu
Cari yil vergi karsihi@t
Cari yil kurumlar vergisi karsihgt 11,158
Ertelenmis vergi karstligt
Gegicl farklarin olusmast ve ters cevrilmesi ile ilgili (83)
Vergi oranindaki degisikligin etkisi 2,224
Konsolide gelir tablosunda yer alan toplam vergi karsiligt 13,299
Pesin 6denen vergiler ve cari vergi yitkiimluligt asagidaki gibi netlestirilmistir:

2003 2002
Vergi yuktimlulugt 10,864 13,604
Pesin 6denen vergiler 8,063 6,971
Vergi yuktimluligt, net 2,801 6,633

Vergi oncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat :

2003

Vergi karsil131, parasal zarar ve azinlik haklari 6ncesi net kar 71,728
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani 30% 21,518
Vergiden muaf gelir (188)
Gegmis y1l zararlart (2,700)
Kullanilan yatirim indirimi (2,747)
Diger (2,584)

13,299
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16. ODENECEK GELIR VERGISI (devam)
Ertelenmis vergi

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ertelenmis verginin detayr asagidaki gibidir:

2003 2002
Ertelenmis vergi yiikiimluliigii
Finansal kiralama tahsis etkisi - 604
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme farklar: (28) 7,152
Diger - 9
Briit ertelenmis vergi yiikiimluligii (28) 7,765
Ertelenmis vergi aktifi
Menkul kiymet degerleme zarari 1,522 8,560
Tasinan gegmis donem zararlari iizerindeki ertelenmis vergi 19,300 25,069
Kredi karsiligl 113 510
Kidem tazminati karsihig: 646 415
Diger 14 15
Briit ertelenmis vergi aktifi 21,595 34,569
Net ertelenmis vergi aktifi 21,623 26,804
Net ertelenmis vergi aktifi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2003
1 Ocak bakiyesi 26,804
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi (2,141)
Parasal kayip (3,040)
31 Aralik bakiyesi 21,623

Tekstil Bankasi A.S.’nin, meydana geldigi yildan itibaren bes yil iginde, takip eden yillarda ortaya cikabilecek
vergilendirilebilir kardan mahsup etme hakkina sahip oldugu 113,251 TL (2002 — 127,714 TL) tarihsel degeriyle

ifade edilmis vergi zarar1 vardir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi bagl ortakliklardan Tekstil Finansal Kiralama Anonim
Sirketi'nin ertelenmis vergileri %19.8 etkin vergi oraniyla hesaplanmistir. 34,486 TL tarihsel tutardaki

kullanilmamis yatirim tesvikleri {izerinden ertelenmis vergi aktifi konsolide bilancoda yansitilmamistir.

Yurtdisinda yerlesik bagli ortaklik veya istirakler vasitasiyla konsolide mali tablolara dahil edilen gelirler
izerinden ileride ddenecek stopaj veya diger vergiler i¢in bu tutarlarin ileride 6zkaynaklarda birakilacag: veya
nakit olarak oOdenecegi konusunda kesin bir karar olmadigindan dolayr ertelenmis vergi yiikiimlilugu

hesaplanmamaktadir.
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17. TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren ¢esitli islemler ger¢eklestirmektedir. Tiirev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sézlesme olup, 6demelerin finansal araci ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, déviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagimli oldugu
bir finansal aract ifade eder. Tiirev finansal araclar vadeli doviz alim satimini, swap, futures ve opsiyonlari
icermektedir.

Asagidaki tablo tlirev finansal araglardan kaynaklanan varhik ve ytktUmliiliikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini géstermektedir. Nominal tutar tiirev finansal aracin bagl oldugu varliin faiz oranini, ddviz kurunu veya
endeksini ve tiirev finansal araclarin degerindeki degisimin 6l¢lilmesine baz olan tutarr ifade eder. Nominal deger
yil sonunda acik olan islem toplamini gdsterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle, finansal araclarin rayic degerleri vadede olusacak doviz kurlarinin
kullanilmasiyla hesaplanir. Vadeli déviz alim - satim kontratlarinin ¢ok kisa vadeli olmasindan dolay1 yonetim
tarafindan cari piyasa kurlarinin rayi¢ deger hesaplamasinda vadede olusacak kurlar i¢in ger¢ege en yakin sonucu
verdigini varsaymaktadir.

2003
Rayi¢ Rayi¢
degerdeki  degerdeki  Nominal 1 aya 1-5

artis azals tutar kadar 1-3ay 3—-6ay Gay—1wl vil

Alim-satim amagch tiirev
finansal araclar :
Vadeli Déviz Alim Islemleri 355 201 71,605 56,127 11,560 3,918 -
Vadeli Déviz Satim Islemleri 791 251 67,289 55,941 11,348 - -
Swap Para Alim [slemleri - 441 34,008 34,008 - - -
Swap Para Satim [slemleri 369 - 33,904 33,904 - - -
Futures Para Alim Islemleri 1,782 150 83,441 - 83,441 - -
Futures Para Satim [slemleri - - 81,960 - 81,960 - -
Opsiyon Para Alm Iglemleri - - 4,240 4,240 - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - 4,220 4,220 - - -
3,297 1,043 380,667 188,440 188,309 3,918
2002
Rayi¢ Rayi¢
Degerdeki  degerdeki Nominal | aya 1-5

arlig azalig tutar kadar 1 -3ay 3—6ay Gay—1lywyil yil

Alm-satim amach tiirev
finansal araglar :

Vadeli Doviz Alim islemleri 2,413 708 105,191 53,466 51,725 - -
Vadeli Doviz Satim Iglemleri 1,135 2,268 104,789 53,441 51,348 - -
Swap Para Alim islemlcri 892 30 23,116 20,864 2,252 - -
Swap Para Satim islemleri 39 652 22,849 20,596 2,253 - -
Futures Para Alim iglemleri 5,765 102 162,917 - 162,917 - -
Futures Para Satim Islemleri - - 157,991 - 157,991 - -
Opsiyon Para Alim Islemleri - - - - - - -
Opsiyon Para Satim Islemleri - - - - - - -
Toplam 10,244 3,760 576,853 148.367 428,486
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18. AZINLIK HAKLARI

31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yil i¢indeki azinlik paylarinin hareketi asagidaki gibidir:

2003
1 Ocak 33,544
Bagli ortakliklarmn gelir tablosundaki kar/(zarar) pay1 7,580
Bagli ortakliklarin 6zkaynaklardaki kar/(zarar) pay1 71
Temettii sdemeleri (425)
31 Aralik 40,770

19. ODENMIS SERMAYE

31 Aralhk 2003 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis tarihsel sermayesi her biri bin nominal TL tutarinda
43,000,000,000 (2002 — 43,000,000,000) adet hisseden olugsmaktadir ve 43,000 TL’dir (2002 - 43,000 TL).

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle hissedarlarin ve hisse paylarmnin dagilimi asagidaki gibidir:

2003 2002
Hisse payi Tutar Hisse pay1 Tutar
Hissedarlar (%) (TL) (%) (TL)
Halka Agik 95.84 41,210 95.84 41,210
GSD Bank 3.36 1,448 - -
GSD Di1s Ticaret A.S. 0.34 145 3.70 1,593
GSD Egitim Vakfi 0.46 197 0.46 197
100.00 43,000 100.00 43,000
Enflasyona gore diizeltme isleminin etkisi 69,979 69,979
Toplam 112,979 112,979

20. EMISYON PRiMi, YASAL YEDEKLER VE BiRiKMiS KARLAR
Yasal Yedekler

Turk Ticari Kanunu’na gore yedekler, birinci ve ikinci yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci yasal yedek akee,
toplami Sirket sermayesinin %20’sine varana dek yasal karin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Tkinci yasal yedek
ak¢e, Sirket sermayesinin %5’ini asan temettii dagilimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler toplami ddenmis sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar,
ancak ihtiyari yedek akceler tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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20. EMISYON PRiMi, YASAL YEDEKLER VE BiRiKMiS KARLAR (devami)
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nun 6ngordiig sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayilh Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarm, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen sz
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olagantistii
yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mtimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca UFRS’ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
tizere, dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin
genel kurullarinin alacagi karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karm %20’sinden asagi olmamak
lizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in yasal mali tablolarina gore tarihsel tutarlarda emisyon primi,
yedekler ve gegmis yil karlari asagidaki gibidir :

2003 2002
Emisyon primi 2,256 2,256
Yasal yedek 2,446 1,407
Olaganiistii yedek 33,354 13,610

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Grubun yeniden ifade edilmis tutarlarda emisyon primi, yedekler ve gecmis yil
karlar asagidaki gibidir :

2003
Emisyon primi 7,655
Yasal yedek 7,304
Olaganiistii yedek 42,404
Geg¢mis yil zararlar (58,191)
Net donem kar 37,422

21.  HISSE BASINA DUSEN KAR / ZARAR

Hisse Basma Kar, net donem karmimn yil sonu itibariyle bulunan hisse senedi adedinin agirhikli ortalamasina
boliinmesi ile hesaplanir.

Turkiye’de sirketler yeniden deger artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse basina karin hesaplanmasi sirasinda
sozkonusu arttirnmlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar
pay! dagitimlari da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu
tiir hisselerin tim yil boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple, hisse basina diisen kar
hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de gézoniinde bulundurularak
belirlenmistir.
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21. HISSE BASINA DUSEN KAR / ZARAR (devami)

Kayith sermaye sisteminde olan Sirket’in 43,000 TL olan sermayesi, 3 Mart 2004 tarihinde ticaret siciline tescil
edilen i¢kaynaklardan sermaye artirmmi sonucunda bilanco tarihinden sonra, fakat mali tablolar yaymlanmadan
once, 37,000 TL bedelsiz artirilarak, 80,000 TL’ na ¢ikarildig1 icin hisse basina kar hesaplamasinda sdzkonusu
sermaye artirimi sonucu dolasimda bulunan hisse senedi adedi baz alinmis olup, hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan bilgiler asagidaki gibidir:

2003
Hisse bagina diisen kar 468 (tam TL)
Hisse senedi adedi 80,000,000,

22. ILISKIiLi SIRKETLERLE OLAN BAKIYELER VE iSLEMLER

Bir sirketin diger bir sirketi kontrol etme giicli veya diger sirketin finansal ve operasyonel kararlar1 tizerinde
onemli ¢lgiide etkisi varsa iliskili kurulus olarak adlandirilir. Grubun y&netiminde tek basina etkin bir ortak
bulunmamaktadir. Finansal tablolar acisindan iliskili kuruluslara konsolide edilmeyen bagli ortakliklar ve ortak
sermayedarlara sahip diger sirketler dahildir. Iliskili kuruluslar sirketin temel sahiplerini, yonetim ve sirket
yonetim kurulu tiyelerini ve ailelerini de kapsamaktadir.

Grup faaliyetleri esnasinda grup sirketleriyle cesitli islemler yapmaktadir. Bu islemler ticari amaglh olup, piyasa
fiyatlariyla gerceklestirilmektedir. Grup, iliskili kuruluslarla 7,538 TL (2002 — 3,530 TL) tutarinda nakdi kredi,
15,237 TL (2002 — 2,133 TL) tutarinda gayrinakdi kredi ve 3,003 TL (2002 — 5,129 TL) tutarinda mevduat
islemleri ger¢eklestirmistir.

23. PERSONEL GiDERLERI VE KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2003

Personel giderleri

Maas ve licretler 24,550
Personele saglanan diger faydalar 6,218
Kidem tazminati karsihig: 996
Tkramiyeler 277
Diger giderler 875
Toplam 32,916

Ortalama calisan sayisi 1,069
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24. DIGER GELIRLER/GIDERLER

Diger gelirler

2003
Tazminat davasi gider karsihigi iptali 4,571
Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklarda tahsilatlar 1,211
Fon yonetim geliri 267
Damga vergisi 241
Diger gelirler 3,207
Toplam diger gelirler 9,497
Diger giderler

2003
Genel yonetim giderleri (4,485)
Kira gideri 4,151
Haberlesme giderleri (3,042)
Tasarruf mevduat sigorta primleri (2,679)
Bilgisayar kullanim giderleri (765)
Sabit kiymet satis zarari (338)
Diger giderler (9,650)
Toplam diger giderler (25,110)

25. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUOKUMLULUKLER

Grubun faaliyet konusu geregi girdigi mali tablolarda gosterilmemis taahhiit ve sarta bagh yiikiimliliikleri

asagidadir:
2003 2002

Teminat mektuplari 559,638 417,520
Akreditifler 197,084 165,231
Kabul kredileri 19,240 12,625
Prefinansmanlar 2,094 1,901
Diger garantiler 47,994 46,865
Toplam gayri nakdi krediler 826,050 644,142
Diger taahhiitler 30,821 2,976
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 51,663 -

908,534 647,118
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25. TAAHHUTLER VE VUKUU MUHTEMEL YUKUMLULUKLER (devami)
Davalar

Bir miisteri sahte belgeler ile hesabindan para ¢ekildigi iddiasiyla Tekstilbank A.S. aleyhine dava acmustir.
Davanin miktar1 1,299,213 Avustralya Dolari’dir (yaklasik 1,352 TL). Dava heniiz baslangic asamasinda olup,
Banka'nin hukuk miisavirinin ve Banka ydnetiminin gorislerine gore dava Banka lehine gelismekte ve konu ile
ilgili herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine, Giines Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, davaci sirketin Sirket'e vermis oldugu belirli
stireyle hisse satmama taahhiitnamesinin gecersizliginin tespiti, 43 TL nominal degerli Sirket hisseleri izerindeki
satisa mani olan miidahalenin men'i ile hisse senetlerinin taraflarina teslimi icin a¢ilan davaya ek olarak 2,774 TL
tutarinda tazminat davasi acilmis ve her iki dava birlestirilmistir. Bu tazminat davas ile ilgili olarak 31 Aralik
2002 tarihli mali tablolarda dava tutari ve tahmini gecikme faizi i¢in 4,548 TL tutarinda karsilik ayrilmistir. 3
Nisan 2003 tarihli durusmada, her iki dava reddedilerek Sirket lehine sonuclanmistir. 31 Aralik 2003 tarihli mali
tablolarda daha onceki yil ayrilan karsilik Diger Gelirler hesabina gelir yazilarak iptal edilmis bulunmaktadir.
Mahkemenin red karar1 Giines Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan temyiz edilmistir. Sirket temyize cevap
dilekgesi vermistir. Davanin temyiz incelemesi Yargitay'da stirmektedir.

Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S. vekili tarafindan, ii¢iincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia olunan D
grubu 14 TL nominal degerli GSD Holding A.S. hisse senetlerinin Hit Hazir Giyim Imalat ve Ticaret A.S.'nin
miilkiyetinde oldugunun tespiti, bu konuda taraflar arasindaki muarazanin Onlenmesi, Takasbank nezdinde
bulunan hisse senetlerinin kendilerine teslimi i¢in ilgili Giclincii sahis ve Sirket aleyhine acilan dava siirmektedir.
Bu dava ile ilgili olarak Sirket aleyhine herhangi bir yiikiimliilik olusma ihtimali belirlenemediginden herhangi
bir karsilik ayrilmamistir.

Cemil Tekstil Uriinleri Tic. San. Ltd. Sti. vekili tarafindan, iigiincii bir sahsin miilkiyetinde oldugu iddia olunan
21 TL nominal degerli D grubu ve bir miktar A, B ve C grubu GSD Holding A.S. hisse senetlerinin dava
tarihinden itibaren fiili ¢deme tarihine kadarki tiim tezyitleri ile birlikte aynen iadesi i¢in ilgili ti¢lincii sahis ve
Sirket aleyhine agilan dava siirmektedir. Bu dava ile ilgili olarak Sirket aleyhine herhangi bir ylikimliilitk olusma
ihtimali belirlenemediginden herhangi bir karsihik ayrilmamistir.

Diger

Grup Turk Sermaye Piyasasi mevzuati gercevesinde kurulan 4 adet (2002 - 4) yatirim fonunu yonetmektedir.
Grup bu dogrultuda yatirim fonlar1 adina menkul kiymet alim satimi yapmakta ve fon katihm senetleri
pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsihginda yatirim fonlar1 yonetim {icreti alarak, yonetim sorumlulugunu
tistlenmektedir.

26. FINANSAL RiSK YONETiMi
Kredi Riski

Kredi riski Grubun iliski i¢inde bulundugu karsi tarafin, Grup ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak
yukiimluliiglini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden olusabilecek risk ve zararlar ifade
eder.

Grubun bankalarinda Kredi Tahsis Boliimii ve Kredi zleme Boliimii kredi riskini yonetmekle sorumlu olup,
Grubun leasing firmasinda kredi risk izleme biriminin yaninda mahn risk takibini yapan birim bulunmaktadir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIiMi (devam)

Grup Bankalarmda kredi risklerinin firma ve grup bazinda takibiyle ilgili olarak derecelendirme sistemi
uygulamaya sokulmus olup, tist yonetimin diizenli araliklarla firma grup riskleri ile ilgili olarak bilgilenmeleri
saglanmaktadir.

Grup Bankalarinda kredi tahsis prosediirii miisteri ve grup bazinda, 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun “Genel
kredi smirlari, istiraklere, ortaklara ve mensuplara kredi” baslikli 11.maddesi hiikmii ¢er¢evesinde tanimlanan
kredi limitlerine uygun olarak yiiriitilmekte olup, limit ve kullandirim durumlari I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi
Boltimleri tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yapilan vadeli islem stzlesmeleri tizerinde kontrol limitleri bulunmakta olup bu tiir araglar i¢in tstlenilen kredi
riski piyasa hareketlerinden kaynaklanan diger potansiyel risklerle birlikte degerlendirilmektedir.

Vadeli islemlerde hak ve edimlerin yerine getirilmesi vadede miimkiindiir. Ancak riskin minimuma indirilmesi
amaciyla mevcut pozisyonlarin ters pozisyonlari gerektiginde piyasalardan alinarak risk kapatilmaktadir.

Yurt disinda ytrtitiilen kredilendirme islemlerinde ilgili tilkelerin tilke riskleri ve piyasa kosullarinin dikkate
alimdigt yapt varolup bu ozellikte riskler potféyde bulunmamaktadir. Grubun, uluslararasi bankacilik
pivasasindaki faaliyetleri degerlendirildiginde, uluslararasi kredi riski yogunlugunun distk oldugu
duistiniilmektedir.

Kredilerin endistri gruplarma gore dagihmi asagidaki gibidir :

2003 2002
Nakdi Gayri-nakdi Nakdi Gayri-nakdi

Tekstil 105,169 95,508 79,282 59,875
Hazineye verilen krediler 75,955 - 398,303 -

Finans 32,562 73,943 58,627 82,675
Insaat 46,984 215,928 18,385 135,369
Yiyecek ve icecek 39,698 28,481 32,397 13,449
Dis ticaret 21,315 32,434 8,680 59,004
Turizm 27,940 16,189 11,872 3,100
Servis 27,820 19,116 36,847 17,424
Elektronik 26,604 36,380 12,730 19,611
Temel metal iirtinleri ve islenmis maddeler 40,441 62,679 30,397 80,489
Enerji 5,580 50,027 7,488 48,034
Tarim 29,182 27,347 3,827 15,524
Kimya endstrisi 25,876 18,108 19,959 31,036
Toptan ve Perakende Ticaret - 3,523 - -

Otomotiv endiistrisi 21,520 20,569 8,090 9,754
Uretim 88,212 110,094 28,484 55,306
Kagit tiretimi ve yayincilik 6,154 5,110 3,704 5,293
Diger 18,182 8,995 39,567 5,880
Kurumsal krediler 639,194 824,431 798,639 641,823
Tiketici krediler 15,183 1,619 18,020 2,319
Faiz reeskontlari 9,091 - 12,376 -

Takipteki krediler 2,743 - 8,610 -

Muhtemel kredi zarar karsiliklari (5,363) - (7,533) -

660,848 826,050 830,112 644,142
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Likidite Riski

Likidite riski, nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamasi sonucu olusan risktir.

Piyasa sartlar1 nedeniyle pozisyonlarin uygun fiyat ve yeterli tutarda ve gereken siirelerde kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucunda da likidite riski olusabilir. Factoring sirketlerinde ceklerden kaynaklanan
likidite riskini minimuma indirebilmek amaciyla grup factoring sirketlerinde firmalarin verdigi ceklerin
odenebilirligine onem verilmektedir.

Grup bankalarinda, likidite durumunu glinlitk olarak degerlendirilir. Haftalik Aktif-Pasif Komitesi toplantilarinda
tic aylik nakit akim projeksiyonlart incelenir, buna gore alinacak pozisyonlarin biiytikligiine karar verilir. Likidite
stkigikhigr durumunda izlenecek alternatif stratejiler degerlendirilir. Grubun Bankalararasi Para Piyasasi, IMKB,
Takasbank Borsa Para Piyasasi ve ikincil piyasadaki mevcut limitleri ve limit bosluklari anlik olarak izlenir.
Grup bilancosundaki vade riskine iliskin maksimum limitler Y&netim Kurulu tarafindan belirlenir.

Asagidaki tablo Grubun, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihinden vade tarihine kadar kalan vadeleri baz
alinarak hazirlanmig dokiimiinii géstermektedir.

1 Ava kadar 1-3ay 3-6ay 6ay— 1yl 1 il iizeri Toplam
31 Aralik 2003 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 219.012 - - - - 219.012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 20,666 1.279 - - - 21,945
Para pivasasi islemlerinden alacaklar 57,689 - - - - 57,689
Zorunlu karsiliklar 77,753 - - - - 77,753
Alim satim amagl menkul degerler 872 973 25,603 38,550 9,007 75,005
Menkul degerler 2,435 279 - - - 2,714
Banka kaynakli krediler ve avanslar 274277 123,174 204 415 48.479 10,503 660,848
Faktoring alacaklar1 - 99,726 - - - 99,726
Finansal kiralama alacaklari, net 3,894 4,671 6,975 11,378 15,004 41,922
Turev finansal araglar 1,129 2,119 49 - - 3,297
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar - - - - 417 417
Maddi duran varliklar 71,599 - - - - 71,599
Maddi olmayan duran varliklar 3,966 - - - - 3,966
Ertelenmis vergi aktifi - - - - 21,623 21,623
Diger aktifler 26,943 200,103 186 71 501 227,804
Toplam aktifler 760,235 432,324 237,228 98,478 57,055 1,585,320
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 7.573 - - - - 7.573
Miisteri mevduatlari 651,079 94,150 16,817 10,412 280 772,738
Para pivasasi islemlerinden borglar 114,944 - - - - 114,944
Kullanilan krediler 50,289 59,065 85,161 37,539 9,238 241,292
Faktoring borglart - 27.654 - - - 27.654
Turev finansal araglar 894 149 - - - 1,043
Diger borglar ve karsiliklar 37,961 186,571 - - 2,611 227,143
(denecek gelir vergisi 1.831 - 970 - - 2,801
Toplam pasifler 864,571 367,589 102,948 47,951 12,129 1,395,188
Net likidite a1t (104,336) 64,735 134,280 50,527 44,926 190,132
31 Aralik 2002 itibariyle
Toplam aktifler 280,292 456,845 240,659 107,619 562,477 1,647,892
Toplam pasifler 893,755 426,432 106,998 31,737 43,697 1,502,619
Net likidite agii (613,463) 30,413 133,661 75,882 518,780 145273
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)

Kur Riski

Grubun doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilinecek zarar olasiligini
ifade etmekte olan kur riski, doviz pozisyonunun tist yonetimce yakindan izlenmesi ve onaylanmis limitler
dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski doviz/TL ve doviz/doviz bazinda izlenmekte ve her biri i¢in ayri risk yontemi, metod ve araglar
kullanilmaktadir. Grup, doviz/doviz pozisyon risklerinden spot / vadeli arbitraj ve futures islemleri ile
korunmaktadir.

Grup Bankalarinda kur riskine esas sermaye yiikiimluligti hesaplanirken Grubun, tiim doviz varliklari,
yikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z dniinde bulundurulur. Her bir déviz cinsinin Tiirk Liras1 karsiliklar:
itibariyle net kisa ve uzun pozisyonlari hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan pozisyon sermaye yiikiimliiligiine
esas tutar olarak belirlenmektedir. Bu tutar tizerinden sermaye yiktimliiliigii hesaplanir.

Aktif, pasif ve bilango dis1 yliktimliiliiklerin doviz cinslerine gore dagilimlar: asagidaki gibidir:

Turk Lirast ABD Dolari Euro Diger Toplam
31 Aralik 2003 itibariyle
Varhklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 3,931 212,525 2314 242 219,012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 1.206 16,615 2,674 1.450 21,945
Para pivasasi islemlerinden alacaklar 57,689 - - - 57,689
Zorunlu karsiliklar 10,260 31,478 36,015 - 77,753
Alim satim amagl menkul degerler 72,441 1.892 672 - 75,005
Menkul degerler 2,714 - - - 2,714
Banka kaynakli krediler ve avanslar 255961 300,218 98,638 6,031 660,848
Faktoring alacaklar1 98,768 586 328 44 99,726
Finansal kiralama alacaklari, net 309 11,453 30,160 - 41,922
Turev finansal araglar 3,240 57 - - 3,297
Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar 417 - - - 417
Maddi duran varliklar 71,599 - - - 71,599
Maddi olmayan duran varliklar 3,966 - - - 3,966
Ertelenmis vergi aktifi 21,623 - - - 21,623
Diger aktifler 226,780 500 484 40 227.804
Toplam aktifler 830,904 575,324 171,285 7,807 1,585,320
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 7,503 50 20 - 7,573
Misteri mevduatlar 199,384 394,371 173,337 5,646 772,738
Para piyasasi islemlcrinden borglar 114,944 - - - 114,944
Kullantlan krediler 66,775 136,433 37,704 380 241,292
Faktoring borglan 26,699 510 397 48 27,654
Tarev finansal araglar 793 250 - - 1,043
Diger borglar ve karsiliklar 204,630 9,301 12,115 1,097 227,143
Odenceck gelir vergisi 2,801 - - - 2,801
Toplam pasifler 623,529 540,915 223,573 7,171 1,395,188
Net bilang¢o pozisyonu 207,375 34,409 (52,288) 636 190,132
Net bilang¢o dis1 pozisyon (13,748) (41,481) 61,944 (794) 5,921
Tarev finansal araclar nominal tutarlari (13,748) (41,481 61,944 (794) 5,921
Gayrinakdi krediler (%) 288,049 376,807 144 835 16,359 826,050
31 Aralik 2002 itibariyle
Toplam aktifler 743,120 802,092 96,721 5,959 1,647 892
Toplam pasitler 583431 651,115 255315 12,758 1,502,619
Net bilango pozisyon 159,689 150,977 (158,594) (6,799) 145273
Bilango dist pozisyon - (162,941) 160,983 7,553 5,595

*) Bilango dist pozisyona dahil edilmemistir.
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26. FINANSAL RiSK YONETIMI (devami)
Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, Grubun faiz oranlarndaki hareketler nedeniyle, getirisi faiz orami ile iliskilendirilmis
borglanmay1 temsil eden finansal araglarda sahip oldugu pozisyonuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar
ihtimalini ifade etmektedir.

Faiz oram riski, varlik ve yiikiimliiliklerin yeniden fiyatlandirilmasi agsamasinda ortaya ¢ikan vade
uyusmazligindan, farkli finansal enstiimanlarin faiz oranlar1 arasindaki korelasyonlarm degisiminden, ve verim
egrilerinin seklinde ve egiminde meydana gelen beklenmedik degisimlerden kaynaklanir. Faiz oranlarindaki
degisime duyarli varlik ve yiikiimlililkler arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda faiz oram riskine maruz
kalmir.

Grup faiz orani riskini piyasa riski yonetimi ve aktif-pasif yoénetimi boyutlarinda ele almaktadir. Grup yonetimi
giinliik olarak piyasadaki faiz oranlarini da takip ederek gerektikge Grubun faiz oranlarini giincellemektedir.

Asagidaki tablo Grubun, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerinin vade tarihine kadar kalan yeniden
fiyatlama vadeleri baz almarak hazirlanmis dokiimiinii géstermektedir.

1 aya 1-3 3-6 6ay-1 Syil

kadar ay ay yil 1-5yil 1zeri Faizsiz Toplam
31 Aralik 2003 itibariyle
Varliklar
Nakit degerler ve merkez bankasi bakiyeleri 219,008 - - - - - 219,012
Bankalar ve diger mali kuruluslar 20,522 - 837 - - - 586 21,945
Para piyasasi islemlerinden alacaklar 57,689 - - - - - - 57,689
Zorunlu kargiliklar 77,753 - - - - - - 77,753
Ahm satim amagl menkul degerler 872 2,865 23,489 38,772 9,007 - - 75,005
Menkul degerler - 279 - - - - 2435 2,714
Banka kaynaki1 krediler ve avansiar 287,268 122226 192,571 48,138 10,505 - 140 660,848
Faktoring alacaklari - 99,726 - - - - - 99,726
Finansal kiralama alacaklari, net 3,894 4,671 6,975 11,378 15,004 - - 41,922
Tiirev finansal araglar 1,072 2,119 49 - - - 57 3,297
Konsolide edilmeyen bagh ortakliklar - - - - - - 417 417
Maddi duran varhklar - - - - - - 71,599 71,599
Madd: olmayan duran varliklar - - - - - - 3,966 3,966
Ertelenmig vergi aktifi - - - - - - 21,623 21,623
Diger aktitler 1,929 - 199,863 - - - 26,012 227,804
Toplam aktifler 670,007 231,886 423,784 98,288 34,516 - 126,839 1,585,320
Yitkiimliiliikler
Bankalar mevduati 7,573 - - - - - - 7,573
Miisteri mevduatlan 651,079 94,150 16,817 10,412 280 - - 772,738
Para piyasas! iglemlerinden borglar 114,944 - - - - - - 114,944
Kulanilan krediler 50,288 45,979 88,079 53,206 3,740 - - 241,292
Faktoring bor¢larn - 27,654 - - - - - 27,654
Tiirev finansal araclar 644 149 - - - - 250 1,043
Diger borglar ve karsiliklar 965 - 185,676 - - 373 40,129 227,143
Odenecek gelir vergisi - - - - - - 2.801 2.801
Toplam pasifler 825,493 167,932 290,572 63,618 4,020 373 43,180 1,395,188
Bilangodaki faize duyarli agik (155,486) 63,954 133,212 34,670 30,496 (373 83,659 190,132
Bilango dis1 faize duyarli agik - - - - - - - -
Toplam faize duyarh acik (155,486) 63,954 133,212 34,670 30,496 (373 83,659 190,132
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26. FINANSAL RiSK YONETIiMi (devam)

I aya 1-3 3-6 Gay-1 1-35 Swil
kadar ay ay vil vil tizeri Faizsiz Toplam

31 Aralik 2002 itibariyle
Varliklar
Nakit degerler ve merkez bankasi

bakiyeleri 667 - - - - 10,383 11,050
Bankalar ve diger mali kuruluslar 26,251 - 12,569 - - 46 38.866
Para piyasas1 islemlerinden alacaklar 23,630 - - - - - 23,630
Zorunlu karsiliklar 78,377 - - - - - 78,377
Alim satim amaglh menkul degerler 3,098 1,996 73,917 79.¢ 1 - 160,423
Menkul degerler - - 286 - - 1.806 2,092
Banka kaynakli krediler ve avanslar 211,343 396,939 185,551 12,¢ 22 1,150 830,112
Faktoring alacaklari - 102,878 - - - - 102.878
Finansal kiralama alacaklan, net 4,444 4,343 6,260 10,¢ 13 - 39,286
Tiirev (inansal araglar 3,023 7.221 - - - - 10,244
Konsolide edilmeyen bagl ortaklhiklar - - - - - 337 337
Maddi duran varliklar - - - - - 77.576 77.576
Maddi olmayan duran varhklar - - - - - 5,000 5,000
Ertelenmis vergi aktifi - - - - - 27.217 27.217
Diger aktifler - - - - 21 240,783 240,804
Toplam aktifler 350,833 513,377 278,583 1035 37 364,298 1,647,892
Yiikiimliiliikler
Bankalar mevduati 18,856 - - - - - 18.856
Misteri mevduatlar 683,779 133,752 31,503 13,1 39 - 862,287
Para piyasas! islemlerinden borglar 96,717 - - - - - 96.717
Kullanilan krediler 47971 69,244 59,720 30.¢ 22 - 229,931
Faktoring borglari - 15.808 9,739 - - - 25,547
Tiirev finansal araglar 2.851 909 - - - - 3,760
Diger borglar ve karsiliklar 144 - 7 5 154 258,165 258.475
Odenecek gelir vergisi - - - - - 6,633 6,633
Ertelenmis vergi yikamlulugi - - - - - 413 413
Toplam pasitler 850,318 219,713 100,969 44.1 22 265.211 1,502,619
Bilangodaki [aize duyarli agrk (499.485) 293,664 177,614 59.¢ 14 99,087 145,273
Bilanco dis1 faize duyarh agik - - - - - - -
Toplam faize duyarh acik (499.485) 293,664 177,614 39,2 14 99,087 145,273

Piyasa Riski

Piyasa riski, Grubun bilanco i¢i ve bilanco dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz
oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar nedeniyle tasidigi potansiyel

zarar riskini ifade eder.

Grubun sahip oldugu pozisyondan dolay1r maruz kaldig1 ve kalabilecegi piyasa riski miktari {ist yonetimce
yakindan izlenmektedir. Bu amacla Grup Bankalarinda Piyasa Riski Komiteleri olusturulmus olup, “Bankalarin
Sermaya Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik™ ¢ergevesinde kullamilan risk
6lctim modelleriyle piyasa riskleri dlciilerek diizenli araliklarla {ist yonetime sunulmaktadir.

Ayrica grup bankalarinda piyasa riski yaratabilecek alim/satim faaliyetlerinin kapsami, alim/satim faaliyetlerine
konu firlinler, alim/satim islemlerinin ger¢eklestirilecegi piyasalar ve alim/satim islemlerine iliskin limitler
belirlenerek olusabilecek piyasa riski minimuma indirilmeye ¢alisiimaktadir.
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31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE MALI TABLO DiIiPNOTLARI (Devami)
(Birim - 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmis Milyar TL)

27. FINANSAL ARACLARIN RAYiC DEGERLERI
Rayi¢ Deger

Rayic¢ bedel, iki taraf arasinda muvazaadan ari islemler sonucunda bir varligin alinip satilabilecegi ya da bir
yiiktimliiliigtin belirlenebilecegi fiyattir,

Konsolide finansal tablolarda rayi¢ bedeli ile gosterilmeyen, finansal aktif ve pasiflerin taginan ve gercek deger
tablosu asagidaki gibidir :

Tagman Deger Rayi¢ Deger
2003 2002 2003 2002
Finansal Aktifler
Banka kaynakli krediler ve avanslar 581,417 429.346 581,028 432,215
Hazineye verilen krediler 79,431 400,766 87,596 421,196
Finansal kiralama alacaklar 41,922 39.286 42,488 39,286
Faktoring alacaklari 99,726 102.878 99,726 102.878

802,496 972,276 810,838 995,575

Finansal Pasifler

Bankalar mevduati 7,573 18.856 7,573 18,856
Miisteri mevduatlar 772,738 862.287 772,645 862,578
Kullanilan krediler 241,292 225.840 241,506 226,089
Faktoring borg¢lar 27,654 25.547 27,654 25,547

1,049,257 1,132,530 1,049,378 1,133,070

Finansal ara¢larin rayi¢ degerlerini belirlemede kullanilan metodlar ve ongoriiler asagidaki gibidir :

- Nakit degerler, bankalardan alacaklar, banka plasmanlari, mevduat munzam karsiliklari, vadesiz mevduat
ve repo yitkiimlulikleri gibi maliyet bedelleriyle izlenen bazi finansal aktif ve pasiflerin kisa vadeleri
gozoniinde bulunduruldugunda rayi¢ bedellerinin maliyet degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

- Diger finansal enstriimanlarin rayi¢ bedeli iskonto edilmis nakit akim teknikleri veya benzer ¢zellikteki
farkli enstriimanlarin piyasa degerleri referans alinarak uygulanan metodlarla hesaplanir.

28. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Kayith sermaye sisteminde olan Sirket’in 43,000 TL olan sermayesi, Sirket’in Yonetim Kurulu’nun 9 Aralik
2003 tarihli karariyla, 250,000 TL kayith sermaye tavani icinde, tamami i¢kaynaklardan karsilanmak iizere,
37,000 TL bedelsiz artirilarak, 80,000 TL’na ¢ikarilmistir. S6zkonusu sermaye artirimi 3 Mart 2004 tarihinde
ticaret siciline tescil edilmistir. Artirilan 37,000 TL sermayenin 2,256 TL’lik kism1 Emisyon Primi’nden, 32,706
TL’lik kismi Olaganiistii Yedekler’den, 2,038 TL’lik kismi Istirakler Yeniden Degerleme Artisi’ndan
karstlanmistir.

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S. Olagan Genel Kurulu 20 Subat 2004 tarihinde ortaklara 16,600 TL tutarinda
nakit temettii dagitim karar1 almis olup, bu tutarin 1,813 TL kadar1 azinlik payidir. GSD Dis Ticaret A.S. ve GSD
Factoring Hizmetleri A.S. Olagan Genel Kurullar1t 12 Mart 2004 tarihinde sirasiyla 1,600 TL ve 900 TL
tutarlarinda nakit temettii dagitim karar1 almis olup, bu tutarlarin tamami Gruba ait olup, igerisinde azinlik pay:
bulunmamaktadir. Tekstil Bankast A.S. Olagan Genel Kurulu 9 Mart 2004 tarihinde 2003 yili karinin gegmis yil
zararlarina mahsup edilmesini kararlagtirmistir.

The Euro Textile Bank Offshore Limited Sirketi Olaganiisti Genel Kurulu, 9 Nisan 2004 tarihinde,
K.K.T.C.'deki Offshore Bankalar Yasasinda belirtilen asgari ddenmis sermaye tutarina gore yasal limitlerin
izerinde (fazla) olan 6denmis sermayenin 6,485,000 ABD Dolari'ndan 1,000,000 ABD Dolari'na indirilmesini
kararlastirmistir.

55



56

SPK’'NIN SERI X NO:16 SAYILI TEBLiGi’NIN 28/B MADDESI GEREGINCE YAPILAN
ACIKLAMADIR

10.05.2004

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri XI, no:25 sayil tebliginde agiklanan “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari”’na gdre, 31 Arallk 2003 tarihi itibariyle hazirlanmig, 10.05.2004
tarihinde yeniden diizenlenmis, bagimsiz denetimden gegmis Sirketimizin Mali Tablolan ve
Dipnotlari ve Bagimsiz Denetim Sirketimiz olan Giiney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
tarafindan hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporu tarafimizdan incelenmistir.

Isletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, Mali
Tablolar ve Dipnotlari ve Bagimsiz Denetim Raporu ¢nemli konularda gercege aykin bir
agiklama ya da agiklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltic olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermemektedir.

Isletmedeki gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde Mali
Tablolar'in iliskin oldugu dénem itibariyle, Mali Tablolar ve Dipnotlari'ndaki diger mali
konulardaki bilgiler Sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuglarini dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
Saygilarimizla,

GSD HOLDING A.S.

Murat Sayman Akgin Tirer i
Mali ve Idari Isler Miduirii Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
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