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GSD Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

GSD Holding Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara
donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara
donem 6zet konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin sinirli denetimini yapmakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Uzerimize disen sorumluluk, ara
donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve
19 Agustos 2016 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yuritilmustir. Sinirli denetimimiz, ara
donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara
donem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iliskin
incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal
tablolar hakkinda bir goriUs bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli
6lcude dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir guvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve
aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tUm onemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi
bir hususa rastlanilmamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu denetgi

19 Agustos 2016
istanbul, Turkiye
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A) KISACA GSD HOLDING A.S.

GSD Holding A.S. yatirim bankaciligi, faktoring ve gemi isletmeciligi alanlarinda faaliyet gosteren dogrudan
ve dolayl istirakleri olan halka ag¢ik bir holding sirketidir. GSD Holding A.S.’nin ortaklik paylari 11 Kasim
1999’dan baglayarak BIST te islem gormektedir.

GSD Holding A.S., 8 Ekim 1986°da 96 hazir giyim imalat¢isinin girisimiyle GSD Giyim Sanayicileri D1s Ticaret
A.S. tinvantyla kurulmustur. Sirket’in invant 25 Kasim 1988’de GSD Dis Ticaret A.S. ve 21 Kasim 1996°da
GSD Holding A.S. olarak degismistir. Hazir giyim imalatgilarint uzmanlagmis bir dis ticaret sermaye sirketi
catist altinda toplayan ve bu isbirliginden dogan ekonomik kazanglari katilan firmalarin yararina sunan GSD
Grubu, kisa siirede tilkemizdeki ¢cok ortakli dis ticaret sirketlerine bir model olusturmustur. Bankacilik ve finans
sektoriinii kendisine ana gelisim alani olarak belirleyen GSD Holding A.S., zaman igerisinde mevduat bankast,
yatirim bankasi, araci kurum, finansal kiralama ve faktoring sirketleri kurmus veya hisselerini edinmis ve GSD
Grubu, faaliyetleri 6zel mevzuatla diizenlenmis finans sektOriiniin hemen hemen tiim alanlarinda faaliyet
gostermeye baglamigtir. Holdinglesme sonrasi, GSD Grubu’nun 31 Aralik 2012’de sonlanan aracili ihracat
faaliyetini, 1995’te GSD Giyim Sanayicileri Dis Ticaret A.S. invantyla kurulup, 1997°de GSD Dis Ticaret A.S.
iinvanini alan girket yiirlitmiistiir.

GSD Grubu’nca, biiyiime stratejisi, sanayide rekabetin i¢inde yer almak yerine ticari faaliyetlere finansal ve
destek hizmetleri sunmak tizerine kuruldu, ancak 2011 yilinda finansal kiralama sektoriinde karliligin diismesi
izerine Oniimiizdeki yillarda daha iyi bir verim alinabilecegi diisiiniilen gemi tagimacilig1 sektdriine girilmesi
kararlastirildi. Grup’ca ihtiyath bir yonetim anlayis1 benimsenerek, biiylimede dncelik borg¢ yerine 6zvarliklara
dayandirildi; bu yiizden de, siirdiiriilebilir karlilik grubun yatirim stratejisinin temelini olusturdu.

29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)
arasinda imzalanan GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik payinin ICBC’ye
satilmasina iligkin pay alim satim s6zlesmesi kapsamindaki islem kapanigt GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda
22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarm ICBC’ye devri bu tarih itibariyla gergeklesmis ve
Tekstil Bankast A.S. nin pay defterine islenmigtir. GSD Holding A.S. nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. paymin 22 Mayis 2015 tarihinde ICBC’ye satilmastyla, Tekstil Bankast A.S. ve %100 sermaye pay1 Tekstil
Bankas1 A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S. nin bagli ortaklig1 olmaktan
ve konsolidasyondan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu
nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymnm 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin
almmasina iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi
kapsaminda iglem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, bdylece bu tarihte 125 milyon Amerikan
Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili
hisse senedi teslim aliarak ve s6z konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay
devri gergeklesmistir.

GSD Holding A.S.’nin temel islevi istirak ve bagli ortakliklarmin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
yiiriitilmesi ve degerlendirilmesi fonksiyonlarini yerine getirmek ve faaliyetlerini koordine etmektir. GSD
Holding A.S. ayrica biinyesindeki sirketlerin  sunduklart hizmetlerde veya benzer siireglerinde
standardartlagsmanin saglanmasi, grup disindan alman hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin elde edilmesi ve
tiim bu fonksiyonlarin grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasi faaliyetlerini de yerine getirmektedir.

GSD Holding A.S. grup icerisinde temel operasyonel ilkelerin olusturulmasi ve risk yonetimi ile kurumsal
yonetim standartlarinin belirlenmesinden sorumludur. GSD Holding A.S. faaliyette bulundugu tiim alanlarda
miigteriye odakli olmanin ve yiiksek hizmet kalitesi hedeflemenin savunucusu olmustur. Tiim istirak ve bagh
ortakliklara etkin bir sekilde iletilen bu yonetim felsefesine Grup sirketlerinin ve ¢aliganlarin siki bir bigimde
bagli kalmalar1 beklenmektedir.
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A) KISACA GSD HOLDING A.S. (devami)

Ortaklarimizin sahip oldugu degeri en yiliksege cikarmak her zaman GSD Grubu’nun vazgecilmez amaci
olmustur. GSD Grubu performansinin gergek oOlgiitiiniin tatminkar bir 6zsermaye karliliginin siirdiiriilmesi
olduguna inanmaktadir.

GSD Holding A.S. biinyesinde Genel Miidiirliik disinda Mali Isler, Hukuk Miisavirligi, idari Isler Boliimleri,
Yatirimer iliskileri Boliimii ve Ocak 2016’dan baslayarak insan Kaynaklar1 Béliimii bulunmaktadir. 30 Haziran
2016 itibariyla GSD Holding A.S.’nin yonetim kurulu tiyeleri dahil personel sayisi 37 olup, kidem tazminati
karsiligi mevcut mevzuata gore 751 bin TL, UFRS’ye gore 551 bin TL olarak gerceklesmistir. GSD Holding
A.S. blinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla ilkogretim okullar1 insa ederek Tiirk egitim
sistemine destek vermektedir.

Sirketimiz’in 2016 yil1 i¢in bagimsiz denetim hizmetini KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.’den, vergi danismanligi ve tam tasdik hizmetlerini ise Basaran Nas Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. (PWC)’den almaktadir.

Sirketimiz’in bagimsiz denetim, vergi danismanhifi ve degerleme gibi konularda hizmet aldig1 kurumlarla
arasinda ortaya ¢ikabilecek cikar ¢atigmalarini 6nlemek i¢in, Sirketimiz’ce olabildigince farkli firmalardan

hizmet alinmasi1 yoluna gidilmektedir ve 2016 yilinda bu tiir bir ¢ikar ¢atismasi ortaya ¢ikmamustir.

B) ViZYON VE MiSYON

Vizyonumuz

GSD Holding A.S. olarak vizyonumuz tiim hissedarlarimizin ¢ikarlarini koruyarak, ticari ve toplumsal ahlak
degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz
e Hizmet sektoriindeki finans, tasimacilik ve enerji sektoriindeki enerji iretimi ve satis1 gibi faaliyetler
yoluyla tiretimi desteklemeye odaklanan istirakler araciligiyla rekabette fark yaratmak.

e Faaliyet karliligini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda biiylimek.
e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak iilke ekonomisine katkida bulunmak.

C) STRATEJI, ETiK KURALLAR VE DEGERLER

Stratejimiz

Elde edilen karlar1 biinyede tutarak ve nakit sermaye artirimlari yoluyla edinilen 6zkaynaklari ve 6zkaynaklar
ile uyumlu risk seviyesini gegmemek {izere uygun sartlarda saglanan yabanci kaynaklar1 kullanarak, deger
yaratilabilecegi ongoriilen sektorlere asiri risklerden kaginmamizi saglayan bir risk yonetimi g¢ergevesinde
yatirimlarimizi yonlendirmek.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GSD Grubu, sosyal sorumluluklarina karsi duyarli olur; gevreye, tiikketiciye, kamu sagligina iliskin diizenlemeler
ile etik kurallara uyar. GSD Grubu, uluslararasi gegerlilige sahip insan haklarina destek olur ve saygi gosterir.
GSD Grubu, irtikap ve riigvet de dahil olmak iizere yolsuzlugun her tiirliisiiyle miicadele eder.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca 26.12.2012 tarihinde yiiriirliige sokulan, en son 17.12.2014 tarihinde
giincellenen Sirketimiz’in “Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikasi”, Sirketimiz’in kurumsal internet
sitesinde “Yatirimer Iliskileri” boliimiiniin altinda “Politikalar” kisnunda sunulmaktadir.
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C) STRATEJI, ETiK KURALLAR VE DEGERLER (devami)

Degerlerimiz

GSD Grubu, kurulusundan beri ¢ok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle, ortaklariyla, yatinnmecilarla ve ¢ikar
gruplariyla olan iligkilerini esitlik, diriistliik ve seffaflik {izerine kurdu. Ortaklara, yatirimcilara, diger ¢ikar
gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tiim islerde hesap verilebilir
bir yap1 kurmak ana onceligimiz oldu. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’nin yaymladigi Kurumsal Yonetim
flkeleri kapsanminda yapilmasi gereken caligmalara da temel teskil etti.

D) INSAN KAYNAKLARI POLITIKASI

insan Kaynaklar1 Politikarmz

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca 26.12.2012 tarihinde yurirliige sokulan Sirketimiz’in “Insan Kaynaklar1
Politikas1”, Sirketimiz’in kurumsal internet sitesinde “Yatirimci Iligkileri” boliimiiniin altinda “Politikalar”
kisminda sunulmaktadir.

Ucret Politikamiz

Sirketimiz’de sabit briit iicret politikas1 uygulanmakta olup, maaslar ay sonunda ddenmektedir. Ucret artis1, yilda
bir kez Nisan ayinda performansa ve enflasyona bagl olarak degerlendirilmektedir.

Diger Sosyal Haklar

e Tiim personelimize 6zel saglik sigortas1 ve hayat sigortasi yapilmaktadir.

e Personelimize Sirket biinyesindeki yemekhanede yemek hizmeti verilmektedir.

e Genel Midiirliik personelimiz i¢in toplu tasima hizmetimiz mevcuttur.

e Giivenlik gorevlisi ve destek hizmetleri personeline yilda iki kez giyim yardimi yapilmaktadir.
Mesleki Egitim

Sirketimiz, ¢aliganlarin ¢aligma alanlarma y6nelik mesleki egitim, lisans ve sertifika almalarimi ve kendilerini
gelistirmelerini desteklemekte ve tesvik etmektedir.
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GSD Holding A.S. Ortakhik Yapisi

(30 Haziran 2016)
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SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ 392,800 245,301 392,800 63.748.972,100 63.750.003,001 25,500
MTY DELTA DENIZCILIK iC VE DIS TICARET A.S.®) 0,000 0,000 0,000 11.250.000,000 11.250.000,000 4,500
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
GSD HOLDING A S. 0,000 0,000 0,000 25.000.000,000 25.000.000,000 10,000
ADEO TURIZM OTELCILIK TICARET LTD.STi. 0,000 0,000 0,000 347.000,000 347.000,000 0,139
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000  149.652.849,500  149.652.849,500 59,861
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000

(*) Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S.’nin 14 Ekim 2015 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dig Ticaret A.S. olarak degistirilmesini kararlagtirmig ve s6z konusu tinvan degisikligi 6 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret

Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Holding A.S. Dolayh Istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortakhk Yapisi

(30 Haziran 2016)

SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 245301 392,800  63.748.972,100  63.750.003,001 25,500
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 2,643
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 1,717
M. TURGUT YILMAZ AILESI DIGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,209
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  174.826.875,760  174.826.875,760 69,931
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000
GSD Holding A.S. Dolayh ve Karsihkh istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortaklik Yapisi
(30 Haziran 2016)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 245,301 392,800 63.748.972,100 63.750.003,001 28,333
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 2,937
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 1,908
M. TURGUT YILMAZ AILESI DIGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,232
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  149.826.875,760  149.826.875,760 66,590
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  224.998.821,600 _ 225.000.000,000 | 100,000
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Sirket’in ve konsolidasyona dahil olan diger GSD Grubu sirketlerinin sahibi oldugu GSD Holding A.S.
paylarini iceren, sirasiyla, “Geri Alinmis Paylar” ve “Karsiikh Istirak Sermaye Diizeltmeleri” bashkh
ozkaynak kalemlerinin 2015 Y1l ve 01.01.2016-30.06.2016 Donemi hareket tablosu (bin TL):

Als/(Satis) islemleri Birikimli Durum

islem Aciklamalar

GSD Holding A.S. islem Tasman  Nominal Nominal Tasiman  Nominal ~ Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazari Giinii Giinii
Geri Alinmus Paylar - - - - - - -
GSD Holding A.S. 1.938 1.938 1.250 %0,500 1.938 1.250 %0,500 Alig  BISTUP 30.06.15 02.07.15
GSD Holding A.S. 552 552 477 %0,191 2.490 1.727 %0,691 Alis  BISTUP 02.10.15 06.10.15
GSD Holding A.S. 568 568 473 %0,189 3.058 2.200 %0,880 Al BISTUP 27.10.15 02.11.15
GSD Holding A.S. 1.019 1.019 800 %0,320 4.077 3.000 %1,200 Al  BISTUP 10.11.15 12.11.15
GSD Holding A.S. 1.135 1.135 900 %0,360 5212 3.900 %1,560 Al  BISTUP 11.11.15 13.11.15
GSD Holding A.S. 1.241 1.241 1.000 %0,400 6.453 4.900 %1,960 Al BISTUP 121115 16.11.15
GSD Holding A.S. 1.261 1.261 1.000 %0,400 7.714 5.900 %2,360 Al BISTUP 13.11.15 17.11.15
GSD Holding A.S. 1.267 1.267 1.000 %0,400 8.981 6.900 %2,760 Alls  BISTUP 16.11.15 18.11.15
GSD Holding A.S. 1.280 1.280 1.000 %0,400 10.261 7.900 %3,160 Al BISTUP 17.11.15 19.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 11.808 9.200 %3,680 Al  BISTUP 18.11.15 20.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 13.355 10.500 %4,200 Alis  BISTUP 19.11.15 23.11.15
GSD Holding A.S. 1.560 1.560 1.300 %0,520 14.915 11.800 %4,720 Alis  BISTUP 20.11.15 24.11.15
GSD Holding A.S. 826 826 700 %0,280 15.741 12.500 %?5,000 Alis  BISTUP 23.11.15 25.11.15
GSD Holding A.S. 1.118 1.118 1.000 %0,400 16.859 13.500 %?5,400 Alils  BISTUP 241115 26.11.15
GSD Holding A.S. 1.305 1.305 1.150 %0,460 18.164 14.650 %>5,860 Alis  BISTUP 25.11.15 27.11.15
GSD Holding A.S. 1.150 1.150 1.000 %0,400 19.314 15.650 %6,260 Alis  BISTUP 26.11.15 30.11.15
GSD Holding A.S. 855 855 750 %0,300 20.169 16.400 %6,560 Alis  BISTUP 27.11.15 01.12.15
GSD Holding A.S. 684 684 600 %0,240 20.853 17.000 %6,800 Alis  BISTUP 03.12.15 07.12.15
GSD Holding A.S. 1.937 1.937 1.450 %0,580 22.790 18.450 %7,380 Alis  BISTUP 19.04.16 21.04.16
GSD Holding A.S. 1.245 1.245 950 %0,380 24.035 19.400 %7,760 Alils  BISTUP 21.04.16 25.04.16
GSD Holding A.S. 1.452 1.452 1.100 %0,440 25.487 20.500 %8,200 Alils  BISTUP 11.05.16 13.05.16
GSD Holding A.S. 1.848 1.848 1.400 %0,560 27.335 21.900 %8,760 Alis  BISTUP 12.05.16 16.05.16
GSD Holding A.S. 1.344 1.344 1.050 %0,420 28.679 22.950 %09,180 Alils  BISTUP 23.05.16 25.05.16
GSD Holding A.S. 1.333 1.333 1.050 %0,420 30.012 24.000 99,600 Al BISTUP 24.05.16 26.05.16
GSD Holding A.S. 1.300 1.300 1.000 %0,400 31.312 25.000  9%710,000 Alis  BISTUP 25.05.16 27.05.16
Toplam 31.312 31.312 25.000 9010,000 31.312 25.000  %10,000




GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

E) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI (devami)

(;SIi Holding

Sirket’in ve konsolidasyona dahil olan diger GSD Grubu sirketlerinin sahibi oldugu GSD Holding A.S.
paylarimi iceren, sirasiyla, “Geri Alinmis Paylar” ve “Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmeleri” bashkh
ozkaynak kalemlerinin 2015 Yili ve 01.01.2016-30.06.2016 Donemi hareket tablosu (bin TL) (devam):

Alig/(Satis) islemleri Birikimli Durum islem Aciklamalar

GSD Holding A.S. islem Tasman  Nominal Nominal Tasmnan  Nominal  Nominal . islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Islem Tiirii Pazari Giinii Giinii
Karsihkh ist.Ser.Diiz. 10.737 11.654  %4,662

GSD Denizcilik (1.938) (1.132) (1.250) (%0,500) 9.605 10.404 %4,162 Satis  BISTYP 30.06.15 02.07.15
GSD Denizcilik (638) (500) (500) (%0,200) 9.105 9.904 93,962 Satig  BISTYP 10.11.15 12.11.15
GSD Denizcilik (756) (622) (600) (%0,240) 8.483 9.304 %3,722 Satis  BISTYP 11.11.15 13.11.15
GSD Denizcilik (992) (874) (800) (%0,320) 7.609 8.504 %3,402 Satis  BISTYP 121115 16.11.15
GSD Denizcilik (756) (594) (600) (%0,240) 7.015 7.904 %3,162 Satis  BISTYP 13.11.15 17.11.15
GSD Denizcilik (1.937) (1578)  (1.454) (%0,582) 5.437 6.450 %2,580 Satis  BISTYP 19.04.16 21.04.16
GSD Denizcilik (1.245) (1.031) (950) (%0,380) 4.406 5.500 %2,200 Satis  BISTYP 21.04.16 25.04.16
GSD Denizcilik (1.452) (1.194)  (1.100) (%0,440) 3.212 4.400 %1,760 Satig  BISTYP 11.05.16 13.05.16
GSD Denizcilik (1.848) (1519)  (1.400) (%0,560) 1.693 3.000 %1,200 Satis  BISTYP 12.05.16 16.05.16
GSD Denizcilik (1.344) (1.140) (1.050) (%0,420) 553 1.950 %0,780 Satis  BISTYP 23.05.16 25.05.16
GSD Denizcilik (1.207) (1.031) (950) (%0,380) (478) 1.000 %0,400 Satis  BISTYP 24.05.16 26.05.16
GSD Denizcilik (1.300) (1.085)  (1.000) (%0,400) (1.563) - - Satis BISTYP 25.05.16 27.05.16

Konsolidasyon

GSD Denizcilik 1.563 - 1.563 - Diizeltmesi - - -
Toplam (15411)  (10.737)  (11.654) (%4,662) - - -

Toplam 15.901 20.575 13.346  (%5,338) 31.312 25.000 910,000

2015 Yihnda GSD Holding A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Payr Almasi ve GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Pay1 Satmasi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran 2015
tarihinde toplanan 2014 yil1 ile ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim
Programi kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda,
toplamda 17.000.000 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %6,8 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. pay1 geri
allmi, 1 TL nominal degerli pay basma 1,10 TL-1,55 TL diizeltilmemis fiyat araligindan ve toplam
20.853.088,73 TL bedelle, 2 giin valorli olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahibi oldugu 11.654.221,74 TL nominal degerli sermayedeki
orant %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karariyla SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (11-22.1)
19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul’da satilmasi islemi kapsaminda, 3.750.000,00 TL nominal degerli
sermayedeki oran1 %1,5 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylari, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, 30
Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, 1 TL nominal degerli pay basma 1,24 TL-1,55 TL
diizeltilmemis fiyat araligindan ve 5.079.500,00 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak satilmugstir. 30 Haziran 2015
ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S. paylarna iligkin olarak, bagl
ortaklik dahil geri alinmig paylarin nominal degeri ve 250 milyon TL sermayedeki orani, sirasiyla, toplam
11.654.221,74 TL ve %4,662°den 24.904.221,74 TL ve %9,962’ye ¢ikmistir ve GSD Holding A.S.’nin
sahipligindeki kismin sermayedeki orani sifirdan %6,8’¢ yiikselirken, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahipligindeki kismin sermayedeki orani ise %4,662’den %3,162’ye diismiistiir.
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2016 Yih 1.Yarisinda GSD Holding A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Pay1 Almasi1 ve GSD Denizcilik
Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Pay1 Satmasi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran 2015
tarihinde toplanan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim
Programi kapsaminda, 19 Nisan 2016 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da,
toplamda 8.000.000 TL nominal degerli sermayedeki orani %3,20 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. pay: geri
alimi, 1 TL nominal degerli pay basina 1,27 TL-1,34 TL fiyat araligindan ve toplam 10.459.000 TL bedelle, 2
giin valérlii olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin sahibi oldugu 11.654.221,74 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %4,662 olan (D) Grubu GSD
Holding A.S. paylarmin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu’nun 25
Haziran 2015 tarihli karartyla SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa
Istanbul’da satilmast islemi kapsaminda, 7.904.221,744 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %3,162 olan (D)
Grubu GSD Holding A.S. paylari, Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da, 19 Nisan 2016 ve 25 Mayis 2016 tarihleri
arasinda, 1 TL nominal degerli pay basina 1,27 TL-1,34 TL fiyat araligindan ve 10.331.614,92 TL bedelle, 2
giin valorlii olarak satilmstir. 19 Nisan 2016 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasindaki bu iglemler sonucunda, GSD
Holding A.S. paylarina iligkin olarak, bagli ortaklik dahil geri alinmig paylarin nominal degeri ve 250 milyon
TL sermayedeki orani, sirasiyla, toplam 24.904.221,74 TL ve %9,962’den 25.000.000,00 TL ve %10,000’a
¢cikmigtir ve GSD Holding A.S.’nin sahipligindeki kismin sermayedeki oran1 %6,8’den %10,00’a yiikselirken,
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahipligindeki kismin sermayedeki oran1 ise
%3,162’den sifira diigsmiistiir.

Boylece 25 Haziran 2015 tarihinde baslayan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi, program kapsamindaki
geri alima konu azami pay oranina ve sayisina ulasildigindan, 25 Mayis 2016 tarihinde sonlanmigtir. Bu Pay
Geri Alim Programi kapsamimda GSD Holding A.S.'nce geri alim i¢in ayrilan 60.000.000,00 TL fonun
31.312.088,73 TLik kismi kullanilmig olup, tamami 6zvarlikla karsilanmistir. Ayrica, GSD Holding A.S., 31
Temmuz 2015 tarihinde 300.000 TL ve 28 Haziran 2016 tarihinde 6.000.000 TL tutarlarinda nakit karpayini da,
bu tarihlerde geri alinmig bulunan paylar i¢in kendisine 6deyerek biinyesinde tutmustur. GSD Holding A.S.'nin
bagl ortakligi GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S."nin, kendi mali tablolarinda konsolide
TFRS gelir tablosunda smifladig1 2015 yilindaki 1.358 Bin TL toplam GSD Holding A.S. pay1 satis kari, GSD
Holding A.S.'nin 31 Aralik 2015 tarihli konsolide TFRS finansal durum tablosunda 6zkaynaklardaki "Paylara
Mligkin Primler/iskontolar" hesabinda, 299 Bin TL'si kontrol giicii olmayan paylara ayrilarak, 1.059 Bin TL
tutarinda siniflanmistir. Aym sekilde GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, kendi mali
tablolarinda konsolide TFRS gelir tablosunda sinifladig1 2016 yilindaki 1.754 Bin TL toplam GSD Holding A.S.
payi1 satis kari, GSD Holding A.S$.'nin 30 Haziran 2016 tarihli konsolide TFRS finansal durum tablosunda,
ozkaynaklardaki "Paylara Iliskin Primler/Iskontolar" hesabinda, 387 Bin TL'si kontrol giicii olmayan paylara
ayrilarak, 1.367 Bin TL tutarinda siniflanmistir ve ayrica GSD Holding A.S. mali tablo konsolidasyonunda GSD
Holding A.S. pay1 satis maliyetinin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'ninkine gére
1.563 Bin TL diisiik olmasindan kaynaklanan GSD Holding A.S. pay1 satis karma iliskin 1.563 Bin TL
tutarindaki konsolidasyon diizeltmesi de, GSD Holding A.S.'nin 30 Haziran 2016 tarihli konsolide TFRS
finansal durum tablosunda, 6zkaynaklardaki "Paylara iliskin Primler/iskontolar" hesabinda siniflannstr.
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(22 Agustos 2016)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ 392,800 245,301 392,800 63.748.972,100 63.750.003,001 25,500
MTY DELTA DENIZCILIK iC VE DIS TICARET A.S.®) 0,000 0,000 0,000 11.250.000,000 11.250.000,000 4,500
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
GSD HOLDING A S. 0,000 0,000 0,000 38.750.000,000 38.750.000,000 15,500
ADEO TURIiZM OTELCILIK TiCARET LTD.STI. 0,000 0,000 0,000 347.000,000 347.000,000 0,139
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000  135.902.849,500  135.902.849,500 54,361
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000

(*) Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S.’nin 14 Ekim 2015 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. olarak degistirilmesini kararlastirmis ve s6z konusu iinvan degisikligi 6 Kastm 2015 tarihinde Istanbul Ticaret

Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Holding A.S. Dolayh Istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortakhk Yapisi

(22 Agustos 2016)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 245,301 392,800 63.748.972,100 63.750.003,001 25,500
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 2,643
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 1,717
M. TURGUT YILMAZ AILESI DIGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,209
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  174.826.875,760  174.826.875,760 69,931
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000
GSD Holding A.S. Dolayh ve Karsihkh istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortaklik Yapisi
(22 Agustos 2016)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU _C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 245301 392,800  63.748.972,100  63.750.003,001 30,178
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 3,128
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 2,032
M. TURGUT YILMAZ AILESI DIGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,247
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 147,499 0,000 0,000 147,499 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  136.076.875,760  136.076.875,760 64,415
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  211.248.821,600  211.250.000,000 | 100,000
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SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurulari kapsaminda, Sirket tarafindan daha 6nce tamamlanan
pay geri ahm programina ek olarak alinan GSD Holding A.S. paylarmna iliskin 28.07.2016-22.08.2016 donemi
hareket tablosu (bin TL):

Alis/(Satis) islemleri

Birikimli Durum

islem Aciklamalar

GSD Holding A.S. islem Tasman  Nominal Nominal Tasmnan  Nominal  Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazar Giinii Giinii
Geri Alinmus Paylar 31.312 25.000 %720,000 - - - -
GSD Holding A.S. 7.396 7.396 7.500 %3,000 38.708 32.500 %13,000 Alis  BISTYP 26.07.16 28.07.16
GSD Holding A.S. 2.097 2.097 2.100 %0,840 40.805 34.600 %13,840 Alis  BISTYP 27.07.16 29.07.16
GSD Holding A.S. 400 400 400 %0,160 41.205 35.000 %14,000 Alis  BISTYP 28.07.16 01.08.16
GSD Holding A.S. 982 982 1.000 %0,400 42.187 36.000 %14,400 Alis  BISTYP 29.07.16 02.08.16
GSD Holding A.S. 599 599 600 90,240 42.786 36.600 %14,640 Al  BISTYP 01.08.16 03.08.16
GSD Holding A.S. 99 99 100 90,040 42.885 36.700 %14,680 Alis  BISTYP 02.08.16 04.08.16
GSD Holding A.S. 198 198 200 90,080 43.083 36.900 %14,760 Alis  BISTYP 04.08.16 08.08.16
GSD Holding A.S. 980 980 1.000 %0,400 44.063 37.900 %15,160 Als BISTYP 17.08.16 19.08.16
GSD Holding A.S. 833 833 850 90,340 44.896 38.750 %15,500 Alis  BISTYP 18.08.16 22.08.16
Toplam 13.584 13.584 13.750 %05,500 44.896 38.750 %15,500

SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsaminda, GSD Holding A.S. Y6netim Kurulu’nun 26
Temmuz 2016 tarihli karar1 uyarinca, 28 Temmuz 2016 ve 22 Agustos 2016 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul
Yildiz Pazar’da, toplamda 13.750.000 TL nominal degerli sermayedeki oram1 %5,500 olan (D) Grubu GSD
Holding A.S. pay1 geri alimi, 1 TL nominal degerli pay basina 0,93 TL-1,01 TL fiyat aralifindan ve toplam
13.583.991,05 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmustir.

Kayith Sermaye Tavani

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anasozlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye tavanina kadar
Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret Kanunu’'nun sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagh
kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artinm disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenmesiyle bir kereligine kayitli sermaye tavani asilabilir. Ancak nakit sermaye artirimiyla kayitl sermaye
tavani agilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayitli sermaye tavani, izin verildigi yil da dahil olmak iizere en
fazla 5 yillik siire i¢in gegerlidir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 1 milyar TL olup, 2017 yil1 sonuna kadar gegerlidir.
Pay Gruplan

D Grubu paylar hamiline yazili olup BIST te islem gérmektedirler. (A), (B) ve (C) Grubu paylar ise hamiline
yazili olup, borsada iglem gérmemektedirler.
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Anasézlesmede Pay Gruplarina Taninan imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9 iiyeden
ibarettir.

Yonetim Kurulu’nun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Yonetim [lkeleri'nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini
tagimak tizere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 {iyesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan Genel Kurul’ca segilir.

(A) grubuna taninmig imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplantt nisab1 tim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantrya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar icin de gecerlidir. (B) grubuna tanmmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar
tarafindan yapilacak toplantilarda toplanti nisabi tiim (B) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar
nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (B) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir. (C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu
hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda toplant1 nisabi tiim (C) grubu hissedarlarin en az %60 1dir.
Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin
%60’1d1r. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.

Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay Sahiplerinin 2016 Yilindaki GSD Holding
A.S. Pay1 Alim Satim Islemleri

GSD Holding A.S. Y6netim Kurulu Bagkan1t Mehmet Turgut Yilmaz, 17 Mart 2016 tarihinde borsa disinda 1,92
TL nominal degerli GSD Holding A.S. B Grubu payini1 2,10 TL bedelle almistir. GSD Holding A.S., 25 Haziran
2015 tarihli Olagan Genel Kurul’ca onayli Pay Geri Alim Programi kapsaminda, 19 Nisan 2016 ve 25 Mayis
2016 tarihleri arasinda, BIST’te toplam 8.000.000 TL nominal degerli sermayedeki orani %3,20 olan GSD
Holding A.S. D Grubu paymi 10.459.000 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak, almistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 7.904.221,744 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %3,162 olan
(D) Grubu GSD Holding A.S. payini, BIST te, 19 Nisan 2016 ve 25 Mayis 2016 tarihleri arasinda, 10.331.614,92
TL bedelle, 2 giin valorlii olarak, satmustir.

SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsaminda, GSD Holding A.S. Yo6netim Kurulu’nun 26
Temmuz 2016 tarihli karar1 uyarinca, 28 Temmuz 2016 ve 22 Agustos 2016 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul
Yildiz Pazar’da, toplamda 13.750.000 TL nominal degerli sermayedeki oram1 %5,500 olan (D) Grubu GSD
Holding A.S. pay1 geri alimi, 1 TL nominal degerli pay basina 0,93 TL-1,01 TL fiyat aralifindan ve toplam
13.583.991,05 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmustir.
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay
Sahipleri

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla, GSD Holding A.S.’nin gercek kisi nihai hakim ortagi Mehmet Turgut
Yilmaz’in dogrudan pay orani %25,50, dogrudan ve dolayli toplam pay oran1 %28,14 ve geri alinmig paylar
sermayeden diisiilmiis hesaplamayla %31,27°dir.

SPK’nin Ozel Durum Tebligi’ne (11-15.1) gére, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Mehmet Turgut Yilmaz ve
birlikte hareket edenlerin toplam pay orant %40,14 ve geri alinmig paylar sermayeden diisiilmiis hesaplamayla
%33,49’dur. GSD Holding A.S. paylarina iligkin olarak, Mehmet Turgut Yilmaz’in %25,50, MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, GSD Holding A.S.’nin %10,00 ve Adeo Turizm Otelcilik Ticaret
Limited Sirketi’nin %0,14 oranlarinda sahip olduklari toplam %40,14 oranindaki paylar birlikte hareket
etmektedir.

22 Agustos 2016 Tarihi itibariyla Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay
Sahipleri

22 Agustos 2016 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S.’nin ger¢ek kisi nihai hakim ortagit Mehmet Turgut
Yilmaz’m dogrudan pay oran1 %25,50, dogrudan ve dolayli toplam pay orant %28,14 ve geri alinmis paylar
sermayeden diisiilmiis hesaplamayla %33,31’dir. SPK’nin Ozel Durum Tebligi’ne (II-15.1) gére, 22 Agustos
2016 tarihi itibartyla, Mehmet Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin toplam pay orani %45,64 ve geri
alinmig paylar sermayeden diistilmiis hesaplamayla %35,67°dir. GSD Holding A.S. paylarna iliskin olarak,
Mehmet Turgut Yilmaz’in %25,50, MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, GSD Holding
A.S.’nin %15,50 ve Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin %0,14 oranlarinda sahip olduklar1 toplam
%45,64 oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir.
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Pay Geri Alim Programm

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda,
Sirket Yonetim Kurulu'nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S. 3 yil siireli Pay Geri
Allm Programi’nin ve Yonetim Kurulu'nun bu program kapsaminda pay geri alimi yapabilmesi igin
yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlagtirilmistir. GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 25 Haziran 2015
tarihinde, bu yetkisinin, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 5/1.maddesi uyarinca, Sirket Yonetim
Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e devredilmesini kararlastirmistir.

GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay geri alimlarinin amaci, Borsa Istanbul’da
defter degerinin altinda islem géren GSD Holding A.S. paylarii borsa fiyat seviyesi agisindan desteklemek ve
Sirket likiditesini bu amagla degerlendirmektir ve uygulanacagi stire 3 yildir. Bu Pay Geri Alim Programi
kapsaminda geri alima konu azami pay sayist, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (1I-22.1) 9.maddesi uyarinca
daha 6nceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u kadardir, ancak GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu sermayedeki oran1 %4,662 olan GSD Holding A.S. paylarinin program
stiresince satilmamast durumunda ise %35,338 kadardir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu
azami pay sayisina ulagilmasi sonrasi program sonlandirilacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri
alima konu paylar i¢in sabit olarak belirlenen alt ve iist fiyat limitleri 1,00 TL ve 2,25 TLdir.

Pay fiyatinin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin gergeklesmesi durumunda, belirtilen alt ve iist fiyat limitleri,
Borsa Istanbul (BIST) diizenlemeleri gergevesinde diizeltmeye tabi olup, bu kapsamda ilk kez 29 Temmuz 2015
tarihinde gerceklestirilen 1 TL nominal degerli pay basma briit 0,24 TL nakit karpayr dagitimi sonucu
diizeltilerek, 0,76 TL ve 2,01 TL olarak degismistir. Bu Pay Geri Alim Programu siiresince geri alimacak paylarin
satig esaslar1 belirlenmemistir. Bu Pay Geri Alim Progranmu kapsaminda geri alim i¢in ayrilan fonun toplam tutari
60.000.000 TL’dir ve ozvarlikla karsilanacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi, GSD Holding A.$.’nin
uygulayacag ilk pay geri alim programidir. Geri alinan ve program baglangicina kadar elden ¢ikarilmamis olan
GSD Holding A.S. paylari, GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve
Tic. A.S.’nin sahibi oldugu ve SPK’nin Geri Almnan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) yiiriirliik tarihi 6ncesinde
edinilmis, sermayedeki oran1 %4,662 olan, 11.654.221,744 TL nominal degerli GSD Holding A.S. paylarindan
olusmaktadir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alim i¢in ayrilan 60.000.000 TL fon kadar pay geri
alimi yapilmasi durumunda, Sirket’in likiditesi bu tutarda azalacak ve geri alinan paylar Sirket’in konsolide
TFRS mali tablolarinda 6zvarliklarda “Geri Alinmig Paylar” kaleminde bu tutarda eksi bir bakiye olarak
izlenecektir. SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 20.maddesi uyarinca, geri alinan paylarin geri
alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak, 6zvarliklar altinda kisitlanmis yedek olarak siniflandirilacak ve bu
kapsamda ayrilan yedekler, geri alinan paylar satildiklar1 veya itfa edildikleri takdirde geri alim degerlerini
karsilayan tutarda serbest birakilacaktir. TMS 32 standarti uyarinca, Sirket’in 6zvarligina dayali finansal
araglariin aligindan, satigindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da
kayip yansitilmaz. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda pay geri alimmda bulunabilecek bagli ortaklik
yoktur. GSD Holding A.S.’nin 25.06.2015'te baslayan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi
25.05.2016'da sonlanmustir.
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GSD Holding A.S.’nin dogrudan ya da dolayl: olarak istirakte bulundugu sirketler ve kurdugu vakif sunlardir:

e  Bankacilik : @ Tekstil Bankas1 A.S. (22 May1s 2015’e kadar) ve GSD Yatirim Bankas1 A.S.
e  Finansal Hizmetler : ©}® GSD Faktoring A.S. ve @ Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S. (22 Mayis
2015’¢ kadar)

e Gemi Isletmeciligi : @-®-©.(®)).10 GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
(D4 GSD Dis Ticaret A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. ile bu sirket blinyesinde tasfiyesiz sona ererek 31 Aralik 2014 tarihinde
birlesmistir.),®("-()(19) Cano Maritime Limited, ©-)}(19 Dodo Maritime
Limited, ©-(".)(19 Hako Maritime Limited, ©-()-()(19) Zeyno Maritime Limited,

() Neco Maritime Limited

e Diger : GSD Egitim Vakfi, GSD Reklam ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S., GSD

Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.

(1) GSD Diss Ticaret A.$.’nin 2013 yilindan baglayarak asil fiili faaliyet konusu, aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona
erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek iizere kullanacagi gemilerin yapim sozlesmeleri 2013 yilinda imzalanip yiiriirliige girdiginden
denizcilik olmustur. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD Grubu
sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir.

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin asil fiili faaliyet konusu, 2012 yilinda daha 6nceden yapilmis finansal kiralama
sozlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarinin siirmesi ve siparisi verilen gemilerin yapim asamasinda olmasindan dolay1 finansal kiralama iken, 2013
yilindan baglayarak finansal kiralama alacaklariin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve siparisi verilen gemilerin teslim alinmasindan dolayi
denizciliktir.

(3) GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 paymin ICBC’ye satilmasina iliskin agiklamalar i¢in faaliyet raporunun
“Segment Bazinda Degerlendirme” bolimiiniin “Bankacilik” kismina bakiniz. Tekstil Bankas: A.S. ve bagh ortakligi Tekstil Yatirnm Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.S$.’nin konsolide finansal tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet olarak
smiflanmstir. 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD
Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik payinin ICBC’ye satilmasina iliskin pay alim satim s6zlesmesi kapsamindaki
islem kapanig1 GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarin ICBC’ye devri bu tarih itibariyla
gergeklesmis ve Tekstil Bankasi A.$.’nin pay defterine islenmistir. GSD Holding A.$.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.$. payinin 22
Mayis 2015 tarihinde ICBC’ye satilmastyla, Tekstil Bankast A.S. ve %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.$.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagh ortaklig1 olmaktan ve konsolidasyondan ¢ikmustir.

(4) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S. nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesmelerine iliskin agiklamalar igin faaliyet raporunun “Segment Bazinda Degerlendirme” boliimiiniin “Gemi Isletmeciligi”
kismina bakiniz.

(5) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay
orani degismistir. Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09°dan %89,54°e (31 Aralik 2014
itibartyla %89,53’¢) ¢itkmustir.

(6) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Arahik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki
dogrudan ve dolayli pay oram degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve
dolayli toplam pay1 %54,94’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi1 %76,91°¢) ¢ikmistir ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayl pay1 %100,00’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla
%76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi1 %76,91’¢) diismiistiir.
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(7) GSD Holding A.$.’nin %100 oraninda sermaye payina sahip oldugu bagl ortakligit GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD
Holding A.S. nin diger bir bagh ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme iglemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay1 %54,938°den %74,093e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938 den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibarryla %76,913’e), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(8) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki
oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, 1 TL nominal degerli pay basma 1,38 TL fiyatla ve
toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’min Geri Alinan Paylar Tebligi (11-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar
Pazari’nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almigtir. GSD Holding A.S., Sirket Y6netim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde
aldig1 karar uyarica, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S. nin sahibi oldugu,
strasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, her biri
1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla, sirasiyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa diginda 1 Temmuz 2015
tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi
oldugu dogrudan pay oram1 %74,09°dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek
yapilan hesaplamayla %77,07°den) %77,96’ya ¢ikmustir ve dolayli pay1 kalmamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen iglemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dolayli pay orani %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.

(9) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli Yo6netim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagli ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagl ortaklik¢a, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklarmdan bir kisim alacaklarimn tutarma esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payina doniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan sermaye
artirnmlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’'ndan 3.000.000 ABD Dolari’na ve
Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolar1’ndan 2.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.

(10) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 29 Subat 2016 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagh ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagh ortaklik¢a, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagli ortakliklarindan bir kisim alacaklarinin tutarina esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak cikanlarak, bu alacaklari sermaye payina déniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan 11.000.000 ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolari’ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.

11) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payna sahip oldugu 5.000 ABD Dolari sermayeli Neco
an yr $ y S ye pay p oldugu y

Maritime Ltd. unvanh sirketi 5 Mayis 2016 tarihinde kurmustur. Neco Maritime Ltd. sirketi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gemi sahibi olmamasi
ve gelir elde edecek bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona tabi tutulmamustir.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

F) iSTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Grubu Sirketleri ve Vakfi Kimlik Bilgileri

(;sli Holding

5 Merkezi.nin“ Kurulus (Tescil)
Unvam Vergi No Vergi Dairesi Ticaret Sicil No Bulundugu I1 / Ulke Tarihi
GSD Holding A.S. 4110039125 Anadolu Kurumlar 227569-175132 Istanbul / Tiirkiye 08.10.1986
GSD Yatirim Bankasi A.S. 4110082280 Kiigiikyalt 410445-358027 Istanbul / Tiirkiye 22.12.1998
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 4110051767 Kiigiikyalt 379919-327501 Istanbul / Tiirkiye 03.11.1997
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 4110338959 Kiigiikyalt 625654 Istanbul / Tiirkiye 09.05.2007
GSD Plan Proje Etiid A.S. 4110339015 Kiigiikyali 627278 Istanbul / Tiirkiye 23.05.2007
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins.San.veTic.A.S. 7340034131 Kiigiikyalt 289661-237243 Istanbul / Tiirkiye 28.08.1992
GSD Faktoring A.S. 8360047972 Anadolu Kurumlar 312076-259658 Istanbul / Tiirkiye 25.02.1994
GSD Egitim Vakfi 4110046140 Kiigiikyal1 3779 @ Istanbul / Tiirkiye 29.12.1995
Cano Maritime Limited - - C 59792 @ Valletta / Malta 26.03.2013
Dodo Maritime Limited - - C 59814 @ Valletta / Malta 26.03.2013
Hako Maritime Limited - - C 59857 @ Valletta / Malta 01.04.2013
Zeyno Maritime Limited - - C 60109 @ Valletta / Malta 22.04.2013
Neco Maritime Limited - - C 75528 @ Valletta / Malta 05.05.2016
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Kapsamindaki Sirketler Kimlik Bilgileri

5 Merkezi_nin" Kurulus (Tescil)
Unvam Vergi No Vergi Dairesi Ticaret Sicil No Bulundugu 11/ Ulke Tarihi
Silopi Elektrik Uretim A.S.® 7700288689 Silopi Silopi/790 Sinak / Tirkiye 18.11.2003

(1) Vakiflar Genel Mudirliigii Vakif Kiitiik Numarasi
(2) Malta Siciline Kayitli

(3) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin
olarak 08.06.2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda islem kapanigi 29.06.2015 tarihinde yapilmis olup, boylece bu tarihte 125 milyon Amerikan Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne
6denmis ve s6z konusu paylar temsil eden ciro edilmis nama yazil hisse senedi teslim almarak ve s6z konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S. nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.
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GSD HOLDING ANONIM SIiRKETI

1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

F) iSTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Grubu Sirketleri ve Vakfi iletisim Bilgileri

(;SIi Holding

UNVANI ADRES TELEFON FAX INTERNET ADRESI
www.gsdholding.com
www.gsdholding.com.tr
www.gsd.com.tr

) osta@gsdholding.com.tr

GSD Holding A.S. Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 95 | bilgi@gsdholding.com.tr

GSD Yatirim Bankasi A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 74 | www.gsdbank.com.tr (1)

GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. Aydievler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 4899795 | -

GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 4899795 | -

GSD Plan Proje Etiid A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 48997 95 | -

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.A.S. Aydievler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 85 | www.gsdmarin.com.tr (1)

GSD Faktoring A.S. Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 44 | www.gsdfaktoring.com.tr (1)

GSD Egitim Vakfi Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 518 01 21 | www.gsdegitimvakfi.com.tr

Cano Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Dodo Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Hako Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Zeyno Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Neco Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Satilmaya Hazir Finansal Varlik Kapsamindaki Sirketler iletisim Bilgileri
UNVANI ADRES TELEFON FAX INTERNET ADRESI
Silopi Elektrik Uretim A.S.® Dicle Mahallesi T.K.I Bélge Miidiirliigii Idari Binas1 Alt Kat Silopi Siak (486) 518 78 17 (486) 518 78 77 | www.silopielektrik.com.tr

(1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1524. maddesi kapsanunda istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenen internet siteleri

(2) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S. nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde
imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda islem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, bdylece bu tarihte 125 milyon Amerikan Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis
nama yazilt hisse senedi teslim alinarak ve s6z konusu iglem Silopi Elektrik Uretim A.$. nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.
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(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

F) iSTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Grubu Istirak Yapisi (% Paylara Gore)

30.06.2016 (%) Sahip Olan (Dogrudan Paylar)
Konsolidasyon
Kapsamindaki Paylar
o
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a = 22 2 | 2
Sahip Olunan O = = =
GSD Holding A.$.®©® 10,000 - - 450 | 2550 - - -
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 100,00
GSD Faktoring A.S. O 88,01 1,98 - - - 89,55 1,54 89,55
GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. @ @ 77,958 - - - - 77,958 0,00 77,958
Cano Maritime Limited @® ™00 - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Dodo Maritime Limited @ ©:(.).(0) - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Hako Maritime Limited @®(0.®.00) - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Zeyno Maritime Limited @@-(9).0 - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Konsolidasyon Digi istirakler ve Satilmaya Hazir FV
Silopi Elektrik Uretim A.S.® 15,00 - - - - 15,00 0,00 0,00
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hiz. A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Plan Proje Etiid A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
Neco Maritime Limited - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
GSD Egitim Vakfi 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Grubu Istirak Yapisi (Nominal Paylara Gore)
30.06.2016 (Aksi belirtilmedikee bin TL) Sahip Olan (Dogrudan Paylar)
Konsolidasyon
Kapsamindaki Paylar
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o g < o R < = [
£ O > N = > 5 )
3 ~ & ET g & s 220 =
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Sahip Olunan & =
GSD Holding A.$.0® 25.000 - - 11.250 63.750 150.000 250.000
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 - - - - - 50.000
GSD Faktoring A.S.®:( 17.602 396 - - - 2.002 20.000
GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. @ @0 40.679 i - - - 11.502 52.181
Cano Maritime Limited (bin USD) @-€.(0.(.00 - 11.000 - - - - 11.000
Dodo Maritime Limited (bin USD) @®.(.().(.0) - 12.000 - - - - 12.000
Hako Maritime Limited (bin USD) @-©.(0.9).20) - 9.000 - - - - 9.000
Zeyno Maritime Limited (bin USD) @©.(0.).(0) - 8.000 - - - - 8.000
Konsolidasyon Disi istirakler ve Satilmaya Hazir FV
Silopi Elektrik Uretim A.S.® 30.308 - - - - 171.742 202.050
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hiz. A.S. 50 - - - - - 50
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 90 - - - - - 90
GSD Plan Proje Etiid A.S. 90 - - - - - 90
Neco Maritime Limited (bin USD) 9 - 5 - - - - 5
GSD Egitim Vakfi 10 - - - - - 10
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(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

F) iISTIRAK PORTFOYU (devami)

(1) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayl1 pay
orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09°dan %89,54’e (31 Aralik 2014
itibariyla %89,53’¢) ¢ikmigtir.

(2) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Das Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki
dogrudan ve dolayli pay oram1 degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve
dolayl toplam payir %54,94’den %77,07°ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi %76,91°¢) ¢ikmustir ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli pay1 %100,00’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla
%76,92’ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91’¢) diismiistiir.

(3) GSD Holding A.S.’nin %100 oraninda sermaye payina sahip oldugu bagl ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD
Holding A.S.’nin diger bir bagli ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay1 %54,938 den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938°den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibaryla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(4) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim
ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda islem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmig olup, boylece bu tarihte 125 milyon Amerikan
Dolari pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve soz
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.

(5) GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkani Mehmet Turgut Yilmaz, 18 Mart 2015 tarihinde borsa disinda 1,07 TL nominal degerli GSD
Holding A.S. B Grubu payim 1,81TL bedelle ve 25 Mayis 2015-28 Agustos 2015 tarihleri arasinda, BIST te toplam 16.250.000 TL nominal degerli
GSD Holding A.S. D Grubu payini 20.549.979,35 TL bedelle almistir.

GSD Holding A.S. Yo6netim Kurulu Bagkant Mehmet Turgut Yilmaz, 17 Mart 2016 tarihinde borsa diginda 1,92 TL nominal degerli GSD Holding
A.S. B Grubu paym1 2,10 TL bedelle almustir.

(6) GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihinde toplanan 2014 yili ile
ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S§. Pay Geri Alim Programi kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
arasinda, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, toplamda 17.000.000 TL nominal degerli sermayedeki orani %6,8 olan (D) Grubu GSD Holding A.S.
pay1 geri alimi, 1 TL nominal degerli pay bagina 1,10 TL-1,55 TL diizeltilmemis fiyat araligindan ve toplam 20.853.088,73 TL bedelle, 2 giin
valorlii olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu 11.654.221,74
TL nominal degerli sermayedeki orani %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karartyla SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (1I-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa
Istanbul’da satilmasi islemi kapsaminda, 3.750.000,00 TL nominal degerli sermayedeki orant %1,5 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylari,
Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, 1 TL nominal degerli pay basma 1,24 TL-1,55 TL
diizeltilmemis fiyat araligindan ve 5.079.500,00 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak satilmistir.

GSD Holding A.S., 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul’ca onayli Pay Geri Alim Programi kapsaminda, 19 Nisan 2016 ve 25 May1s 2016
tarihleri arasinda, BIST te toplam 8.000.000 TL nominal degerli sermayedeki orant %3,20 olan GSD Holding A.S. D Grubu paymn: 10.459.000 TL
bedelle, 2 giin valorlii olarak, almistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 7.904.221,744 TL nominal degerli sermayedeki
orant %3,162 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paymi, BIST te, 19 Nisan 2016 ve 25 May1s 2016 tarihleri arasinda, 10.331.614,92 TL bedelle, 2
giin valorlii olarak, satmistir.

18



(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

F) iISTIRAK PORTFOYU (devami)

(7) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki
oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylarini, 1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla ve
toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alman Paylar Tebligi (II-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satiglar
Pazari’'nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satm almistir. GSD Holding A.S., Sirket Yénetim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde
aldig1 karar uyarinca, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankasi A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu,
sirastyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylarmi, her biri
1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla, sirastyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa diginda 1 Temmuz 2015
tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi
oldugu dogrudan pay oran1 %74,09'dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek
yapilan hesaplamayla %77,07°den) %77,96’ya ¢ikmistir ve dolayh payr kalmanustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.$.’nin sermayesindeki dolayli pay oran1 %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55e ¢ikmustir.

(8) Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S.’nin 14 Ekim 2015 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. olarak degistirilmesini kararlastirmis ve s6z konusu {invan degisikligi 6 Kasim 2015 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili’ne tescillenmistir.

(9) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Arahk 2015 tarihli Y6netim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat
San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik baglh ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlari uyarinca, bu 4 bagh ortaklik¢a, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklarindan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payina doniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan sermaye
artinnmlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’'ndan 3.000.000 ABD Dolari’na ve
Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolar’ndan 2.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.

(10) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S. nin 29 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagli ortakliklar olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar uyarinca, bu 4 bagh ortaklik¢ca, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagh ortakliklarmdan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni paymn GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak gikarilarak, bu alacaklarin sermaye payina déniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’'ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan 11.000.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolari’ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.

enizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da % sermaye payina sahip oldugu 5. olar1 sermayeli Neco
11) GSD Denizcilik Gayrimenkul In: S T A.S., Malta’da %100 hip oldugu 5.000 ABD Dol 1i N

Maritime Ltd. unvanh sirketi 5 Mayis 2016 tarihinde kurmugtur. Neco Maritime Ltd. sirketi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gemi sahibi olmamasi
ve gelir elde edecek bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona tabi tutulmamustir.
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER

Organizasyon Semasi

Yonetim
]
'l
Riskin Erken Denetimden Aday .
Saptanmasi Sorumlu Gosterme Ucret Komitesi
Komitesi Komite Komitesi

Kurumsal
Yonetim
Komitesi )

Yatirimel
Tliskileri
Boliimii

idari isler Hukuk Mali isler
Boliimii Miisavirligi Boliimii

Giivenlik
Amirligi

insan

Kaynaklar
Boliimii

(1) 2 Temmuz 2015 tarihine kadar SPK Kurumsal Y 6netim Tlkeleri uyarinca, Sirket Y6netim Kurulu biinyesinde ayri bir Aday Gosterme Komitesi
ve Ucret Komitesi olugturulmamis olup, Kurumsal Y6netim Komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine getirmistir; 2 Temmuz 2015 tarihinde ise,
GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nun aldig1 kararla, Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayrica

olusturulmus ve iiye atamalart yapilmstir.

(2) GSD Holding A.S. biinyesinde, Insan Kaynaklar1 Boliimii, 18 Ocak 2016 tarihinde olusturulmustur.

Yonetim Kurulu

Isim Gorevi Girev Siiresi

Mehmet Turgut Yilmaz Bagkan ve Murahhas Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Akgiin Tiirer Bagkan Vekili ve Genel Miidiir 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Mehmet Sedat Ozkanli Bagimsiz Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Anna Goziibiiyiikoglu Bagimsiz Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Ekrem Can Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Hatice Cim Giizelaydinli Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Cezmi Oztiirk Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Murat Atim Uye ve Hukuk Bas Miisaviri 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Siijhan Ozkan Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018

Tim yonetim kurulu tyeleri Sirketimiz’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki tiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir. Murahhas itye Mehmet

Turgut Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, miinferit imzas ile de yetkilidir.
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Sirketimiz’in 2016 yili i¢in bagimsiz denetim hizmetini Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nca secilen Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG)’den almaktadir.

Yeni Kurulan Komiteler ve Yatirime iliskileri Béliimii’ne Uye Atamalan

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 2 Temmuz 2015 tarihinde, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca
olusturulan Yatirimei Iliskileri Boliimii’niin gorevlerini yerine getirecek boliim ile iiyelerinin ve dogrudan bagh
oldugu kisinin yeniden belirlenmesini; Yatirime: iliskileri Boliimii niin gorevlerinin, yine ayni ilkelerde verilen izin
uyarmca Mali Isler Boliimii’nce Sirket Genel Miidiirii’ne dogrudan bagli olarak yerine getirilmesini ve bu kapsamda
Yatirimet [liskileri Boliimii yoneticiligine Mali Isler Miidiirii Giiray Ozer’in ve iiyeliklerine Tugba Arslan ve Namik
Erten’in atanmasmi; SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan
komitelerin tiyelerinin yeniden belirlenmesini; Sirket’in Denetimden Sorumlu Komitesi bagkanligina Mehmet Sedat
Ozkanl'nin ve iiyeligine Anna Goziibiiyiikoglu’nun atanmasini; Sirket’in Kurumsal Yoénetim Komitesi
baskanligina Mehmet Sedat Ozkanli’nin ve iiyeliklerine Ismail Sithan Ozkan ile Giiray Ozer’in atanmasini; Sirket’in
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi baskanligina Anna Goziibiiyiikoglu’nun ve iiyeligine Ekrem Can’in atanmasini;
Sirket’in Aday Gosterme Komitesi baskanligina Mehmet Sedat Ozkanli’nin ve iiyeligine ismail Siihan Ozkan’in
atanmasini; Sirket’in Ucret Komitesi baskanligina Anna Goziibiiyiikoglu’nun ve iiyeligine Ismail Siihan Ozkan’in
atanmasini kararlagtirmistir.

GSD Holding A.S. Yénetim Kurulu’nca 2 Temmuz 2015 tarihinde iiyeleri yeniden belirlenen Yatirimer Iliskileri
Boliimii’niin iiyeleri arasindan Mali Isler Yonetmeni Namik Erten 24 Temmuz 2015 tarihi itibariyla ve Yatirimcei
Miskileri Boliimii niin yoneticisi Giiray Ozer 31 Mayis 2016 tarihi itibariyla isten ayrilma dolayistyla ¢ikmus olup,
GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu'nca 1 Haziran 2016 tarihinde alman karar uyarinca, gorevleri Mali Isler
Béliimii'nce Sirket Genel Miidiirii’ne dogrudan bagli olarak yerine getirilen Yatirimei Iligkileri Béliimii’niin
yoneticiligini Mali Isler Yonetmeni Tugba Arslan ve iiyeligini Muhasebe Y6netmeni Faruk Eris yiiriitmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

isim Gorevi Gorev Siiresi

Mehmet Sedat Ozkanl Bagkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Siihan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Tugba Arslan Uye 1 Haziran 2016 - 25 Haziran 2018

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi

Isim Gorevi Gorev Siiresi
Anna Goziibiiyiikoglu Bagkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ekrem Can Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Denetimden Sorumlu Komite

Isim Gorevi Gorey Siiresi
Mehmet Sedat Ozkanl Bagkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Anna Goziibiiyiikoglu Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Aday Gosterme Komitesi

Isim Gorevi Goreyv Siiresi
Mehmet Sedat Ozkanl Baskan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Sithan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Ucret Komitesi

Isim Gorevi Gorey Siiresi
Anna Goziibiiyiikoglu Basgkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Sithan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Gorevleri

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketimiz’de kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen c¢ikar
catigmalarini belirler ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur
ve Yatirimer {liskileri Boliimii’niin calismalarii gdzetir. Sirket Kurumsal Y dnetim Komitesi, kurumsal yonetim
ilkeleri karsisinda Sirket’in durumunu siirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu artirmak i¢in yapilmasi
gerekenleri Yonetim Kurulu’na ileterek gorevini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri uyarinca, Sirket Y&netim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi
ve Ucret Komitesi 2 Temmuz 2015 tarihine kadar olusturulmamis olup, Kurumsal Y&netim Komitesi bu
komitelerin gorevlerini bu tarihe kadar yerine getirmistir, bu tarihte ise bu komiteler ayrica olusturulmustur.

Aday Gosterme Komitesi’nin Gorevleri

2 Temmuz 2015 tarihine kadar Kurumsal Y 6netim Komitesi’nin yerine getirdigi ve bu tarihte ayrica olusturulan
Aday Gosterme Komitesi, Yonetim Kurulu’na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda
caligmalar yapar; Yonetim Kurulu’nun yapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu
konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar.

Ucret Komitesi’nin Gorevleri

2 Temmuz 2015 tarihine kadar Kurumsal Yo6netim Komitesi’nin yerine getirdigi ve bu tarihte ayrica olusturulan
Ucret Komitesi, Yonetim Kurulu iiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin iicretlendirme esaslarina
iliskin Onerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; Sirket’in ve iiyenin performansi ile
baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek Olgiitleri belirler; kriterlere ulasma derecesi dikkate
alinarak, Yonetim Kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek ticretlere iliskin
Onerilerini Yonetim Kurulu’na sunar.
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi’nin Gorevleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amactyla
calismalar yapar; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden ge¢irir; Yo6netim Kurulu’na her yil ¢eyrek
donem sonlari itibariyla 4 adet solo ve 4 adet konsolide bazda hazirlayarak verecegi ve bagimsiz denetgiye de
gonderecegi raporlarda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret eder, ¢areleri gosterir.

Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Sistemleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin olusturdugu risk yonetim sistemi ve GSD Holding A.S. Genel Miidiirii
ve Mali Isler Boliimii ile hizmet destegi alinan GSD Yatirim Bankas1 A.S. Hazine Béliimii ve Bilgi Teknolojileri
Boliimii arasinda gorev ve igleyis paylasimu ile olusturulan i¢ kontrol sistemi etkin olarak ¢alismaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri

Denetimden Sorumlu Komite, ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagimsiz denetim
kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim s6zlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalari, Denetimden Sorumlu Komite’nin gozetiminde
gerceklestirilir. Sirketimiz’in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayina sunulur. Sirketimiz’in muhasebe
ve i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sikayetlerin Sirketimiz’e ulastirilmasi, Sirketimiz
calisanlarinin, Sirketimiz’in muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cergevesinde degerlendirilmesi i¢in dsk@gsdholding.com.tr adresine e-posta gonderilebilmektedir.

Bu konudaki bildirimlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi, ilk degerlendirme, 6n sorusturma, goriis alma,
savunma alma, son degerlendirme ve karar verme ile inceleme sonucunu yonetime bildirme asamalarindan
gegirilerek Denetimden Sorumlu Komite’ce gergeklestirilmektedir. Denetimden Sorumlu Komite, kamuya
aciklanacak konsolide yillik ve konsolide ara donem finansal tablolarin Sirketimiz’in izledigi muhasebe ilkeleri
ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, Sirketimiz’in sorumlu yoneticileri ve
bagimsiz denetgilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak
bildirir. Denetimden Sorumlu Komite; en az {i¢ ayda bir olmak iizere en az yilda dort kere toplanir ve toplanti
sonuglar tutanaga baglanarak alinan kararlar1 yonetim kuruluna sunar.

Denetimden sorumlu komite, kendi gorev ve sorumluluk alantyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin
degerlendirmelerini ve onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir. Sirketimiz Denetimden
Sorumlu Komitesi, Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve konsolide faaliyet raporunun 6nemli konularda
gercege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildig: tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik igermemesi ve gercegi diiriistce yansitmasi i¢in, Sirket’in muhasebesi ve finansal
raporlarimin ilgili mevzuat ve standartlara uyum durumunu ve kapsam ve igeriginin yeterligini gézeterek gorevini
etkin bir sekilde yerine getirmektedir.
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Yatirme iliskileri Boliimii

GSD Holding A.S. yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iliskilerin
yiiriitiilmesi amaciyla GSD Holding A.S. Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagli olarak hizmet vermekte olan
Sirketimiz Yatirimer Iliskileri Béliimii’niin gérevleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi
Gazete’de yaymlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, Sirketimiz
Yonetim Kurulu'nca 12 Subat 2014 tarihinde alinan kararla, bu tarihten baglayarak, belirtilen tebligde yer alan
kurumsal yonetim ilkelerinde verilen izin uyarinca Sirketimiz Mali Isler Boliimii'nce ve Sirketimiz Genel
Miidiirii Akgiin Tiirer’e dogrudan bagli olarak yerine getirilmekte ve bu kapsamda Sirketimiz Mali Isler
Y &netmeni Tugba Arslan, Sirketimiz Yatirimer iliskileri Béliimii Y 6neticisi olarak gérev yapmaktadir.

Sirketimiz Yatirimer iliskileri Béliimii, asagidaki Mali Isler Béliimii personelinden olusmaktadir.

Yetkili Unvani Telefon E-posta Lisanslar
Tugba Arslan Mali Isler Yénetmeni / 216-5879000 | bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
Kur. Yon. Kom. Uyesi / Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

Yat. ilis. Bol. Yoneticisi

Faruk Erig Muhasebe Yonetmeni 216 -587 9000 | bilgi@gsdholding.com.tr | -

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 2 Temmuz 2015 tarihinde iiyeleri yeniden belirlenen Yatirimei liskileri Boliimii’niin {iyeleri arasindan
Mali Isler Yonetmeni Nanuk Erten 24 Temmuz 2015 tarihi itibartyla ve Yatirimer iliskileri Boliimii’niin yoneticisi Giiray Ozer 31 Mayis 2016
tarihi itibariyla igten ayrilma dolayisiyla ¢ikmis olup, GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 1 Haziran 2016 tarihinde alman karar uyarinca,
gorevleri Mali Isler Boliimii’nce Sirket Genel Miidiirii’ne dogrudan bagh olarak yerine getirilen Yatirimer iliskileri Boliimii’niin yoneticiligini Mali

Isler Yonetmeni Tugba Arslan ve iiyeligini Muhasebe Yénetmeni Faruk Eris yiiriitmektedir.

Yatirimer iliskileri Boliimii, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi 11/5.maddesi
uyarinca, yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlart saglikli,
giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamakta,
genel kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari
hazirlamakta ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sdzlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglamakta ve kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak
lizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmekte ve
izlemektedir.
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G) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

(;SIi Holding

Yonetim Kurulu Uyelerine ve Idari Sorumlulugu Bulunan Ydneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan
Diger Tiim Menfaatler (Kurumsal Yonetim Ilkeleri Geregince)

30.06.2016 (bin TL) Yonetim Kurulu

Genel Kurul’ca idari ve idari

Genel Kurul’ca Kararlastirilan Yonetim Sorumlulugu Sorumlulugu

Kararlastirilan | Yonetim Kurulu Kuruluna Bulunan Bulunan

Yonetim Kurulu Doénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere

Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan

Sirket Net Ucreti Briitii Menfaatler Menfaatler Menfaatler
SURDURULEN FAALIiYETLER

GSD Holding A.S. 236 311 6.002 1.023 7.336

GSD Faktoring A.S. 60 76 413 652 1.141
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat

San. ve Tic. A.S. 159 207 24 362 593

GSD Yatirim Bankasi A.S. 83 108 214 487 809

GSD Grubu 538 702 6.653 2.524 9.879

GSD Grubu Yénetim Kurulu Uyesi, idari Sorumlulugu Bulunan Yénetici ve Diger Calisan Sayilar

) Idari
30.06.2016 Ucret Alan Sorumlulugu
Yénetim Bulunan Diger Toplam
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetici Calisan Calisan Toplam
Kurulu Dénem Doénem Doénem Doénem Calisan
Uyesi Dénem Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama | Donem Sonu
Sirket Sonu Sayis1 Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
SURDURULEN FAALIYETLER
GSD Holding A.S. 26 35 37
GSD Faktoring A.S. 33 40 40
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat
San. ve Tic. A.S. 7 14 14
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 24 31 31
GSD Grubu 25 25 11 90 120 122

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketle islem yapma ve rekabet

yasag1 maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. GSD Holding
A.S. ve yurti¢i bagh ortakliklar, Istanbul Maltepe Kiiciikyali’daki GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mehmet Turgut Yilmaz’dan kiraladiklart binada faaliyet gostermektedirler.
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H) MALI SONUCLAR

GSD Holding A.S. tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyarmca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) goére hazirlanan mali
tablolarda 6nemli biiyiikliikteki bagli ortakliklarimiz GSD Holding A.S. catis1 altinda konsolide edilirken,
faaliyet boyutlar1 gorelice az olan GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S.,
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S. ve GSD Egitim Vakfi konsolidasyon disinda kalmaktadir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu 5.000
ABD Dolar1 sermayeli Neco Maritime Ltd. unvanli sirketi 5 Mayis 2016 tarihinde kurmustur. Neco Maritime
Ltd. sirketi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gemi sahibi olmamasi ve gelir elde edecek bir faaliyetinin
bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona tabi tutulmamustir.

Sirketimiz’in TFRS’ye gore diizenlenmis konsolide mali tablolarindan hesaplanan performans ve mali yapiyla
ilgili oranlar1 ge¢gmis donem karsilastirmali olarak asagida verilmistir.

Mali Yapi Oranlar1 @ 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014
Likidite Oranlan (Siirdiiriilen Faalivetler)

a) Cari Oran %251,0 %325,8 %174,0

b) Likidite Orani %241,6 %314,6 %173,4

¢) Nakit Oran1 %130,5 %150,4 %3,8
Likidite Oranlar1 (Durdurulan Faalivetler)

a) Cari Oran - - %96,1

b) Likidite Orani - - %096,1

¢) Nakit Orani - - %24,8
Finansal Yapi Oranlari (Siirdiiriilen ve Durdurulan Faal.)

a) Toplam Borglar/Ozsermaye %77,1 9%62,1 %517,0

b) Kisa Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 %31,7 9%24,1 %77,7

¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 %11,1 9%13,5 %2,7
Performans Oranlari 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014
Karhlik Oranlari (Siirdiiriilen ve Durdurulan Faal.)

a) Net Donem Kari/Aktif Toplami (%0,7) %13,8 %0,2

b) Net Dénem Kari/Ozsermaye (%1,3) %23,5 %1,3

¢) Net Donem Kari/Onceki Yilsonu Ozsermaye (%1,2) %:28,2 %1,4

(1) Tekstil Bankast A.S. ve bagh ortakligi Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. pay1 i¢in satig s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan
faaliyet olarak simiflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. payinin ICBC’ye satildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1
A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.$.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.$.’nin bagh ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo
konsolidasyonundan ¢ikmustir. GSD Holding A.S. nce Park Holding A.S.’nden 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle 29 Haziran 2015 tarihinde satin alian %15 Silopi
Elektrik Uretim A.S. sermaye pay1, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmugtir.

26



(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

1) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETKENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve denizcilik alanlarinda faaliyet gésteren istiraklerimizin performanslari iizerinde
daha ¢ok dissal etkenler olarak nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili olmaktadir. Her ne kadar
her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore bunlardan bazilar1 digerlerinden daha etkin olabilmekteyse
de, geneli etkileyen en 6nemli faktorler asagida verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asir1 dalgalanma

Ekonominin biiyiime ya da daralma siirecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakiminda elverisli olmasi
Finans sektoriinde kredi riskini etkileyen gelismeler

Navlun fiyatlar1 ve gemi kiralarindaki asir1 dalgalanma

Zaman igerisinde bu faktorlerde meydana gelen degisimlere ragmen, Grubumuz, yiiksek likidite yapisi, gliglii
risk yonetimi ve saglam kredi politikalar1 sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve bdylece
faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

J) FINANSMAN KAYNAKLARI

GSD Grubu’nun en 6nemli finansman kaynagi banka kredileridir. 30 Haziran 2016 itibariyla 494,0 milyon TL
olan banka kredileri, Sirketimiz konsolide yiikiimliiliikleri igerisinde %86 paya sahip olmustur.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalari kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz oran1
riski ve piyasa riski adl1 basliklar altinda mali tablolarm ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmektedir.

K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Degerlendirme

Konsolide mali tablolarimiza gére, 30 Haziran 2016 itibariyla GSD Holding A.S. nin konsolide aktif biiytikligii
1,3 milyar TL (31 Aralik 2015: 1,3 milyar TL), 30 Haziran 2016 itibariyla konsolide ana ortakliga ait
Ozkaynaklar1 748,0 milyon TL (31 Aralik 2015: 806,9 milyon TL), 2016 yil1 ilk yarisina iliskin konsolide net
kar1 / (zarar1) -9,5 milyon TL (30 Haziran 2015: 180,4 milyon TL) ve 2016 yili ilk yarisina iliskin konsolide
toplam kapsamli kar1 / (zarar1) -4,3 milyon TL (30 Haziran 2015: 190,4 milyon TL) olarak ger¢eklesmistir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding 4.S. ’nin Konsolide Aktiflerinin Gelisimi

4 N
Konsolide Aktiflerin Yillik Geligimi (milyon TL)
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A4.S.’nin Konsolide Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklarinmin Gelisimi

4 ] N
Konsolide Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklarin Yillik Geligimi (milyon TL)

900
800
700
600
500
400
300
200
100

-100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

OBankacilik ®Denizcilik OLeasing @Faktoring ODis Ticaret BHolding OElemeler mKonsolide

A =~/

Konsolide Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklarin Aradénem Geligimi (milyon TL)

800
700
600
500
400
300
200
100

-100

2014/6 2015/6 2016/6

OBankacilik B Denizcilik B Faktoring B Holding OElemeler m Konsolide

29



(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Gelisimi

4 )

Konsolide Kredi ve Plasmanlarin Yillik Geligimi (milyon TL)
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar:

) Takipteki
Briit | Takipteki Ozel Genel Alacak
31.12.2015 (bin TL) @ Alacak Alacak | Karsiik | Karsiik | Net Alacak Oram
Siirdiiriilen Faaliyetler
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 271.246 16.531| 10.569 3.935 256.742 %6,09
GSD Denizcilik G.menkul Ing. San.ve Tic. A.S. 2.765 2.651 2.651 - 114 | %095,88
GSD Faktoring A.S. 260.867 6.134 5.501 -| 255.366 %2,35
Toplam 534.878 25.316| 18.721 3.935| 512.222 %4,73
Elemeler (13.005) - - -|  (13.005) %0,00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 521.873 25.316 | 18.721 3.935| 499.217 %4,85
. Takipteki
Briit | Takipteki Ozel Genel Alacak
30.06.2016 (bin TL) Alacak Alacak | Karsiik | Karsiik | Net Alacak Oram
Siirdiiriilen Faaliyetler
GSD Yatirim Bankast A.S. 214.705 11.792 5.311 3.611| 205.783 95,49
GSD Denizcilik G.menkul ing. San.ve Tic. A.S. ® 2.752 2.625 2.625 - 127 %95,39
GSD Faktoring A.S. 270.547 2.983 2.607 -|  267.940 %1,10
Toplam 488.004 17.400| 10.543 3.611| 473.850 %03,57
Elemeler - - - - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 488.004 17.400 | 10.543 3.611| 473.850 %3,57

(1) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla ticaret siciline tescillenen {invan ve faaliyet
konusu degisikligi 6ncesi yapmis oldugu finansal kiralama soézlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarini siirdiirmekte ve yeni finansal
kiralama s6zlesmesi yapmamaktadir. Bu yiizden Sirket’in finansal kiralama alacaklar siirekli azalmakta ve takipteki alacaklar artmasa
bile takipteki alacaklarin orani artmaktadir.

(2) Tekstil Bankast A.S. ve bagl ortakligi Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde
%75,50 Tekstil Bankasi A.S. pay! i¢in satis sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda
30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak smiflanmistir. GSD Holding A.$.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil
Bankasi A.S. payinin ICBC’ye satildig1 22 May1s 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.$. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankasi A.S.ne
ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan
¢ikmustir.
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar: (devami)

e N
Takipteki Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (bin TL)
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Net Karinin Gelisimi

4 Konsolide Net Karin Yillik Geligimi (milyon TL) )
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Grubu’nun s Alanlarinin Konsolide Kalemlerdeki Paylar

(Siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler birlikte)

2016 ve 2015 yillarinmn ilk yarilarinda GSD Grubu’nun is alanlarinin konsolide kalemler igerisinde aldiklart
paylar agagidaki tablolarda verilmistir. (% olarak)

30.06.2016 Bankacilik® Denizcilik | Faktoring [ Holding®™ [  Elemeler Konsolide
Net Kar (%64) %88 (%32) %108 %0 %100
Aktifler %21 %21 %19 %47 (%8) %100
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar %14 %9 %4 %73 %0 %100
30.06.2015 Bankacilik Denizcilik | Faktoring | Holding Elemeler Konsolide
Net Kar (%4) (%7) %1 %110 %0 %100
Aktifler %11 %21 %18 %52 (%2) %100
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar %12 %8 %3 %77 %0 %100

(1) GSD Holding A.$.’nce Park Holding A.S.’nden 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle 29 Haziran 2015 tarihinde satin alinan %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye pay1, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baslanmustir.

(2) Tekstil Bankas1 A.S. ve bagli ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50
Tekstil Bankasi A.S. pay1 i¢in satis sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye
satildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.,
GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Grubu Calisan Sayilar™V

Tekstil GSD GSD GSD GSD
Dénem Tekstilbank®@ |  Yatirnm® Bank Denizcilik Faktoring Holding | GSD Grubu
30.06.2016 - - 31 14 40 37 122
30.06.2015 - - 30 15 43 35 123
30.06.2014 838 57 30 21 48 32 1.026
30.06.2013 836 54 30 22 47 33 1.022
30.06.2012 852 57 33 33 43 36 1.054
30.06.2011 894 58 34 42 43 34 1.105
30.06.2010 920 57 34 42 33 36 1.122
30.06.2009 1.050 42 33 46 30 37 1.238
30.06.2008 1.543 55 63 58 53 36 1.808
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K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Grubu Calisan Sayilar: (devami)

-

Yilsonlari itibariyla GSD Grubu Galisan Sayilari
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(1) Yonetim ve denetim kurullar tiyeleri dahildir.

(2) Tekstil Bankasi A.S. ve bagli ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50
Tekstil Bankast A.S. pay1 igin satig s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S$. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak smiflanmistir. GSD Holding A.S. nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye
satildig1 22 May1s 2015 tarihinde, Tekstil Bankast A.S. ile %100 sermaye pay: Tekstil Bankast A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler
A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustr.

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme

Bankacilik

22 Mayis 2015 tarihine kadar Tekstil Bankasi A.S. ve GSD Yatirim Bankasit A.S. araciliiyla gergeklestirdigimiz
Bankacilik faaliyetlerimizi, bu tarihte GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik
paymin ICBC’ye satilmasi sonrasinda tamamina sahip oldugumuz GSD Yatirim Bankasi A.S. araciligiyla
stirdiirmekteyiz. 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China
Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik
paymin ICBC’ye satilmasina iligkin pay alim satim s6zlesmesi kapsamindaki islem kapanisi GSD Holding A.S.
ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarin ICBC’ye devri bu tarih itibartyla
gerceklesmis ve Tekstil Bankasi A.S.’nin pay defterine islenmistir. Tekstil Bankasi A.S.’nin yeni yonetim
kurulunun segildigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmistir. Tekstil Bankas1
A.S. ve baglh ortaklig1 Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014
tarihinde %75,50 Tekstil Bankasi A.S. payi igin satig sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin
konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet olarak
siniflanmustir.
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GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankast A.S. paymim ICBC’ye satildig1 22 Mayis 2015
tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.S. ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.S$.’nin bagl ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan
¢ikmugtir.

1 Ocak 2016-30 Haziran 2016 doneminde bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz net Kar/(zarar) o6nceki ara
dénemdeki 7,1 milyon TL zarardan kara doénerek 6,1 milyon TL olurken, bankacilik aktiflerimiz 6nceki yil
sonuna gore %8,2 azalisla 281 milyon TL, verdigimiz banka kredileri 6nceki y1l sonuna gore %19,9 azalisla 206
milyon TL olarak gergeklesti.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payimin ICBC’ye satilmasina iliskin
2016 yih etkileri

Tekstil Bankasi1 A.S. nin {invaninin ICBC Turkey Bank A.S. olarak degismesi 13 Kasim 2015 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili’ne tescillenmistir. 29 Nisan 2014 tarihli pay alim satim s6zlesmesi uyarinca, ICBC Turkey Bank
A.S.’nce gecmise yonelik uzlasma yoluyla 2016 yilinda 6denen 281.736,19 TL tutarinda verginin %75,50’si
212.710,82 TL’nin sozlesme kurundan karsiligi olan 72.018,27 ABD Dolar ile ICBC Turkey Bank A.S.’nce
islem kapanisi1 Oncesi agilmis bazi kredilere iligkin 22 Mayis 2016 tarihi itibartyla hesaplanan 434.826,75 TL
ozel kredi karsihiginin %50°si 217.413,38 TL’ nin sozlesme kurundan karsiligi olan 75.653,62 ABD Dolar,
Emanet Hesab1i’nda tutulan paradan ICBC’ye sirasiyla 30 Mart 2016 ve 23 Mayis 2016 tarihlerinde 6denmistir.
GSD Holding A.S.'nin Tekstil Bankas1 A.S.'nde (yeni tinvan1 ICBC Turkey Bank A.S.) sahip oldugu %75,50'ik
paymin Industrial and Commercial Bank of China Limited'e (ICBC) satis islemi ile ilgili olarak 29 Nisan 2014
tarihli pay alim satim s6zlesmesi uyarinca Emanet Hesabi'nda tutulan kalan satis bedeli olan 10.000.000 ABD
Dolari'ndan, yine ayn1 s6zlesmenin yiiklenim hiikiimleri uyarica GSD Holding A.S.'nce karsilanmas1 gereken
giderler diisiildiikten sonra kalan 9.852.328,11 ABD Dolar1 bakiye, 24 Mayis 2016 tarihinde tahsil edilmistir.

Tekstil Bankasi A.S. ve bagl ortaklig1 Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile
29 Nisan 2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankasi A.S. pay1 i¢in satis sdzlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD
Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet
olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi A.S. paymin ICBC’ye
satilmasina iliskin iglem kapaniginin yapildig: 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye
pay1 Tekstil Bankast A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl
ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu'nca, dnce 8 Nisan 2016 tarihinde ve sonrasinda aktarilmasi gereken tutarin
degismesi dolayisiyla 24 Mayis tarihinde, Sirket'in sermayedeki oranmi %75,50 olan Tekstil Bankasi A.S.
paylarmi 22 Mayis 2015 tarihinde ICBC’ye satisina iliskin vergi mevzuatina gore hesaplanan kazancin
204.108.851,27 TL tutarindaki %75’lik kismmin, bu kazanca iliskin giderlerin 2015 yilinda katlanilan
4.921.661,05 TL ve 2016 yilinda katlanilan 322.593,16 TL tutarindaki %75°lik kisimlan diisiilerek, 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e.bendi uyarinca Kurumlar Vergisi istisnasindan yararlanmasi i¢in, satigin
yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar sermayeye ilave disinda bagka bir hesaba aktarilmadan ve
isletmeden ¢ekilmeden tutulmak {izere, Sirket’in yasal kayitlarindaki 303.135.407,80 TL 2015 y1l1 net karindan
ve 220.606 Bin TL 2015 yili konsolide TFRS net karindan, Sirket’in yasal kayitlarinda 6zkaynaklardaki Ozel
Fonlar Hesabi’na ve konsolide TFRS finansal durum tablosunda 6zkaynaklardaki Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler Hesabi’na, sirasiyla, 198.864.597,06 TL ve 198.865 Bin TL net tutarlarda aktarilmasi,
kararlastirilmistir.
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GSD Yatirim Bankast A.S.’nin Secilmis Finansal Géstergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiyiikliikler (milyon TL)

Donem Sonu Biiyiikliikleri 30.06.2016 31.12.2015 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 283,4 308,6 (%8,2)
Miistakriz Fonlari 1443 166,1 (%13,1)
Verilen Krediler 209,4 260,6 (919,7)
Alinan Krediler 18,6 32,7 (%43,1)
Ozkaynak 102,2 96,1 %6,4
Odenmis Sermaye 50,0 50,0 %0,0
Garanti, Kefalet ve Cayilamaz Taahhiitler 672,1 509,1 %32,0
Donem Biiyiikliikleri 30.06.2016 30.06.2015 Tutar Degisim
Donem Net Kar1 6,2 3,7 %67,6

Finansal Rasyolar (%0)

Doénem Sonu Biiyiikliikleri 30.06.2016 31.12.2015 Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Orant 15,2 16,5 (1,3)
Verilen Krediler/Toplam Aktifler 73,9 84,4 (10,5)
Alman Krediler ve Miistakriz Fonlari/Toplam

Aktifler 57,5 64,4 (6,9)
Takipteki Kredi Oran1 55 6,1 (0,6)
Doénem Biiyiikliikleri 30.06.2016 30.06.2015 Tutar Degisim
Aktif Karliligr (Yilliklagtirilmis) 4,2 5,6 (1,4)
Ozkaynak Karliligi (Y1illiklastirilns) 12,5 8,0 4,5
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Faktoring

GSD Holding A.S. faktoring faaliyetlerini dogrudan ve dolayli %89,55 payla istirak ettigi GSD Faktoring A.S.
araciligiyla gergeklestirmektedir. GSD Faktoring A.S., Genel Miidiirliigii’niin bulundugu Istanbul ve gevresinde
oldugu kadar, Anadolu’da sanayi ve ticaretin yogun oldugu merkezlerde de yaygin olarak faktoring hizmeti
vermektedir. 1996’dan beri iiyesi oldugu International Factors Group S.A. ile ihracata kaynak saglamakta ve garanti
hizmeti vermektedir. GSD Faktoring A.S., 25 Temmuz 2013 tarihinde kurulan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birligi’ne (Finansal Kurumlar Birligi) iiyedir.

2016 yilinin ilk yarisinda, GSD Faktoring A.S.’nin yurtici faktoring cirosu 6nceki ara déneme gore %39 artigla 421
milyon TL’na ¢ikarken, ihracat faktoringi cirosu %46 azaligla 2,1 milyon ABD dolari olarak gerceklesti.

1 Ocak 2016-30 Haziran 2016 doneminde faktoring faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar/(zarar) dnceki ara
doénemdeki 1,5 milyon TL’ye gore %105 artigla 3,1 milyon TL olurken, faktoring alacaklarimiz &nceki yil
sonuna gore %5 artigla 268 milyon TL olarak gerceklesti.

GSD Faktoring A.S.’nin 23 Mart 2016 tarihli 2015 y1l1 Olagan Genel Kurulu, 2015 yili net dagitilabilir karinin 1.000
Bin TL kadarinin birinci kar pay1 ve kalaninin 2. tertip yasal yedek ak¢e ve olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasini
kararlastirmistir. (GSD Faktoring A.S.’nin 23 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurulu, pay sahiplerine, 2014 yil1 net
dagitilabilir karindan 2.165 Bin TL ve Olaganiistii Yedekler’den 1.835 Bin TL olmak {izere toplam 4.000 Bin TL
tutarinda nakit kar pay1 dagitilmasini kararlagtirmistir. Bu karar uyarinca GSD Faktoring A.S.’nce ddenen toplam
4.000 Bin TL nakit kar payinin 400 Bin TL tutarindaki kism1 kontrol giicli olmayan paylara 6denmistir.)

GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal
degerli sermayedeki oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylarini, 1
TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla ve toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar
Tebligi (11-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin
valorlii olarak, satin almistir. GSD Holding A.S., Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde aldig1 karar
uyarinca, GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin
sahibi oldugu, sirasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S. paylarim, her biri 1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla, sirastyla toplam 1.613,72
TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa diginda 1 Temmuz 2015 tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda,
GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan
pay oran1 %74,09’dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alian paylar sermayeden
diigiilerek yapilan hesaplamayla %77,07°den) %77,96’ya ¢ikmistir ve dolayli payr kalmamistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi
dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dolayl
pay orant %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.
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GSD Faktoring A.S.’nin Faktoring Islemleri Cirosu’nun Gelisimi

GSD Faktoring Yillik Faktoring islemleri Cirosu (bin TL)
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Finansal Kiralama

30.12.2007 tarihinde finansal kiralama konusu mallarin tesliminde KDV oranlarinin genel KDV oranlaria
esitlenmesi ve kiiresel krizin 2008 yilinda derinlesmesi finansal kiralama islem hacmimizde onemli diistislere
yol acti. Ayrica ticari bankalarin da kiiglik ve orta 6lgekli isletmelere yogun bir sekilde orta ve uzun vadeli
krediler vermeye baglamalar1 sektdrde rekabeti keskinlestirerek karliligi diisiirdii. Bunu degerlendiren
yonetimimiz, finansal kiralama faaliyetlerinin sonlandirilarak, sirket kaynaklarinin ortaklarimiza uzun dénemde
daha biiyiik deger yaratabilecek yeni yatirim alanlarinda degerlendirilmesini kararlastirdi. Bu kapsamda bagh
ortakligimiz Tekstil Finansal Kiralama A.S., 24.08.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda faaliyet konusunu
ve {iinvanin1 “GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirdi. Isletme ad1 ise “GSD
Marin” oldu.

Istirakimiz, yeni finansal kiralama islemlerine son vermis olmakla birlikte, mevcut finansal Kiralama
sozlesmeleri sonlandirilincaya kadar yalnizca bu kapsamda finansal kiralama faaliyetini siirdiirecektir. Odemesi
stiren sozlesmelerden dolay1, mali tablolarimizda bir siire daha finansal kiralama alacak ve gelirlerinin yer
almasini beklemekteyiz.

Gemi Isletmeciligi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. halka agik bir sirket olup, 1995°ten beri paylar1 BIST te
islem gormektedir. Yeni faaliyet alanlariyla ilgili yaptigimiz aragtirmalar sonucunda, 2008 global ekonomik
kriziyle beraber daralan diinya ticaret hacminden dolayr ciddi bir darbe yiyen gemi tasimaciligi sektoriinde
yapilacak bir yatirimdan uzun dénemde iyi bir verim elde edebilecegimizi 6ngordiik. Bu sektdriin alt segmentleri
olan konteyner, tanker ve kuru yiik tagimaciligi ile ilgili yaptigimz incelemeler sonucunda, gemi fiyatlari,
rekabet kosullari, 6niimiizdeki yillarda beklenen gemi arzi, yiikk boyutlari ve navlun fiyatlari gibi temel faktorleri
g6z Online aldigimizda, ozellikle kuru yiik tagimaciligi piyasasindaki kosullarin yatirim yapmaya elverisli
olduguna karar verdik.

Tekstil Finansal Kiralama A.S., 27 Mayis 2011 tarihindeki bagvurusu iizerine, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nca finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptallendigi 16 Haziran 2011 tarihi itibariyla
finansal kiralama sirketi statiisiinden ve dolayisiyla finansal kiralama mevzuatina tabi olmaktan ¢ikmis olup,
Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin sirket iinvaninin "GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S." olarak degistirilmesi, sirket isletme adinin “GSD Marin” olarak belirlenmesi ve faaliyet konusunun gemi
yatirimlart ve isletmeciligi, gayrimenkul yatirimlari alanlar1 olarak degistirilmesine yonelik anasdzlesme
degisikligi, 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline tescillenmistir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin asil fiili faaliyet konusu, 2012 yilinda daha
onceden yapilmis finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarinin siirmesi ve siparigi verilen
gemilerin yapim agamasinda olmasindan dolay: finansal kiralama iken, 2013 yilindan baglayarak finansal
kiralama alacaklarinin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve siparisi verilen gemilerin teslim alinmasindan dolay1
denizciliktir.

GSD Dis Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baglayarak asil fiili faaliyet konusu, aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla sona erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek iizere kullanacagi gemilerin yapim
sOzlesmeleri 2013 yilinda imzalanip yiiriirliige girdiginden denizcilik olmustur. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik
2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger GSD Grubu sirketi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir.

GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL
nominal degerli sermayedeki oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.
A.S. paylarni, 1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla ve toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle,
SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda
30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almigtir. GSD Holding A.S., Sirket Yonetim Kurulu’nun
30 Haziran 2015 tarihinde aldig1 karar uyarinca, GSD Reklam ve Halkla Iligkiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim
Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu, sirasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal
degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. paylarmi, her biri 1 TL nominal degerli
pay basina 1,38 TL fiyatla, sirasiyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa diginda 1
Temmuz 2015 tarihinde satin almigtir. Bu iglemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan pay orani %74,09°dan (GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan
hesaplamayla %77,07’den) %77,96’ya ¢ikmustir ve dolayl pay1 kalmamustr.

Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 31 Arahk 2015 tarihinde, Alacaklarin Sermaye
Payina Déniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlar:

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, 31 Aralik 2015 tarihinde, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin, 10 Nisan 2012 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa S6zlesmesi”
(“Shipbuilding Agreement”) uyarinca, Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd.’e yaptig1 édemeleri, 27 Mart 2013
tarihli “Taraf Degisikligi Sozlesmesi” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sozlesme” (“Tripartite
Agreement”) uyarinca, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne bor¢lanmasiyla olusan bu bagl ortakliklardan alacaklarin, Dodo Maritime Ltd.’den 5.243.569,50
ABD Dolar1t ve Cano Maritime Ltd.’den 4.243.569,50 ABD Dolar1 tutarindaki kisimlarinin, bu baglh
ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklar1 sermaye artirimlarinda sermaye payina doniistiiriilmelerini, bu amagla sz
konusu alacaklarin yapilacak artirimlarda sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim So6zlesmeleri”
(“Contribution Agreements”) imzalanmasini ve gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini;
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Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 31 Arahk 2015 tarihinde, Alacaklarin Sermaye
Payina Doniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlari (devami)

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
islem sonucu devralarak birlestigi GSD Dig Ticaret A.S.’nin, her bir gemi i¢in sirasiyla, 5 Subat 2013 ve 19
Nisan 2013 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Sozlesmeleri” (“Shipbuilding Agreements”) uyarinca Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 8 Nisan 2014 ve 29 Temmuz 2014 tarihli “Taraf Degisikligi
Sézlesmeleri” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sozlesmeler” (“Tripartite Agreement”) uyarinca, Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in GSD Dig Ticaret A.S.’ne borglanmasiyla olusan bu bagh
ortakliklardan alacaklarin, Hako Maritime Ltd.’den 2.993.580 ABD Dolar1 ve Zeyno Maritime Ltd.’den
1.993.481,50 ABD Dolar tutarindaki kisimlarinin, bu bagh ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye
artinnmlarinda sermaye payina doniistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artirimlarda
sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim Sozlesmeleri” (“Contribution Agreements’) imzalanmasini ve
gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini kararlastirmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu 4 denizcilik bagh ortakliginca,
yukarida belirtilen alacaklarin tutarina esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payma doniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik
2015 tarihinde yapilan sermaye artirimlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD
Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000
ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’ndan 3.000.000 ABD Dolari’na ve Zeyno
Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.

Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 29 Subat 2016 tarihinde, Alacaklarin Sermaye Payina
Déniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlar:

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, 29 Subat 2016 tarihinde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin, 10 Nisan 2012 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Sozlesmesi”
(“Shipbuilding Agreement”) uyarinca, Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 27 Mart 2013
tarihli “Taraf Degisikligi Sozlesmesi” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sozlesme” (“Tripartite
Agreement”) uyarinca, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne bor¢lanmasiyla olusan bu bagl ortakliklardan alacaklarin, Dodo Maritime Ltd.’den 6.750.000
ABD Dolar1 ve Cano Maritime Ltd.’den 6.750.000 ABD Dolar tutarindaki kisimlarinin, bu baglh ortakliklarin
bu tutarlarda yapacaklar1 sermaye artirimlarinda sermaye paymna donistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu
alacaklarin yapilacak artirnmlarda sermaye olarak konmast i¢in “Sermaye Katilim Soézlesmeleri” (“Contribution
Agreements”) imzalanmasini ve gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini;

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
islem sonucu devralarak birlestigi GSD Dig Ticaret A.S.’nin, her bir gemi i¢in sirasiyla, 5 Subat 2013 ve 19
Nisan 2013 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Soézlesmeleri” (“Shipbuilding Agreements™) uyarinca Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 8 Nisan 2014 ve 29 Temmuz 2014 tarihli “Taraf Degisikligi
Sézlesmeleri” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sézlesmeler” (“Tripartite Agreement”) uyarinca, Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in GSD Dis Ticaret A.S.’ne borglanmasiyla olusan bu bagh
ortakliklardan alacaklarin, Hako Maritime Ltd.’den 6.000.000 ABD Dolar1 ve Zeyno Maritime Ltd.’den
6.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kisimlarmin, bu bagli ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye
artirimlarinda sermaye payina doniistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artirnmlarda
sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim Sozlesmeleri” (“Contribution Agreements”) imzalanmasini ve
gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini kararlastirmistir.

42



(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 30 Haziran 2016 Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu

K) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Gemi isletmeciligi (devami)

Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 29 Subat 2016 tarihinde, Alacaklarin Sermaye Payina
Déoniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlari (devami)

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu 4 denizcilik bagh ortakliginca,
yukarida belirtilen alacaklarin tutarma esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payma donistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat
2016 tarihinde yapilan sermaye artirimlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD
Dolari’ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan
11.000.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolari’'ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.”in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’'ndan 8.000.000 ABD Dolari’na
yiikselmistir.

GSD Denizcilik Gayr.ins.San.ve Tic. A.S.’nin 2016 Yilndaki Pay Geri Alim islemleri

SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsanminda, GSD Denizcilik Gayr.Ins.San.ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu’nun 26 Temmuz 2016 tarihli karari uyarinca, 26 Temmuz 2016 ve 05 Agustos 2016 tarihleri
arasinda, Borsa Istanbul Ana Pazar'da, toplam 2.515.000 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %4,820 olan (C)
Grubu GSD Denizcilik Gayr.Ing.San.ve Tic. A.S. pay1 geri alimi, 1 TL nominal degerli pay basma 0,84 TL-1,00 TL
fiyat araligindan ve toplam 2.306.000 TL bedelle, aym giin valorlii olarak, GSD Denizcilik Gayr.ins.San.ve Tic.
A.S.’nce yapilmistir.

SPK’nin 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli duyurular1 kapsaminda, GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nce GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 geri ahmina
iliskin 26.07.2016-05.08.2016 donemi hareket tablosu:

Als/(Satis) islemleri Birikimli Durum islem Aciklamalar

GSD Denizcilik Gayr.

ing.San.ve Tic. A.S. islem Tasman  Nominal Nominal Tasiman  Nominal ~ Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazan Giinii Giinii
Geri Allnmus Paylar - - - - - - -
GSD Denizcilik 313 313 360 %0,690 313 360 90,690 Als BIST AP 26.07.16 26.07.16
GSD Denizcilik 752 752 820 %1,572 1.065 1.180 %2,262 Als BIST AP 27.07.16 27.07.16
GSD Denizcilik 612 612 675 %1,294 1.677 1.855 %3,556 Alg BIST AP 28.07.16 28.07.16
GSD Denizcilik 334 334 360 %0,690 2.011 2.215 %4,246 Als BIST AP 29.07.16 29.07.16
GSD Denizcilik 97 97 100 %0,192 2.108 2.315 %4,438 Als BIST AP 01.08.16 01.08.16
GSD Denizcilik 69 69 70 %0,134 2.177 2.385 %4,572 Alg BIST AP 02.08.16 02.08.16
GSD Denizcilik 99 99 100 %0,192 2.276 2.485 %4.764 Als BIST AP 03.08.16 03.08.16
GSD Denizcilik 30 30 30 %0,058 2.306 2.515 %4.822 Als BIST AP 05.08.16 05.08.16
Toplam 2.306 2.306 2.515 %4,822 2.306 2.515 %4.822

Bu islemler sonucunda, GSD Denizcilik Gayrimenkul ins.San.ve Tic. A.S.’ce geri alinan paylar sermayeden diigiilmiis
hesaplamayla, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins.San.ve Tic. A.S.’deki payr %77,958’den
%81,906’ya ¢ikmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin
sermayesinde %1,98 paya sahip olmas1 dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.S$.’nin GSD
Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dolayli pay oran1 %0,08 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,55’ten
%89,63’e ¢cikmustir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla 5 Mayis 2016
tarihinde Malta'da kurdugu bagh ortakhg: olan Neco Maritime Ltd. sirketi

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu 5.000 ABD
Dolari sermayeli Neco Maritime Ltd. unvanl sirketi 5 Mayis 2016 tarihinde kurmustur. Neco Maritime Ltd. sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gemi sahibi olmamasi ve gelir elde edecek bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle
konsolidasyona tabi tutulmamustir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla 5 Mayis 2016 tarihinde
Malta'da kurdugu bagli ortakligi olan Neco Maritime Ltd. sirketi, Danimarka'da yerlesik K/S Danred V. sirketinden,
2013 yilinda insa edilmis, Valletta/Malta siciline kayitli, 32.500 DWT Kkapasiteli, bir adet kuru yiik gemisinin
7.395.000 ABD Dolar1 bedelle satin alinmasi iglemini tamamlanmis, sézkonusu gemi 2 Agustos 2016 tarihinde teslim
alinmustir. Neco Maritime Ltd., 2 Agustos 2016 tarihi itibariyla sahibi oldugu Olivia isimli kuruyiik gemisi 5 Agustos
2016 tarihinden itibaren time charter (belli bir zamanla sinirli gemi kiralama s6zlesmesi) kapsaminda kiraya vererek
kira geliri elde etmektedir.

Aract Kurum

Tekstil Bankasi A.S. ve baglt ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile
29 Nisan 2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. pay1 icin satis sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD
Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet
olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi A.S. paymin ICBC’ye
satilmasina iliskin islem kapanisinin yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye
pay1 Tekstil Bankasi A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin baglh
ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

Silopi Elektrik Uretim A.S.

GSD Holding A.S.’nin Park Holding A.S.’nden %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. Pay1 Satin Almasina iliskin
2016 Yih Etkileri

GSD Holding A.S. yénetimi, GSD Holding A.S.’nin Silopi Elektrik Uretim A.S.’nde, “Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar” baglikli Tiirkiye Muhasebe Standardi 28°de (TMS 28) “yatirim yapilan isletmenin
finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giicli” olarak tanimlanan “6nemli etki”’ye
sahip olmadigini ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde 29 Haziran 2015 tarihinde Park Holding
A.S.’nden %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. pay1 satin alinmasini istirak saytlamayacak bir 6zkaynak pay1 edinimi
olarak olarak degerlendirmis ve s6z konusu paylari, Grup’un 30 Haziran 2015 tarihli konsolide TFRS finansal
durum tablosundan baglayarak, “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” kaleminde smiflamistir. Bu smiflama
uyarinca, Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli konsolide TFRS mali tablolarinda, %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. pay1, 125 milyon Amerikan Dolar1 tutarindaki pay alis bedelinden diisiik olmamak iizere sdzlesmede
belirtildigi sekilde belirlenecek gercege uygun degerden satma hakki dikkate alinarak, pay alis bedeli olan 125
milyon USD {izerinden kur degerlemesine tabi tutulmus ve ilgili dénem itibariyla hesaplanan olumlu/(olumsuz) kur
farklar1 (01.01.2016-30.06.2016: -1.750 Bin TL, 2015 Y1ili: 31.112 Bin TL) gelir tablosunda gelir/(gider) yazilmis
ve sozlesmede belirtilen 3.750.000 ABD Dolar tutarindaki yillik en-diisiik karpayr garantisi lizerinden ilgili
donemdeki giin sayisinin ilgili yildaki giin sayisina oraninda hesaplanan (6rnegin, 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla
29 Haziran 2015 olan islem kapanisindan 31 Aralik 2015 tarihine kadar) gelir reeskontu ise, ddeninceye kadar
olusan kur farki ile birlikte (01.01.2016-30.06.2016: 5.384 Bin TL, 2015 Yili : 5.556 Bin TL), 6zkaynaklarda
birikimli olarak izlenen “Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma
Kazanglar/Kayiplar1” kaleminde siniflanarak Diger Kapsamli Gelir’de degerleme geliri yazilmistir.
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Diger Istiraklerimiz

GSD Holding A.S.’nin 30 Haziran 2016 itibariyla mali tablolarma konsolide edilmeyen bagl ortakliklari ve
vakfi, bu tarih itibartyla kayda deger biiyiiklikkte olmadiklar1 i¢in konsolidasyona dahil edilmeyen GSD Reklam
ve Halkla iligkiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.
ve GSD Egitim Vakfi’dir.

GSD Egitim Vakfi, iilkemizde egitim kalitesi ylikseltilmeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi
goriisiinden yola ¢ikan GSD Holding A.S. kurucu pay sahiplerince 1996 yilinda kuruldu. GSD Egitim Vakfi,
bugiine kadar iki adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan ilki 1998
yilinda Istanbul Bahgelievler’de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarmin sarilmasina katkida bulunmak
amactyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkoy ilgesinde hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek vermeyi
siirdiiren Vakfimiz, Rize nin Cayeli belediyesi smirlar1 igerisinde bulunan 20 derslikli Hasan Y1lmaz [lkégretim
Okulu’na 14 derslik eklenmesi ve okulun giiniin ihtiyaclarina uygun hale getirilmesi ¢calismalarini Subat 2009°da
tamamlad1. Ayrica, GSD Egitim Vakfi, Istanbul Kiigiikyal: Giizide Y1lmaz Ilkogretim Okulu’nun ihtiyaclarmi
kargilamaktadir.

L) iISTIRAKLERIMIZDEKi PAYLARIMIZ VE FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Bagli ortakliklarimizin sermayeleri ve GSD Holding A.S’nin bunlardaki istirak oranlar1 asagidaki tabloda
verilmistir.

Odenmis Sermaye GSD Holding A.S’nin lstirak Pay:
30.06.2016 Dogrudan | Dolayh Toplam
| Bagli Ortakhiklar () (bin TL) | (bin USD) (%) (%) (%)
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 - 100,00 0,00 100,00
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.G@.6).(7)8) 52.181 - 77,958 0,000 77,958
GSD Faktoring A.S. @©) 20.000 - 88,01 1,54 89,55
GSD Egitim Vakfi 10 - 100,00 0,00 100,00
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 50 - 100,00 0,00 100,00
GSD Plan Proje Etiid A.S. 90 - 100,00 0,00 100,00
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S. 90 - 100,00 0,00 100,00
Cano Maritime Limited ©@-®.6)(7).(8) - 11.000 - 77,958 77,958
Dodo Maritime Limited ®-®.®).().®) - 12.000 - 77,958 77,958
Hako Maritime Limited ®.®.(6).().(8) - 9.000 - 77,958 77,958
Zeyno Maritime Limited ©-¢).6).().8) - 8.000 - 77,958 77,958
Neco Maritime Limited © - 5 - 77,958 77,958

(1) Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan
GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline
tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullanilmas1 nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil
Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir. Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52’den %76,30°a (31 Aralik 2014 itibariyla %76,30’a)
diismiistiir.
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(2) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolaylh pay
oran1 degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09’dan %89,54’e (31 Aralik 2014
itibariyla %89,53’¢) ¢ikmigtir.

(3) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S. nin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu
birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alim1 sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dolayh pay
orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1
%54,94’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi1 %76,91°e) ¢gikmigtir ve Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli pay1 %100,00’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,92’ye, konsolidasyona
dahil kismu1 %76,91°¢) diigmiistiir.

(4) GSD Holding A.S.’nin %100 oraninda sermaye payina sahip oldugu bagli ortakligi GSD Dig Ticaret A.$.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding
A.S.’nin diger bir bagl ortakligi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarmimn 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay: %54,938 den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938 den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibaryla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(5) Tekstil Bankasi A.S. ve bagh ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50
Tekstil Bankast A.S. pay1 igin satig s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S$. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye
satilmasina iliskin islem kapanisinin yapildig: 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankast A.S. ile %100 sermaye pay: Tekstil Bankas1 A.$.’ne ait
olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.$.’nin bagh ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

(6) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki orani
%3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. paylarii, 1 TL nominal degerli pay bagma 1,38 TL fiyatla ve toplam
2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda 30
Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almigtir. GSD Holding A.S., Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde aldig1 karar
uyarinca, GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu, sirastyla 1.169,36
TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, her biri I TL nominal degerli
pay basina 1,38 TL fiyatla, sirasiyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa disinda 1 Temmuz 2015 tarihinde satin almistir.
Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan pay
oran1 %74,09°dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla
%77,07°den) %77,96’ya ¢ikmustir ve dolayli payr kalmanustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Faktoring
A.$.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmast dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.$.’nin GSD Faktoring A.S.’nin
sermayesindeki dolayli pay orant %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.

(7) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagh ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagh ortaklikca, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklarmdan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni paymn GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarm sermaye payna donistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan sermaye
artirimlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’ndan 3.000.000 ABD Dolar1’na ve
Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.

(8) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 29 Subat 2016 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagh ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagh ortaklik¢a, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklarmdan bir kisim alacaklarimn tutarma esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payma déniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan sermaye
artirimlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’ndan 12.000.000 ABD Dolar1’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
4.250.000 ABD Dolarr’ndan 11.000.000 ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolar1’ndan 9.000.000 ABD Dolar1’na
ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.

(9) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu 5.000 ABD Dolar1 sermayeli Neco

Maritime Ltd. unvanh sirketi 5 Mayis 2016 tarihinde kurmustur. Neco Maritime Ltd. sirketi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gemi sahibi olmamasi
ve gelir elde edecek bir faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona tabi tutulmamaistir.
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L) iSTIRAKLERIMiZDEKi PAYLARIMIZ VE FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI (devami)

Odenmis Sermaye GSD Holding A.S’nin istirak Pay1

30.06.2016 . Dogrudan | Dolayh Toplam
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerdeki Istirak Paylari (binTL) | (bin USD) (%) (%) (%)
Silopi Elektrik Uretim A.S. @ 202.050 - 15,00 0,00 15,00
Borsa Istanbul A.S. 423.234 - - 0,04 0,04
) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S$.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik

Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse
Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda islem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1
pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir. GSD Holding A.S.’nce Park Holding
A.S.’nden 29 Haziran 2015 tarihinde satin alinan %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payi, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmistir.

GSD Holding A.S’nin faaliyet alanlarmin baglica konsolide bilango kalemleri igerisindeki paylari, asagida

tablolanmustir:

30.06.2016 (bin TL) Bankacilik | Denizcilik® | Faktoring | Holding® | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 205.784 127| 267.939 - -| 473.850
Aktifler 280.519 283.726 | 269.379| 621.853| (107.870) | 1.347.607
Net Kar (Siird. ve Durd. Faal.) 6.095 (8.379) 3.070| (10.250) - (9.464)

Net Kar (Siirdiiriilen Faal.) 6.095 (8.379) 3.070| (9.841) - (9.055)

Net Kar (Durdurulan Faal.) @ - (409) - (409)
Yikiimliilikler 177.547 195,511 | 238.039 73.597 | (107.870) | 576.824
Azinlik Paylari - 19.470 3.277 22.747
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 102.972 68.745 28.063 | 548.256 -| 748.036

@

@

®

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilinda asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii
fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek
Onemsizlestigi i¢in, yukaridaki tabloda ayri bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde siniflanmistir.

Tekstil Bankas1 A.S. ve bagl ortaklig1 Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde
%75,50 Tekstil Bankas1 A.S. pay1 i¢in satig sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30
Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. paymin ICBC’ye satilmasina iliskin islem kapanismnin yapildig1 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye pay1
Tekstil Bankas1 A.S. ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo
konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye paymnin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 08.06.2015 tarihinde imzalanan Hisse
Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda islem kapanig1 29.06.2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1 pay
alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve soz konusu paylar temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir. GSD Holding A.S.’nce Park Holding
A.S.’nden 29 Haziran 2015 tarihinde satin alman %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payi, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baslanmustir.
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L) iISTIRAKLERIMiZDEKi PAYLARIMIZ VE FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI (devami)

31.12.2015 (bin TL) Bankacilik | Denizcilik®-®) | Faktoring | Holding® | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 256.742 114 | 255.366 -| (13.005)| 499.217
Aktifler 305.501 291.497 | 255.875| 649.611|(169.887)|1.332.597
Net Kar (Siird. ve Durd. Faal.) (2.842) (21.707) 3.185| 241.970 -| 220.606

Net Kar (Siirdiiriilen Faal.) 5.849 (21.707) 3.185| 37.078 3.728 28.133

Net Kar (Durdurulan Faal.) @ (8.691) 204.892 | (3.728)| 192.473
Yiikiimliiliikler 208.572 202.094 | 227.799| 32.611|(169.887)| 501.189
Azinhk Paylari - 21.622 2.936 24.558
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 96.929 67.781 25.140| 617.000 -| 806.850

@

@

®

4

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilinda asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii
fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iligskin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek
Onemsizlestigi i¢in, yukaridaki tabloda ayri bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde siniflanmustir.

Tekstil Bankas1 A.S. ve bagl ortaklig1 Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde
%75,50 Tekstil Bankas1 A.S. pay1 i¢in satig sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30
Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. paymin ICBC’ye satilmasina iliskin islem kapanisinin yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye pay1
Tekstil Bankasi A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo
konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S. nin diger bir baglt ortakligi olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmast suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 08.06.2015 tarihinde imzalanan Hisse
Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda islem kapanigi 29.06.2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1 pay
alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve soz konusu paylar1 temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim almarak ve soz
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gerceklesmistir. GSD Holding A.S.’nce Park Holding
A.S.’nden 29 Haziran 2015 tarihinde satin alinan %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payi, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmistir.

GSD Holding A.S. Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karliig
(UFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolardan)

Dénem Bankacilik | Denizcilik Leasing | Faktoring [ Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
30.06.2016 %6 (%10) - %12 - (%2) - (%1)
30.06.2015 (%7) (%18) - %5 - %50 - %31
30.06.2014 %1 (%4) - %4 - %100 - %1
30.06.2013 %2 (%2) - %14 - (%40) - %1
30.06.2012 %3 - %3 %15 %11 (%50) - %3
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M) ORTAKLIK PAYLARIMIZ

Genel A¢iklama

11 Kasim 1999 tarihinden baglayarak BIST te islem goren, ¢esitli donemlerde BIST-30 ve BIST-50 endekslerine
katilip, 1 Nisan 2011 tarihinden 30 Haziran 2014 tarihine kadar BIST-100, 1 Temmuz 2014 tarihinden 30 Eyliil
2015 tarihine kadar BIST-50, 1 EKim 2015 tarihinden bugiine kadar BIST-100 endeksinde yer alan GSD Holding
A.S. paylariin 2015 yili kapanis fiyati 1,04 TL, 30 Haziran 2016 tarihli kapanis fiyat1 ise 0,96 TL olarak
gerceklesti.

N) ANASOZLESME DEGISIKLIiGi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 25 Mart 2015 tarihinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
371/7.maddesinde 6552 sayili yasayla yapilan degisikliZe uyum saglanmasi amaciyla, Sirket Ana
So6zlesmesi’nin 13. ve 15.maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasini ve diger biitiin iglemlerin tamamlanmasini kararlagtirmistir. SPK’ca
30 Nisan 2015 tarihli yaziyla uygun goriis verilen ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 7 Mayis 2015 tarihli
yaziyla izin verilen s6z konusu anasézlesme degisiklikleri, GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde
toplanan 2014 Y1l Olagan Genel Kurulu Kurulu’nca onaylanmis ve 4 Agustos 2015 tarihinde ticaret siciline
tescillenmistir.

0) GSD HOLDING A.S.’NiN OLAGAN GENEL KURULU’NCA KARARLASTIRILAN 2016 YILI VE
IZLEYEN YILLARA iLISKiN KAR DAGITIM POLITiKASI

GSD Holding A.S.’nin 26 Mayis 2016 tarihli 2015 yili Olagan Genel Kurulu, Kurumsal Y&netim Ilkeleri
kapsaminda, Sirket'in 2016 ve izleyen yillara iligskin kar dagitim politikasinin "istirak ve bagh ortakliklarin
biliyiime planlari, yatirnm faaliyetleri ve mevcut finansman yapilari géz Oniine alinarak, karlarin biinyede
tutulmas: yoluyla biiylimenin finansmani i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bedelsiz sermaye artirimlarina
iliskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi o6l¢iide, karlarin, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢
kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan karpaymdan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitilmasi" seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile
Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, bu politikanin her yi1l yeniden degerlendirilmesini kararlagtirmistir.

P) GSD HOLDING A.S. 2015 YILI OLAGAN GENEL KURULU’NUN KAR DAGITIMI KARARI

GSD Holding A.S.’nin 26 Mayis 2016 tarihinde yapilan 2015 yil1 ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda;
Sirket'in yasal kayitlarindaki 303.135.407,80 TL 2015 yil1 net karindan ve 220.606 Bin TL 2015 yili konsolide
TFRS net karindan, sirasiyla, 5.213.540,54 TL ve 5.214 Bin TL 1. tertip yasal yedek akce ayrilarak,
198.864.597,06 TL ve 198.865 Bin TL kadari yasal kayitlarda dzkaynaklardaki Ozel Fonlar Hesabi'na ve
konsolide TFRS finansal durum tablosunda 6zkaynaklardaki Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler Hesabi'na
aktarilan tutardan ve 1.135.402,94 TL ve 1.135 Bin TL kadart 2015 yili net karinin geri kalan kismindan
karsilanmak {izere, tamami karpaymdan karsilanacak bedelsiz sermaye artirimi yapilarak toplam 200.000.000
TL karpaymin Sirketimiz pay sahiplerine pay bi¢iminde dagitilmasi;60.000.000,00 TL tutarinda nakit
karpayimin, Sirket'in konsolide TFRS mali tablolarinda 15.392 Bin TL kadarmin 2015 yili konsolide TFRS net
karindan ve 44.608 Bin TL kadarmin Gegmis Y1l Karlari'ndan ve Sirket'in yasal kayitlarinda tamaminin 2015
yili net karindan kargilanmak iizere Sirketimiz pay sahiplerine dagitilmasi; 6.000.000,00 TL tutarinda nakit
karpaymin, Sirket'in konsolide TFRS mali tablolarinda tamamimin TFRS kurallar1 uyarinca dénem karinda
giderlestirilmek ve Sirket'in yasal kayitlarinda tamaminin 2015 yilt net karindan kargilanmak iizere, Sirketimiz
Yénetim Kurulu Uyeleri'ne dagitilmasi; Yénetim Kurulu Uyeleri'ne dagitilacak olan kar payimin dagitim seklinin
Yonetim Kurulu'nca belirlenmesi; karpayr dagitim tarihinin, en ge¢ 30 Haziran 2016 tarihi olmak iizere,
belirlenmesi konusunda, Sirketimiz Ydnetim Kurulu'nun yetkilendirilmesi kararlagtirtlmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, nakit kar payr 6deme tarihini 24 Haziran 2016 olarak kararlastirmistir ve

bdylece nakit kar pay1 ddemeleri halka kapali paylar i¢in 24 Haziran 2016 tarihinde, halka agik paylar i¢in 28
Haziran 2016 tarihinde yapilmstir.
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FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILISKIN YONETIiM
KURULU’NUN

KARAR TARIHi: 19 Agustos 2016
KARAR SAYISI : 2016/32

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
"SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLiGi"NiN
IKiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESiI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

19 Agustos 2016

a) “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari”na gore, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla diizenlenmis, Sirketimiz’in
Konsolide Ara Donem Finansal Tablolar1 ve Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis olup,
Sirketimiz Y 6netim Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmistir.

b) isletmedeki gérev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde, Sirketimiz’in Konsolide
Ara Donem Finansal Tablolar1 ve Konsolide Ara Donem Faaliyet Raporu dnemli konularda gergege aykir1 bir
aciklama ya da agiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" uyarmnca hazirlanms
Sirketimiz’in Konsolide Ara Donem Finansal Tablolari, Sirketimiz’in, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte,
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gercegi diiriist¢e yansitmakta ve Sirketimiz’in Konsolide
Ara Donem Faaliyet Raporu igin gelisimi ve performansini ve Sirketimiz’in konsolidasyon kapsamindakilerle
birlikte finansal durumunu, karsi karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistge yansitmaktadir.

Tugba Arslan Akgiin Tiirer )

Mali Igler Yo6netmeni Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

Anna Goziibiiyitkoglu ) Mehmet Sedat Ozkanli )
Denetim Komitesi Uyesi ve Yonetim Kurulu Uyesi Denetim Komitesi Baskani ve Yonetim Kurulu Uyesi
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