GSD HOLDING A.S.

1 OCAK 2015 - 31 ARALIK 2015
KONSOLIDE
FAALIYET RAPORU

(;SIi Holding




Giiney Batimsiz Denetimve Tel : 490212 3153000
E SMMM AS Fax:+90212 2308291

Eski Bilylikdere Cad. ey.com
- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sariyer 34398

working world istanbul « Turkey

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

GSD Holding Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlan Gergevesinde
Denetimine lligkin Rapor

GSD Holding Anonim Sirketi'nin ve bagh ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Arahk
2015 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu'nun Yilhk Faaliyet Raporuna lliskin Sorumiulugu

Grup ydnetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'Unci maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(“Teblig"} hikamleri uyannca yilik faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarl olacak ve
gergedi yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gdrdiga ig kontrolden sorumludur.

Bagmmsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Grup’un faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaph§imiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Grup’un 10 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan konsolide finansal
tablolariyla tutarh olup olmadigi ve gergedi yansiip yansitmadidi hakkinda gériis vermektir,

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlar’'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS") uygun
olarak yirutilmastir. Bu standartlar, etik hitkimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin,
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla tutarl otup olmadidina ve
gergedi yansiip yansitmadidina dair makul giivence elde etmek Gzere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlaninin, géragimiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Gorlis

Gorigimize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim énem/i
ybnleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhidir ve gergegi yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiikler

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin iigiinci fikrasi uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Surekliligi” cergevesinde, Grup'un éngérilebilir gelecekie faaliyetlerini sirdiremeyecegine
iligkin dnemli bir belirsizlige rastlamimamisgtir.
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A) SUNUS YAZISI

Degerli Ortaklarimiz,

Kiiresel iktisadi faaliyette 2014 yilindan beri yasanan yavaslama egilimi, gelismekte olan iilkelerde daha
belirgin olmak tizere, 2015 y1il1 ikinci yarisinda siirmiistiir. Emtia fiyatlar1 da yakin dénemde diisiis egilimini
stirdiirmiistiir. Finansal piyasalardaki oynakliklar siirerken, gelismekte olan {ilkelere yonelik portfoy
hareketleri ve risk gostergeleri dalgali bir seyir izlemektedir. Gelismekte olan iilkelere yonelik risk algisinin
degismesinde, Cin ekonomisine iligkin endiseler, emtia fiyatlarindaki asagi yonlii egilim ve ABD’nin para
politikasina iligkin belirsizlikler etkili olmustur. Gelismekte olan lilkelerde disg soklara karsi dayaniklilig
artirici yonde alinmakta olan 6nlemler 6nem arz etmektedir. Gelismekte olan iilke piyasalarindan portfoy cinsi
yatinm c¢ikislarinin yilin ikinci yarisinda hizlandigr ve finansal gostergelerin dalgali bir seyir izledigi
gozlenmektedir. Ozellikle, hisse senedi piyasasindan ¢ikislar dikkat cekmektedir. Bu siiregte, gelismekte olan
iilkelerin risk primlerinde de artis gozlenmistir. Diger taraftan, sermaye hareketlerine bagl olarak s6z konusu
iilkelerin doviz kurlar1 ve hisse senedi piyasalar1 hizla deger kaybederek kiiresel krizden bu yana en diisiik
seviyelere gerilemistir. Kredi ve kur riski primlerindeki artis, gelismekte olan iilkelerin tahvil faizlerine de artis
olarak yansimistir. Yakin donemde risk istahindaki yiikselis ile birlikte faiz, kur, hisse fiyatlar1 ve kredi
temerriit takas1 (CDS) gostergeleri bir miktar toparlansa da, kiiresel piyasalara iliskin belirsizlikler 6nemini
korumaktadir. Gelismekte olan iilkelere yonelik risk algisinin seyrinde ii¢ ana gelisme rol oynamistir. Bagta
Cin olmak tizere gelismekte olan iilke ekonomilerindeki biiylimeye iliskin endigeler ve emtia fiyatlarinda
olusan asag1 yonlii egilim ile ABD’nin para politikast1 ve bu politikaya iliskin iletisim stratejisinden
kaynaklanan belirsizlikler, gelismekte olan iilkelerin makro finansal goriiniimlerini etkilemektedir. 2015 yili
Aralik ayinda ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin beklentiler ¢ercevesinde ilk faiz artisini gerceklestirmesinin
hemen sonrasinda faiz oynakliklarinda bir miktar azalis gézlense de, 2016 yilinin bagindan itibaren temelde
Cin ekonomisine dair endiseler ve jeopolitik gelismeler kaynakli olarak oynakliklarda artis yasanmuistir.

Kiiresel piyasalarda yasanan oynakligin etkileri Tiirkiye ekonomisinde de gbzlenmistir. Bununla birlikte yurt
i¢i belirsizliklerin azalmasi ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan uygulanmakta olan
siki para politikasi ile diger likidite ve finansal istikrar politikalar1 bu etkileri sinirlandirmistir. Milli gelir iliml
bliylime egilimini istikrarli bir sekilde siirdiirmektedir. Artan jeopolitik risklere karsin Avrupa Birligi
iilkelerinin talebindeki artigin ihracat {izerindeki olumlu etkisi siirmektedir. Enflasyon gelismeleri
degerlendirildiginde, enerji fiyatlarindaki gelismeler enflasyonu olumlu yonde etkilemeyi stirdiiriirken, artan
maliyet unsurlar1 ¢ekirdek enflasyon egilimindeki iyilesmeyi sinirlamaktadir. Tiirkiye ekonomisine dair
aciklanan oncii veriler yilin ikinci yarisinda yurt i¢i talebin 1liml bir seyir izledigine, net dig talebin ise bir
miktar giiclendigine isaret etmektedir. Tiiketici enflasyonu, artan gida fiyatlar1 ve doviz kuru gelismeleri
nedeniyle yilin ikinci yarisinda bir miktar yiikselmistir. Kiiresel para politikalarna iliskin belirsizlikler ve
ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki yavas biiyiime egilimi kiiresel risk istahini portfdy yatirimlari agisindan
olumsuz etkilemistir. Buna karsilik, Tiirkiye’de yerlesik bankalarin yurt dist borglanmalarini daha makul ve
stirdiiriilebilir diizeylerde siirdiirdiikleri ve bazi bor¢lanma tiirlerinde maliyetlerin gegen seneye gore daha
diisiik gerceklestigi gdzlenmektedir.

Sermaye yapis1 ve likiditesini 2015 yilinda daha da giiglendiren GSD Grubu’nun, stirdiiriilen bankacilik ve
faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan toplam kredi ve plasmanlari, 2015 yilinda %70 artarak 0,5 milyar TL
olarak gergeklesmistir. 2013 yilinda 27 Mart 2013 tarihli Sirket Yonetim Kurulu karariyla baglatilan Sirket’in
Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 payin satis siirecinde, 2014 yilinda 29 Nisan 2014 tarihinde
Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) ile pay satis sdzlesmesi imzalanmig ve 2015 yilinda
s6z konusu pay devrinin Cin ve Tiirkiye’deki resmi mercilerce onaylanmasi, sirasiyla, 20 Mart 2015 ve 2 Nisan
2015 tarihlerinde tamamlanmig ve sonrasinda islem kapanigi 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmistir. S6zlesme
kapsamindaki fiyat diizeltme hiikiimleri uyarinca, nihai islem bedeli {izerinde, taraflarca 21 Agustos 2015
tarihinde anlasilarak, s6z konusu pay satisma iliskin nihai bedel 671.675.576,38 TL olarak kesinlesmistir ve
bu bedelin ICBC’ce sozlesme kurundan Odenecek tutar karsiligi 250.149.184,90 ABD Dolari’na denk
gelmektedir.
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GSD Holding A.S. ile Park Holding A.S. arasinda, GSD Holding A.S.’nce Park Holding A.S.’nin sahip oldugu
%15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin
olarak, 8 Haziran 2015 tarihinde, bir Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi imzalanmig ve islem
kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmustir. Silopi Elektrik Uretim A.S. nin faaliyet konusu elektrik iiretimi
ve satist olup, GSD Holding A.S. acisindan diizenli karpayr geliri elde etmeye ve faaliyetlerin
cesitlendirilmesine yonelik enerji sektoriinde bir 6zkaynak pay1 yatirimi olmustur.

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nda, Sirket Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S. 3 yil
stireli Pay Geri Alim Programi’nin ve Y6netim Kurulu’nun bu program kapsaminda pay geri alim yapabilmesi
icin yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlastirilmigtir. GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi
kapsaminda geri alima konu azami pay sayisi, daha dnceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u
kadar olup, 2015 yilinda %6,8’lik kism1 tamamlanmistir. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay
geri alimlarinin amaci, Borsa Istanbul’da defter degerinin altinda islem géren GSD Holding A.S. paylarmi
borsa fiyat seviyesi acisindan desteklemek ve Sirket likiditesini bu amagla degerlendirmektir. GSD Holding
A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihli 2014 y1l1 Olagan Genel Kurulu’nca dagitilmasi kararlastirilan 60.000.000 TL
tutarindaki ve %24 oranindaki briit nakit karpay1 ddemeleri, halka kapali paylar i¢in 29 Temmuz 2015 tarihinde
ve halka acik paylar i¢in 31 Temmuz 2015 tarihinde yapilmustir.

GSD Grubu, sosyal sorumluluklarina kars1 duyarli, ¢cevreye, tiiketiciye, kamu sagligina iliskin diizenlemeler
ile etik kurallara uyumlu, uluslararas1 gegerlilige sahip insan haklarina saygili ve yoneticiler de dahil her
kademedeki ¢alisaniyla yolsuzlugun her tiirliisityle miicadele eden bir yonetim ve etkinlik anlayisiyla, tim
faaliyetlerinde toplumsal yarar ve gevreye saygi dogrultusunda davranmay ilke edinmistir. Oniimiizdeki
donemde sirketlerimiz giiclii mali yap1 ve likiditelerini muhafaza ederken temkinli biiyiimeyi hedef alan bir
yaklasim icerisinde olacaklardir. Islem hacimlerimizin biiyiimesiyle beraber, karliligimizin da artmasim
beklemekteyiz. Belirledigimiz hedeflere ulasma yolunda gosterdikleri azim ve gayret icin tim c¢alisma
arkadaslarima tesekkiirlerimi sunar, bizi destekleyen degerli pay sahiplerimizi saygiyla selamlarim.

M. Turgut Yilmaz
Yénetim Kurulu Baskani ve Murahhas Uye
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B) KISACA GSD HOLDING A.S.

GSD Holding A.S. yatirim bankacilig1, faktoring, araci kurum ve gemi isletmeciligi alanlarinda faaliyet gosteren
dogrudan ve dolayl istirakleri olan halka agik bir holding sirketidir. GSD Holding A.S. nin ortaklik paylar1 11
Kasim 1999’dan baglayarak BIST te islem gormektedir.

GSD Holding A.S., 8 Ekim 1986°da 96 hazir giyim imalat¢isinin girisimiyle GSD Giyim Sanayicileri Dis Ticaret
A.S. tinvantyla kurulmustur. Sirket’in invant 25 Kasim 1988’de GSD Dis Ticaret A.S. ve 21 Kasim 1996°da
GSD Holding A.S. olarak degismistir. Hazir giyim imalatcilarint uzmanlagmis bir dis ticaret sermaye sirketi
catist altinda toplayan ve bu isbirliginden dogan ekonomik kazanglari katilan firmalarin yararina sunan GSD
Grubu, kisa siirede tilkemizdeki ¢ok ortakli dis ticaret sirketlerine bir model olusturmustur. Bankacilik ve finans
sektoriinii kendisine ana gelisim alani olarak belirleyen GSD Holding A.S., zaman igerisinde mevduat bankasi,
yatirim bankasi, aract kurum, finansal kiralama ve faktoring sirketleri kurmus veya hisselerini edinmis ve GSD
Grubu, faaliyetleri 6zel mevzuatla diizenlenmis finans sektoriiniin hemen hemen tiim alanlarinda faaliyet
gostermeye baglamigtir. Holdinglesme sonrasi, GSD Grubu’nun 31 Aralik 2012’de sonlanan aracili ihracat
faaliyetini, 1995’te GSD Giyim Sanayicileri Dis Ticaret A.S. invantyla kurulup, 1997°de GSD Dis Ticaret A.S.
iinvanini alan girket yiirlitmiistiir.

Ikisi de GSD Holding A.S.’nin birbirine yakin biiyiikliiklerde sayilabilecek biri halka agik ve paylar1 borsada
islem goren ve digeri halka kapali durumdaki bagli ortakliklari konumunda bulunan GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S., sirasiyla finansal kiralama ve aracili dis
ticaret olan Onceki faaliyet alanlarindaki karliligin azalmasi sonucu bu faaliyetlerini sonlandirip gemi
isletmeciligi olan ayn1 yeni faaliyet alanina, sirasiyla 2012 ve 2013 yillarinda siparisledikleri yeni yapim dékme
kuru yiik gemilerini ertesi yil teslim almalariyla girmisler ve ayni sektérdeki grup faaliyetlerinin tek bir cati
altinda yiiriitiilmesi ve raporlanmasi, miikerrer maliyetlerin ortadan kaldirilmasi yoluyla gider tasarrufu ve finans
piyasalarina erisimin kolaylastirilmasi1 amaglariyla; GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce devralinmas: suretiyle, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde birlesmislerdir.

GSD Grubu’nca, biiyiime stratejisi, sanayide rekabetin i¢inde yer almak yerine ticari faaliyetlere finansal ve
destek hizmetleri sunmak tizerine kuruldu, ancak 2011 yilinda finansal kiralama sektoriinde karlihigin diigmesi
izerine Oniimiizdeki yillarda daha iyi bir verim alinabilecegi diisiiniilen gemi tagimacilig1 sektoriine girilmesi
kararlastirildi. Grup’ca ihtiyatlt bir yonetim anlayisi benimsenerek, bilyiimede oncelik borg yerine 6zvarliklara
dayandirildi; bu yiizden de, siirdiiriilebilir karlilik grubun yatirim stratejisinin temelini olusturdu.

29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)
arasinda imzalanan GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymnin ICBC’ye
satilmasina iligkin pay alim satim sézlesmesi kapsamindaki islem kapanisit GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda
22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarm ICBC’ye devri bu tarih itibariyla gergeklesmis ve
Tekstil Bankast A.S. nin pay defterine islenmistir. GSD Holding A.S. nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1
A.S. paymin 22 Mayis 2015 tarihinde ICBC’ye satilmasiyla, Tekstil Bankas1 A.S. ve %100 sermaye pay1 Tekstil
Bankast A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligi olmaktan
ve konsolidasyondan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu
nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymnm 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin
almmasina iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi
kapsaminda iglem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, bdylece bu tarihte 125 milyon Amerikan
Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili
hisse senedi teslim alinarak ve sdz konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay
devri gergeklesmistir.
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B) KISACA GSD HOLDING A.S. (devami)

GSD Holding A.S.’nin temel islevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta vadeli hedeflerinin belirlenmesi,
yiriitilmesi ve degerlendirilmesi fonksiyonlarini yerine getirmek ve faaliyetlerini koordine etmektir. GSD
Holding A.S. ayrica biinyesindeki sirketlerin sunduklart hizmetlerde veya benzer siireglerinde
standardartlagsmanin saglanmasi, grup disindan alinan hizmetlerde kalite ve fiyat avantajinin elde edilmesi ve
tiim bu fonksiyonlarin grup bazinda sinerji yaratacak sekilde planlanmasi faaliyetlerini de yerine getirmektedir.

GSD Holding A.S. grup igerisinde temel operasyonel ilkelerin olusturulmasi ve risk yonetimi ile kurumsal
yonetim standartlariin belirlenmesinden sorumludur. GSD Holding A.S. faaliyette bulundugu tiim alanlarda
miisteriye odakli olmanin ve yiiksek hizmet kalitesi hedeflemenin savunucusu olmustur. Tiim igtirak ve bagl
ortakliklara etkin bir sekilde iletilen bu yonetim felsefesine Grup sirketlerinin ve ¢alisanlarin siki bir bigimde
bagli kalmalar1 beklenmektedir.

Ortaklarimizin sahip oldugu degeri en yliksege cikarmak her zaman GSD Grubu’nun vazgecilmez amaci
olmustur. GSD Grubu performansinin gergek oOlgiitiiniin tatminkar bir 6zsermaye karliliginin siirdiiriilmesi
olduguna inanmaktadir.

GSD Holding A.S. biinyesinde Genel Miidiirliik disinda Mali Isler, Hukuk Miisavirligi, idari Isler Boliimleri,
Yatirimer iliskileri Boliimii ve Ocak 2016°dan basliyarak Insan Kaynaklar1 Boliimii bulunmaktadir. 31 Aralik
2015 itibariyla GSD Holding A.S.’nin yonetim kurulu tiyeleri dahil personel sayisi 37 olup, kidem tazminati
karsilig1 mevcut mevzuata gére 809 bin TL, UFRS’ye gore 505 bin TL olarak gergeklesmistir. GSD Holding
A.S. bilinyesinde yer alan GSD Egitim Vakfi, grubun bagislariyla ilkogretim okullari insa ederek Tiirk egitim
sistemine destek vermektedir.

Sirketimiz’in 2015 yil1 igin bagimsiz denetim hizmetini Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (EY)’den, vergi damismanligi ve tam tasdik hizmetlerini ise Bagaran Nas Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. (PWC)’den almaktadir.

Sirketimiz’in bagimsiz denetim, vergi danismanligi ve degerleme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla
arasinda ortaya ¢ikabilecek cikar catigmalarini 6nlemek ig¢in, Sirketimiz’ce olabildigince farkli firmalardan

hizmet alinmasi1 yoluna gidilmektedir ve 2015 yilinda bu tiir bir ¢ikar ¢atigmasi ortaya ¢ikmamustir.

C) VIZYON VE MiSYON

Vizyonumuz

GSD Holding A.S. olarak vizyonumuz tiim hissedarlarimizin ¢ikarlarin1 koruyarak, ticari ve toplumsal ahlak
degerlerini gozeterek uzun vadeli ve istikrarli bir sekilde deger yaratmaktir.

Misyonumuz

e Hizmet sektoriindeki finans, tasimacilik ve enerji sektoriindeki enerji tiretimi ve satis1 gibi faaliyetler
yoluyla iiretimi desteklemeye odaklanan istirakler araciligiyla rekabette fark yaratmak.

e Faaliyet karliligini esas alarak ve rasyonel yatirimlar yaparak uzmanlastigimiz alanlarda biiytimek.

e Sosyal ve ekonomik deger yaratarak iilke ekonomisine katkida bulunmak.



(;SIi Holding

GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 31 Aralik 2015 Konsolide Faaliyet Raporu

D) STRATEJI, ETiK KURALLAR VE DEGERLER

Stratejimiz

Elde edilen karlar1 biinyede tutarak ve nakit sermaye artinmlar1 yoluyla edinilen 6zkaynaklari ve 6zkaynaklar
ile uyumlu risk seviyesini gegmemek {izere uygun sartlarda saglanan yabanci kaynaklar1 kullanarak, deger
yaratilabilecegi ongoriilen sektorlere asiri risklerden kaginmamizi saglayan bir risk yonetimi g¢ergevesinde
yatirimlarimizi yonlendirmek.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GSD Grubu, sosyal sorumluluklarmna karst duyarli olur; ¢evreye, tiiketiciye, kamu sagligina iliskin diizenlemeler
ile etik kurallara uyar. GSD Grubu, uluslararas1 gegerlilige sahip insan haklarina destek olur ve saygi gosterir.
GSD Grubu, irtikap ve riisvet de dahil olmak tizere yolsuzlugun her tiirliisiiyle miicadele eder.

Sirketimiz Yo6netim Kurulu’nca 26.12.2012 tarihinde yiiriirlige sokulan, en son 17.12.2014 tarihinde
giincellenen Sirketimiz’in “Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikasi”, Sirketimiz’in kurumsal internet
sitesinde “Yatirimer Iliskileri” béliimiiniin altinda “Politikalar” kisminda sunulmaktadar.

Degerlerimiz

GSD Grubu, kurulusundan beri ¢ok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle, ortaklariyla, yatinnmeilarla ve ¢ikar
gruplariyla olan iligkilerini esitlik, diiriistliik ve seffaflik {izerine kurdu. Ortaklara, yatirimcilara, diger ¢ikar
gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tiim islerde hesap verilebilir
bir yap1 kurmak ana onceligimiz oldu. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’nin yaymladigi Kurumsal Yo6netim
Ilkeleri kapsaminda yapilmasi gereken ¢alismalara da temel teskil etti.

E) INSAN KAYNAKLARI POLITIiKASI

insan Kaynaklar Politikamz

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca 26.12.2012 tarihinde yiiriirliige sokulan Sirketimiz’in “Insan Kaynaklart
Politikas1”, Sirketimiz’in kurumsal internet sitesinde “Yatirimei Iliskileri” boliimiiniin altinda “Politikalar”
kisminda sunulmaktadir.

Ucret Politikamiz

Sirketimiz’de sabit briit iicret politikasi uygulanmakta olup, maaslar ay sonunda ddenmektedir. Ucret artis1, yilda
bir kez Nisan ayinda performansa ve enflasyona bagli olarak degerlendirilmektedir.

Diger Sosyal Haklar
e Tiim personelimize 6zel saglik sigortast ve hayat sigortasi yapilmaktadir.
e Personelimize Sirket biinyesindeki yemekhanede yemek hizmeti verilmektedir.
e  Genel Midiirliik personelimiz i¢in toplu tasima hizmetimiz mevcuttur.
e Giivenlik gorevlisi ve destek hizmetleri personeline yilda iki kez giyim yardimi yapilmaktadir.

Mesleki Egitim

Sirketimiz, ¢aliganlarin ¢aligma alanlarma y6nelik mesleki egitim, lisans ve sertifika almalarimi ve kendilerini
gelistirmelerini desteklemekte ve tesvik etmektedir.
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F) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

GSD Holding A.S. Ortakhik Yapisi
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(31 Aralik 2015)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM | TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ 392,800 243,381 392,800 63.748.972,100 63.750.001,081 25,500
MTY DELTA DENIZCILIK iC VE DIS TICARET A.S.®) 0,000 0,000 0,000 11.250.000,000 11.250.000,000 4,500
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 149,419 0,000 0,000 149,419 0,000
GSD HOLDING A S. 0,000 0,000 0,000 17.000.000,000 17.000.000,000 6,800
GSD DENIZCILIK G.MENKUL iNS. SAN. ve TiC. A.S. 0,000 0,000 0,000 7.904.221,744 7.904.221,744 3,162
ADEO TURIZM OTELCILIK TiICARET LTD.STI. 0,000 0,000 0,000 347.000,000 347.000,000 0,139
HALKA ACIK 0,000 0,000 0,000  149.748.627,756  149.748.627,756 59,899
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000

(*) Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.$.’nin 14 Ekim 2015 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dig Ticaret A.S. olarak degistirilmesini kararlagtirmis ve so6z konusu tinvan degisikligi 6 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret

Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Holding A.S. Dolayh istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortakhk Yapisi

(31 Arahik 2015)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM [ TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 243,381 392,800  63.748.972,100  63.750.001,081 25,500
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 2,643
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 1,717
M. TURGUT YILMAZ AILESI DiGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,209
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 149,419 0,000 0,000 149,419 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  174.826.875,760  174.826.875,760 69,931
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  249.998.821,600  250.000.000,000 100,000
GSD Holding A.S. Dolayh ve Karsihkh istirak iliskilerinden Arindirilmis Ortaklik Yapisi
(31 Aralik 2015)
SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) (%)
ORTAK ADI AGRUBU B GRUBU C GRUBU D GRUBU TOPLAM [ TOPLAM
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOGRUDAN) 392,800 243,381 392,800  63.748.972,100  63.750.001,081 28,321
MEHMET TURGUT YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 6.608.533,280 6.608.533,280 2,936
HAKAN YILMAZ (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 4.292.535,150 4.292.535,150 1,907
M. TURGUT YILMAZ AILESI DiGER (DOLAYLI) 0,000 0,000 0,000 521.905,310 521.905,310 0,232
DIGER IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI 0,000 149,419 0,000 0,000 149,419 0,000
DIGER 0,000 0,000 0,000  149.922.654,016  149.922.654,016 66,604
SERMAYE 392,800 392,800 392,800  225.094.599,856  225.095.778,256 100,000
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F) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI (devami)

e ™
31.12.2015

Halka Acik
59,90%

Mehmet Turgut

Yilmaz (Dolayh) Mehmet Turgut

Yilmaz ile

2,64%
,64% Mehmet Turgut Birlikte Hareket
Yilmaz Edenler
(Dogrudan)
25.50% 11,96%

GSD Holding A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Pay1 Almasi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
San. ve Tic. A.S.’nin BIST’te GSD Holding A.S. Pay1 Satmasi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran 2015
tarihinde toplanan 2014 yili ile ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim
Programi kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda,
toplamda 17.000.000 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %6,8 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. pay1 geri
allmi, 1 TL nominal degerli pay basma 1,10 TL-1,55 TL diizeltilmemis fiyat araligindan ve toplam
20.853.088,73 TL bedelle, 2 giin valorli olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahibi oldugu 11.654.221,74 TL nominal degerli sermayedeki
orant %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karariyla SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (I11-22.1)
19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul’da satilmasi islemi kapsaminda, 3.750.000,00 TL nominal degerli
sermayedeki oran1 %1,5 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylari, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, 30
Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, 1 TL nominal degerli pay basma 1,24 TL-1,55 TL
diizeltilmemis fiyat araligindan ve 5.079.500,00 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak satilmistir. 30 Haziran 2015
ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, bagh
ortaklik dahil geri alinmis paylarin nominal degeri ve 250 milyon TL sermayedeki orani, sirasiyla, toplam
11.654.221,74 TL ve %4,662°den 24.904.221,74 TL ve %9,962’ye ¢ikmistir ve GSD Holding A.S.’nin
sahipligindeki kismin sermayedeki orani sifirdan %6,8’¢ yiikselirken, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahipligindeki kismin sermayedeki orani ise %4,662’den %3,162’ye diismiistiir.
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Sirket’in ve konsolidasyona dahil olan diger GSD Grubu sirketlerinin sahibi oldugu GSD Holding A.S. paylarim iceren,
sirasiyla, “Geri Alinmus Paylar” ve “Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmeleri” bashkh 6zkaynak kalemlerinin cari donem

hareket tablosu:

Alg/(Satis) islemleri Birikimli Durum islem Aciklamalar

GSD Holding A.S. islem Tasmnan  Nominal Nominal Tasinan  Nominal  Nominal islem islem islem Valor
Pay1 Sahibi Sirket Bedeli Deger Deger % Deger Deger % Tiirii Pazar Giinii Giinii
Geri Alnmus Paylar - - - - - - -
GSD Holding A.S. 1.938 1.938 1.250 %0,500 1.938 1.250 %0,500 Alis  BISTUP 30.06.15 02.07.15
GSD Holding A.S. 552 552 477 %0,191 2.490 1.727 %0,691 Alis  BISTUP 02.10.15 06.10.15
GSD Holding A.S. 568 568 473 %0,189 3.058 2.200 %0,880 Alis  BISTUP 27.10.15 02.11.15
GSD Holding A.S. 1.019 1.019 800 %0,320 4.077 3.000 %1,200 Al  BISTUP 10.11.15 12.11.15
GSD Holding A.S. 1.135 1.135 900 %0,360 5.212 3.900 %1,560 Al BISTUP 11.11.15 13.11.15
GSD Holding A.S. 1.241 1.241 1.000 %0,400 6.453 4.900 %1,960 Alis  BISTUP 121115 16.11.15
GSD Holding A.S. 1.261 1.261 1.000 %0,400 7.714 5.900 %?2,360 Al  BISTUP 131115 17.11.15
GSD Holding A.S. 1.267 1.267 1.000 %0,400 8.981 6.900 %2,760 Alis BISTUP 16.11.15 18.11.15
GSD Holding A.S. 1.280 1.280 1.000 %0,400 10.261 7.900 %3,160 Al  BISTUP 17.11.15 19.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 11.808 9.200 %3,680 Al  BISTUP 18.11.15 20.11.15
GSD Holding A.S. 1.547 1.547 1.300 %0,520 13.355 10.500 %4,200 Al BISTUP 19.11.15 23.11.15
GSD Holding A.S. 1.560 1.560 1.300 %0,520 14.915 11.800 %4,720 Alis  BISTUP 20.11.15 24.11.15
GSD Holding A.S. 826 826 700 %0,280 15.741 12.500 %?5,000 Alis  BISTUP 231115 25.11.15
GSD Holding A.S. 1.118 1.118 1.000 %0,400 16.859 13.500 %?5,400 Alls  BISTUP 241115 26.11.15
GSD Holding A.S. 1.305 1.305 1.150 90,460 18.164 14.650 %05,860 Alis  BISTUP 251115 27.11.15
GSD Holding A.S. 1.150 1.150 1.000 %0,400 19.314 15.650 %6,260 Alis  BISTUP 26.11.15 30.11.15
GSD Holding A.S. 855 855 750 %0,300 20.169 16.400 %6,560 Al  BISTUP 27.11.15 01.12.15
GSD Holding A.S. 684 684 600 90,240 20.853 17.000 %6,800 Alis  BISTUP 031215 07.12.15
Toplam 20.853 20.853 17.000 906,800 20.853 17.000 %6,800

Karsihikh ist.Ser.Diiz. 10.737 11.654 %4,662

GSD Denizcilik ) (1.938) (1.132) (1.250) (%0,500) 9.605 10.404 %4,162 Satis  BISTUP 30.06.15 02.07.15
GSD Denizcilik (638) (500) (500) (%0,200) 9.105 9.904 %3,962 Satis  BISTUP 10.11.15 12.11.15
GSD Denizcilik ) (756) (622) (600) (9%0,240) 8.483 9.304 %3,722 Satig  BISTUP 11.11.15 13.11.15
GSD Denizcilik ) (992) (874) (800) (%0,320) 7.609 8.504 %3,402 Satig  BISTUP 12.11.15 16.11.15
GSD Denizcilik ) (756) (594) (600) (9%0,240) 7.015 7.904 %3,162 Sattig  BISTUP 13.11.15 17.11.15
Toplam (5.080) (3.722) (3.750) (%1,500) 7.015 7.904 %3,162

Toplam 15.773 17.131 13.250 %05,300 27.868 24.904 %09,962

(*) GSD Holding A.§.’nin bagh ortaklif1 GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererck, GSD Holding A.S.’nin dier bir bagl ortakhgi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.

Kayith Sermaye Tavam

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anas6zlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye tavanina kadar
Yonetim Kurulu karariyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iligkin hiikiimlerine bagh
kalmaksizin pay ¢ikararak sermaye artirabilir. Nakit artirm disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenmesiyle bir kereligine kayitli sermaye tavani agilabilir. Ancak nakit sermaye artirimiyla kayith sermaye
tavani agilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayith sermaye tavani, izin verildigi yil da dahil olmak iizere en
fazla 5 yillik siire i¢in gegerlidir.

Sirket’in kayith sermaye tavan1 1 milyar TL olup, 2017 yili sonuna kadar gegerlidir.
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F) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPIST (devami)

Pay Gruplan

D Grubu paylar hamiline yazili olup BIST te islem gérmektedirler. (A), (B) ve (C) Grubu paylar ise hamiline
yazili olup, borsada islem gérmemektedirler.

Sirket’ce 2013 yilinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na uyum amaciyla yapilan anasézlesme degisiklikleri
sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve artik paylarda tam kaydilesmenin saglanmasindan dolayi, 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 485.maddesine uygun olarak, Sirket’in nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarinin
hamiline yazili tiire doniistiiriilmesi amaciyla, Sirket Ana S6zlesmesi’nin 7., 8. ve 9.maddelerinin degistirilmesi
ve bunun i¢in gereken izin ve onaylarin alinmasi, Sirket Yonetim Kurulu’'nca 12 Subat 2014 tarihinde
kararlastirilmistir. SPK’ca 20 Mart 2014 tarihli yaziyla uygun goriis verilen ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca
28 Mart 2014 tarihli yaziyla izin verilen s6z konusu anasézlesme degisiklikleri, 3 Haziran 2014 tarihinde
toplanan GSD Holding A.S.’nin 2013 Y1ili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanmis ve 12 Haziran 2014 tarihinde
ticaret siciline tescillenmistir.

Anasézlesmede Pay Gruplarina Taninan imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca segilecek 9 iiyeden
ibarettir.

Yonetim Kurulu’nun 5 iiyesi, 2’si SPK Kurumsal Yonetim [lkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini
tagimak {izere, (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 iiyesi (B) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 iiyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan Genel Kurul’ca segilir.

(A) grubuna taninmig imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (A) grubu hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda
toplantt nisab1 tim (A) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan
hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tim (A) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip
toplantilar icin de gecerlidir. (B) grubuna tanmmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (B) grubu hissedarlar
tarafindan yapilacak toplantilarda toplanti nisabi tim (B) grubu hissedarlarin en az %60’1dir. Toplantilarda karar
nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (B) grubu hissedarlarin %60’1dir. Bu nisaplar,
birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gecerlidir. (C) grubuna taninmis imtiyazin kaldirilabilmesi i¢in (C) grubu
hissedarlar tarafindan yapilacak toplantilarda toplanti nisab1 tim (C) grubu hissedarlarin en az %60’1dir.
Toplantilarda karar nisabi, toplantiya katilan hissedarlarin sayisina bakilmaksizin, tiim (C) grubu hissedarlarin
%60’1d1r. Bu nisaplar, birinci ve miiteakip toplantilar i¢in de gegerlidir.
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F) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPIST (devami)

Mehmet Turgut Yilmaz ve Onunla Birlikte Hareket Eden Pay Sahipleri

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, GSD Holding A.S. nin gercek kisi nihai hakim ortagi Mehmet Turgut Y1lmaz’in
dogrudan pay oran1 %25,50, dogrudan ve dolayli toplam pay oran1 %28,14 ve geri alinmis paylar sermayeden
diistilmiis hesaplamayla %31,26°dur.

SPK’nin Ozel Durum Tebligi’ne (11-15.1) gore, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Mehmet Turgut Yilmaz ve
birlikte hareket edenlerin toplam pay orani %40,10 ve geri alinmis paylar sermayeden diisiilmiis hesaplamayla
%33,47°dir. GSD Holding A.S. paylarina iliskin olarak, Mehmet Turgut Yilmaz’in %25,50, MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, GSD Holding A.S.’nin %6,80, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S.’nin %3,16 ve Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin %0,14 oranlarinda sahip
olduklart toplam %40,10 oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir.

GSD Holding A.S. Y6netim Kurulu Bagkan1t Mehmet Turgut Yilmaz, 18 Mart 2015 tarihinde borsa disinda 1,07
TL nominal degerli GSD Holding A.S. B Grubu payini 1,81 TL bedelle ve 25 Mayis 2015-28 Agustos 2015
tarihleri arasinda, BIST’te toplam 16.250.000 TL nominal degerli GSD Holding A.S. D Grubu paymi
20.549.979,35 TL bedelle almistir. GSD Holding A.S., 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul’ca onayl
Pay Geri Alim Programi kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, BIST Ulusal
Pazari’'nda 17.000.000 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %6,8 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paymin
geri alimini toplam 20.853.088,73 TL bedelle yapmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S., 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, sahibi oldugu 11.654.221,74 TL nominal degerli
sermayedeki oranm1 %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarindan 3.750.000,00 TL nominal degerli
sermayedeki oran1 %1,5 olan kismini, BIST Ulusal Pazari’'nda, 5.079.500,00 TL bedelle satmistir. Bu islemler
sonucunda, Mehmet Turgut Yilmaz’in, GSD Holding A.S. sermayesindeki dogrudan pay tutar1 47.500.000
TL’den 63.750.001 TL’ye, dogrudan pay orani1 %19,00’dan %25,50’ye, dogrudan ve dolayli toplam pay orani
%21,70°ten %28,14’e, geri alinmis paylar sermayeden diisiilmils hesaplamayla %?22,76’dan %31,26’ya
¢cikmigtir. Mehmet Turgut Yilmaz ve birlikte hareket edenlerin GSD Holding A.S. sermayesindeki toplam pay1
ise, bu iglemler sonucunda, %28,30’dan %40,10’a, geri alinmis paylar sermayeden diigiilmiis hesaplamayla
%24,79’dan %33,47’ye ¢ikmistir. GSD Holding A.S. paylarna iliskin olarak, Mehmet Turgut Yilmaz’in
%25,50, MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin %4,50, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve
Tic. A.S.’nin %3,16, GSD Holding A.S.’nin %6,80 ve Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi’nin %0,14
oranlarinda sahip olduklar1 toplam %40,10 oranindaki paylar birlikte hareket etmektedir.

Pay Geri Alm Program

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 y1l1 ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda,
Sirket Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S. 3 yil siireli Pay Geri
Alm Programi’nin ve Yonetim Kurulu'nun bu program kapsaminda pay geri alimi yapabilmesi i¢in
yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlastirilmistir. GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 25 Haziran 2015
tarihinde, bu yetkisinin, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 5/1.maddesi uyarinca, Sirket Yonetim
Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e devredilmesini kararlastirmistir.

GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay geri alimlarinin amaci, Borsa istanbul’da
defter degerinin altinda islem géren GSD Holding A.S. paylarini borsa fiyat seviyesi agisindan desteklemek ve
Sirket likiditesini bu amacgla degerlendirmektir ve uygulanacag: siire 3 yildir. Bu Pay Geri Alim Programi
kapsaminda geri alima konu azami pay sayist, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (1I-22.1) 9.maddesi uyarinca
daha Onceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u kadardir, ancak GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu sermayedeki oran1 %4,662 olan GSD Holding A.S. paylarmin program
stiresince satilmamast durumunda ise %5,338 kadardir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alima konu
azami pay sayisina ulagilmasi sonrasi program sonlandirilacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri
alima konu paylar icin sabit olarak belirlenen alt ve iist fiyat limitleri 1,00 TL ve 2,25 TL’dir.
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F) SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI (devami)

Pay Geri Alim Program (devami)

Pay fiyatinin diizeltilmesini gerektirecek islemlerin gergeklesmesi durumunda, belirtilen alt ve {ist fiyat limitleri,
Borsa Istanbul (BIST) diizenlemeleri cercevesinde diizeltmeye tabi olup, bu kapsamda ilk kez 29 Temmuz 2015
tarihinde gergeklestirilen 1 TL nominal degerli pay basma briit 0,24 TL nakit karpayr dagitimi sonucu
diizeltilerek, 0,76 TL ve 2,01 TL olarak degismistir. Bu Pay Geri Alim Programu siiresince geri alinacak paylarin
satig esaslar1 belirlenmemistir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alim i¢in ayrilan fonun toplam tutari
60.000.000 TL’dir ve oOzvarlikla karsilanacaktir. Bu Pay Geri Alim Programi, GSD Holding A.S.’nin
uygulayacag ilk pay geri alim programidir. Geri alinan ve program baglangicina kadar elden ¢ikarilmamig olan
GSD Holding A.S. paylari, GSD Holding A.S.’nin bagh ortaklig1 GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve
Tic. A.S.’nin sahibi oldugu ve SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) yiiriirliikk tarihi 6ncesinde
edinilmis, sermayedeki oran1 %4,662 olan, 11.654.221,744 TL nominal degerli GSD Holding A.S. paylarindan
olusmaktadir. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda geri alim i¢in ayrilan 60.000.000 TL fon kadar pay geri
alimi yapilmasi durumunda, Sirket’in likiditesi bu tutarda azalacak ve geri alinan paylar Sirket’in konsolide
TFRS mali tablolarinda 6zvarliklarda “Geri Alinmig Paylar” kaleminde bu tutarda eksi bir bakiye olarak
izlenecektir. SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi’nin (II-22.1) 20.maddesi uyarinca, geri alinan paylarin geri
alim bedeli kadar yedek akge ayrilarak, 6zvarliklar altinda kisitlanmig yedek olarak siniflandirilacak ve bu
kapsamda ayrilan yedekler, geri alinan paylar satildiklar1 veya itfa edildikleri takdirde geri alim degerlerini
karsilayan tutarda serbest birakilacaktir. TMS 32 standarti uyarinca, Sirket’in 6zvarligina dayali finansal
araglarinin alisindan, satigindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi bir kazang ya da
kayip yansitilmaz. Bu Pay Geri Alim Programi kapsaminda pay geri aliminda bulunabilecek bagli ortaklik
yoktur.

G) iSTIRAK PORTFOYU

GSD Holding A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak igtirakte bulundugu sirketler ve kurdugu vakif sunlardir:

e  Bankacilik : @ Tekstil Bankas1 A.S. (22 Mayis 2015’¢ kadar) ve GSD Yatirim Bankast A.S.
e  Finansal Hizmetler : ®®.(1) GSD Faktoring A.S. ve ® Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S. (22 Mayis
2015’¢ kadar)

e Gemi [sletmeciligi : @-6)-0).010.01.12.43) GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
(D®) GSD Dis Ticaret A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. ile bu sirket biinyesinde tasfiyesiz sona ererek 31 Aralik 2014 tarihinde
birlesmistir.),®(0).(12.(3) Cano Maritime Limited, ©)(19.(12)(13) Dodo Maritime
Limited, ®-(10).(12.(3) Hako Maritime Limited, ((10.(12).(13) Zeyno Maritime Limited

Diger : GSD Egitim Vakfi, ® GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., ©() GSD
Plan Proje Etiid A.S., ©® () GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S.

(1) GSD Dis Ticaret A.S. nin aracili ihracat faaliyetine son verilmesi ve yeni faaliyet alanlarinin degerlendirilmesi i¢in ¢aliyma yapilmasi, GSD
Dis Ticaret A.S.’nin Yo6netim Kurulu’nca 27 Haziran 2012 tarihinde kararlastirilmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin imalatgi-tedarik¢i ihraggi
miisterileriyle sozlesmeler kapsaminda yaptig: aracili ihracat faaliyeti, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona ermis olup; GSD Dig Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu, yeni faaliyet alani olarak oOncelikle gemi yatirimi yapmak lizere ¢aligmalara baslanmasii 31 Aralik 2012 tarihinde
kararlastirmistir. GSD Dis Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Hako Maritime Ltd. unvanl
sirketi 1 Nisan 2013 tarihinde, Zeyno Maritime Ltd. unvanl sirketi 22 Nisan 2013 tarihinde kurmustur. GSD Dis Ticaret A.S. ile Cin’de kurulu
Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi arasinda iki adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa
sozlesmeleri, 11 Nisan 2013 ve 4 Haziran 2013 tarihlerinde yiirtirliige girmistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Y1l Olagan
Genel Kurulu, GSD Dis Ticaret A.S. nin Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ile 2 adet 63.500 DWT dokme kuru yiik gemisinin
insa edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu yukarida belirtilen s6zlesmeler kapsamindaki tiim hak ve yikiimliiliiklerinin, 4032 ve 4039 kabuk
numaralt gemiler igin sirastyla GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu bagl ortakliklari olan Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’e devri amaciyla, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ile Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime
Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasmna yonelik "Ug Tarafli Sézlesme" ("Tripartite
Agreement") imzalanmasini ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini kararlastirmistir. GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi GSD Dis
Ticaret A.S.’nin, 11 Nisan 2013 tarihinde yiriirliige giren Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500
DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sdzlesmesi kapsamindaki 4032 kabuk numarali gemi, yapimi tamamlanmis oldugundan,
GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Y1l Olagan Genel Kurulu’nca kararlastirildigi gibi, GSD Dig Ticaret A.S., Yangzhou Dayang
Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagl ortakligi olan Hako Maritime Ltd.
arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasma yonelik "Ug Tarafli Sozlesme" ("Tripartite
Agreement") geregince Hako Maritime Ltd. adina tescillenmek tizere, 23 Haziran 2014 tarihinde Cin’de teslim alinmistir.

11



(;SI] Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 31 Aralik 2015 Konsolide Faaliyet Raporu

G) ISTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligt GSD Dis Ticaret A.$.’nin, 4 Haziran 2013 tarihinde yiiriirliige giren Cin’de kurulu Yangzhou Dayang
Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tasima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sdzlesmesi kapsamindaki 4039
kabuk numarali gemi, yapimi tamamlanmis oldugundan, GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurulu’nca
kararlagtirldig: gibi, GSD Dig Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payina sahip
oldugu Malta’da kurulu bagli ortaklig1 olan Zeyno Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasina ydnelik "Ug Tarafli Sézlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Zeyno Maritime Ltd. adina tescillenmek iizere, 29 Eyliil 2014
tarihinde Cin’de teslim almmugstir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baslayarak asil fiili faaliyet konusu, aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla sona erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek iizere kullanacag: gemilerin yapim sozlesmeleri 2013 yilinda imzalanip
yirirliige girdiginden denizcilik olmustur. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet
gosteren diger GSD Grubu sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir.

(2) Tekstil Finansal Kiralama A.S., 27 Mayis 2011 tarihindeki basvurusu iizerine, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca finansal
kiralama faaliyet izin belgesinin iptallendigi 16 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal kiralama sirketi statiisiinden ve dolayisiyla finansal kiralama
mevzuatina tabi olmaktan ¢ikmis olup, Tekstil Finansal Kiralama A.S. nin sirket {invaninin "GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S." olarak degistirilmesi, sirket isletme adinin “GSD Marin” olarak belirlenmesi ve faaliyet konusunun gemi yatirimlar ve isletmeciligi,
gayrimenkul yatirimlari alanlari olarak degistirilmesine yonelik anasdzlesmesi degisikligi 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline
tescillenmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda alman
6nemli nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Sirket, Giiney Kore’de yerlesik HYUNDAI MIPO DOCKYARD CO.,
LTD. tersanesinde insa edilerek Haziran 2013'de teslim edilmek tizere 39.000 dwt tasima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi
yapimi konusunda, ayni tarihte s6z konusu tersane ile gemi insa sézlesmesi imzalamustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S., Malta’da %100 sermaye payina sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. tinvanl sirketleri 26
Mart 2013 tarihinde kurmustur. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu, Sirket’in 10 Nisan 2012 tarihinde Hyundai
Mipo Dockyard Co., Ltd. ile 2 adet 39.000 DWT kuru yiik gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu sozlesme kapsamindaki tiim
hak ve yiikiimliiliklerinin, 6150 ve 6151 kabuk numarali olan gemiler igin sirasiyla Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu bagh
ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’e devri amaciyla, Sirket, Hyundai Mipo Dockyard Co.,Ltd. ile Dodo Maritime Ltd. ve
Cano Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasma yénelik Ug Tarafli Sézlesme
("Tripartite Agreement") imzalanmasini, bu kapsamda Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in kullanacag: banka kredilerine karsilik bu
sirketler lehine kredi kuruluslarina garanti ve hisse rehni verilmesini, bu islemlerin Sirket’in yapilacak olan ilk genel kurulunun onayina sunulmasini
ve diger gereken islemlerin yerine getirilmesini, 10 Nisan 2013 tarihinde kararlastirmis ve Sirket’in 30 Mayis 2013 tarihli Genel Kurulu, Yonetim
Kurulu’nun 10 Nisan 2013 tarihli bu kararimni onaylamustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2 adet 39.000 DWT
kuru yiik gemisinin insa edilmesine iligkin olarak imzalamis oldugu s6zlesme kapsamindaki gemiler, yapimi tamamlanmis oldugundan Sirket’in
%100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu bagl ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. adlarina tescillenmek iizere, 7 Mayis
2013 tarihinde Giiney Kore’de teslim almmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin asil fiili faaliyet konusu, 2012
yilinda daha onceden yapilmis finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarinin siirmesi ve siparisi verilen gemilerin yapim
asamasinda olmasindan dolay1 finansal kiralama iken, 2013 yilindan baglayarak finansal kiralama alacaklarinin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve
siparisi verilen gemilerin teslim alinmasindan dolay1 denizciliktir.

(3) GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 paymin ICBC’ye satilmasina iligkin agiklamalar igin faaliyet raporunun
“Segment Bazinda Degerlendirme” bolimiiniin “Bankacilik” kismina bakiniz. Tekstil Bankast A.S. ve bagh ortakligi Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.S$.’nin konsolide finansal tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak
smiflanmustir. 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD
Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.S.’nde sahip oldugu %75,50°lik paymin ICBC’ye satilmasina iligkin pay alim satim s6zlesmesi kapsamindaki
islem kapanigi GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarin ICBC’ye devri bu tarih itibariyla
gergeklesmis ve Tekstil Bankasi A.S. nin pay defterine iglenmistir. GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankast A.S. paymnimn 22
Mayis 2015 tarihinde ICBC’ye satilmastyla, Tekstil Bankast A.S. ve %100 sermaye pay: Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortaklig1 olmaktan ve konsolidasyondan ¢ikmustir.

(4) Tekstil Faktoring A.$.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket iinvaninn GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini kararlastirmistir ve s6z konusu iinvan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(5) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sangyi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesmelerine iliskin agiklamalar igin faaliyet raporunun “Segment Bazinda Degerlendirme” bolimiiniin “Gemi Isletmeciligi”
kismina bakiniz.

(6) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakliklart GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Reklam ve Halkla
Miskiler Hizmetleri A.S.’nin tek pay sahipli anonim sirkete doniistiiriilmeleri amaciyla, GSD Gayrimenkul Yatirrm ve Gelistirme A.S.’nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,40 TL pesin bedelle, GSD Plan Proje Etiid A.S.’nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,28 TL pesin bedelle ve GSD Reklam ve Halkla iligkiler
Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarmn sahip oldugu toplam 10.000 TL nominal degerli paylar toplam 22.331,39 TL pesin bedelle, 26
Kasim 2014 tarihi itibartyla, GSD Holding A.S.’nce satin alinmustir.

(7) GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin herbirinin sermayesi, sirastyla 29 Aralik 2014 ve 24 Aralik
2014 tarihlerinde tescillenen bedelli sermaye artirimlariyla, 50.000 TL’den 90.000 TL’ye ¢ikmustir.

(8) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Arahik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay
orani degismistir. Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.$.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09°dan %89,54’e (31 Aralik 2014
itibartyla %89,53’¢) ¢ikmustir.
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(9) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alim1 sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki
dogrudan ve dolayli pay orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve
dolayli toplam payr %54,94’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi %76,91%e) ¢ikmistir ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli pay1 %100,00°den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %
76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi %76,91°¢e) diismiistiir.

(10) GSD Holding A.S.’nin % 100 oraninda sermaye payma sahip oldugu bagl ortakligi GSD Dis Ticaret A.$.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD
Holding A.S. nin diger bir bagh ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce devralinmast suretiyle bu iki sirketin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarinimn 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay1 %54,938°den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay: %54,938°den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibaryla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(11) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki
oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, 1 TL nominal degerli pay basma 1,38 TL fiyatla ve
toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar
Pazari’nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almigtir. GSD Holding A.S., Sirket Y6netim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde
aldig1 karar uyarinca, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu,
strasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, her biri
1 TL nominal degerli pay bagma 1,38 TL fiyatla, sirasiyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa disinda 1 Temmuz 2015
tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi
oldugu dogrudan pay orani %74,09°dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alian paylar sermayeden diisiilerek
yapilan hesaplamayla %77,07°den) % 77,96’ya ¢ikmustir ve dolayli payr kalmamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen iglemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.S. nin sermayesindeki dolayli pay oran1 %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.

(12) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagh ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.”in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 baglh ortaklikga, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagl ortakliklarmdan bir kisim alacaklarmimn tutarina esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak gikarilarak, bu alacaklarin sermaye payma doniistiiriiimeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’ndan 3.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.

(13) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 29 Subat 2016 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagl ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagh ortaklik¢a, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagli ortakliklarindan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak cikarlarak, bu alacaklarin sermaye payina déniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’'ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan 11.000.000 ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolar1’ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.
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GSD Grubu Sirketleri ve Vakfi Kimlik Bilgileri
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5 Merkezi.nin“ Kurulus (Tescil)
Unvam Vergi No Vergi Dairesi Ticaret Sicil No Bulundugu I1 / Ulke Tarihi
GSD Holding A.S. 4110039125 Anadolu Kurumlar @ 227569-175132 Istanbul / Tiirkiye 08.10.1986
GSD Yatirim Bankasi A.S. 4110082280 Kiigiikyalt 410445-358027 Istanbul / Tiirkiye 22.12.1998
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. 4110051767 Kiigiikyalt 379919-327501 Istanbul / Tiirkiye 03.11.1997
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. 4110338959 Kiigiikyalt 625654 Istanbul / Tiirkiye 09.05.2007
GSD Plan Proje Etiid A.S. 4110339015 Kiigiikyali 627278 Istanbul / Tiirkiye 23.05.2007
GSD Denizcilik Gayrimenkul ns.San.veTic.A.S. 7340034131 Kiigiikyali @ 289661-237243 Istanbul / Tiirkiye 28.08.1992
GSD Faktoring A.S.® 8360047972 Anadolu Kurumlar 312076-259658 Istanbul / Tiirkiye 25.02.1994
GSD Egitim Vakfi 4110046140 Kiigiikyalt 37790 Istanbul / Tiirkiye 29.12.1995
Cano Maritime Limited - - C 59792 @ Valletta / Malta 26.03.2013
Dodo Maritime Limited - - C 59814 @ Valletta / Malta 26.03.2013
Hako Maritime Limited - - C 59857 @ Valletta / Malta 01.04.2013
Zeyno Maritime Limited - - C 60109 @ Valletta / Malta 22.04.2013
Satilmaya Hazir Finansal Varhk Kapsamindaki Sirketler Kimlik Bilgileri

. Merkezi.nin“ Kurulus (Tescil)
Unvam Vergi No Vergi Dairesi Ticaret Sicil No Bulundugu 11/ Ulke Tarihi
Silopi Elektrik Uretim A.S.© 7700288689 Silopi Silopi/790 Sinak / Tiirkiye 18.11.2003

(1) Vakiflar Genel Midirligi Vakif Kiitiik Numarasi
(2) Malta Siciline Kayitli

(3) GSD Holding A.S.’nin vergi dairesi, Dis Ticaret Vergi Dairesi iken, 01.03.2014 tarihinden itibaren, vergi numarasinda degisiklik olmadan, Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi olarak degismistir.
(4) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins. San. ve Tic. A.S. nin vergi dairesi, Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi iken, 01.03.2014 tarihinden itibaren, vergi numarasinda degisiklik olmadan, Kiigiikyali Vergi Dairesi olarak degismistir.
(5) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak degistirilmesini kararlagtirmistir ve soz konusu tinvan degisikligi 21 Temmuz 2014

tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(6) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin
olarak 08.06.2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda islem kapanis1 29.06.2015 tarihinde yapilmis olup, boylece bu tarihte 125 milyon Amerikan Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne
6denmis ve s6z konusu paylar temsil eden ciro edilmis nama yazil hisse senedi teslim almarak ve s6z konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S. nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.
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GSD Grubu Sirketleri ve Vakfi iletisim Bilgileri
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UNVANI ADRES TELEFON FAX INTERNET ADRESI
www.gsdholding.com
www.gsdholding.com.tr )
www.gsd.com.tr

) osta@gsdholding.com.tr

GSD Holding A.S. Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kii¢iikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 95 | bilgi@gsdholding.com.tr

GSD Yatirim Bankasi A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 74 | www.gsdbank.com.tr (1)

GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. Aydievler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 4899795 | -

GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 4899795 | -

GSD Plan Proje Etiid A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 48997 95 | -

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.A.S. Aydmevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 85 | www.gsdmarin.com.tr (1)

GSD Faktoring A.S.? Aydinevler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiigiikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 489 97 44 | www.gsdfaktoring.com.tr (1)

GSD Egitim Vakfi Aydievler Mah. Kaptan Rifat Sok. No:3 34854 Kiiciikyali Maltepe Istanbul (216) 587 90 00 (216) 518 01 21 | www.gsdegitimvakfi.com.tr

Cano Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Dodo Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Hako Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Zeyno Maritime Limited 198, Old Bakery Street, Valletta VLT 1455, Malta - - -

Satilmaya Hazir Finansal Varlik Kapsamindaki Sirketler iletisim Bilgileri
UNVANI ADRES TELEFON FAX INTERNET ADRESI
Silopi Elektrik Uretim A.S.® Dicle Mahallesi T.K.I Bolge Miidiirliigii idari Binas1 Alt Kat Silopi Sinak (486) 518 78 17 (486) 518 78 77 | www.silopielektrik.com.tr

(1) 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1524. maddesi kapsaminda Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenen internet siteleri

(2) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket invaninin GSD Faktoring A.S. olarak degistirilmesini kararlastirmistir ve s6z konusu iinvan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne

tescillenmistir.

(3) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S. nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payinin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde
imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda iglem kapamsi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmus olup, boylece bu tarihte 125 milyon Amerikan Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S. ne 6denmis ve soz konusu paylari temsil eden ciro edilmis
nama yazili hisse senedi teslim aliarak ve s6z konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.
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G) ISTIRAK PORTFOYU (devami)

GSD Grubu Istirak Yapisi (% Paylara Gore)

31.12.2015 (%) Sahip Olan (Dogrudan Paylar)
Konsolidasyon
Kapsamindaki Paylar
o
4 5 s2| @ | 4_F
X z 7 > < s < < =&
4 = 22 | =g | B 2l w | »F3
£, |ES| &% £ SC| SE| 284
2 g % ST 5% = S < S & s 52
= E< | 32| 85| 3 =8| E=| Z:is
= g€ |5 | 88| 2 28| 22| 28z
a = n = 8= = 2 a EDE
5 kS o | 25 | = = e 2%
g S b5 5 sAag
A E £5 E =R
: 2 2 z28| = | 2
Sahip Olunan &)
GSD Holding A.S.49(9.(2) 6,800 13,162 - 450 | 2550 - - -
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 100,00 - - - - 100,00 0,00 100,00
GSD Faktoring A.S.9©@2 88,01 1,98 - - - 89,55 1,54 89,55
GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. @ ®(2 77,958 - - - - 77,958 0,00 77,958
Cano Maritime Limited @ €2 - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Dodo Maritime Limited - ®.(2 - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Hako Maritime Limited - ©.(2) - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Zeyno Maritime Limited () ©.(12) - 100,00 - - - 77,958 77,958 77,958
Konsolidasyon Digi istirakler ve Satilmaya Hazir FV
Silopi Elektrik Uretim A.S.©® 15,00 - - - - 15,00 0,00 0,00
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hiz. A.S.¢ 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.) 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Plan Proje Etiid A.S.%) 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Egitim Vakfi 100,00 - - - - 100,00 0,00 0,00
GSD Grubu Istirak Yapisi (Nominal Paylara Gore)
31.12.2015 (Aksi belirtilmedikgce bin TL) Sahip Olan (Dogrudan Paylar)
Konsolidasyon
Kapsamindaki Paylar
o o
: = g | =
=3 g < o 8 < ] %)
£ IS > N =i > 5 &
3 e ET | &2 E = =
= 32 $ 2 =2 E = 3
s | f2 |E3| 8% | <
o ]” 25 | 54 =
=) (O] =
Sahip Olunan 8 =
GSD Holding A.S. 190012 17.000 17,904 - 11.250 63.750 150.096 250.000
Konsolidasyon Kapsamindaki istirakler
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 - - - - - 50.000
GSD Faktoring A.S.® 17.602 396 - - - 2.002 20.000
GSD Denizcilik G.menkul ing.San.ve Tic.A.S. ® 40.679 ) - - - 11.502 52.181
Cano Maritime Limited (Bin USD) ®-(49.(5 - 4.250 - - - - 4.250
Dodo Maritime Limited (Bin USD) @409 - 5.250 - - - - 5.250
Hako Maritime Limited (Bin USD) @-(4.(15) - 3.000 - - - - 3.000
Zeyno Maritime Limited (Bin USD) @919 - 2.000 - - - - 2.000
Konsolidasyon Dis1 istirakler ve Satilmaya Hazir FV
Silopi Elektrik Uretim A.S. © 30.308 ) - - - 171.742 202.050
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hiz. A.S.® 50 - - - - - 50
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S.“4® 90 - - - - - 90
GSD Plan Proje Etiid A.S.4"©®) 90 - - - - - 90
GSD Egitim Vakfi 10 - - - - - 10
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G) ISTIRAK PORTFOYU (devami)

(1) Karsilikli fstirak Sermaye Diizeltmesi’ne dahil olan paylar

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagh
ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da
kurdugu bagh ortakliklari olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlariyla, sermaye
para birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca igleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’ na doniistiiriilmesini kararlagtirmislardir. Boylece,
24 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro kurundan gergeklestirilen doniigiim sonucunda, Dodo
Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin sermayeleri 6.430,50 USD, Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayeleri sirasiyla
6.420 USD ve 6.518,50 USD olmustur.

(3) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket sermayesinin tamamiyla i¢ kaynaklardan
karsilanmak tizere bedelsiz 11,9 milyon TL artirilarak, 8,1 milyon TL’den 20 milyon TL’ye ¢ikarilmasini, sirket tinvaninin GSD Faktoring A.S.
olarak degistirilmesini ve degisen mevzuata uyum saglanmasi amaciyla sirket anasézlesmesinin degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu
hususlar, 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(4) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakliklart GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Reklam ve Halkla
Tiskiler Hizmetleri A.S.’nin tek pay sahipli anonim sirkete doniistiiriilmeleri amaciyla, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,40 TL pesin bedelle, GSD Plan Proje Etiid A.S. nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,28 TL pesin bedelle ve GSD Reklam ve Halkla fliskiler
Hizmetleri A.$.’nin sermayesinde diger ortaklarm sahip oldugu toplam 10.000 TL nominal degerli paylar toplam 22.331,39 TL pesin bedelle, 26
Kasim 2014 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S. nce satin alinmustir.

(5) GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin herbirinin sermayesi, sirasiyla 29 Aralik 2014 ve 24 Arahik
2014 tarihlerinde tescillenen bedelli sermaye artirimlariyla, 50.000 TL’den 90.000 TL’ye ¢ikmuistir.

(6) GSD Faktoring A.S. nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayh pay
orani degismistir. Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden
distilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09’dan %89,54’e (31 Aralik 2014
itibariyla %89,53’¢) ¢cikmuigtir.

(7) Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Das Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki
dogrudan ve dolayli pay oram1 degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve
dolayli toplam payt %54,94’den %77,07°ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91’¢) ¢ikmistir ve Hako
Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayl pay1 %100,00’den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibariyla %
76,92’ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91°e) diigmuistiir.

(8) GSD Holding A.S.’nin % 100 oraminda sermaye payimna sahip oldugu bagh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD
Holding A.S.’nin diger bir bagl ortaklig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarim 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay1 %54,938°den %74,093e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938’den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibartyla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(9) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim
ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda islem kapanigi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, béylece bu tarihte 125 milyon Amerikan
Dolari pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazilt hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gergeklesmistir.

(10) GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan1t Mehmet Turgut Yilmaz, 18 Mart 2015 tarihinde borsa diginda 1,07 TL nominal degerli GSD

Holding A.S. B Grubu payim 1,81 TL bedelle ve 25 Mayis 2015-28 Agustos 2015 tarihleri arasinda, BIST te toplam 16.250.000 TL nominal degerli
GSD Holding A.S. D Grubu payimi 20.549.979,35 TL bedelle almustir.
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G) ISTIRAK PORTFOYU (devami)

(11) GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan ve Sirket’in 25 Haziran 2015 tarihinde toplanan 2014 y1li ile
ilgili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
arasinda, Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, toplamda 17.000.000 TL nominal degerli sermayedeki orani %6,8 olan (D) Grubu GSD Holding A.S.
pay1 geri alimi, 1 TL nominal degerli pay basma 1,10 TL-1,55 TL diizeltilmemis fiyat araligindan ve toplam 20.853.088,73 TL bedelle, 2 giin
valérlii olarak, GSD Holding A.S.’nce yapilmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahibi oldugu 11.654.221,74
TL nominal degerli sermayedeki orani %4,662 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylarinin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 25 Haziran 2015 tarihli karartyla SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa
Istanbul’da satilmasi islemi kapsaminda, 3.750.000,00 TL nominal degerli sermayedeki oran1 %1,5 olan (D) Grubu GSD Holding A.S. paylari,
Borsa Istanbul Ulusal Pazari’nda, 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda, 1 TL nominal degerli pay basma 1,24 TL-1,55 TL
diizeltilmemis fiyat araligindan ve 5.079.500,00 TL bedelle, 2 giin valorlii olarak satilmistir.

(12) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki
oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, 1 TL nominal degerli pay basma 1,38 TL fiyatla ve
toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (II-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar
Pazari’nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almistir. GSD Holding A.S., Sirket Y6netim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde
aldig1 karar uyarica, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirrm Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu,
strasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylarini, her biri
1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla, sirastyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa disinda 1 Temmuz 2015
tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi
oldugu dogrudan pay oran1 %74,09'dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek
yapilan hesaplamayla %77,07°den) % 77,96’ya ¢ikmustir ve dolayli payr kalmamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen iglemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD
Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dolayli pay oranit %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.

(13) Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S.’nin 14 Ekim 2015 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin MTY Delta
Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. olarak degistirilmesini kararlastirmis ve s6z konusu iinvan degisikligi 6 Kastm 2015 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescillenmistir.

(14) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagl ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagh ortaklikga, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagli ortakliklarmdan bir kisim alacaklarinin tutarina esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarlarak, bu alacaklarin sermaye payima déniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’'ndan 3.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.

(15) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 29 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagl ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve
Zeyno Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlari uyarinca, bu 4 baglh ortaklikga, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin bu bagli ortakliklarindan bir kisim alacaklarinin tutarina esit nominal degerli yeni payin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak cikarlarak, bu alacaklarin sermaye payina déniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan
sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’'ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in
sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan 11.000.000 ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolar1’ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolari’na yiikselmistir.
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H) ORGANiIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER

Organizasyon Semasi

Yonetim
Kurulu

Riskin Erken Denetimden Aday . Kurumsal
Saptanmasi Sorumlu Gosterme Ucret Komitesi Yonetim
Komitesi Komite Komitesi Komitesi @

Yatirimel
Iliskileri
Boliimii

Hukuk
Miisavirligi

Mali isler
Boliimii

idari isler
Boliimii

Giivenlik
Amirligi

insan

Kaynaklar
Boliimii

(1) 2 Temmuz 2015 tarihine kadar SPK Kurumsal Y énetim flkeleri uyarinca, Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gésterme Komitesi
ve Ucret Komitesi olugturulmams olup, Kurumsal Y6netim Komitesi bu komitelerin gdrevlerini yerine getirmistir; 2 Temmuz 2015 tarihinde ise,
GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nun aldig1 kararla, Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayrica

olusturulmus ve iiye atamalart yapilmstir.

(2) GSD Holding A.S. biinyesinde, Insan Kaynaklar1 Boliimii, 18 Ocak 2016 tarihinde olusturulmustur.

Yonetim Kurulu

Isim Gorevi Girev Siiresi

Mehmet Turgut Yilmaz Bagkan ve Murahhas Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Akgiin Tiirer Bagkan Vekili ve Genel Miidiir 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Mehmet Sedat Ozkanli Bagimsiz Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Anna Goziibiiyiikoglu Bagimsiz Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Ekrem Can Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Hatice Cim Giizelaydinli Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Cezmi Oztiirk Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Murat Atim Uye ve Hukuk Bas Miisaviri 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Siijhan Ozkan Uye 25 Haziran 2015 - 25 Haziran 2018

Tiim yo6netim kurulu tyeleri Sirketimiz’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki tiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalar1 ile kullanilir. Murahhas iiye Mehmet
Turgut Yilmaz ise, A grubu imza sahibi olmakla birlikte, miinferit imzast ile de yetkilidir.
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H) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Yonetim Kurulu Uyelerinin 2015 Yih Gérev Dénemlerindeki Toplant1 Sayilar1 ve Katilim Durumu

Sirketimiz Yo6netim Kurulu, 2015 yilinda 48 adet toplant1 yapmustir.

Isim Toplam Toplanti Sayisi Toplanti Katilim Sayisi
Mehmet Turgut Yilmaz 48 48
Akgiin Tiirer 48 48
Ergiin Aral 32 32
Hatice Cim Glizelaydinli 16 16
Anna Goziibiiyiikoglu 48 48
Mehmet Sedat Ozkanli 48 48
Murat Atim 48 48
Ekrem Can 48 48
Cezmi Oztiirk 48 48
Ismail Sithan Ozkan 48 48

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Sirketimiz, 2015 yili igin bagimsiz denetim hizmetini Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (EY)’den almaktadir.

Yeni Kurulan Komiteler ve Yatirimei iligkileri Boliimii’ne Uye Atamalar

GSD Holding A.S. Yénetim Kurulu, 02.07.2015 tarihinde, SPK Kurumsal Yé&netim Ilkeleri uyarinca olusturulan
Yatirrmer iligkileri Boliimii’niin gorevlerini yerine getirecek boliim ile iiyelerinin ve dogrudan bagl oldugu kisinin
yeniden belirlenmesini; Yatirimer iliskileri Boliimiiniin gorevlerinin, yine ayni1 ilkelerde verilen izin uyarinca Mali
Isler Béliimii’nce Sirket Genel Miidiirii’ne dogrudan bagl olarak yerine getirilmesini ve bu kapsamda Yatirimci
Miskileri Boliimii yoneticiligine Mali Isler Miidiirii Giiray Ozer’in ve iiyeliklerine Tugba Arslan ve Nanmik Erten’in
atanmasini; SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin
tiyelerinin yeniden belirlenmesini; Sirket’in Denetimden Sorumlu Komitesi baskanligima Mehmet Sedat
Ozkanl'nin ve iiyeligine Anna Goziibiiyiikoglu'nun atanmasini; Sirket’in  Kurumsal Y&netim Komitesi
baskanligina Mehmet Sedat Ozkanli’nin ve iiyeliklerine ismail Siihan Ozkan ile Giiray Ozer’in atanmasini; Sirket’in
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bagkanligina Anna Goziibiiyiikoglu’nun ve iiyeligine Ekrem Can’mn atanmasini;
Sirket’in Aday Gosterme Komitesi bagkanligima Mehmet Sedat Ozkanli’nin ve {iyeligine Ismail Sithan Ozkan’in
atanmasint; Sirket’in Ucret Komitesi baskanligina Anna Géziibiiyiikoglu’nun ve iiyeligine Ismail Siihan Ozkan’1n
atanmasini kararlagtirmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu’nca 02.07.2015 tarihinde iiyeleri yeniden belirlenen Yatirmer Iliskileri
Boliimii’niin iiyeleri arasindan Mali Isler Yonetmeni Nanuk Erten isten ayrilma dolayisiyla 24.07.2015 tarihi
itibarryla ¢ikmis olup, gorevleri Mali Isler Boliimii’nce Sirket Genel Miidiirii’ne dogrudan bagh olarak yerine
getirilen Yatirrmer iligkileri Béliimii’niin yoneticiligini Mali Isler Miidiirii Giiray Ozer ve iiyeligini Mali Isler
Yonetmeni Tugba Arslan siirdiirmektedir.
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Kurumsal Yonetim Komitesi

Isim Gorevi Goreyv Siiresi

Mehmet Sedat Ozkanl Baskan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Sithan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Giiray Ozer @ Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

(1) Sirketimiz Yo6netim Kurulu, 12 Subat 2014 tarihinde, Sermaye Piyasast Kurulu’nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 11-17.1
sayill Kurumsal Yénetim Tebligi ile degisen SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum saglamak amaciyla, Sirketimiz Yatirimer iligkileri Boliimii
Yoneticisi Giiray Ozer’i Sirketimiz Kurumsal Yénetim Komitesi’ne yeni {iye olarak atamustir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Isim Gorevi Gorey Siiresi
Anna Goziibiiyiikoglu Basgkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ekrem Can Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Denetimden Sorumlu Komite

Isim Gorevi Gorev Siiresi
Mehmet Sedat Ozkanli Baskan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Anna Goziibiiyiikoglu Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Aday Gosterme Komitesi

Isim Gorevi Gorev Siiresi
Mehmet Sedat Ozkanli Bagkan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Siihan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Ucret Komitesi

Isim Gorevi Gorev Siiresi
Anna Goziibiiyiikoglu Baskan 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018
Ismail Siihan Ozkan Uye 2 Temmuz 2015 - 25 Haziran 2018

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Gorevleri

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sirketimiz’de kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catigsmalarimi belirler ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunur
ve Yatirimer {liskileri Boliimii’niin calismalarmi gdzetir. Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim
ilkeleri karsisinda Sirket’in durumunu siirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu artirmak igin yapilmasi
gerekenleri Yonetim Kurulu’na ileterek gorevini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri uyarinca, Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gésterme Komitesi
ve Ucret Komitesi 2 Temmuz 2015 tarihine kadar olusturulmamis olup, Kurumsal Y&netim Komitesi bu

komitelerin gorevlerini bu tarihe kadar yerine getirmistir, bu tarihte ise bu komiteler ayrica olusturulmustur.
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Aday Gosterme Komitesi’nin Gorevleri

2 Temmuz 2015 tarihine kadar Kurumsal Y dnetim Komitesi’nin yerine getirdigi ve bu tarihte ayrica olusturulan
Aday Gosterme Komitesi, Yonetim Kurulu’na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda
caligmalar yapar; Yonetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu
konularda yapilabilecek degisikliklere iligkin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar.

Ucret Komitesi’nin Gorevleri

2 Temmuz 2015 tarihine kadar Kurumsal Y 6netim Komitesi’nin yerine getirdigi ve bu tarihte ayrica olusturulan
Ucret Komitesi, Yonetim Kurulu iiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin iicretlendirme esaslarma
iliskin Onerilerini, Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; Sirket’in ve iiyenin performansi ile
baglantili olacak sekilde iicretlendirmede kullanilabilecek olgiitleri belirler; kriterlere ulasma derecesi dikkate
almarak, Yonetim Kurulu {iyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iliskin
onerilerini Yonetim Kurulu’na sunar.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin Gorevleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi amactyla
calismalar yapar; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gdzden gecirir; Y6netim Kurulu'na her yil ¢ceyrek
dénem sonlar itibartyla 4 adet solo ve 4 adet konsolide bazda hazirlayarak verecegi ve bagimsiz denetciye de
gonderecegi raporlarda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret eder, ¢areleri gosterir.

Risk Yonetimi ve i¢c Kontrol Sistemleri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin olusturdugu risk yonetim sistemi ve GSD Holding A.S. Genel Miidiirii
ve Mali Isler Béliimii ile hizmet destegi alinan GSD Yatirim Bankasi A.S. Hazine Béliimii ve Bilgi Teknolojileri
Boliimii arasinda gorev ve isleyis paylasim ile olugturulan i¢ kontrol sistemi etkin olarak ¢aligmaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri

Denetimden Sorumlu Komite, ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagimsiz denetim
kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim s6zlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalari, Denetimden Sorumlu Komite’nin gozetiminde
gerceklestirilir. Sirketimiz’in hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve yonetim kurulunun onayina sunulur. Sirketimiz’in muhasebe
ve i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sikayetlerin Sirketimiz’e ulastirilmasi, Sirketimiz
galisanlarinin, Sirketimiz’in muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
gergevesinde degerlendirilmesi i¢in dsk@gsdholding.com.tr adresine e-posta gonderilebilmektedir.
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Denetimden Sorumlu Komite’nin Gorevleri (devami)

Bu konudaki bildirimlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi, ilk degerlendirme, 6n sorusturma, goriis alma,
savunma alma, son degerlendirme ve karar verme ile inceleme sonucunu yonetime bildirme asamalarindan
gegirilerek Denetimden Sorumlu Komite’ce gergeklestirilmektedir. Denetimden Sorumlu Komite, kamuya
aciklanacak konsolide yillik ve konsolide ara donem finansal tablolarin Sirketimiz’in izledigi muhasebe ilkeleri
ile gergcege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, Sirketimiz’in sorumlu yoneticileri ve
bagimsiz denetgilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak
bildirir. Denetimden Sorumlu Komite; en az {i¢ ayda bir olmak tizere en az yilda dort kere toplanir ve toplanti
sonuglar tutanaga baglanarak alinan kararlar1 yonetim kuruluna sunar.

Denetimden sorumlu komite, kendi gbrev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iligkin
degerlendirmelerini ve Onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir. Sirketimiz Denetimden
Sorumlu Komitesi, Sirket’in konsolide finansal tablolar1 ve konsolide faaliyet raporunun 6nemli konularda
gergege aykir bir agiklama ya da agiklamanin yapildigi tarih itibariyla yaniltict olmasi sonucunu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermemesi ve gercegi diiriistge yansitmasi igin, Sirket’in muhasebesi ve finansal
raporlarimin ilgili mevzuat ve standartlara uyum durumunu ve kapsam ve igeriginin yeterligini gézeterek gorevini
etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

Yatirima iliskileri Boliimii

GSD Holding A.S. yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iligkilerin
yiiriitilmesi amaciyla GSD Holding A.S. Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagl olarak hizmet vermekte olan
Sirketimiz Yatirimer iliskileri Boliimii’niin gérevleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi
Gazete’de yaymnlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, Sirketimiz
Yonetim Kurulu'nca 12 Subat 2014 tarihinde alinan kararla, bu tarihten baslayarak, belirtilen tebligde yer alan
kurumsal yonetim ilkelerinde verilen izin uyarinca Sirketimiz Mali Isler Boliimii'nce ve Sirketimiz Genel
Miidiirii Akgiin Tiirer’e dogrudan bagh olarak yerine getirilmekte ve bu kapsamda Sirketimiz Mali Isler Miidiirii
Giiray Ozer, Sirketimiz Yatirimei Iliskileri Boliimii Y éneticisi olarak gérev yapmaktadir.

Sirketimiz Yatirimer iliskileri Béliimii, asagidaki Mali Isler Béliimii personelinden olusmaktadir.

Yetkili Unvani Telefon E-posta Lisanslar
Giiray Ozer Mali Tsler Miidiirii/ 216 -5879000 | bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
Kur. Yon. Kom. Uyesi / Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

Yat. ilis. B&l. Yéneticisi

Yat. Tlis. Bol. Uyesi Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi

Tugba Arslan Mali isler Yénetmeni / 216 -587 9000 | bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca 02.07.2015 tarihinde {iyeleri yeniden belirlenen Sirketimiz Yatirimer iligkileri Boliimii’niin iiyeleri arasindan
Sirketimiz Mali Isler Yénetmeni Namuk Erten isten ayrilma dolayisiyla 24.07.2015 tarihi itibariyla ¢tkmis olup, gorevleri Sirketimiz Mali Isler
Béliimii'nce Sirketimiz Genel Miidiirii’ne dogrudan bagh olarak yerine getirilen Sirketimiz Yatirimer Iligkileri Béliimii'niin yoneticiligini

Sirketimiz Mali Tsler Miidiirii Giiray Ozer ve iiyeligini Sirketimiz Mali Isler Yonetmeni Tugba Arslan siirdiirmektedir.
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Yatirnma fliskileri Boliimii (devam)

Yatirimer iliskileri Béliimii, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-17.1 say1li Kurumsal Yonetim Tebligi 11/5.maddesi
uyarinca, yatirimcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigsmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlart saglikli,
giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamakta,
genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlar
hazirlamakta ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglamakta ve kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak
lizere sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini goézetmekte ve
izlemektedir.

Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yéneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan
Diger Tiim Menfaatler (Kurumsal Yonetim Ilkeleri Geregince)

31.12.2015 (bin TL) Yonetim Kurulu

Genel Kurul’ca idari ve idari

Genel Kurul’ca Kararlastirilan Yonetim Sorumlulugu Sorumlulugu

Kararlastirilan | Yonetim Kurulu Kuruluna Bulunan Bulunan

Yonetim Kurulu Dénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere

Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan

Sirket Net Ucreti Briitii Menfaatler Menfaatler Menfaatler
SURDURULEN FAALIYETLER

GSD Holding A.S. 400 588 6.004 2.531 9.123

GSD Faktoring A.S.® 119 153 322 1.093 1.568
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat

San. ve Tic. A.§.? 249 335 28 626 989

GSD Yatirim Bankas1 A.S. 158 217 425 927 1.569

GSD Grubu 926 1.293 6.779 5.177 13.249

(1) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket invaninin GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini kararlastirmustir ve s6z konusu iinvan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(2) GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagli ortaklig1 olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. blinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar (Giimriik ve Ticaret
Bakanlig’nin Sirketlerin Yilik Faaliyet Raporunun Asgari I¢eriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmeligi’nin 7. ve 9.Maddeleri Uyarinca)

GSD Holding A.S.’nce Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere 2015 yilinda solo bazda saglanan

a) Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari: 8.937 Bin TL

b) Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlari; 1.332 Bin TL
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GSD Grubu Yénetim Kurulu Uyesi, idari Sorumlulugu Bulunan Yénetici ve Diger Calisan Sayilar

. idari
31.12.2015 Ucret Alan Sorumlulugu
Yénetim Bulunan Diger Toplam
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetici Calisan Calhisan Toplam
Kurulu Dénem Dénem Dénem Dénem Calisan
Uyesi Dénem Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama | Donem Sonu
Sirket Sonu Sayisi Sayis1 Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
SURDURULEN FAALIYETLER
GSD Holding A.S. 9 9 4 25 34 37
GSD Faktoring A.S.W 5 5 3 33 40 40
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
San. ve Tic. A.S.® 6 6 2 8 16 15
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 5 5 3 23 30 30
GSD Grubu 25 25 12 89 120 122

(1) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiisti Genel Kurulu, sirket tinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini kararlastirmugtir ve s6z konusu iinvan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(2) GSD Holding A.S.’nin baglh ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagli ortaklig1 olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketle islem yapma ve rekabet
yasag1 maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. GSD Holding
A.S. ve yurti¢i bagh ortakliklar, Istanbul Maltepe Kiiciikyali’daki GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Mehmet Turgut Yilmaz’dan kiraladiklar1 binada faaliyet gostermektedirler.
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Yénetim Kurulu Uyeleri’nin GSD Grubu’nda Aldig1 Gérevler (31 Aralik 2015 itibariyla)

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu Uyesi

Uyeleri ve
GSD Holding Yénetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.S. Disinda GSD Grubu’nda Aldig
A.S.’deki Gorevleri Gorevler
Mehmet Turgut
Yilmaz
& GSD Denizcilik G.menkul ins.San.ve Tic.A.S. Yo6netim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu GSD Egitim Vakfi Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi (Bagkan)
Baskani ve Murahhas | GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Bagkani
Uye GSD Faktoring A.S. Yénetim Kurulu Bagkani
Hatice Cim
Giizelaydinh GSD Faktoring A.S. Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
&

GSD Denizcilik G.menkul Ins.San.ve Tic. A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Denetimden Sorumlu
Komite Uyesi, Riskin

GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.S. Yo6netim Kurulu Baskani
Akgiin Tiirer GSD Yatirim Bankast A.§. Ucret!endirme Komitesi Uyesi .

& GSD Egitim Vakfi Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu GSD Egitim. Vakfi Yénet%m Kurulu Yedek Uyes.i .
Baskan Vekili ve GSD Faktoring A.§. o . . Yénet}m Kurulu Bagkan Vekili

Genel Miidiir GSD Rekl_am ve Ha!kla liskiler Hizmetleri A.S. | Yonetim Kurulu Bagkani
Cano Maritime Limited Yonetim Kurulu Uyesi
Dodo Maritime Limited Yénetim Kurulu Uyesi
Hako Maritime Limited Yénetim Kurulu Uyesi
Zeyno Maritime Limited Yénetim Kurulu Uyesi
Anna
Goziibiiyiikoglu GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
& GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. | Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Bagimsiz Yonetim | GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S. | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi, GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. | Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi

Baskani
Aday Gosterme Komitesi Uyesi

Denetimden Sorumlu
Komite Bagkani,
Kurumsal Ydnetim
Komitesi Bagkani1 ve
Aday Gosterme
Komitesi Bagkani

GSD Denizcilik G.menkul Ins.
GSD Denizcilik G.menkul Ins.

San.ve Tic.A.S.
San.ve Tic.A.S.

Erken Saptanmasi | GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S. | Ucretlendirme Komitesi Baskani
Komitesi Bagkani1 ve | GSD Faktoring A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Ucret Komitesi
Bagkani
Mehmet Sedat
Ozkanh GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
& GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S. | Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkani
Bagimsiz Yonetim | GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S. Denetimden Sorumlu Komite Baskani
Kurulu Uyesi, GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic.A.S. | Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi

Aday Gosterme Komitesi Baskani
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
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Yénetim Kurulu Uyeleri’nin GSD Grubu’nda Aldig1 Gérevler (31 Arahk 2015 itibariyla) (devami)

Yonetim Kurulu

Uyesi

Uyeleri ve
GSD Holding Yénetim Kurulu Uyelerinin GSD Holding A.S. Disinda GSD Grubu’nda Aldig
A.S.’deki Gorevleri Gorevler
Murat Atim GSD Egitim Vakfi Siireli Mitevelli Kurulu Uyesi
& GSD Egitim Vakfi Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Plan Proje Etiid A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S. | Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ekrem Can
& GSD Egitim Vakfi Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi | GSD Yatirim Bankas1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
ve Riskin Erken GSD Yatirim Bankas1 A.S. Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
Saptanmasi Komitesi | GSD Yatirim Bankas1 A.S. Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Cezmi Oztiirk
& .
Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic.A.S.
GSD Egitim Vakfi

GSD Yatirim Bankas1 A.S.

GSD Faktoring A.S.

Cano Maritime Limited

Dodo Maritime Limited

Hako Maritime Limited

Zeyno Maritime Limited

Yénetim Kurulu Uyesi
Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi

Ismail Siihan Ozkan
&

Yonetim Kurulu
Uyesi, Kurumsal
Yonetim Komitesi
Uyesi, Aday Gosterme
Komitesi Uyesi ve
Ucret Komitesi Uyesi

GSD Egitim Vakfi
GSD Egitim Vakfi
GSD Yatirim Bankast A.S.
GSD Yatirim Bankast A.S.
GSD Yatirim Bankas1 A.S.
GSD Yatirim Bankas1 A.S.

Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi
Yoénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Denetimden Sorumlu Komite Bagkani
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
Ucretlendirme Komitesi Uyesi
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H) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin GSD Grubu Disinda Aldigi Gorevler

Yonetim Kurulu
Uyeleri ve
GSD Holding
A.S.’deki Gorevleri Yoénetim Kurulu Uyelerinin GSD Grubu Disinda Aldigx Gérevler

Mehmet Turgut
Yilmaz
&
Yonetim Kurulu MTY Delta Denizcilik i¢ ve D1s Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Baskan1 ve Murahhas
Uye

Cezmi Oztiirk
& MTY Delta Denizcilik I¢ ve Dis Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ozge¢misleri
Mehmet Turgut Yilmaz’in Ozgecmisi

Yiiksek 6grenimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yaptiktan sonra girigimci olarak birgok sirketin kurucu ortag
olmus ve yonetim kurulu bagkanliklarin1 yapmustir. 1977°den beri Delta Grubu sirketlerinde hakim ortak ve yonetim kurulu
baskan1 konumundadir. 1986°da hazir giyim imalatgilarin1 uzmanlasmis bir dis ticaret sermaye sirketi ¢atisi altinda toplamak
ve bu igbirliginden dogan ekonomik kazanglari katilan firmalarin yararina sunmak tizere kurulusuna énctiliik ettigi ve kisa stirede
iilkemizdeki ¢ok ortakli dis ticaret sirketlerine bir model olugturan GSD Holding A.S.’nin hakim ortagidir. Ayni zamanda GSD
Holding’de Yénetim Kurulu Baskanligi ve Murahhas Yénetim Kurulu Uyeligi gdrevlerini yiiriitmektedir. GSD Grubu
biinyesinde, 1992°den beri GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S., 2001°den beri GSD Faktoring A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi olup, halen bu sirketlerin Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapmaktadir; ayrica Tekstil Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nde 1996’dan 22 Mayis 2015 tarihine kadar Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmugtir. GSD Egitim
Vakfi’nda 1995’ten beri siiresiz Miitevelli Kurulu Baskani ve Yo6netim Kurulu Bagkani’dir. GSD Dis Ticaret A.S.’nde 1995’den
31 Aralik 2014’e kadar ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ve GSD Plan Proje Etiid A.S.’nde 2007°den ve GSD
Reklam ve Halkla fliskiler Hizmetleri A.S.’nde 2010°dan 29 Mayis 2013’e kadar Y&netim Kurulu Baskanlig1 yapmustir.

Akgiin Tiirer’in Ozgecmisi

1991 yilinda, Bogazigi Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi alaninda lisans, 1993 yilinda Ingiltere’deki Manchester
Business School’dan Is Idaresi alaninda yiiksek lisans derecesini alarak 1993’te bankacilik kariyerine baslamistir. 1995-1998
yillart arasinda varlik yonetimi konusunda faaliyet gosteren Akgiin Tiirer, Tiirk hisse senetlerine yatirim yapmak amaciyla
yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimeilarin istirak ettigi fonlarin kurulmasi, pazarlanmasi ve yonetimi ile ugragmistir. Ayni
donemde 6zel sirket hisse senedi yatirimlari ve girisim sermayesi seklinde gergeklestirilen yatirimlarin yonetiminde de yer alan
Akgiin Tiirer, bu konuyla ilgili olarak 2000-2001 arasinda Istanbul Bilgi Universitesi’nde s Idaresi yiiksek lisans programinda
ogretim iiyeligi gorevinde de bulunmustur. 1996 yilinda GSD Holding ve Holding’in baglh ortaklig1 Tekstil Finansal Kiralama
A.S.’de Yonetim Kurulu iyeligi ile GSD Grubu’na katilmistir. 1999 yilindan itibaren GSD Holding’de Genel Miidiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi ve 25 Haziran 2015’ten baslayarak Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak iistlendigi gorevini halen
siirdiirmektedir. 2002 yilinda Tekstil Bankas1 A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi’ne secilen Akgiin Tiirer, 2006’ dan 22 Mayis
2015 tarihine kadar bu bankada Yonetim Kurulu Bagkani olarak iistlendigi gorevini yliriitmiistiir. Ayn1 zamanda GSD Grubu
biinyesindeki GSD Yatirim Bankast A.S.’de Yoénetim Kurulu Bagkani, GSD Faktoring A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San.ve Tic. A.S.’de Yénetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevlerini yiiriitmektedir. 22 Mayis 2015 tarihine kadar
Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevlerini yiiriitmiistiir. GSD Dis Ticaret
A.S.’de 2012°den 31 Aralik 2014°e kadar Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gorevde bulunmustur. GSD Egitim Vakfi’nin siiresiz
Miitevelli Kurulu Uyesi ve Yénetim Kurulu Yedek Uyesi’dir. Ayrica GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.’de 25
Haziran 2015 tarihinden itibaren Yo6netim Kurulu Baskani, Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime
Limited ve Zeyno Maritime Limited sirketlerinde 11 Agustos 2015 tarihine itibaren Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerini
yiriitmektedir.
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H) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ozgegmisleri (devami)
Anna Goziibityiikoglu’nun Ozgecmisi

1982 yilinda Teaneck-New Jersey ABD Fairleigh Dickinson Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olmustur. Is
hayatina 1981 yilinda Phillips Apel And Walden’de (New Jersey, ABD) Sube Miidiir Yardimcisi olarak baglamig
ve daha sonra sirasiyla, 1984-1985 yillari arasinda Aginian Private Accounting CO. (California, ABD) Muhasebeci,
1986-1991 yillar1 arasinda Arthur Andersen Muhasebe ve Miisavirlik Ltd Sti’nde (Istanbul) denetim yetkilisi, 1991-
2000 yillar1 arasinda Cargill Tarim ve Gida San ve Tic A.S.’de (Istanbul) Tiirkiye Ulke Kontroldrliigii, 2002-2004
yillar1 arasinda Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.’de (Istanbul-Bursa) Finans’tan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcilig1 gorevinde bulunduktan sonra 2004-2007 yillari arasinda Merkez Yayin Holding A.S.’de Genel Miidiir
ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriitmiistiir. GSD Grubu biinyesinde, 2012 yilinin Mart ayindan 22 Mayis
2015 tarihine kadar Tekstil Bankas1 A.S.’de Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmuistir. 2012 yilinin Mayis
aymndan itibaren GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San ve Tic. A.S.’de Bagimsiz Y &netim
Kurulu Uyesi ve 1 Haziran 2015’ten baslayarak GSD Faktoring A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir. Ayrica, GSD Holding A.S. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Baskani, Ucret Komitesi Baskan1 ve
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi’dir.

Mehmet Sedat Ozkanh’nin Ozgecmisi

1969 yilinda, Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat Béliimii’nden mezun olmustur. Is
hayatina, 1969 yilinda Maliye Bakanligi’nda hesap uzmani olarak baglamis ve daha sonra sirasiyla 1980-1985 yillar
arasinda Maliye Bakanlig1 Gelirler Genel Miidiirliigii'nde Genel Miidiir Yardimcisi, 1986-1990 yillar1 arasinda
Coopers&Lybrand Tiirkiye’de Mali Miisavirlik ve 1990-2012 yillar1 arasinda da sahibi bulundugu "Sedat Ozkanl
Yeminli Mali Miisavirlik” sirketinde Yeminli Mali Miisavir gorevlerini yliriitmistiir. Mart 1997-Mart 2012 tarihleri
arasinda GSD Grubu biinyesinde ve disinda bulunan sirketlerde Denet¢i olarak tistlendigi gorevlerini yiiriitmiistiir.
GSD Grubu biinyesinde, 2012 yilinin Mart ayindan 22 Mayis 2015 tarihine kadar Tekstil Bankast A.S.’de Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmuistir. 2012 yilinin Mayis ayindan itibaren GSD Holding A.S. ve GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerini
siirdiirmektedir. Ayrica, GSD Holding A.S. Denetimden Sorumlu Komite Bagkani, Aday Gosterme Komitesi
Baskan1 ve Kurumsal Y 6netim Komitesi Bagkanidir.

Hatice Cim Giizelaydinh’min Ozgecmisi

1984 yilinda, Bogazici Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi isletme Boliimii’nden mezun olan Hatice
Cim Giizelaydinli, 1987 yilinda ayn1 Universite’den Isletme alaninda yiiksek lisans derecesi almistir. Kariyer
hayatina, 1987 yilinda Artur Andersan Denetim A.S.’de denet¢i olarak baglamistir. 1990-1993 yillar1 arasinda Aktif
Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nde Genel Miidiir Yardimciligi, 1993-1994 yillar1 arasinda da Tekstil Bankasi
A.S.’de Sermaye Piyasalarindan Sorumlu Grup Bagkani olarak goérev yapmustir. 1994 yilinda GSD Faktoring
A.S.’ne Genel Miidiir olarak atanmis ve gorevini 2002 yilina kadar siirdiirmiigtiir. 2002 yilinin Mart ayinda Tekstil
Bankast A.S.’de Genel Miidiir olarak basladig1 gérevini Yonetim Kurulu Uyeligi gorevi ile birlikte Mayis 2015’e
kadar stirdiirmiistiir. 2004-2006 yillar1 arasinda Tekstil Bankasi A.S.’de Yonetim Kurulu Baskanlik gorevinde
bulunan Hatice Cim Giizelaydinli, ayn1 zamanda Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu
Bagkanlik gorevini Mayis 2015°e kadar siirdiirmiistiir. 2002-2007 yilllar1 arasinda GSD Holding A.S. ve GSD
Faktoring A.S.’de Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev yapmustir. 25 Haziran 2015 tarihinden beri GSD Holding
A.S.’de Yénetim Kurulu iiyesi, 18 Mart 2014 tarihinden itibaren GSD Faktoring A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi ve
1 Haziran 2015 tarihinden itibaren GSD Faktoring A.S.’de Genel Miidiir gérevlerini yiiriitmektedir.
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H) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ozgegmisleri (devami)
Ekrem Can’m Ozge¢cmisi

1976 yilinda Bursa Universitesi 1.T.I.A’dan mezun olmustur. 1976-2008 yillar1 arasinda GSD Grubu diginda
muhasebe yoneticilikleri yapmustir. 1995-2008 yillar1 arasinda Delta Grubu sirketlerinde yonetim kurulu
iiyeliklerinde bulunmustur. GSD Grubu biinyesinde, 2010-2012 yillar1 arasinda GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi ve 2012-2013 yillar1 arasinda GSD Faktoring A.S. Denetim Kurulu
Uyeligi yapmus olup, halen 2005°den itibaren GSD Egitim Vakfi’nda Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi, 2008 yilindan
itibaren GSD Yatirim Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, 2010 yilindan itibaren GSD Holding A.S. Y&netim
Kurulu Uyesi ve 2 Temmuz 2015’ten baslayarak Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi Uyesi’dir.

Cezmi Oztiirk’iin Ozgecmisi

1980 yilinda, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1982 yilindan itibaren Delta Grubu
sirketlerinde Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. GSD grubu biinyesinde, GSD Dis
Ticaret A.S.’de 2008-2014 tarihleri arasinda Yonetim Kurulu Uyesi olarak, Tekstil Bankas1 A.S.’de 2007-2012
tarihleri arasinda Yénetim Kurulu Uyesi olarak ve 2012-2013 tarihleri arasinda Denetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmistir; halen GSD Holding A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.ve Tic.
A.S. ve GSD Faktoring A.S. sirketlerinde ve Nisan 2013’ten baglayarak Cano Maritime Limited, Dodo Maritime
Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited sirketlerinde Yonetim Kurulu Uyesi, GSD Egitim
Vakfi’nin siireli Miitevelli Kurulu Uyesi olarak gorevlerini siirdiirmektedir. Ayrica 2 Temmuz 2015 tarihine kadar
GSD Holding A.S.’de Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi gérevini siirdiirmiistiir.

Murat Atim’in Ozgecmisi

1971 yilinda, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1972 yilindan itibaren, Ticaret Hukuku,
Sermaye Piyasast Hukuku ve Fikri Miilkiyet Hukuku alanlarinda serbest avukat olarak ¢alismaktadir. Serbest
avukathigin yan sira kurulusundan 31 Aralik 2015 tarihine kadar GSD Holding A.S. biinyesinde hukuk miisaviri
olarak hizmet vermistir. Ayn1 zamanda GSD Holding A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve GSD Grubu biinyesindeki
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ve GSD Plan Proje Etiid A.S. sirketlerinde Y 6netim Kurulu Baskant,
GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan1 Vekili ve GSD Egitim Vakfi'nda
Yoénetim Kurulu Uyesi gérevlerini siirdiirmektedir. 11 Nisan 2013’ten 11 Agustos 2015 tarihine kadar Cano
Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited sirketlerinde
Yoénetim Kurulu Uyesi gorevlerini siirdiirmiistiir. Tekstil Bankas1 A.S.’de 2008-2012 yillar1 arasinda Y&netim
Kurulu Uyes1 ve 2012-2013 yillar1 arasinda Denetim Kurulu Uyesi olarak gorev_yapmustir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’de 2008-2012 yillar1 arasinda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapnustir.
1995°den itibaren GSD Egitim Vakfi’nda Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi’dir.

Ismail Sithan Ozkan’m Ozge¢misi

1974 yilinda, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1985-1987 yillar1 arasinda Anadolu
Ajansi’nda, 1996-1999 yillarinda Tiirk Hava Yollar’nda Y énetim Kurulu Uyelikleri gérevinde bulunmustur. 1999-
2002 yillar1 arasinda TBMM’de milletvekilligi yapmistir. GSD Grubu biinyesinde, GSD Holding A.S. Yo6netim
Kurulu Uyesi, Kurumsal Y&netim Komitesi Uyesi, Aday Gdsterme Komitesi Uyesi ve Ucret Komitesi Uyesi, GSD
Yatirim Bankasi A.S. Yénetim Kurulu Baskan Vekili, GSD Egitim Vakfi Y6netim Kurulu Uyesi ve Siireli Miitevelli
Kurulu Uyesi ve GSD Faktoring A.S.’de Danismanlik gorevlerini siirdiirmektedir. Ayrica 22 Mayis 2015 tarihine
kadar Tekstil Bankas1 A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev yapmustir.
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H) ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER (devami)

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelik Beyam

GSD Holding A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu’nda, mevzuat, ana sézlesme ve Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ilan edilen Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen kriterler kapsaminda “bagimsiz iiye” olarak
gorev yapmaya aday oldugumu, bu kapsamda;

a) Sirket, Sirket’in yonetim kontrolii ya da onemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile
Sirket’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran veya Sirket’te 6nemli derecede etki sahibi olan ortaklar ve bu
ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendim, esim ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri
hisimlarim arasinda; son bes yil iginde onemli gorev ve sorumluluklar iistlenecek yonetici pozisyonunda
istihdam iligkisinin bulunmadigini, sermaye veya oy haklarinin veya imtiyazli paylarin %5 inden fazlasina
birlikte veya tek basina sahip olunmadigi ya da 6nemli nitelikte ticari iliskinin kurulmamis oldugunu,

b) Son bes yil igerisinde, basta Sirket’in denetimi (vergi denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim de
dahil), derecelendirilmesi ve danismanlig1 olmak {izere, yapilan anlagmalar cercevesinde Sirket’in dnemli
Olciide hizmet veya iiriin satin aldig1 veya sattig1 sirketlerde, hizmet veya iirlin satin alindig1 veya satildig1
donemlerde, ortak (%5 ve lizeri), onemli gorev ve sorumluluklar {istlenecek ydnetici pozisyonunda ¢aligan
veya yonetim kurulu iiyesi olmadigima,

¢) Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmam sebebiyle iistlenecegim gorevleri geregi gibi yerine
getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

¢) Bagli oldugum mevzuata uygun olmasi sartiyla, iiniversite 6gretim iiyeligi harig, liye olarak
secildikten sonra kamu kurum ve kuruluglarinda tam zamanli ¢aligmryor oldugumu,

d) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (G.V.K.)’na gore Tiirkiye’de yerlesmis
sayildigimi,

e) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, Sirket ile pay sahipleri arasindaki ¢ikar
catismalarinda tarafsizligimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarin1 dikkate alarak 6zgiirce karar

verebilecek giiclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

f) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve iistlendigi gorevlerin gereklerini tam olarak
yerine getirebilecek dl¢iide Sirket iglerine zaman ayirabiliyor oldugumu,

g) Sirket’in yonetim kurulunda son on yil igerisinde alt1 yildan fazla yonetim kurulu iiyeligi
yapmamis oldugumu,

g) Sirket’in veya Sirket’in yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin yonetim kontroliine
sahip oldugu sirketlerin iicten fazlasinda ve toplamda borsada islem goren sirketlerin besten fazlasinda
bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almiyor oldugumu,

h) Yonetim kurulu iiyesi olarak segilen tiizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis oldugumu,
beyan ederim.

25 Haziran 2015

Mehmet Sedat OZKANLI Anna GOZUBUYUKOGLU
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I) BAGIS VE YARDIM

GSD Grubu Bagis Yardim ve Sosyal Sorumluluk Harcamalar1 (Kurumsal Yonetim flkeleri Geregince)

(;SIi Holding

31.12.2015 (TL) GSD GSD GSD

Kime Yapildig GSD Bank | Denizcilik® Faktoring® Holding | GSD Grubu

Tiirk Egitim Vakfi 550,00 150,00 150,00 900,00 1.750,00

GSD Egitim Vakfi 20.000,00 20.000,00 20.000,00 20.395,34 80.395,34

Besiktas Polis Hizmet Gelistirme ve Destekleme

Dernegi - - - 3.000,00 3.000,00

Maltepe Hizmet Gelistirme ve Destekleme Dernegi - 2.000,00 2.000,00

Istanbul Polis Gelistirme ve Destekleme Dernegi - - - 500,00 500,00

Toplam 20.550,00 20.150,00 20.150,00 26.795,34 87.645,34

31.12.2014 (TL) Tekstil GSD GSD GSD

Kime Yapildig: Tekstilbank Yatirim GSD Bank | Denizcilik® Faktoring™ Holding | GSD Grubu
Tiirk Egitim Vakfi 3.990,00 - 200,00 300,00 200,00 400,00 5.090,00
GSD Egitim Vakfi 10.000,00 10.000,00 10.000,00 21.424,00 10.000,00 10.323,81 71.747,81
Cagdas Yasami Destekleme Dernegi 10.100,00 - - - - - 10.100,00
Diger 650,00 450,00 254,50 - - - 1.354,50
Toplam 24.740,00 10.450,00 10.454,50 21.724,00 10.200,00 10.723,81 88.292,31

(1) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket tinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak degistirilmesini kararlagtirmistir ve s6z konusu tinvan degisikligi 21 Temmuz

2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(2) GSD Holding A.S.’nin bagl ortakhigi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagh ortakligi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce
devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.
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J) MALi SONUCLAR

GSD Holding A.S. tim GSD Grubu sirketlerinde dogrudan ya da dolayli olarak hakim ortak durumunda
oldugundan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) gore hazirlanan mali
tablolarda 6nemli biyiikliikteki bagli ortakliklarimiz GSD Holding A.S. ¢atis1 altinda konsolide edilirken,
faaliyet boyutlar1 gorelice az olan GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S.,
GSD Gayrimenkul Yatiim ve Gelistirme A.S. ve GSD Egitim Vakfi konsolidasyon diginda kalmaktadir.
Sirketimiz’in TFRS’ye gore diizenlenmis konsolide mali tablolarindan hesaplanan performans ve mali yapiyla
ilgili oranlari gegmis donem kargilagtirmali olarak asagida verilmistir.

Mali Yapi Oranlar1 @ 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Likidite Oranlar (Siirdiiriilen Faalivetler)

a) Cari Oran %325,8 %174,0 %92,4

b) Likidite Orani %314,6 %173,4 %92,2

¢) Nakit Orani %150,4 %3,8 %27,3
Likidite Oranlar1 (Durdurulan Faalivetler)

a) Cari Oran - %96,1 -

b) Likidite Orani - 9%096,1 -

¢) Nakit Orani - 9%24,8 -
Finansal Yapi Oranlari (Siirdiiriilen ve Durdurulan Faal.)

a) Toplam Borglar/Ozsermaye %62,1 9517,0 00548,7

b) Kisa Vadeli Borg¢lar/Aktif Toplam1 %24,1 %77,7 %79,6

¢) Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplam1 %13,5 %02,7 %1,5
Performans Oranlar: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Karhlik Oranlari (Siirdiiriilen ve Durdurulan Faal.)

a) Net Donem Kari/Aktif Toplami %16,6 %0,1 %0,8

b) Net Donem Karl/Ozsermaye %27,3 %0,3 9%5,5

¢) Net Donem Kar1/Onceki Yilsonu Ozsermaye %34,5 %0,4 95,7

(1) Tekstil Bankas1 A.S. ve bagli ortakligi Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.$., GSD Holding A.$.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankas1
A.S. pay! i¢in satis s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan
faaliyet olarak simiflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. payinin ICBC’ye satildig1 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1
A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.$.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S$.’nin bagl ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo
konsolidasyonundan ¢ikmustir. GSD Holding A.S. nce Park Holding A.S.’nden 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle 29 Haziran 2015 tarihinde satin alinan %15 Silopi
Elektrik Uretim A.S. sermaye pay1, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmustir.
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K) FAALIYET PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETKENLER

Bankacilik, finansal hizmetler ve denizcilik alanlarinda faaliyet gésteren istiraklerimizin performanslari iizerinde
daha ¢ok dissal etkenler olarak nitelendirebilecegimiz makro ekonomik faktorler etkili olmaktadir. Her ne kadar
her bir faaliyet alanimizin kendi 6zelliklerine gore bunlardan bazilar1 digerlerinden daha etkin olabilmekteyse
de, geneli etkileyen en 6nemli faktorler asagida verilmistir:

Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortami

Faiz, doviz ve ¢apraz kurlardaki asir1 dalgalanma

Ekonominin biiyiime ya da daralma siirecinin neresinde oldugu
Kredi kaynaklarinin vade ve faiz bakiminda elverisli olmast
Finans sektoriinde kredi riskini etkileyen gelismeler

Navlun fiyatlar1 ve gemi kiralarindaki asir1 dalgalanma

Zaman igerisinde bu faktorlerde meydana gelen degisimlere ragmen, Grubumuz, yiiksek likidite yapisi, gliglii
risk yonetimi ve saglam kredi politikalar1 sayesinde bunlarin negatif etkilerini bertaraf edebilmekte ve bdylece
faaliyetlerinde istikrarli bir performans izleyebilmektedir.

L) FINANSMAN KAYNAKLARI

GSD Grubu’nun en 6nemli finansman kaynagi banka kredileridir. 31 Aralik 2015 itibariyla 464,3 milyon TL
olan banka kredileri, Sirketimiz konsolide yiikiimliiliikleri igerisinde %93 paya sahip olmustur.

Sirketimiz ve istiraklerimizde uygulanan risk yonetimi politikalar: kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz oran1
riski ve piyasa riski adl1 basliklar altinda mali tablolarin ilgili dipnotunda ayrintili sekilde verilmektedir.

M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIiYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

Operasyonel ve Finansal Performans Hedeflerine iliskin Degerlendirme

2013 yilinda 27 Mart 2013 tarihli Sirket Yonetim Kurulu karariyla baslatilan Sirket’in Tekstil Bankast A.S.’nde
sahip oldugu %75,50 payin satis slirecinde, 2014 yilinda 29 Nisan 2014 tarihinde Industrial and Commercial
Bank of China Limited (ICBC) ile pay satis sdzlesmesi imzalanmis ve 2015 yilinda s6z konusu pay devrinin Cin
ve Tirkiye’deki resmi mercilerce onaylanmasi, sirasiyla, 20 Mart 2015 ve 2 Nisan 2015 tarihlerinde
tamamlanmis ve sonrasinda islem kapanisi 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmigtir. S6zlesme kapsamindaki fiyat
diizeltme hiikiimleri uyarinca, nihai islem bedeli iizerinde, taraflarca 21 Agustos 2015 tarihinde anlagilarak, s6z
konusu pay satismna iligskin nihai bedel 671.675.576,38 TL olarak kesinlesmis olup, bu bedelin ICBC’ce s6zlesme
kurundan 6denecek tutar karsiligi 250.149.184,90 ABD Dolari’na denk gelmektedir ve 229.081.975,21 ABD
Dolarlik bolimii, ilk 6deme olarak 22 Mayis 2015 tarihinde GSD Holding A.S. nce tahsil edilmistir. Taraflarca
21 Agustos 2015 tarihinde anlagilan fiyat diizeltme tutarinin sdzlesme kurundan karsiligi olan 1.067.209,69 ABD
Dolari, Fiyat Diizeltme Rezervi olarak tutulan 10.000.000 ABD Dolar ile birlikte ICBC’ce GSD Holding
A.S.’ne 28 Agustos 2015 tarihinde 6denmistir. Boylece, GSD Holding A.S. nin sermaye yapisi ve likiditesi 2015
yilinda daha da giiclenmistir. Satis bedelinin geri kalan, sézlesme hiikiimleri uyarinca Emanet Hesab1’nda tutulan
10.000.000 ABD Dolarlik boliimii, s6zlesmede 6ngoriilen kosullar dahilinde tahsil edilecektir.
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Operasyonel ve Finansal Performans Hedeflerine iliskin Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ile Park Holding A.S. arasinda, GSD Holding A.S.’nce Park Holding A.S.’nin sahip oldugu
%15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymnin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin
olarak, 8 Haziran 2015 tarihinde, bir Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi imzalanmis ve islem
kapanis1 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmustir. Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin faaliyet konusu elektrik iiretimi
ve satis1 olup, GSD Holding A.S. a¢isindan diizenli karpay1 geliri elde etmeye ve faaliyetlerin ¢esitlendirilmesine
yonelik enerji sektdriinde bir 6zkaynak payr yatirimi olmustur. Park Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim
A.S.’nce GSD Holding A.S.’ne her y1l 6denecek yillik bazli toplam karpay: getirisinin, briit 3.750.000 ABD
Dolari’ndan daha az olamayacagini ve daha az olursa aradaki farki GSD Holding A.S.’ne ddeyecegini ve
sO0zlesmenin imzalandig1 8 Haziran 2015 tarihinden itibaren 5 yil icerisinde, sermaye artirrmi yoluyla, Silopi
Elektrik Uretim A.S. paylarinin en fazla %15’inin halka arz edilerek Borsa Istanbul’da islem gormeye
baslamasini saglayacagini taahhiit etmistir; GSD Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim A.S.’nde sahip oldugu
paylarin tiimiinii ya da bir kismini, istedigi herhangi bir zaman, Park Holding A.S.’ne, sdzlesmede belirlenenler
arasindan her bir taraf¢a secilecek birer bagimsiz denetim firmasina hesaplatilacak opsiyon fiyatlarinin aritmetik
ortalamasi olan nihai opsiyon fiyati iizerinden, bu fiyat her haliikarda 125 milyon Amerikan Dolar1 tutarindaki
pay satis bedelinden diigiik olmamak tiizere, satma hakkina sahiptir. Bu s6zlesme hiikiimleri ile, GSD Holding
A.S. elindeki likiditenin 6nemli bir kismini, gerektiginde zarar dogurmadan birka¢ ay ig¢inde yeniden geri
alabilecek sekilde, uzun vadeli yatirimlara has karlilikla ¢ikis potansiyeli de olan ve en diisiik getirisi de ABD
Dolar1 bazinda makul seviyede tutulmus bir yatirima yonlendirmistir.

GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yil1 ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda,
Sirket Yonetim Kurulu'nca 29 Mayis 2015 tarihli kararla hazirlanan GSD Holding A.S. 3 yil siireli Pay Geri
Alim Programi’nin ve Yonetim Kurulu'mun bu program kapsaminda pay geri alimi yapabilmesi igin
yetkilendirilmesinin onaylanmasi kararlastirilmistir. GSD Holding A.S. Pay Geri Alim Programi kapsaminda
geri alima konu azami pay sayisi, daha dnceki alimlar dahil Sirket ¢ikarilmis sermayesinin %10’u kadar olup,
2015 yilinda %6,8’lik kismi tamamlanmustir. Pay Geri Alim Programi kapsaminda yapilacak pay geri alimlarinin
amac1, Borsa Istanbul’da defter degerinin altinda islem géren GSD Holding A.S. paylarmi borsa fiyat seviyesi
acisindan desteklemek ve Sirket likiditesini bu amagla degerlendirmektir. GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran
2015 tarihli 2014 y1l1 Olagan Genel Kurulu’nca dagitilmasi kararlastirilan 60.000.000 TL tutarindaki ve %24
oranindaki briit nakit karpay1 6demeleri, halka kapali paylar i¢cin 29 Temmuz 2015 tarihinde ve halka agik paylar
icin 31 Temmuz 2015 tarihinde yapilmstir.

Grup, gemi tagimaciligr sektdriinde toplam 4 adet kuru yiik gemisiyle toplam 205.000 dwt tasima kapasitesine
sahip bulunmaktadir ve bu alandaki konumunu degerlendirmek i¢in piyasanin yoniiniin kararl bir ¢izgiye
oturmasini beklemektedir. Grup'un siirdiiriilen bankacilik ve faktoring faaliyetleri gegcen yil sonuna gore
biiytiyerek, verilen banka kredileri %152 ve faktoring alacaklar1 %33 artmis bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, 2015 yilinda da, orta vadede Grup i¢in dngoriilen operasyonel hedeflere ulasilma yolunda
onemli asamalarin gegildigini degerlendirmekte olup, Grup 6zkaynak karliliginin artirilmast igin, piyasa getirisi
daha ytiksek sektorlere girilmesi ve faaliyet gosterilen sektorlerdeki ortalama piyasa getirilerinin yakalanmasi
ve lzerine ¢ikarilmasi seklindeki finansal performans hedeflerine ulagilmasi agisindan, bundan sonraki
donemdeki gelismelerin olumlu yonde gergeklesmesini beklemektedir.

Genel Degerlendirme

Konsolide mali tablolarimiza gore, 31 Aralik 2015 itibartyla GSD Holding A.S. nin konsolide aktif biiyiikligii
1,3 milyar TL (31 Aralik 2014: 4,1 milyar TL), 31 Aralik 2015 itibartyla konsolide ana ortakliga ait 6zkaynaklar
806,9 milyon TL (31 Aralik 2014: 639,0 milyon TL), 2015 yil1 konsolide net kari/(zarart) 220,6 milyon TL (31
Aralik 2014: 2,2 milyon TL) ve 2015 y1l1 konsolide toplam kapsamli kar1 241,5 milyon TL (31 Aralik 2014: 9.4
milyon TL) olarak gerceklesmistir.
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Aktiflerinin Gelisimi

4 N
Konsolide Aktiflerin Yillik Geligimi (milyon TL)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

‘ OBankacilik ®Denizcilik OLeasing @Faktoring ODig Ticaret ®Holding OElemeler mKonsolide ‘

A /

GSD Holding A.$.’nin bagli ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.$.’nin diger bir bagli ortaklig1 olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

GSD Holding A.S.’nin Konsolide Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklarinin Gelisimi

4 " N
Konsolide Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklarin Yillik Geligimi (milyon TL)
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OBankacilik ®Denizcilik OLeasing ®Faktoring ODis Ticaret BHolding OElemeler mKonsolide

A

GSD Holding A.$.’nin bagl ortakligi GSD Dis Ticaret A.$.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.§.’nin diger bir bagh ortakligi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Kredi ve Plasmanlarinin Gelisimi

4 )

Konsolide Kredi ve Plasmanlarin Yillik Geligimi (milyon TL)
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OBankacilk Oleasing B@Faktoring ODis Ticaret ®Holding OElemeler ®Konsolide

A J

GSD Holding A.$.’nin bagh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagli ortaklig1 olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar:

. Takipteki
Briit | Takipteki Ozel Genel Alacak
31.12.2014 (bin TL) Alacak Alacak | Karsihk | Karsihk | Net Alacak Oram
Durdurulan Faaliyetler ©)
Tekstil Bankas1 A.S. @ 2.909.208 158.050 | 110.485 39.924 | 2.758.799 %5,43
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. 14.357 162 162 - 14.195 %1,13
Toplam 2.923.565 158.212 | 110.647 39.924 | 2.772.99%4 905,41
Siirdiiriilen Faaliyetler
GSD Yatirim Bankasi A.S. 114.473 17.881 11.059 1.921 101.493 %15,62
GSD Denizcilik G.menkul ins. San.ve Tic. A.S. @) 2.778 2.445 2.445 - 333 %88,01
GSD Faktoring A.S. ©® 196.548 5.648 4.840 - 191.708 %2,87
Toplam 313.799 25.974 18.344 1.921 293.534 %08,28
Elemeler (68.778) - - - (68.778) %0,00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 3.168.586 184.186 | 128.991 41.845| 2.997.750 905,81
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklart (devamuy)

5 Takipteki

Briit | Takipteki Ozel Genel Alacak

31.12.2015 (bin TL) Alacak Alacak | Karsiik | Karsiik | Net Alacak Oram
Siirdiiriilen Faaliyetler

GSD Yatirim Bankasi A.S. 271.246 16.531| 10.569 3.935| 256.742 %6,09

GSD Denizcilik G.menkul Ins. San.ve Tic. A.S. O 2.765 2.651 2.651 - 114 | %095,88

GSD Faktoring A.S. © 260.867 6.134 5.501 -|  255.366 %2,35

Toplam 534.878 25316| 18.721 3.935| 512.222 %4,73

Elemeler (13.005) - - -| (13.005) 90,00

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 521.873 25.316 | 18.721 3.935 499.217 %4,85

(1) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 26 Agustos 2011 tarihi itibartyla ticaret siciline tescillenen {invan ve faaliyet
konusu degisikligi 6ncesi yapmis oldugu finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda kira tahsilatlarini siirdiirmekte ve yeni finansal
kiralama sozlesmesi yapmamaktadir. Bu ylizden Sirket’in finansal kiralama alacaklar siirekli azalmakta ve takipteki alacaklar1 artmasa
bile takipteki alacaklarin orani artmaktadir.

(2) Tekstil Bankasi A.S.’nin yasal takibe aktarilmis ve tahsil Kabiliyeti diisiik 22.623 bin TL tutarindaki bireysel kredileri ve kredi kartlart
alacaklari, 1.500 bin TL bedelle LBT Varlik Y6netim A.S.’ne; sahsi teminat diginda teminati bulunmayan tahsil kabiliyeti ¢ok diisiik
60.489 bin TL tutarindaki kurumsal ve ticari kredi alacaklar1 200 bin TL bedelle Vera Varlik Yonetim A.$.’ne, 31 Ocak 2014 tarihi
itibartyla gecerli olmak tizere, Mart 2014 te satilmistir. Satilan yasal takipteki 83.112 bin TL kredi tutari, 26.300 bin TL tutarinda 2009
yili dncesinde yasal takibe aktarilmig ve aktiften silinmis ve bu yiizden 31 Aralik 2013 tarihli mali tablolardaki takipteki kredilerde
bulunmayan kredileri de igermektedir.

(3) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket iinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini kararlastirmustir ve s6z konusu iinvan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(4) GSD Holding A.S.’nin bagh ortaklignt GSD Dig Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagh ortaklig1
olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

(5) Tekstil Bankasi A.S. ve bagl ortakhigi Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S. nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde
%75,50 Tekstil Bankasi A.S. pay1 igin satis s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda
30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak simiflanmigtir. GSD Holding A.$.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil
Bankas1 A.§. paymin ICBC’ye satildig1 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankas1 A.$.’ne
ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagli ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan
cikmigtir.
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devam)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S.’nin Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklart (devamuy)

e ™
Takipteki Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (bin TL)
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Genel Degerlendirme (devami)

GSD Holding A.S. ’nin Konsolide Net Karinin Gelisimi

4 Konsolide Net Karin Yillik Geligimi (milyon TL) )

245
215
185
155
125

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

OBankacilik ®Denizcilik OLeasing BFaktoring ODis Ticaret @Holding OElemeler mKonsolide

A /

GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagh ortakligi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

GSD Grubu’nun fs Alanlarinin Konsolide Kalemlerdeki Paylar

(Siirdiiriilen ve durdurulan faaliyetler birlikte)

2015 ve 2014 yillar itibartyla GSD Grubu’nun i alanlarinin konsolide kalemler igerisinde aldiklar1 paylar
asagidaki tablolarda verilmistir. (% olarak)

31.12.2015 Bankaciik® | Denizcilik® | Faktoring [ Holding® |  Elemeler Konsolide
Net Kar (%1) (%10) %1 %110 %0 %100
Aktifler %23 %22 %19 %49 (%13) %100
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar %12 %9 %3 %76 %0 %100
31.12.2014 Bankacilik | Denizcilik® | Faktoring Holding Elemeler Konsolide
Net Kar %300 (%300) %100 %0 %0 %100
Aktifler %91 %6 %5 %0 (%2) %100
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar %87 %8 %4 %1 %0 %100
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Genel Degerlendirme (devam)

GSD Grubu’nun is Alanlarinin Konsolide Kalemlerdeki Paylari (devami)

(1) GSD Holding A.$.’nin bagh ortaklig1 GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S.’nin diger bir bagh ortaklig1 olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

(2) GSD Holding A.$.’nce Park Holding A.S.’nden 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle 29 Haziran 2015 tarihinde satin alman %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye pay1, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmustir.

(3) Tekstil Bankast A.S. ve bagli ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50
Tekstil Bankas1 A.S. pay1 i¢in satis sdzlesmesi imzalamas: sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.$.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye
satildig1 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankasi A.S. ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.,
GSD Holding A.S.’nin bagli ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Grubu’nun Iy Alanlarinin Konsolide Plasmanlarinin Sektir Dagilimi

GSD Grubu’nun bankacilik, leasing ve faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan kredi ve plasmanlarinin sektorlere
dagilimi asagida verilmistir.

2015

Bankacilik Leasing Faktoring
(Siirdiiriilen Faaliyetler) (Donemsonu Verilen
Sektor Krediler) (Donemsonu Alacaklarr) (Donem Faktoring Alacagi)
Tarim Hayvancilik %0 %0 %2
Sanayi %83 %100 %27
Insaat %4 %0 %10
Hizmetler %0 %0 %60
Diger %13 %0 %1
Toplam %100 %100 %100

GSD Grubu Calisan Saydari®
Tekstil GSD GSD GSD

Dénem Tekstilbank®@ |  Yatinm® | GSD Bank | Denizcilik® | Faktoring® | Holding| GSD Grubu
31.12.2015 - - 30 15 40 37 122
31.12.2014 852 52 30 16 41 32 1.023
31.12.2013 853 55 30 22 49 33 1.042
31.12.2012 841 54 33 30 44 35 1.037
31.12.2011 888 56 32 37 46 35 1.094
31.12.2010 911 63 34 41 34 34 1.117
31.12.2009 949 46 32 44 30 37 1.138
31.12.2008 1.419 54 43 50 39 36 1.641
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" ‘e
wYilsonlari Itibariyla GSD Grubu Calisan Sayilari
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(1) Yonetim ve denetim kurullar tiyeleri dahildir.

(2) Tekstil Bankasi A.S. ve bagli ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50
Tekstil Bankasi A.S. pay1 igin satis s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak smiflanmistir. GSD Holding A.S. nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye
satildig1 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankast A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankas1 A.$.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler
A.S., GSD Holding A.S.’nin bagh ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

(3) Tekstil Faktoring A.$.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket invanmin GSD Faktoring A.S. olarak
degistirilmesini kararlastirmugtir ve s6z konusu {invan degisikligi 21 Temmuz 2014 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(4) GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi GSD Dis Ticaret A.$. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.$.’nin diger bir bagl1 ortaklig1 olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme

Bankacilik

22 Mayis 2015 tarihine kadar Tekstil Bankasi A.S. ve GSD Yatirim Bankasi1 A.S. araciliiyla gergeklestirdigimiz
Bankacilik faaliyetlerimizi, bu tarihte GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik
paymin ICBC’ye satilmasi sonrasinda tamamina sahip oldugumuz GSD Yatirim Bankast A.S. araciligiyla
stirdiirmekteyiz. 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China
Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik
paymin ICBC’ye satilmasina iligkin pay alim satim sdzlesmesi kapsamindaki islem kapanis1t GSD Holding A.S.
ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarin ICBC’ye devri bu tarih itibartyla
gerceklesmis ve Tekstil Bankasi A.S.’nin pay defterine islenmistir. Tekstil Bankasi A.S.’nin yeni yonetim
kurulunun segildigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmistir. Tekstil Bankasi
A.S. ve baglh ortaklig1 Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014
tarihinde %75,50 Tekstil Bankasi A.S. payi igin satig sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin
konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak
siniflanmustir.
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GSD Holding A.S.’nin sahip oldugu %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. paymm ICBC’ye satildig1 22 Mayis 2015
tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankast A.S. ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S., GSD Holding A.$.’nin bagl ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan
¢ikmugtir.

31 Aralik 2015’te bankacilik faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar/(zarar) 6nceki yildaki 6,6 milyon TL kardan
zarara donerek -2,8 milyon TL olurken, 22 Mayis 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’nin %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. paymin ICBC’ye satilmasimin etkisiyle, bankacilik aktiflerimiz 6nceki yi1l sonuna gére %94 azaligla 0,2
milyar TL, bankalarimizin verdigi toplam krediler onceki yil sonuna gére %94 azalisla 0,2 milyar TL, miisteri
mevduatlarimiz ise onceki yil sonuna gore %100 azalisla 0,0 milyar TL olarak gergeklesti.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50 paymin ICBC’ye satilmasi

GSD Holding A.S. Yo6netim Kurulu, 27 Mart 2013 tarihinde, GSD Holding A.S.’nin ana hissedar1 bulundugu
Tekstil Bankas1 A.S. ile ilgili olarak bankacilik sektdriindeki muhtemel ortaklik, isbirligi ve/veya hisse satist
gibi stratejik opsiyonlarin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla gerektiginde danigman firmalardan goriis ve
destek almak da dahil olmak tizere ¢alismalara baslanmasini; 3 Nisan 2013 tarihinde, GSD Holding A.S.’nin
Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu hisselerin tamami veya bir kismimnin muhtemel alicilara satisi ile ilgili
olarak BNP Paribas, Londra’nn finansal danigsman, Atim&Atim Hukuk Biirosu ile Paksoy Ortak Avukat
Biirosu’nun da hukuk danigmanlari olarak miinhasiran yetkilendirilmelerini; 13 Aralik 2013 tarihinde, GSD
Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu hisselerin tamami veya bir kisminin muhtemel alicilara
satisi ile ilgili finansal danisman olarak BNP Paribas, Londra’nin yetkilendirilmesinin 13 Aralik 2013 tarihi
itibartyla sonlandirilmasini, bu defa ayni konuyla ilgili olarak Merrill Lynch International, Londra’nin finansal
danisman, Atim&Atim Hukuk Biirosu’nun hukuk danigmani olarak miinhasiran yetkilendirilmelerini
kararlagtirmistir ve GSD Holding A.S. bu Kararlari kamuya 6zel durum agiklamalanyla agiklamigtir. GSD
Holding A.S. bu konuya iliskin olarak Kamuyu Aydmlatma Platformu’na gonderdigi 6zel durum
aciklamalariyla, 4 Temmuz 2013, 25 Temmuz 2013 ve 20 Agustos 2013 tarihlerinde, bagh ortakligi Tekstil
Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu paylarin tamami veya bir kisminin muhtemel alicilara satis1 ile ilgili olarak
yetkilendirmis oldugu finansal danigman olan yatirim bankas1t BNP Paribas, Londra’ca yiiriitiilen goriismelerin
stirmekte oldugunu; 11 Eyliil 2013 ve 2 Ocak 2014 tarihlerinde, Sirket’in paylari iizerinde gergeklesen olagandisi
fiyat hareketine iligkin olarak, kamuya agiklanmamis 6zel bir durumun bulunmadigini; 10 Subat 2014 ve 11
Nisan 2014 tarihlerinde ise bagh ortakligi Tekstil Bankast A.S.’nde sahip oldugu paylarin tamami veya bir
kisminin muhtemel alicilara satisi ile ilgili olarak yetkilendirmis oldugu finansal danisman olan yatirim bankasi
Merrill Lynch International, Londra’ca yiiriitiilen siirecin devam etmekte oldugunu; 29 Nisan 2014 tarihinde,
GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’1lik hissesinin Industrial and Commercial
Bank of China Limited’e (ICBC) satilmast ile ilgili, GSD Holding A.S. ile Industrial and Commercial Bank of
China Limited (ICBC) arasinda Cin ile Tirkiye’deki yetkili mercilerden gerekli izinlerin alinmasiyla gegerlilik
kazanacak olan bir hisse alim satim s6zlesmesi imzalandigini; 21 Ekim 2014, 22 Aralik 2014 ve 20 Subat 2015
tarihlerinde GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin, Industrial and
Commercial Bank of China Limited (ICBC)’e satilmasi islemine iliskin olarak, ICBC tarafindan Cin’deki resmi
merciler ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) nezdinde yiiriitiilen izin siirecinin
stirdligiinii; 27 Ekim 2014 tarihinde, Sirket’in paylar iizerinde ger¢eklesen olagandisi miktar ve fiyat hareketine
iliskin olarak, kamuya agiklanmamis 6zel bir durumun bulunmadigini; 20 Subat 2015 tarihinde ICBC’ce hisse
alim satim sozlesmesinin ilgili madde hiikiimlerini yerine getirmek amaciyla, satig isleminin kapanis giinii
toplanacak Tekstil Bankasi A.S. genel kurulunun onaymma, SPK’ca yapilacak degerlendirme sonrasinda
sunulmak tizere 2 yeni bagimsiz yonetim kurulu {iye adayinin GSD Holding A.S.’ne bildirildigini;
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20 Mart 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin,
Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)’e satis1 islemine, Cin’deki bankacilik otoritesi China
Banking Regulatory Commission (CBRC) tarafindan onay verildiginin bildirildigini ve 2 Nisan 2015 tarihinde
ayni isleme Tiirkiye’deki bankacilik otoritesi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
onay verildigini agiklamistir.

29 Nisan 2014 tarihinde, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankast A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik hissesinin
Industrial and Commercial Bank of China Limited’e (ICBC) satilmasi ile ilgili, GSD Holding A.S. ile Industrial
and Commercial Bank of China Limited (ICBC) arasinda Cin ile Tirkiye’deki yetkili mercilerden gerekli
izinlerin alinmasiyla gegerlilik kazanacak olan bir hisse alim satim s6zlesmesi imzalanmistir. Bu alim satim
sozlesmesi, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’luk hissesinin, ICBC’ye
satilmasi; Tekstil Bankast A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla denetimden ge¢mis mali tablolar1 dikkate
alinarak yapilan miizakereler sonucunda GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankasi A.S.’nde sahip oldugu %75,50
hisseye diisen toplam satig bedelinin 668.810.011,63 TL olarak belirlenmesi, s6z konusu bedelin islemin kapanis
tarihinden kisa bir siire 6nceki donemde gergeklesen TCMB alis satis doviz kuru ortalamasina gore hesaplanarak
ABD Dolar olarak tahsil edilmesi; islem kapanis tarihi itibariyla Tekstil Bankas1 A.S.’nin net aktif degerindeki
degisimin satisa konu hisse oraninda satig bedeline yansitilmasi, s6z konusu bedelin kapanis tarihinden kisa bir
stire 6nceki donemde gerceklesen TCMB alig satis doviz kuru ortalamasina gore hesaplanarak ABD Dolari
olarak tahsil edilmesi; beyanlar ve garantiler ile kapanis oncesi taahhiitler, tazminatlar gibi hiikkiimler ve alim
satim sdzlesmesi i¢in mutat olan diger hiikiimleri icermektedir. S6z konusu hisse satiginin 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 23.maddesi uyarinca 6nemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle, bu islem 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 408/2-f.maddesi geregince, GSD Holding A.S.’nin 3 Haziran 2014 tarihinde
toplanan 2013 Yili Olagan Genel Kurulu’nun onayma sunulmustur. GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1
A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymnin satilmasi iglemi, GSD Holding A.S.’nin 3 Haziran 2014 tarihinde
toplanan 2013 Yili Olagan Genel Kurulu’nca 1,92 TL olumsuz oya karsilik 96.714.845,774 TL olumlu oyla oy
cokluguyla onaylanmis olup, bu islem dolayisiyla, 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu’nun 23.maddesi ve
SPK’nin Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1) uyarinca, bir
ayrilma hakki dogmamustir.

GSD Holding A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin Industrial and Commercial
Bank of China Limited (ICBC)’e satilmasi iglemine iligkin olarak gereken izinlerin alinmasi amacryla,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) ve Rekabet Kurumu’na resmi bagvurular ICBC tarafindan
6 Agustos 2014 tarihi itibartyla yapilmustir. Rekabet Kurumu, 20 Agustos 2014 tarih ve 14-29/593-259 sayili
karariyla, Tekstil Bankasi A.S.’nin %75,50 oranindaki payinin, Industrial and Commercial Bank of China
Limited tarafindan GSD Holding A.S.’den devralinmasi islemine izin vermistir. GSD Holding A.S. nin Tekstil
Bankas1 A.S.’nde sahip oldugu %75,50°lik payinin, Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)’e
satis1 konusunda, Cin’deki bankacilik otoritesi China Banking Regulatory Commission (CBRC) tarafindan satig
islemine onay verildigi 20 Mart 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’ye bildirilmistir ve sonrasinda ayni isleme
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 2 Nisan 2015 tarihinde onay verilmistir.
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ICBC tarafindan hisse alim satim s6zlesmesinin ilgili madde hiikiimlerini yerine getirmek amaciyla, satis isleminin kapanis
giinii toplanan Tekstil Bankas1 A.S. genel kurulunun onayina sunulmak iizere 2 yeni bagimsiz yonetim kurulu iiye aday1
GSD Holding A.S.’ne s6z konusu genel kurul dncesi bildirilmis olup, Tekstil Bankasi A.S.’nin yeni yonetim kurulunun
secildigi Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmistir. 29 Nisan 2014 tarihinde GSD Holding
A.S. ile Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC) arasinda imzalanan GSD Holding A.S.’nin Tekstil
Bankas1 A.$.’nde sahip oldugu %75,50’lik paymin ICBC’ye satilmasina iliskin pay alim satim sdzlesmesi kapsamindaki
islem kapanis1 GSD Holding A.S. ile ICBC arasinda 22 Mayis 2015 tarihinde yapilmis olup, s6z konusu paylarm ICBC’ye
devri bu tarih itibariyla gergeklesmis ve Tekstil Bankast A.S. nin pay defterine islenmistir.

Tekstil Bankast A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla denetimden gegmis mali tablolar1 dikkate alinarak belirlenen
668.810.011,63 Tiirk Lira’lik degisime tabi satis bedelinin s6zlesme kuru olan 2,6851 TL/USD’den 249.081.975,21 ABD
Dolar karsiliginin, s6zlesme hiikiimleri uyarinca Fiyat Diizeltme Rezervi olarak tutulan 10.000.000 ABD Dolar1 ve Emanet
Hesabi’nda tutulan diger 10.000.000 ABD Dolar1 disindaki, 229.081.975,21 ABD Dolarlik béliimii, ilk 6deme olarak 22
Mayis 2015 tarihinde GSD Holding A.S.’nce tahsil edilmistir. 29 Nisan 2014 tarihli pay alim satim sdzlesmesi kapsamindaki
fiyat diizeltme hiikiimleri uyarinca nihai satis bedeline yansitilacak Tekstil Bankas1 A.S.’nin 31 Aralik 2013 ve 21 Mayis
2015 tarihleri arasindaki net aktif degisimi diizeltmesini belirlemek amaciyla Tekstil Bankasi A.S. tarafindan 21 Mayis 2015
tarihi itibariyla diizenlenen mali tablolar {izerinde taraflar arasinda 21 Agustos 2015 tarihinde anlasilmistir. Boylece, s6z
konusu pay satigina iligkin nihai bedel, Tekstil Bankasi A.S.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla mali tablolar1 dikkate
almarak belirlenen 668.810.011,63 Tiirk Lirasi’na gore 2.865.565 TL artarak 671.675.576,38 TL olarak kesinlesmistir ve
pay satis bedeli artig tutari olan 2.865.564,75 TL, sézlesme kuru olan 2,6851 TL/USD’den ¢evrilerek, 1.067.209,69 ABD
Dolari olarak, Fiyat Diizeltme Rezervi olarak tutulan 10.000.000 ABD Dolari ile birlikte ICBC’ce GSD Holding A.S.’ne 28
Agustos 2015 tarihinde 6denmistir. Satis bedelinin geri kalan, sdzlesme hiikiimleri uyarinca Emanet Hesabi’nda tutulan
10.000.000 ABD Dolarlik boliimii, s6zlesmede ongoriilen kosullar dahilinde tahsil edilecektir. Tekstil Bankasi A.S.’nin
iinvaninin ICBC Turkey Bank A.S. olarak degismesi 13 Kasim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir. Pay
alim satim s6zlesmesi uyarmca, ICBC Turkey Bank A.S.’nce geg¢mise yonelik uzlagma yoluyla 2016 yilinda 6denen
281.736,19 TL tutarinda verginin %75,50’sinin s6zlesme kurundan karsiligi olan 72.018,27 ABD Dolari, Emanet
Hesabi’nda tutulan paradan ICBC’ye 6denecektir.

Tekstil Bankast A.S. ve bagli ortakligr Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan
2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankas1 A.S. pay1 i¢in satis s6zlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin
konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD
Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankast A.S. paymin ICBC’ye satilmasina iligskin islem kapanisinin
yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye pay1 Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait olan Tekstil
Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagh ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan
cikmugtir.

Diger gelismeler

GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15 Ekim 2014 tarihli Yénetim
Kurulu kararlariyla, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de %0,001 oraninda sahip oldugu 250
TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamanu 281,45 TL pesin bedelle ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’de %0,077 oraninda sahip oldugu 19.250 TL nominal
degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami 21.671,95 TL pesin bedelle, Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ana
ortag1 ve GSD Holding A.S.’nin bu tarihteki bagli ortakligi Tekstil Bankasi A.S.’ye satilmigtir. Satis sonrast Tekstil Bankasi
A.S.’nin Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’deki sermaye pay1 %99.920’den %99.998’e ¢ikmistir.
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Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme
islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi
nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding
A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir.
Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman
paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52’den %76,30’a (31 Aralik 2014 itibariyla
%76,30a) diismiistiir.

GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahibi oldugu 4.355.564,00
TL nominal degerli sermayedeki oran1 %1,037 olan (A) Grubu Tekstil Bankas1 A.S. paylarini, 1 TL nominal
degerli pay basina 2,07 TL fiyatla, toplam 9.016.017,48 TL pesin bedelle, borsa disinda 30 Haziran 2015
tarihinde satin almigtir ve ICBC’ye zorunlu pay alim teklifi kapsaminda 1 TL nominal degerli pay basina 2,1091
TL fiyatla, toplam 9.186.320,03 TL pesin bedelle, borsa disinda 30 Temmuz 2015 tarihinde satmistir. ICBC’ce
24 Agustos 2015 tarihinde fark 6demesi yapilan ¢agri fiyati diizeltmesi sonucunda, s6z konusu paylarin ICBC’ye
satis fiyat1 1 TL nominal degerli pay basina 2,118274 TL ve satig bedeli 9.226.277,97 TL olarak kesinlesmistir.

GSD Yatirim Bankast A.S.’nin Secilmis Finansal Géstergeleri (Solo BDDK)

Finansal Biiyiikliikler (milyon TL)

Donem Sonu Biiyiikliikleri 31.12.2015 31.12.2014 Tutar Degisim
Toplam Aktifler 308,6 110,9 %178,3
Miistakriz Fonlari 166,1 7,1 %2.239,4
Verilen Krediler 260,6 103,4 %152,0
Alinan Krediler 32,7 5,4 %505,6
Ozkaynak 96,1 90,7 %6,0
Odenmis Sermaye 50,0 50,0 %0,0
Garanti, Kefalet ve Cayilamaz Taahhiitler 509,1 453,9 %12,2
Donem Biiyiikliikleri 31.12.2015 31.12.2014 Tutar Degisim
Donem Net Kari 55 4.9 %12,2

Finansal Rasyolar (%0)

Donem Sonu Biiyiikliikleri 31.12.2015 31.12.2014 Oran Degisim
Sermaye Yeterlilik Orani 16,5 24,7 (8,2)
Verilen Krediler/Toplam Aktifler 84,4 93,2 (8,8)
Alman Krediler ve Miistakriz Fonlari/Toplam

Aktifler 64,4 11,3 53,1
Takipteki Kredi Orani 6,1 15,6 (9,5)
Donem Biiyiikliikleri 31.12.2015 31.12.2014 Tutar Degisim
Aktif Karliligr (Yilliklagtiriimig) 2,6 4,1 (1,5)
Ozkaynak Karlilig1 (Yilliklasgtirilmis) 5,9 55 0,4
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Faktoring

GSD Holding A.S. faktoring faaliyetlerini dogrudan ve dolayli %89,55 payla istirak ettigi GSD Faktoring A.S.
araciligiyla gergeklestirmektedir. GSD Faktoring A.S., Genel Miidiirliigii’niin bulundugu Istanbul ve gevresinde
oldugu kadar, Anadolu’da sanayi ve ticaretin yogun oldugu merkezlerde de yaygin olarak faktoring hizmeti
vermektedir. 1996’dan beri iiyesi oldugu International Factors Group S.A. ile ihracata kaynak saglamakta ve garanti
hizmeti vermektedir. GSD Faktoring A.S., 25 Temmuz 2013 tarihinde kurulan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Birligi’ne (Finansal Kurumlar Birligi) tiyedir.

2015 yilinda, GSD Faktoring A.S.’nin yurtici faktoring cirosu onceki yila goére %4,5 artisla 686 milyon TL’na
cikarken, ihracat faktoringi cirosu %42 azalisla 6,7 milyon ABD dolar1 olarak gergeklesti.

Konsolide aktiflerimizin %19’unu olusturan faktoring faaliyetlerimiz, 2015 yilinda GSD Holding A.S.’nin konsolide
net karma 3 milyon TL tutarinda, %1,4 oraninda kar etkisi yapti.

Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket sermayesinin
tamamiyla i¢ kaynaklardan karsilanmak {izere bedelsiz 11,9 milyon TL artirilarak, 8,1 milyon TL’den 20 milyon
TL’ye cikarilmasini, sirket iinvaninin GSD Faktoring A.S. olarak degistirilmesini ve degisen mevzuata uyum
saglanmasi1 amactyla sirket anasdzlesmesinin degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu hususlar, 21 Temmuz 2014
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Faktoring A.S.’nin 23 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurulu, pay sahiplerine, 2014 y1l1 net dagitilabilir karindan
2.165 Bin TL ve Olaganiistii Yedekler’den 1.835 Bin TL olmak iizere toplam 4.000 Bin TL tutarinda nakit kar pay1
dagitilmasini kararlastirmistir. Bu karar uyarinca GSD Faktoring A.S.’nce 6denen toplam 4.000 Bin TL nakit kar
payinin 400 Bin TL tutarindaki kismi kontrol giicii olmayan paylara denmistir. (Tekstil Faktoring A.S.’nin § Temmuz
2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurulu, pay sahiplerine, Olaganiistii Yedekler’den toplam 3.500 Bin TL tutarinda nakit
kar pay1 dagitilmasini kararlagtirmistir. Bu karar uyarinca Tekstil Faktoring A.S.’nce 6denen toplam 3.500 Bin TL
nakit kar paymnin 351 Bin TL tutarindaki kism1 kontrol giicii olmayan paylara 6denmistir. Tekstil Faktoring A.S.’nin
sirket unvani 21 Temmuz 2014 tarihinde GSD Faktoring A.S. olarak degismistir.)

GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik
2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme iglemi dolayistyla dogan ayrilma haklarinin
30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S$.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay oram
degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri
alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.S.’nin sermayesindeki dogrudan ve
dolayli toplam pay1 %89,09°dan %89,54’¢ (31 Aralik 2014 itibariyla %89,53’¢) ¢ikmustir.

GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal
degerli sermayedeki oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. paylarin, 1
TL nominal degerli pay bagina 1,38 TL fiyatla ve toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar
Tebligi (11-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda 30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin
valorlii olarak, satin almistir. GSD Holding A.S., Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde aldig: karar
uyarinca, GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin
sahibi oldugu, sirasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat San. ve Tic. A.S. paylarm, her biri 1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla, sirastyla toplam 1.613,72
TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa disinda 1 Temmuz 2015 tarihinde satin almistir. Bu islemler sonucunda,
GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan
pay oran1 %74,09’dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla %77,07’den) % 77,96’ ya ¢ikmustir ve dolayl pay1 kalmamistir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya
sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’nin
sermayesindeki dolayli pay orani %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55°e ¢ikmustir.

GSD Faktoring A.S.’nin Faktoring Islemleri Cirosu’nun Gelisimi

d R

(o0}

GSD Faktoring Yillik Faktoring Islemleri Cirosu (bin TL) 3

N o
900.000  p------- SR —— R ig;;mg
850.000  Jr-mmmmmmmmm e SRR - --%--_%-_-'m_
800.000  f-------- R — cqypeeilesail o ---S3---k-
750.000  f-------- e et RIS WEN R o
700.000 T TR R R R 93---6> Eomiey MR PR [TEEA-NR £
650.000 e - S--—r--&--------B-B-B-B-
600.000 --- --- . @ - - - - -
550.000 -- R A, 4 . L--r--N--N--B---B--N--8-
500.000 R e C O S LR ---@ == SENNGENS N BE BH B OB A
450.000 ---- --- r5=--no---+--S-- - - S-S - - - - -
400.000  ---- o g P -- - - - - - - -
350.000 e SISEeS SRELS S5 B B B B R g & o g
300.000 e e B = B OES BN R BN BN BN OB O B
250.000 $Biomhdnmsperethee- pai--gure il -~ -~ - B~ R~ - R~~~ -
ZO00N) - e e e U G SR S e e e e fme e f P B R B
150.000  fr---fe---R--r---Gr-- - -- I -- - - - - - - - - - - B - - I - - - - - -
100.000 - -g—--%---;--—%-- -~ - - - - I - - I - - - - - - - - - -~ - - - - - - - -
50.000  fFR---®-------pa-- N E UM WEM b DN B WS S WN O BR WE B W B B A
= = = = = N N N N N N N N N )] N N N N N N
(o] © (o] (o] © o o o o o o o o o o o o o o o o
© © © © © 6 6 O O O 6 6 6 © O B P RrP P P P

\ (63} (e} ~ oo © o = N w ) (€] (e} ~ (o5} © o = N w » U.I/

Finansal Kiralama

30.12.2007 tarihinde finansal kiralama konusu mallarin tesliminde KDV oranlarinin genel KDV oranlarina
esitlenmesi ve kiiresel krizin 2008 yilinda derinlesmesi finansal kiralama islem hacmimizde 6nemli diistislere
yol agt1. Ayrica ticari bankalarin da kii¢iik ve orta 6lgekli isletmelere yogun bir sekilde orta ve uzun vadeli
krediler vermeye baglamalar sektérde rekabeti keskinlestirerek karlih@i diistirdii. Bunu degerlendiren
yonetimimiz, finansal kiralama faaliyetlerinin sonlandirilarak, sirket kaynaklarinin ortaklarimiza uzun dénemde
daha biiyiik deger yaratabilecek yeni yatirim alanlarinda degerlendirilmesini kararlastirdi. Bu kapsamda bagl
ortakhigimiz Tekstil Finansal Kiralama A.S., 24.08.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul’unda faaliyet konusunu
ve {invanini “GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirdi. Isletme ad1 ise “GSD
Marin” oldu.

Istirakimiz, yeni finansal kiralama islemlerine son vermis olmakla birlikte, mevcut finansal kiralama
sozlesmeleri sonlandirilincaya kadar yalnizca bu kapsamda finansal kiralama faaliyetini siirdiirecektir. Odemesi
stiren s6zlesmelerden dolayi, mali tablolarimizda bir siire daha finansal kiralama alacak ve gelirlerinin yer
almasini beklemekteyiz.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. halka acik bir sirket olup, 1995’ten beri paylar1 BIST te
islem gormektedir. Yeni faaliyet alanlariyla ilgili yaptigimiz aragtirmalar sonucunda, 2008 global ekonomik
kriziyle beraber daralan diinya ticaret hacminden dolayr ciddi bir darbe yiyen gemi tasimaciligi sektériinde
yapilacak bir yatirimdan uzun dénemde iyi bir verim elde edebilecegimizi 6ngordiik. Bu sektdriin alt segmentleri
olan konteyner, tanker ve kuru yiik tagimaciligi ile ilgili yaptigimz incelemeler sonucunda, gemi fiyatlari,
rekabet kosullari, 6niimiizdeki yillarda beklenen gemi arzi, yiikk boyutlari ve navlun fiyatlari gibi temel faktorleri
g6z Online aldigimizda, ozellikle kuru yiik tasimaciligi piyasasindaki kosullarin yatirnm yapmaya elverisli
olduguna karar verdik.

Tekstil Finansal Kiralama A.S., 27 Mayis 2011 tarihindeki bagvurusu iizerine, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nca finansal kiralama faaliyet izin belgesinin iptallendigi 16 Haziran 2011 tarihi itibariyla
finansal kiralama sirketi statiisiinden ve dolayisiyla finansal kiralama mevzuatina tabi olmaktan ¢ikmis olup,
Tekstil Finansal Kiralama A.S.’nin sirket iinvaninin "GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret
A.S." olarak degistirilmesi, sirket isletme adinin “GSD Marin” olarak belirlenmesi ve faaliyet konusunun gemi
yatinmlar1 ve igletmeciligi, gayrimenkul yatirimlar1 alanlari olarak degistirilmesine yonelik anasézlesme
degisikligi, 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla ticaret siciline tescillenmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisinda alinan 6nemli nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Sirket, Giiney
Kore’de yerlesik HYUNDAI MIPO DOCKYARD CO., LTD. tersanesinde inga edilerek Haziran 2013’de teslim
edilmek tizere 39.000 dwt tagima kapasitesine sahip, 2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi yapimi konusunda, ayni
tarihte s6z konusu tersane ile gemi insa sézlesmesi imzalanugtir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye paywna sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Dodo Maritime Ltd.
ve Cano Maritime Ltd. {invanl sirketleri 26 Mart 2013 tarihinde kurmustur. GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, Sirket’in 10 Nisan 2012 tarihinde Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd. ile 2
adet 39.000 DWT kuru yiik gemisinin inga edilmesine iliskin olarak imzalamis oldugu s6zlesme kapsamindaki
tiim hak ve yiikiimliiliiklerinin, 6150 ve 6151 kabuk numarali olan gemiler i¢in sirasiyla Sirket’in %100 sermaye
paytyla Malta’da kurdugu bagli ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’e devri amaciyla,
Sirket, Hyundai Mipo Dockyard Co.,Ltd. ile Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. arasinda “Taraf
Degisikligi Sozlesmesi” (“Novation Agreement”) ve bunun uygulanmasina yonelik Ug Tarafli Sézlesme
(“Tripartite Agreement”) imzalanmasini, bu kapsamda Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in
kullanacagi banka kredilerine karsilik bu sirketler lehine kredi kuruluslarina garanti ve hisse rehni verilmesini,
bu islemlerin Sirket’in yapilacak olan ilk genel kurulunun onayna sunulmasini ve diger gereken islemlerin
yerine getirilmesini, 10 Nisan 2013 tarihinde kararlastirmig ve Sirket’in 30 Mayis 2013 tarihli Genel Kurulu,
Yénetim Kurulu’nun 10 Nisan 2013 tarihli bu kararmi onaylamigtir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin 2 adet 39.000 DWT kuru yiikk gemisinin insa edilmesine iliskin olarak imzalamig oldugu
sozlesme kapsamindaki gemiler, yapimi tamamlanmig oldugundan Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da
kurdugu bagli ortakliklar: olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. adlarina tescillenmek iizere, 7 Mayis
2013 tarihinde Giiney Kore’de teslim alinmistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin
asil fiili faaliyet konusu, 2012 yilinda daha 6nceden yapilmis finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda kira
tahsilatlarinin slirmesi ve siparisi verilen gemilerin yapim asamasinda olmasindan dolay1 finansal kiralama iken,
2013 yilindan baslayarak finansal kiralama alacaklarinin aktiflere oraninin iyice azalmasi ve siparisi verilen
gemilerin teslim alinmasindan dolay: denizciliktir.
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GSD Holding A.S., 29 Nisan 2014-30 Nisan 2014 tarihleri arasinda, Borsa istanbul’da (BIST) toplam 145.000
TL nominal degerli GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. C Grubu payini toplam 146.900
TL bedelle alarak, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesindeki dogrudan
pay tutarini ve oranini sirastyla 16.336.424,18 TL ve %54,455’ten 16.481.424,18 TL ve %54,938’e cikarmustir.
Boylece, GSD Holding A.S. nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesindeki
dogrudan ve dolayli toplam pay1, dolayli %0,004 pay1 ile birlikte %54,942’ye ulasmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip
olmas1 dolayisiyla, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
sermayesinde 90,483 oranindaki pay alist1 sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Faktoring A.S.’nin
sermayesindeki dolayli pay orani %0,01 artmustir.

GSD Dss Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu’nca, 27 Haziran 2012 tarihinde, yiiriirliikkteki mevzuat ¢ergevesinde
dis ticaret sermaye sirketlerine tanian hak ve menfaatlerin azalmasina bagl olarak aracili ihracat faaliyetlerinin
islevselligini yitirmesi nedeniyle, Sirket’in bu faaliyet alanindaki etkinligi yeniden degerlendirilmis ve
verimliligi artirmak amaciyla aracili ihracat faaliyetine son verilmesi, bu kapsamda gerekli islemlerin
tamamlanmasi ve yeni faaliyet alanlarinin degerlendirilmesi i¢in ¢aligma yapilmasi kararlagtirilmistir. GSD Dis
Ticaret A.S.’nin imalat¢i-tedarik¢i ihragc1 miisterileriyle s6zlesmeler kapsaminda yaptigi aracili ihracat faaliyeti,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona ermis olup; GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu, yeni faaliyet alan1 olarak
oncelikle gemi yatirimi yapmak iizere ¢aligmalara baglanmasini 31 Aralik 2012 tarihinde kararlagtirmistir.

GSD Dig Ticaret A.S., Malta’da %100 sermaye paymna sahip oldugu her biri 5.000 Avro sermayeli Hako
Maritime Ltd. tinvanli girketi 1 Nisan 2013 tarihinde, Zeyno Maritime Ltd. tinvanli girketi 22 Nisan 2013
tarihinde kurmustur. GSD Dis Ticaret A.S. ile Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi
arasinda iki adet 63,500 DWT tagima kapasiteli yeni yapim dékme kuru yiik gemisinin insa sdzlesmeleri, 11
Nisan 2013 ve 4 Haziran 2013 tarihlerinde yiiriirliige girmistir. GSD Dig Ticaret A.S. nin 29 Mayis 2013 tarihli
2012 Yili Olagan Genel Kurulu, GSD Dis Ticaret A.S.’nin Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co.,
Ltd. ile 2 adet 63.500 DWT dokme kuru yiik gemisinin insa edilmesine iligkin olarak imzalamis oldugu yukarida
belirtilen s6zlesmeler kapsamindaki tiim hak ve yiikiimliiliiklerinin, 4032 ve 4039 kabuk numarali gemiler i¢in
sirastyla GSD Dig Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu baglh ortakliklar1 olan Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’e devri amaciyla, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding
Co., Ltd. ile Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd. arasinda "Taraf Degisikligi S6zlesmesi" ("Novation
Agreement") ve bunun uygulanmasina yonelik "Ug Tarafli Sézlesme" ("Tripartite Agreement") imzalanmasini
ve diger gereken iglemlerin yerine getirilmesini kararlastirmigtir. GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi GSD Dig
Ticaret A.S.’nin, 11 Nisan 2013 tarihinde yiirtrliige giren Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co.,
Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tagima kapasiteli yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sdzlesmesi
kapsamindaki 4032 kabuk numarali gemi yapimi tamamlanmis oldugundan, GSD Dig Ticaret A.S. nin 29 Mayis
2013 tarihli 2012 Y1l1 Olagan Genel Kurulu’nca kararlastirildig: gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang
Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payma sahip oldugu Malta’da kurulu bagli
ortakligi olan Hako Maritime Ltd. arasindaki "Taraf Degisikligi Sozlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun
uygulanmasia yonelik "Ug Tarafli S6zlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Hako Maritime Ltd. adina
tescillenmek tizere, 23 Haziran 2014 tarihinde Cin’de teslim alinmigtr.
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GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligi GSD Dis Ticaret A.S.’nin, 4 Haziran 2013 tarihinde yirirliige giren
Cin’de kurulu Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. tersanesi ile bir adet 63,500 DWT tasima kapasiteli
yeni yapim kuru yiik gemisinin insa sdzlesmesi kapsamindaki 4039 kabuk numarali gemi, yapimi tamamlanmig
oldugundan, GSD Dis Ticaret A.S.’nin 29 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurulu’nca
kararlastirildigi gibi, GSD Dis Ticaret A.S., Yangzhou Dayang Shipbuilding Co., Ltd. ve GSD Dis Ticaret
A.S.’nin %100 sermaye payina sahip oldugu Malta’da kurulu bagh ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.
arasindaki "Taraf Degisikligi Sézlesmesi" ("Novation Agreement") ve bunun uygulanmasina ydnelik "Ug Tarafli
Sozlesme" ("Tripartite Agreement") geregince Zeyno Maritime Ltd. adina tescillenmek iizere, 29 Eyliil 2014
tarihinde Cin’de teslim alinmigtir. GSD Dig Ticaret A.S.’nin 2013 yilindan baglayarak asil fiili faaliyet konusu,
aracili ihracat faaliyeti 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sona erdiginden ve yeni faaliyet konusunu yiiriitmek iizere
kullanacagi gemilerin yapim sozlesmeleri 2013 yilinda imzalanip yiiriirliige girdiginden denizcilik olmustur.
GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gosteren diger
GSD Grubu sirketi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde
birlesmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle
Malta’da kurdugu bagh ortakliklari olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret
A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagh ortakliklar: olan Hako Maritime
Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlariyla, sermaye para
birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca isleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini
kararlastirmislardir. Boylece, 24 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki
USD/Avro kurundan gergeklestirilen doniistim sonucunda, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her
birinin sermayeleri 6.430,50 USD, Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayeleri sirastyla 6.420
USD ve 6.518,50 USD olmustur.

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited, kendilerine ait M/V Cano ve M/V Dodo isimli dokme kuru
yiik gemilerini, yapimlar1 tamamlanip teslim aldiklar1 7 Mayis 2013 tarihinden baslayarak, Hako Maritime
Limited kendisine ait M/V Hako isimli dokme kuru yiik gemisini, 23 Haziran 2014 tarihinde yapimi tamamlanip
teslim almas1 sonras1 26 Haziran 2014 tarihinden baglayarak, Zeyno Maritime Limited kendisine ait M/V Zeyno
isimli dokme kuru yiik gemisini, 29 Eyliil 2014 tarihinde yapimi tamamlanip teslim almasi sonrasi 2 Ekim 2014
tarihinden baglayarak, zaman carteri seklinde gemi kiralama sdzlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu
gemilerin teknik yonetimleri, Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve
Zeyno Maritime Limited tarafindan yurtdisindaki bir sirkete, sdzlesme kapsaminda yaptirilmaktadir. Dodo
Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in elde etti§i gemi kiralarinin gemi
aliminin finansmaninda kullanilan banka kredisinin anapara taksidi ve faizi tutar1 kadar kismu, ilgili bankaya
temlikli olup, Dodo Maritime Limited’ce vade tarihine kadar blokajlanan tutar iizerinden faiz alinmaktadir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Biinyesinde Birlesmeleri

GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payryla 5.000 Avro sermayeyle 1 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu
bagli ortaklig1 olan Hako Maritime Ltd.’e ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagl ortaklikca teslim alinmig ve
26 Haziran 2014 tarihi itibariyla Kiralanarak Kira geliri elde etmeye baslamistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD
Holding A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren finansal tablolari, TFRS kurallar1 uyarmca Hako
Maritime Ltd.’in gemi sahibi olmasi sonrast konsolidasyon kapsamina girmesi dolayisiyla, 30 Haziran 2014 tarihli
raporlama doneminden itibaren konsolide olarak diizenlenmeye baslamustir.
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GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 5.000 Avro sermayeyle 22 Nisan 2013 tarihinde Malta’da
kurdugu bagh ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.’e ait gemi 29 Eyliil 2014 tarihinde bu bagh ortaklikca teslim
alinmig ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baglamigtir. Zeyno Maritime Limited’in
finansal tablolari, TFRS kurallar1 uyarinca Zeyno Maritime Limited’in gemi sahibi olmasi sonrasi, GSD Holding
A.S.’nin TFRS finansal tablo konsolidasyonuna giren GSD Dig Ticaret A.S.’nin finansal tablolarina, 30 Eylil 2014
tarihli raporlama doneminden baslayarak konsolide edilmistir. GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde
tasfiyesiz sona ererek, denizcilik alaninda faaliyet gdsteren diger GSD Grubu sirketi olan GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. ile bu sirket biinyesinde birlesmistir. Bu yiizden, GSD Dis Ticaret A.S.’nin
biitiin aktifi ve pasifi, 31 Aralik 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’ne devrolmus
ve Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, GSD Holding A.S.’nin TFRS finansal
tablo konsolidasyonuna giren GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolarina, 31
Aralik 2014 tarihli raporlama déneminden baslayarak konsolide edilmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurullari, 9 Haziran
2014 tarihinde, GSD Dis Ticaret A.S. nin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.nce devralinmasi ve tasfiyesiz sona ermesi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesini; birlesmenin 30 Haziran 2014 tarihli finansal tablolar esas alinarak
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. Maddeleri, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Birlesme ve Bolinme Tebligi (I1-
23.2) hiikiimleri ve diger ilgili mevzuata uygun olarak gergeklestirilmesini; birlesme islemi i¢in degisim oraninin
belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus raporunun alinmasi, birlesme sézlesmesi, birlesme raporu, birlesme
duyurusu ve diger ilgili belgelerin hazirlanmasi, ilgili mercilere gerekli bagvurularin yapilmasi ve bu g¢ergevede
gerekli diger her tiirlii islemlerin tamamlanmasini kararlagtirmiglardir.

12 Eyliil 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana ortagi GSD Holding
A.S.’nin bagl ortaklig 1 GSD Dis Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin Birlesme So6zlesmesi imzalanmig, Birlesme Raporu, Birlesme
Duyuru Metni ve Uzman Kurulus Raporu hazirlannis ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. Yonetim Kurulu’nca, GSD Dis Ticaret A.S. ile bu sirketin aktif ve pasiflerinin bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ce devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi dolayisiyla, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 30.000.000,00 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 22.180.855,64 TL artirilarak ve artirilan
sermayenin tamami i¢in (C) Grubu pay ihrag edilerek 52.180.855,64 TL’ye ¢ikarilmasi; bu sermaye artirimi, genel
kurul karar1 gerektiren bir birlesme islemi sonucunda gercekleseceginden, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 50.000.000,00 TL olan kayitli sermaye tavaninin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)’nin 6/6.maddesi uyarinca, bir defaya mahsus olmak iizere agilarak artirilan
sermaye ile birlikte 52.180.855,64 TL ye yiikseltilmesi; bu sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edilecek paylarin
tamamimin KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
12.09.2014 tarihli "GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.
Birlesmesine iliskin Uzman Kurulus Raporu"nda belirlenen 2,21809 degistirme orani iizerinden GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S. pay sahiplerine sahibi olduklar
9.999.980 TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylart ile degistirilmek iizere tahsis edilmesi; s6z konusu
sermaye artirrmi dolayisiyla GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Esas Sozlesmesi’nin
Kayith Sermaye baglikli 6. maddesinin degistirilmesi; gereken izin, uygun goriis ve onaylarin alinmasi ve sonrasinda
artirllan sermaye igin ihrag belgesi verilmesi talebiyle Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmasi kararlagtirtlmistir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (I1-23.2) uyarinca gereken bilgi ve belgelerle birlikte,
Birlesme Duyuru Metni’nin onaylanmasi ve birlesmeye iliskin sermaye artirimini igeren esas sdzlesme degisikligi
icin uygun goriis alinmak iizere Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 15 Eyliil 2014 tarihinde basvurulmustur. Sermaye
Piyasas1 Kurulu, 5 Kasim 2014 tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
GSD Dis Ticaret A.S.’nin aktif ve pasifinin bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle GSD Denizcilik Gayrimenkul
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi i¢in hazirlanan duyuru metninin onaylanmasini, 6362
sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24/1. maddesi hiikkmii cercevesinde GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarina 1,45 TL fiyat lizerinden ayrilma hakki taninmasini, birlesme iglemi nedeniyle
yapilacak 22.180.855,64 TL tutarindaki sermaye artist ve buna bagli olarak GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 50.000.000 TL olan kayith sermaye tavanmin 52.180.855,64 TL olarak belirlenmesi
kapsaminda GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ana sozlesmesinin 6.maddesinin
degistirilmesinin onaylanmasini, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin birlesme islemi
nedeniyle gergeklestirecegi sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edecegi 22.180.855,64 TL nominal degerli paylara
iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasimi ve ilgili teblig uyarinca, ihra¢ belgesinin, birlesme s6zlesmesinin
onaylanacagi genel kurul toplantisi ertesinde Sermaye Piyasasit Kurulu'na yapilacak bagvuru sonrasinda verilmesini
kararlastirmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23.maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (II-23.1) 5.maddesi uyarinca birlesme isleminin
onemli nitelikteki iglem kapsaminda olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24.maddesi
uyarmca, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin genel kurul toplantisina katilip ta bu
o6nemli nitelikteki iglem kararina olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri,
paylarint GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ne satarak ayrilma hakkina sahip olup, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu énemli
nitelikteki iglemin kamuya aciklandig1 9 Haziran 2014 tarihinden 6nceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basina 1,45 TL’den satin almakla yiikiimli olmustur.

GSD Holding A.S.’nin birlesme islemine taraf bagl ortakliklart GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ve GSD Dis Ticaret A.S.’nin 22 Aralik 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurullari, GSD Dis
Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi
suretiyle, bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesine iliskin
Birlesme Sozlesmesi’ni onaylamistir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 22 Aralik
2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu'na fiziki ve elektronik ortamda katilarak, bu genel kurulca
goriigiilen ve onaylanan Birlesme S6zlesmesi’ne ve bu sdzlesmenin igerigini olusturan birlesme islemine iliskin
onemli nitelikteki iglem kararma olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri
i¢in, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 23.maddesi ve SPK’nin Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.1) uyarinca, toplam 2.194.260 TL nominal degerli paylar1 kapsaminda, 1
TL nominal degerli pay basina 1,45 TL’den ayrilma hakki dogmustur.

GSD Holding A.S.’nin bagli ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S. nin diger
bir bagl ortakhigi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu
iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirim, 31 Aralik 2014
tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirmmi kapsaminda pay ihraci,
gereken basvuru belgeleri tamamlanip ihra¢ belgesi SPK’dan alindiktan sonra, 4 Subat 2015 tarihinde
gerceklesmistir.

53



(;sn Holding
GSD HOLDING ANONIM SIRKETI
1 Ocak — 31 Aralik 2015 Konsolide Faaliyet Raporu

M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)

Gemi isletmeciligi (devami)

Bu sermaye artirimi kapsaminda, birlesme genel kurullarinda onaylanan "degistirme orani"na gére GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarin sahip olduklar1 9.999.980 TL nominal
degerli GSD Dis Ticaret A.S. paylari kargiliginda GSD Dig Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilmek iizere,
GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce 22.180.855,64 TL nominal degerli C Grubu pay
ihrac1 yapilmig ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki GSD Dis Ticaret A.S.
pay sahiplerine sahip olduklart her 1,00 TL nominal degerli GSD Dis Ticaret A.S. pay1 i¢in 2,21809 TL nominal
degerli C Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. pay1 verilmistir. GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Dis Ticaret A.S. ile birlesmesi nedeniyle dogan ayrilma
haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., toplam 2.015.845 TL (2014 yilinda 1.913.764 TL ve 2015 yilinda
102.081 TL) nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (GSDDE)
paymi toplam 2.922.97525 TL (2014 yilinda 2.774.957,80 TL ve 2015 yilinda 148.017,45 TL) bedel
karsiliginda geri almigtir. Belirtilen sermaye artirimi sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan payr %54,938’den %74,093’e, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla
dogrudan pay1 %54,938’den %77,070°e (31 Aralik 2014 itibariyla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1
ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,916’ya) ¢ikmistir.

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in
herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu
birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullanilmas1 nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu,
GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ne devrolarak tasfiyesiz sona
ermistir ve GSD Holding A.S.nin GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan
ve dolayli pay orani degismistir. Bdylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve
Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %54,94’den %77,07 ye (31 Aralik
2014 itibariyla %76,92’ye, konsolidasyona dahil kismi1 %76,91°e) ¢ikmistir ve Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolaylt pay1 %100,00°den %77,07°ye (31 Aralik 2014
itibartyla % 76,92’ye, konsolidasyona dahil kism1 %76,91°e) diismiistiir.

GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San. ve Tic. A.S. nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL
nominal degerli sermayedeki oran1 %3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic.
A.S. paylarini, 1 TL nominal degerli pay basina 1,38 TL fiyatla ve toplam 2.781.866,10 TL pesin bedelle,
SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (I1-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari’nda
30 Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valdrlii olarak, satin almigtir. GSD Holding A.S., Sirket Yo6netim Kurulu’nun
30 Haziran 2015 tarihinde aldig1 karar uyarinca, GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim
Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S.’nin sahibi oldugu, sirasiyla 1.169,36 TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal
degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylarimi, her biri 1 TL nominal degerli
pay basma 1,38 TL fiyatla, sirasiyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa disinda 1
Temmuz 2015 tarihinde satin almustir. Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan pay oram %74,09°dan (GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan
hesaplamayla %77,07’den) % 77,96’ ya ¢cikmistir ve dolayli pay1 kalmamustir.
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Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 31 Arahk 2015 tarihinde, Alacaklarin Sermaye
Payina Doéniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlari

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, 31 Aralik 2015 tarihinde, GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. nin, 10 Nisan 2012 tarihli “Yeni Yapim Gemi insa Sozlesmesi”
(“Shipbuilding Agreement”) uyarinca, Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 27 Mart 2013
tarihli “Taraf Degisikligi Sozlesmesi” (“Novation Agreement”) ve “Ug¢ Tarafli Sozlesme” (“Tripartite
Agreement”) uyarinca, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne bor¢lanmasiyla olusan bu baglh ortakliklardan alacaklarin, Dodo Maritime Ltd.’den 5.243.569,50
ABD Dolar1 ve Cano Maritime Ltd.’den 4.243.569,50 ABD Dolar1 tutarindaki kisimlarinin, bu baglh
ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye artirimlarinda sermaye payina doniistiiriilmelerini, bu amagla s6z
konusu alacaklarin yapilacak artirimlarda sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim So6zlesmeleri”
(“Contribution Agreements”) imzalanmasini ve gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini;

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
islem sonucu devralarak birlestigi GSD Dig Ticaret A.S.’nin, her bir gemi i¢in sirasiyla, 5 Subat 2013 ve 19
Nisan 2013 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Sozlesmeleri” (“Shipbuilding Agreements”) uyarmca Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 8 Nisan 2014 ve 29 Temmuz 2014 tarihli “Taraf Degisikligi
Sézlesmeleri” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sozlesmeler” (“Tripartite Agreement”) uyarinca, Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in GSD Dis Ticaret A.S.’ne borglanmasiyla olugan bu bagh
ortakliklardan alacaklarin, Hako Maritime Ltd.’den 2.993.580 ABD Dolar1 ve Zeyno Maritime Ltd.’den
1.993.481,50 ABD Dolan tutarindaki kisimlarinin, bu bagh ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklar1 sermaye
artirimlarinda sermaye payima donistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artirimlarda
sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim Sézlesmeleri” (“Contribution Agreements”) imzalanmasini ve
gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini kararlastirmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu 4 denizcilik bagl ortakliginca,
yukarida belirtilen alacaklarin tutarmna esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payna doniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik
2015 tarihinde yapilan sermaye artirimlari sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD
Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000
ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’ndan 3.000.000 ABD Dolari’na ve Zeyno
Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolar1’na yiikselmistir.
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Grup’un Malta’da Kurulu Denizcilik Sirketlerinin, 29 Subat 2016 tarihinde, Alacaklarin Sermaye Payina
Déniistiiriilmeleri Yoluyla Sermaye Artirimlari

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu, 29 Subat 2016 tarihinde, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin, 10 Nisan 2012 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Sézlesmesi”
(“Shipbuilding Agreement”) uyarinca, Hyundai Mipo Dockyard Co., Ltd.’e yaptig1 ddemeleri, 27 Mart 2013
tarihli “Taraf Degisikligi Sozlesmesi” (“Novation Agreement”) ve “Uc¢ Tarafli Sozlesme” (“Tripartite
Agreement”) uyarinca, Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne bor¢lanmasiyla olusan bu baglh ortakliklardan alacaklarm, Dodo Maritime Ltd.’den 6.750.000
ABD Dolar1 ve Cano Maritime Ltd.’den 6.750.000 ABD Dolar tutarindaki kisimlarinin, bu bagl ortakliklarin
bu tutarlarda yapacaklari sermaye artirimlarinda sermaye payina donistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu
alacaklarm yapilacak artirimlarda sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim S6zlesmeleri” (“Contribution
Agreements”) imzalanmasini ve gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini;

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
islem sonucu devralarak birlestigi GSD Dig Ticaret A.S.’nin, her bir gemi i¢in sirasiyla, 5 Subat 2013 ve 19
Nisan 2013 tarihli “Yeni Yapim Gemi Insa Sozlesmeleri” (“Shipbuilding Agreements”) uyarmca Yangzhou
Dayang Shipbuilding Co., Ltd.’e yaptig1 6demeleri, 8 Nisan 2014 ve 29 Temmuz 2014 tarihli “Taraf Degisikligi
Sézlesmeleri” (“Novation Agreement”) ve “Ug Tarafli Sozlesmeler” (“Tripartite Agreement”) uyarinca, Hako
Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in GSD Dis Ticaret A.S.’ne bor¢lanmasiyla olusan bu bagh
ortakliklardan alacaklarin, Hako Maritime Ltd.’den 6.000.000 ABD Dolar1 ve Zeyno Maritime Ltd.’den
6.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kisimlarimin, bu bagli ortakliklarin bu tutarlarda yapacaklari sermaye
artinmlarinda sermaye payina doniistiiriilmelerini, bu amagla s6z konusu alacaklarin yapilacak artirimlarda
sermaye olarak konmasi i¢in “Sermaye Katilim Sézlesmeleri” (“Contribution Agreements”) imzalanmasini ve
gereken diger is ve islemlerin yerine getirilmesini kararlagtirmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu 4 denizcilik bagli ortakliginca,
yukarida belirtilen alacaklarin tutarmna esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye paymna doniistiriilmeleri yoluyla 29 Subat
2016 tarihinde yapilan sermaye artirimlart sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD
Dolarr’'ndan 12.000.000 ABD Dolari’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi 4.250.000 ABD Dolari’ndan
11.000.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolari’ndan 9.000.000 ABD
Dolari’na ve Zeyno Maritime Ltd.”in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’'ndan 8.000.000 ABD Dolari’na
yiikselmistir.
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1996 yilinda Tekstilbank tarafindan kurulan Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen tiim yetki belgelerine sahip bir aract kurumdur. Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S., pay
alim-satimina aracilik hizmetlerinin yani sira, kendisinin kurucu oldugu bir, Tekstil Bankas1 A.S.’nin kurucusu
oldugu dort fon olmak {izere toplam bes adet yatirim fonunun da yoneticiligini yapmaktadir.

Tekstil Bankast A.S. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S., 8 Aralik 2014 tarihinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri geregince; kurucusu olduklar sirasiyla 4 ve 1 adet yatirim
fonlarmin, kurulmasina karar verilen Tekstil Portfoy Yonetim A.S.’ye 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
devredilmesini ve saklama hizmetinin Takasbank A.S.’den alinmasmin planlandigim KAP’ta (Kamuyu
Aydmlatma Platformu) agiklamiglardir.

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. 31 Mart 2015 itibariyla 39,3 milyon TL aktif ve 29,8 milyon TL 6zvarlik
biiylikliigiine sahiptir. Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’nce, piyasa sartlar1 elverdigi 6lglide dengeli
biliylime politikas1 yiiriitilmekte ve diizenli egitimler ile personel bilgi, kalite ve 6zgiliveninin artirilmasina
calisilmakta; diizenli miisteri ziyaretleri ile miisteri sayis1 ve portfoy biiyilikliiglinlin artirilmasi, yeni iiriin ve
miigteri odakli bilylime stratejisi ile Sirket’in bilinirligi ve prestijinin artirilmast ve gelir kalemlerini
cesitlendirme politikasi ile artan rekabet ortaminda karin korunmasi hedeflenmektedir. Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin 2015 yil1 ilk ti¢ aylik islem hacmi BIST pay piyasasinda 9,8 milyar TL ve 2015 yili ilk ii¢
aylik ortalama yatirim fonu biytikligi 36,2 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 27 Mayis 2014 tarihinde toplanan Olaganiistii Genel Kurulu, sirket
sermayesinin 7 milyon TL i¢ kaynaklardan ve 8 milyon TL nakit olarak karsilanmak tizere, 15 milyon TL
artirilarak, 10 milyon TL’den 25 milyon TL’ye ¢ikarilmasini kararlagtirmigtir. S6z konusu sermaye artirimi, 26
Haziran 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15 Ekim 2014 tarihli
Yonetim Kurulu kararlariyla, GSD Holding A.S.’nin Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’de %0,001 oraninda
sahip oldugu 250 TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami 281,45 TL pesin bedelle ve GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’de %0,077
oraninda sahip oldugu 19.250 TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami 21.671,95 TL pesin
bedelle, Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ana ortagi ve GSD Holding A.S.’nin bu tarihteki bagl
ortakligi Tekstil Bankasi A.S.’ye satilmistir. Satig sonras1 Tekstil Bankas1 A.S.’nin Tekstil Yatirim Menkul
Degerler A.S.’deki sermaye pay1 %99.920°den %99.998’e ¢ikmustir.

Tekstil Bankas1 A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi
ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme
islemi dolayistyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi
nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding
A.S.’nin Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir.
Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman
paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankast A.S. ve Tekstil Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52den %76,30’a (31 Aralik 2014 itibariyla
%76,30a) diismiistiir.
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Tekstil Bankasi A.S. ve bagl ortakligi Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile
29 Nisan 2014 tarihinde %75,50 Tekstil Bankast A.S. pay1 i¢in satis sdzlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD
Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014 tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet
olarak simniflanmistir. GSD Holding A.S.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi A.S. paymin ICBC’ye
satilmasina iligkin iglem kapanisinin yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankas1 A.S. ile %100 sermaye
pay1 Tekstil Bankas1 A.S.’ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagh
ortaklig1 olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

Silopi Elektrik Uretim A.S.

GSD Holding A.S.’nin 01/06/2015 tarihli Yo6netim Kurulu Toplantisinda, denizcilik, enerji ve gayrimenkul
sektorlerindeki muhtemel ortaklik, istirak, yatirim ve isbirligi olanaklarinin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla,
Sirket Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’in gorevlendirilmesine karar verilmistir. Bu
gdrevlendirme kapsaminda, GSD Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiirii Akgiin Tiirer tarafindan
yiiriitiilen goriismeler sonucunda; Sirket’in 08/06/2015 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisinda,

a) GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S. nin enerji sektdriinde faaliyet gosteren Silopi Elektrik Uretim
A.S.’nde sahip oldugu hisselerden sermayenin %15’ine karsilik gelen kismin satin alinmasi,

b) Park Holding A.S. nin Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin 202.050.000 TL sermayesinde sahip oldugu hisselerden,
sermayenin %15’ine karsilik gelen 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu payin toplam alis bedelinin 125 milyon
Amerikan Dolar1 olarak belirlenmesi,

c¢) beyanlar ve garantiler ile kapanis dncesi taahhiitler gibi hiikiimler ve hisse alim ve satim ve hissedarlar s6zlesmesi
igin mutat olan diger hiikiimleri iceren ve Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ve Rekabet Kurulu izinleri ile
gecerlilik kazanacak bir hisse alim ve satim ve hissedarlar sézlesmesini GSD Holding A.S. adina miistereken
imzalamak iizere Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri Murat Atim ile Cezmi Oztiirk’iin yetkilendirilmeleri
kararlastirilmig olup, ayn1 giin itibartyla s6z konusu sdzlesme belirtilen yetkilendirme kapsaminda imzalanmis ve
imzalanan s6zlesme Sirket Yonetim Kurulu’nca onaylanmustir. S6z konusu hisse alim ve satim ve hissedarlar
s0zlesmesi kapsaminda gereken onayin Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nca verildigi 24/06/2015 tarihli yaziyla
bildirilmistir. Bu kapsamda Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasina ise gerek bulunmamakta oldugu
degerlendirilmistir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.S. nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama
yazili %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina
iliskin olarak 08/06/2015 tarihinde imzalanan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda iglem
kapanis1 29/06/2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1 pay alis bedeli Park Holding A.S.’ne
O0denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z konusu islem
Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gerceklesmistir.

Kayith sermaye sistemindeki Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin, anasézlesmesi uyarinca, kayith sermaye tavani
400.000.000 TL ve c¢ikarilmig sermayesi 202.050.000 TL olup, bu ¢ikarilmig sermaye 41.025.000 TL nominal
degerli (A) Grubu ve 161.025.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylardan olugmaktadir. Silopi Elektrik Uretim
A.S.’nin, anas6zlesmesi uyarinca, 8 liyeden olusan Y 6netim Kurulu’nun 4 tiyesi (A) Grubu pay sahipleri ve 4 iiyesi
(B) Grubu pay sahiplerinin ¢cogunlukla gosterdigi adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir.
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Silopi Elektrik Uretim A.S. (devami)

Silopi Elektrik Uretim A.S. nin faaliyet konusu elektrik iiretimi ve satis1 olup, GSD Holding A.S. agisindan diizenli
karpay: geliri elde etmeye ve faaliyetlerin ¢esitlendirilmesine yonelik enerji sektdriinde bir 6zkaynak pay: yatirimi
olmustur. GSD Holding A.S. ile Park Holding A.S. arasinda 08/06/2015 tarihinde imzalanan ve iglem kapanist
29/06/2015 tarihinde yapilan Hisse Alim ve Satim ve Hissedarlar S6zlesmesi kapsaminda; GSD Holding A.S. 1
yonetim kurulu iiyesi aday gosterme hakkina sahip olacaktir; Park Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim A.S.’nce
GSD Holding A.S.’ne her y1l 6denecek yillik bazli toplam karpay getirisinin, 2015 yil1 i¢in 29/06/2015 olan islem
kapanisindan yil sonuna kadar giin sayisinin 365 giine oraninda kist olarak hesaplanmak sartiyla, briit 3.750.000
ABD Dolari’ndan daha az olamayacagini ve daha az olursa aradaki fark1 GSD Holding A.S.’ne 6deyecegini ve
s6zlesmenin imzalandig1 08/06/2015 tarihinden itibaren 5 yil icerisinde, sermaye artirimi yoluyla, Silopi Elektrik
Uretim A.S. paylarmin en fazla %15’inin halka arz edilerek Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasin
saglayacagm taahhiit etmistir; GSD Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim A.S.’nde sahip oldugu paylarin tiimiinii
ya da bir kismini, istedigi herhangi bir zaman, Park Holding A.S.’ne, sdzlesmede belirlenenler arasindan her bir
taraf¢a segilecek birer bagimsiz denetim firmasina hesaplatilacak opsiyon fiyatlarinin aritmetik ortalamasi olan nihai
opsiyon fiyati iizerinden, bu fiyat her haliikarda 125 milyon Amerikan Dolar1 tutarindaki pay satis bedelinden diisiik
olmamak {izere, satma hakkina sahiptir; GSD Holding A.S., Silopi Elektrik Uretim A.S. nde sahip oldugu paylari,
Park Holding A.S.’nin yazili izniyle (GSD Holding A.S.’ni kontrol altinda tutan ve GSD Holding A.S. nin kontrolii
altindaki bagl kisiler icin izin gerekmeksizin) ve yeni alicinin bu sézlesmeye ayni sartlarla taraf olmasi kaydiyla,
Park Holding A.S. disindaki alicilara devredebilir, ancak halka arzla birlikte ve sonrasinda ya da halka arz
taahhiidiiniin sdzlesmede belirtilen siire icerisinde yerine getirilmemesi durumunda, paylarin devredilebilirligine
iliskin kasitlar kalkar.

GSD Holding A.S. yénetimi, GSD Holding A.S.’nin Silopi Elektrik Uretim A.S.’nde, “Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar” baslhikli Tiirkiye Muhasebe Standardi 28’de (TMS 28) “yatirim yapilan isletmenin
finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giicli” olarak tanimlanan “6nemli etki”’ye
sahip olmadigini ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ¢er¢evesinde 29 Haziran 2015 tarihinde Park Holding
A.S.’nden %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. pay1 satin alinmasini istirak sayilamayacak bir 6zkaynak pay1 edinimi
olarak olarak degerlendirmis ve s6z konusu paylari, Grup’un 30 Haziran 2015 tarihli konsolide TFRS finansal
durum tablosundan baglayarak, “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” kaleminde smiflamigtir. Bu smiflama
uyarinca, Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli konsolide TFRS mali tablolarinda, %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. pay1,
125 milyon Amerikan Dolar tutarindaki pay alis bedelinden diisiik olmamak {izere s6zlesmede belirtildigi sekilde
belirlenecek gercege uygun degerden satma hakki dikkate alinarak, pay alig bedeli olan 125 milyon USD {izerinden
kur degerlemesine tabi tutulmus ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hesaplanan 31.112 Bin TL olumlu kur fark: gelir
tablosunda gelir yazilmis ve sozlesmede belirtilen 3.750.000 ABD Dolar1 tutarindaki yillik en-diisiik karpay:
garantisi lizerinden 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 29 Haziran 2015 olan islem kapanisindan dénem sonuna kadar
giin sayis1 oraninda hesaplanan 5.556 Bin TL gelir reeskontu ise, 6zkaynaklarda birikimli olarak izlenen “Satilmaya
Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplarr” kaleminde siniflanarak
Diger Kapsamli Gelir’de degerleme geliri yazilmustir.
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M) FINANSAL DURUMUN VE FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI (devami)

Segment ve Istirak Bazinda Degerlendirme (devam)
Diger Istiraklerimiz

GSD Holding A.S.’nin 30 Eyliil 2015 itibarryla mali tablolara konsolide edilmeyen bagl ortakliklar1 ve vakfi,
bu tarih itibaryla kayda deger biiyiikliikte olmadiklar1 igin konsolidasyona dahil edilmeyen GSD Reklam ve
Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ve
GSD Egitim Vakfi’dir.

GSD Egitim Vakfi, {ilkemizde egitim kalitesi ylikseltilmeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi
goriisiinden yola ¢ikan GSD Holding A.S. kurucu pay sahiplerince 1996 yilinda kuruldu. GSD Egitim Vakfi,
bugiine kadar iki adet ilkogretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan ilki 1998
yilinda Istanbul Bahgelievler’de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarmin sarilmasina katkida bulunmak
amaciyla 2001 yilinda Yalova ili Ciftlikkoy ilgesinde hizmete agild1. Halen s6z konusu iki okula destek vermeyi
siirdiiren Vakfimiz, Rize’nin Cayeli belediyesi sinirlar1 icerisinde bulunan 20 derslikli Hasan Y1lmaz flkogretim
Okulu’na 14 derslik eklenmesi ve okulun giiniin ihtiyaglarina uygun hale getirilmesi ¢aligmalarini Subat 2009°da
tamamlad1. Ayrica, GSD Egitim Vakfi, Istanbul Kiiciikyali Giizide Y1lmaz ilkégretim Okulu’nun ihtiyaclarini
karsilamaktadir.

Istanbul Tuzla ilgesindeki 28 pafta 4649 parsel sayili Hazine’ye ait tersane alan1 iizerindeki irtifak hakkina iliskin
olarak 22 Ekim 2014 tarihinde Istanbul Anadolu 10.Icra Dairesi’nin diizenledigi ihaleye, GSD Holding A.S.’nin
bagli ortakligit GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. katilmis ve ihale kapsamindaki agik artirmada
ulasilan fiyat Sirket’ce hedeflenen seviyenin lizerine ¢giktigi asamada agik artirmadan gekilmistir.

GSD Holding A.S.’nin baglh ortakliklar1 GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid
A.S. ve GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.’nin tek pay sahipli anonim sirkete doniistiiriilmeleri
amaciyla, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Geligtirme A.S. nin sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam
4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,40 TL pesin bedelle, GSD Plan Proje Etiid A.S. nin sermayesinde diger
ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,28 TL pesin bedelle ve GSD Reklam
ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S.’nin sermayesinde diger ortaklarm sahip oldugu toplam 10.000 TL nominal
degerli paylar toplam 22.331,39 TL pesin bedelle, 26 Kasim 2014 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S.’nce satin
almmustir.

GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. nin herbirinin sermayesi, sirasiyla

29 Aralik 2014 ve 24 Aralik 2014 tarihlerinde tescillenen bedelli sermaye artirimlariyla, 50.000 TL’den 90.000
TL’ye ¢ikmustir.
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N) iSTIRAKLERIMiZDEKi PAYLARIMIZ VE FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI

Bagli ortakliklarimizin sermayeleri ve GSD Holding A.S’nin bunlardaki istirak oranlari agagidaki tabloda
verilmistir.

Odenmis Sermaye GSD Holding A.S’nin istirak Pay1
31.12.2015 Dogrudan | Dolayh Toplam
| Bagh Ortakliklar (10) (bin TL) | (bin USD) (%) (%) (%)
GSD Yatirim Bankasi A.S. 50.000 - 100,00 0,00 100,00
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.2:6).(4).6).68).9).(11).(12),(13) 52.181 - 77,958 0,000 77,958
GSD Faktoring A.S. (0:G:(11) 20.000 - 88,01 1,54 89,55
GSD Egitim Vakfi 10 - 100,00 0,00 100,00
GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S. @ 50 - 100,00 0,00 100,00
GSD Plan Proje Etiid A.S. -6 90 - 100,00 0,00 100,00
GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. ():(®) 90 - 100,00 0,00 100,00
Cano Maritime Limited @-(8).(9).(12).(13) - 4.250 - 77,958 77,958
Dodo Maritime Limited @:(6).09).(12).(13) - 5.250 - 77,958 77,958
Hako Maritime Limited @.(®).(9.(12).(13) - 3.000 - 77,958 77,958
Zeyno Maritime Limited @.(6).0).(12).(13) - 2.000 - 77,958 77,958

(1) Tekstil Faktoring A.S.’nin 8 Temmuz 2014 tarihinde toplanan Olaganiisti Genel Kurulu, sirket sermayesinin tamamiyla i¢ kaynaklardan
karsilanmak tizere bedelsiz 11,9 milyon TL artirilarak, 8,1 milyon TL’den 20 milyon TL’ye ¢ikarilmasini, sirket tinvaninin GSD Faktoring A.S.
olarak degistirilmesini ve degisen mevzuata uyum saglanmasi amaciyla sirket anasozlesmesinin degistirilmesini kararlastirmistir. S6z konusu
hususlar, 21 Temmuz 2014 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescillenmistir.

(2) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payryla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu bagli ortakliklar:
olan Dodo Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd. ve GSD Dis Ticaret A.$.’nin %100 sermaye paytyla 5.000 Avro sermayeyle Malta’da kurdugu
bagli ortakliklar1 olan Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd., 24 Temmuz 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararlartyla, sermaye para
birimlerinin Avro’dan UFRS uyarinca isleyis temelli para birimleri olan ABD Dolari(USD)’na doniistiiriilmesini kararlastirmislardir. Béylece, 24
Temmuz 2014 tarihi itibariyla, bu sirketlerin her birinin kurulus tarihlerindeki USD/Avro kurundan gergeklestirilen doniisiim sonucunda, Dodo
Maritime Ltd. ve Cano Maritime Ltd.’in her birinin sermayeleri 6.430,50 USD, Hako Maritime Ltd. ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayeleri sirasiyla
6.420 USD ve 6.518,50 USD olmustur.

(3) GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15 Ekim 2014 tarihli Yénetim Kurulu kararlariyla, GSD
Holding A.$.’nin Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’de %0,001 oraninda sahip oldugu 250 TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin
tamami 281,45 TL pesin bedelle ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’de
%0,077 oraninda sahip oldugu 19.250 TL nominal degerli (B) grubu nama yazili paylarin tamami 21.671,95 TL pesin bedelle, Tekstil Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin ana ortag1 ve GSD Holding A.$.’nin bagli ortaklig1 Tekstil Bankas1 A.S.’ye satilmistir. Satis sonras1 Tekstil Bankas1
A.$.’nin Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.’deki sermaye pay1 %99.920°den %99.998’e ¢ikmustir.

(4) Tekstil Bankast A.S.’nin sermayesinde %1 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile %0,036 pay sahibi olan
GSD Dis Ticaret A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline
tescillenen birlesme islemi ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmm 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda
kullaniimasi nedeniyle GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.$.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin Tekstil
Bankas1 A.S. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’ndeki dolayli pay orani degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alman paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla, Tekstil Bankas1 A.S. ve Tekstil
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam paylar1 %76,52’den %76,30’a (31 Aralik 2014 itibartyla %76,30°a)
diismiistiir.

(5) GSD Faktoring A.S.’nin sermayesinde %1,98 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile GSD Dis Ticaret
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi
ve bu birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarmin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullamilmasi nedeniyle GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin geri pay alimi sonucu, GSD Holding A.S.’nin GSD Faktoring A.S.’ndeki dolayli pay
orani degismistir. Béylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden
diisiilerek yapilan hesaplamayla, GSD Faktoring A.$.’nin sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,09’dan %89,54’e (31 Aralik 2014
itibartyla %89,53’¢) ¢ikmustir.
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(6)

™

®

©)

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. ile Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in herbirinin sermayesinde %100 pay sahibi olan GSD Dis Ticaret A.S. nin
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde 31 Arahk 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenen birlesme islemi ve bu
birlesme islemi dolayisiyla dogan ayrilma haklarinin 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanilmasi nedeniyle GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin geri pay alimi sonucu, GSD Dis Ticaret A.S. GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’ne devrolarak tasfiyesiz sona ermistir ve GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dolayh pay
oran1 degismistir. Boylece, GSD Holding A.S.’nin, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. nce geri alinan paylar sermayeden
diigiilerek yapilan hesaplamayla, Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolayli toplam pay:
%354,94’den %77,07ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,92 ye, konsolidasyona dahil kismi %76,91°¢e) ¢ikmistir ve Hako Maritime Limited ve Zeyno
Maritime Limited’in sermayelerindeki dogrudan ve dolaylt payr %100,00°den %77,07’ye (31 Aralik 2014 itibariyla % 76,92ye, konsolidasyona
dahil kism1 %76,91°¢) diigmiistiir.

GSD Holding A.S.’nin bagh ortakliklar1 GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S., GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Reklam ve Halkla
fliskiler Hizmetleri A.S.’nin tek pay sahipli anonim sirkete déniistiiriilmeleri amactyla, GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,40 TL pesin bedelle, GSD Plan Proje Etiid A.S.’nin
sermayesinde diger ortaklarin sahip oldugu toplam 4,00 TL nominal degerli paylar toplam 1,28 TL pesin bedelle ve GSD Reklam ve Halkla fliskiler
Hizmetleri A.$.’nin sermayesinde diger ortaklarm sahip oldugu toplam 10.000 TL nominal degerli paylar toplam 22.331,39 TL pesin bedelle, 26
Kasim 2014 tarihi itibariyla, GSD Holding A.S. nce satin alinmustir.

GSD Plan Proje Etiid A.S. ve GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S. nin herbirinin sermayesi, sirastyla 29 Aralik 2014 ve 24 Aralik 2014
tarihlerinde tescillenen bedelli sermaye artirimlariyla, 50.000 TL’den 90.000 TL’ye ¢ikmustir.

GSD Holding A.S.’nin % 100 oraninda sermaye payina sahip oldugu baglh ortakligi GSD Dis Ticaret A.S. nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding
A.S.’nin diger bir bagh ortakhig1 olan GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’nce bu nedenle yapilan sermaye artirimi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescillenmis olup, birlesme nedeniyle yapilan sermaye artirimi
ve bu birlesme islemi nedeniyle dogan ayrilma haklarmm 30 Aralik 2014 ile 13 Ocak 2015 tarihleri arasinda kullanimi sonucunda, GSD Holding
A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ndeki dogrudan pay: %54,938 den %74,093’e, GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla dogrudan pay1 %54,938’den %77,070’e (31 Aralik
2014 itibartyla %76,913’¢), dogrudan ve dolayli toplam pay1 ise %54,941°den %77,072’ye (31 Aralik 2014 itibartyla %76,916’ya) ¢ikmustir.

(10) Tekstil Bankast A.S. ve bagl ortakligi Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde %75,50

Tekstil Bankasi A.S. pay1 i¢in satig sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S.’nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30 Haziran 2014
tarihinden baglayarak durdurulan faaliyet olarak siniflanmistir. GSD Holding A.S. nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi A.S. payinin ICBC’ye
satilmasina iligkin iglem kapanisinin yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye pay:1 Tekstil Bankas1 A.S. ne ait
olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin baglt ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo konsolidasyonundan ¢ikmustir.

(11) GSD Holding A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin sahibi oldugu 2.015.845,00 TL nominal degerli sermayedeki orant

%3,863 olan (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. paylari, 1 TL nominal degerli pay bagma 1,38 TL fiyatla ve toplam
2.781.866,10 TL pesin bedelle, SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi (11-22.1) 19/6.maddesi uyarinca Borsa Istanbul Toptan Satiglar Pazar1’nda 30
Haziran 2015 tarihinde, 2 giin valorlii olarak, satin almistir. GSD Holding A.S., Sirket Yonetim Kurulu’nun 30 Haziran 2015 tarihinde aldig: karar
uyarinca, GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve GSD Faktoring A.S. nin sahibi oldugu, sirastyla 1.169,36
TL, 44,36 TL ve 44,36 TL nominal degerli (C) Grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S. paylarini, her biri 1 TL nominal degerli
pay basma 1,38 TL fiyatla, sirastyla toplam 1.613,72 TL, 61,22 TL ve 61,22 TL pesin bedelle, borsa diginda 1 Temmuz 2015 tarihinde satin almigtir.
Bu islemler sonucunda, GSD Holding A.S.’nin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. sermayesinde sahibi oldugu dogrudan pay
oran1 %74,09°dan (GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce geri alinan paylar sermayeden diisiilerek yapilan hesaplamayla
%77,07°den) %77,96’ya ¢ikmustir ve dolayli payr kalmamustir. GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin GSD Faktoring
A.$.’nin sermayesinde %1,98 paya sahip olmasi dolayisiyla, belirtilen islemler sonucunda, GSD Holding A.$.’nin GSD Faktoring A.$.’nin
sermayesindeki dolayli pay orani %0,01 artmis ve dogrudan ve dolayli toplam pay1 %89,54’ten %89,55’e ¢ikmustir.

(12) GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat San. ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat

San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagl ortakliklart olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 31 Aralik 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlari uyarinca, bu 4 bagli ortaklikga, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklardan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payina doniistiiriilmeleri yoluyla 31 Aralik 2015 tarihinde yapilan sermaye
artirmlar1 sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 6.430,50 ABD Dolari’ndan 5.250.000 ABD Dolar1’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
6.430,50 ABD Dolari’ndan 4.250.000 ABD Dolari’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 6.420 ABD Dolari’ndan 3.000.000 ABD Dolart’na ve
Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 6.518,50 ABD Dolari’ndan 2.000.000 ABD Dolart’na yiikselmistir.

(13) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 29 Subat 2016 tarihli Yénetim Kurulu Karar1 ve GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat

San. ve Tic. A.S.’nin Malta’da kurulu denizcilik bagli ortakliklar1 olan Dodo Maritime Ltd., Cano Maritime Ltd., Hako Maritime Ltd. ve Zeyno
Maritime Ltd.’in 29 Subat 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararlar1 uyarinca, bu 4 bagli ortaklikga, GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat San.
ve Tic. A.S. nin bu bagh ortakliklarmdan bir kisim alacaklarmin tutarma esit nominal degerli yeni paym GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’ne tahsisli olarak ¢ikarilarak, bu alacaklarin sermaye payma doniistiiriilmeleri yoluyla 29 Subat 2016 tarihinde yapilan sermaye
artirimlar1 sonucunda, Dodo Maritime Ltd.’in sermayesi 5.250.000 ABD Dolari’ndan 12.000.000 ABD Dolar1’na, Cano Maritime Ltd.’in sermayesi
4.250.000 ABD Dolari’ndan 11.000.000 ABD Dolar1’na, Hako Maritime Ltd.’in sermayesi 3.000.000 ABD Dolari’ndan 9.000.000 ABD Dolari’na
ve Zeyno Maritime Ltd.’in sermayesi 2.000.000 ABD Dolari’ndan 8.000.000 ABD Dolart’na yiikselmistir.
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Odenmis Sermaye GSD Holding A.S’nin lstirak Pay:

31.12.2015 . Dogrudan | Dolayh Toplam
Satilmaya Hazir Menkul Degerlerdeki Istirak Paylar (bin TL) | (bin USD) (%) (%) (%)
Silopi Elektrik Uretim A.S. @ 202.050 - 15,00 0,00 15,00
Borsa Istanbul A.S. 423.234 - - 0,04 0,04
1) GSD Holding A.§. tarafindan Park Holding A.S. nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik

Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iligkin olarak 8 Haziran 2015 tarihinde imzalanan Hisse
Alim ve Satim ve Hissedarlar Sozlesmesi kapsaminda islem kapanisi 29 Haziran 2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1
pay alis bedeli Park Holding A.S. ne 6denmis ve s6z konusu paylari temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu iglem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gerceklesmistir. GSD Holding A.S.’nce Park Holding
A.S.’nden 29 Haziran 2015 tarihinde satin alinan %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payi, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baglanmistir.

GSD Holding A.S’nin faaliyet alanlarin baglica konsolide bilango kalemleri igerisindeki paylari, asagida

tablolanmustir:

31.12.2015 (bin TL) Bankacilik | Denizcilik®® | Faktoring | Holding® | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman 256.742 114 | 255.366 -| (13.005)| 499.217
Aktifler 305.501 291.497 | 255.875| 649.611|(169.887)|1.332.597
Net Kar (Siird. ve Durd. Faal.) (2.842) (21.707) 3.185| 241.970 -| 220.606

Net Kar (Siirdiiriilen Faal.) 5.849 (21.707) 3.185| 37.078 3.728 28.133

Net Kar (Durdurulan Faal.) @ (8.691) 204.892 | (3.728) | 192.473
Yiikiimliiliikler 208.572 202.094 | 227.799| 32.611(169.887)| 501.189
Azinlik Paylart - 21.622 2.936 24,558
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 96.929 67.781| 25.140| 617.000 -| 806.850

@

®

4

®)

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilinda asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii
fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek
onemsizlestigi i¢in, yukaridaki tabloda ayr1 bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde siniflanmustir.

Tekstil Bankas1 A.S. ve bagl ortaklig1 Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin ICBC ile 29 Nisan 2014 tarihinde
%75,50 Tekstil Bankas1 A.S. pay1 i¢in sati§ sozlesmesi imzalamasi sonrasinda, GSD Holding A.S. nin konsolide TFRS mali tablolarinda 30
Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak smiflanmistir. GSD Holding A.$.’nin sahibi oldugu %75,50 Tekstil Bankasi
A.S. paymin ICBC’ye satilmasina iliskin islem kapanisinin yapildigi 22 Mayis 2015 tarihinde, Tekstil Bankasi A.S. ile %100 sermaye pay1
Tekstil Bankas1 A.$. ne ait olan Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.S.’nin bagl ortakligi olmaktan ve TFRS mali tablo
konsolidasyonundan ¢ikmustir.

GSD Holding A.S.’nin baglh ortakligt GSD Dis Ticaret A.S.’nin tasfiyesiz sona ererek, GSD Holding A.S. nin diger bir bagli ortaklig1 olan
GSD Denizcilik Gayrimenkul ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmesi islemi, 31 Aralik 2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

GSD Holding A.S. tarafindan Park Holding A.$.’nin sahip oldugu 30.307.500 TL nominal degerli B Grubu nama yazili %15 Silopi Elektrik
Uretim A.S. sermaye paymin 125 milyon Amerikan Dolar1 bedelle satin alinmasina iliskin olarak 08.06.2015 tarihinde imzalanan Hisse
Alim ve Satim ve Hissedarlar Sézlesmesi kapsaminda islem kapanis1 29.06.2015 tarihinde yapilmis olup, 125 milyon Amerikan Dolar1 pay
alis bedeli Park Holding A.S.’ne 6denmis ve soz konusu paylar1 temsil eden ciro edilmis nama yazili hisse senedi teslim alinarak ve s6z
konusu islem Silopi Elektrik Uretim A.S.’nin pay defterine islenerek, pay devri gerceklesmistir. GSD Holding A.S.’nce Park Holding
A.S.’nden 29 Haziran 2015 tarihinde satin alian %15 Silopi Elektrik Uretim A.S. sermaye payi, GSD Holding A.S.’nin TFRS mali
tablolarinda satilmaya hazir finansal varlik olarak izlenmeye baslanmustir.
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N) iSTIRAKLERIMiZDEKi PAYLARIMIZ VE FAALIYET ALANLARIMIZIN KARLILIGI (devami)

31.12.2014 (bin TL) Bankacihk | Denizcilik® | Faktoring | Holding | Elemeler | Konsolide
Kredi-plasman (Siird. ve Durd. Faal.) @ 2.874.487 333 191.708 -| (68.778) | 2.997.750
Aktifler 3.737.164 241.670 192.135 5.482 (66.614) | 4.109.837
Net Kar 6.596 (6.583) 2.195 1) (10) 2.197
Yiikiimliiliikler 3.035.245 170.650 163.566 1.789 (67.662) | 3.303.588
Azmlik Paylar 144.763 19.478 2.992 167.233
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 557.156 51.542 25.577 3.693 1.048 639.016

(1) GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2013 yilinda asil fiili faaliyet konusu denizcilik olup, azaltarak siirdiirdiigii
fiili faaliyet konusu olan finansal kiralamaya iliskin gelir ve giderleri ile finansal durum tablosundaki finansal kiralama varliklari, giderek
onemsizlestigi i¢in, yukaridaki tabloda ayri bir segmentte gosterilmemis ve Denizcilik Segmenti’nde siniflanmustir.

(2) Tekstil Bankast A.S. ve bagh ortakligi Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S., GSD Holding A.$.’nin konsolide finansal tablolarinda 30
Haziran 2014 tarihinden baslayarak durdurulan faaliyet olarak smiflanmistir.

GSD Holding A.S. Faaliyet Segmentlerinin Ozkaynak Karlihg
(UFRS’ ye gore hazirlanmis mali tablolardan)

Doénem Bankacilik | Denizcilik Leasing | Faktoring Dis Ticaret | Holding | Elemeler | Konsolide
31.12.2015 (%3) (%24) - %14 - %65 - %38
31.12.2014 %1 (%12) - %8 - %0 %0 %0
31.12.2013 %7 (%6) - %18 - (%80) - %6
31.12.2012 %5 - %3 %35 %11| (%100) - %6
31.12.2011 %5 - %3 %15 %23 %100 - %5

O) ORTAKLIK PAYLARIMIZ

Genel Ac¢iklama

11 Kasim 1999 tarihinden baglayarak BIST te islem goren, ¢esitli donemlerde BIST-30 ve BIST-50 endekslerine
katilip, 1 Nisan 2011 tarihinden 30 Haziran 2014 tarihine kadar BIST-100, 1 Temmuz 2014 tarihinden 30 Eyliil
2015 tarihine kadar BIST-50, 1 EKkim 2015 tarihinden bugiine kadar BIST-100 endeksinde yer alan GSD Holding

A.S. paylarinin 2014 ve 2015 yillar1 kapanis fiyatlari, sirastyla, 1,45 TL ve 1,04 TL olarak ger¢eklesti.

GSD Holding A.S. ve ayrica Tekstil Bankas1 A.S. ile GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S. paylarinin 2012 yili bagindan bu yana (Tekstil Bankasi A.S. i¢in, GSD Holding A.S.’nce %75,50 Tekstil
Bankast A.S. paymnin ICBC’ye satilmasi dolayisiyla konsolidasyondan ¢iktig1 22 Mayis 2015 tarihine kadar)
BIST kapanis fiyatlarindan elde edilen fiyat grafigi asagida verilmistir.
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P) ANASOZLESME DEGISIKLIiGi

GSD Holding A.S. Yo6netim Kurulu, 12 Subat 2014 tarihinde, 2013 yilinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na
uyum amaciyla yapilan anasdzlesme degisiklikleri sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve artik paylarda tam
kaydilesmenin saglanmasindan dolayi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 485.maddesine uygun olarak, GSD
Holding A.S.’nin nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarmin hamiline yazili tiire doniigtiiriilmesi amaciyla,
Sirket Ana S6zlesmesi’nin 7., 8. ve 9. maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik
ve Ticaret Bakanligi’'ndan gerekli izinlerin alinmasimi ve diger biitiin iglemlerin tamamlanmasini
kararlastirmistir. SPK’ca 20 Mart 2014 tarihli yaziyla uygun goriis ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 28 Mart
2014 tarihli yaziyla izin verilmis olan s6z konusu anasozlesme degisiklikleri, Sirket’in 3 Haziran 2014 tarihli
2013 Yihi Olagan Genel Kurulu’nca onaylanarak, 12 Haziran 2014 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne
tescillenmistir.

GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, 25 Mart 2015 tarihinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
371/7.maddesinde 6552 sayili yasayla yapilan degisikliZe uyum saglanmasi amaciyla, Sirket Ana
So6zlesmesi’nin 13. ve 15.maddelerinin degistirilmesini, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’ndan gerekli izinlerin alinmasini ve diger biitiin iglemlerin tamamlanmasini kararlagtirmistir. SPK’ca
30 Nisan 2015 tarihli yaziyla uygun goriis verilen ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 7 Mayis 2015 tarihli
yaziyla izin verilen s6z konusu anasozlesme degisiklikleri, GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde
toplanan 2014 Y1l Olagan Genel Kurulu Kurulu’nca onaylanmis ve 4 Agustos 2015 tarihinde ticaret siciline
tescillenmistir.

R) 6102 SAYILI TURK TICARET KANUNU 199.MADDESi UYARINCA HAZIRLANAN HAKIiM
SIRKET BAGLILIK RAPORU SONUCU

2015 yilinda, GSD Grubu sirketleri kapsaminda, hakim sirketin bagh sirketlerle, bagl sirketlerin birbirleriyle,
hakim ve bagl sirketlerin pay sahipleri ve bunlarin yakinlariyla iligkileri, yaptiklar islemler ve bunlarin sonug
ve etkileri incelenmis olup, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Sirketler Toplulugu™na iliskin hiikiimleri
cergevesinde hakimiyetin hukuka aykiri kullanilmasi sonucunu dogurabilecek bir hukuki islem, dnlem alma veya
onlemden kaginmaya rastlanmamustir.

S) YONETIM KURULU’NUN 2016 YILI VE iZLEYEN YILLARA iLiSKiN KAR DAGITIM
POLITIiKASI ONERISi

Sirketimiz Y&netim Kurulu, 10 Mart 2016 tarihinde, Kurumsal Y netim ilkeleri kapsaminda, 2016 ve izleyen yillara
iliskin kar dagitim politikasinin “igtirak ve bagli ortakliklarimizin biiyiime planlari, yatirim faaliyetleri ve mevcut
finansman yapilar1 gbz niine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biiyiimenin finansmani i¢in, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun bedelsiz sermaye artirimlarina iliskin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi olciide,
Karlarin, olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan kargilanacak ya da dogrudan karpaymdan
karsilanacak bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirketimiz’in likidite durumu dikkate aliarak, s6z konusu
politikanin her yil tekrar degerlendirilmesinin Sirketimiz’in 2015 yili Olagan Genel Kurulu’na onerilmesini
kararlagtirmustr.

T) MALi TABLOLAR ve YONETIM KURULU’NUN 2015 YILI KAR DAGITIM ONERISi

Sirketimiz Y 6netim Kurulu, Sirketimiz’in 2015 yili Olagan Genel Kurulu’na kar dagitim dnerisini, rapor tarihi olan
10 Mart 2016 tarihi itibartyla, heniiz almamustir.
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T) MALi TABLOLAR ve YONETIM KURULU’NUN 2015 YILI KAR DAGITIM ONERISi (devami)

(GSD Holding A.S.’nin 25 Haziran 2015 tarihinde yapilan 2014 yil1 ile ilgili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda;
Sirket’in yasal kayitlarinda yer alan 5.750.309,82 TL 2014 yili net karindan 287.515,49 TL 1. tertip yasal yedek
akce ayrilarak, geri kalan 5.462.794,33 TL tutarindaki kismin ve 2.197 Bin TL 2014 yili konsolide TFRS net
karindan 288 Bin TL 1. tertip yasal yedek akge ayrilarak, geri kalan 1.909 Bin TL tutarindaki kismin olagantistii
yedek akgelere ayrilmasi; 60.000.000,00 TL tutarinda nakit karpaymin, Sirket’in konsolide TFRS mali tablolarinda
tamaminin Gegmis Y1l Karlari’ndan ve Sirket’in yasal kayitlarinda 3.185.634,05 TL kadarmin 2003 yili olaganiistii
yedeklerinden, 21.482.435,65 TL kadarmin 2005 yilt olaganiistii yedeklerinden, 842.184,99 TL kadarinin 2006 yili
olaganiistii yedeklerinden, 10.065.962,07 TL kadarinin 2007 yil1 olaganiistii yedeklerinden ve 24.423.783,24 TL
kadarimin 2008 yil1 olaganiistii yedeklerinden karsilanmak iizere GSD Holding A.S. pay sahiplerine dagitilmasi,
6.000.000,00 TL tutarinda nakit karpayinin, Sirket’in konsolide TFRS mali tablolarinda tamaminin TFRS kurallar
uyarinca donem karinda giderlestirilmek ve Sirket’in yasal kayitlarinda 318.563,40 TL kadarinin 2003 yili
olaganiistii yedeklerinden, 2.148.243,57 TL kadarinin 2005 yili olaganiistii yedeklerinden, 84.218,50 TL kadarmin
2006 y1l1 olaganiistii yedeklerinden, 1.006.596,21 TL kadarinin 2007 y1l1 olaganiistii yedeklerinden ve 2.442.378,32
TL kadarmin 2008 yil1 olaganiistii yedeklerinden karsilanmak iizere, GSD Holding A.S. Y6netim Kurulu Uyeleri’ne
dagitilmasi, Yonetim Kurulu Uyeleri’ne dagitilacak olan kar paymnimn dagitim seklinin Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenmesi, dagitim tarihinin, en ge¢ 31 Temmuz 2015 tarihi olmak {izere, belirlenmesi konusunda, Sirket Y 6netim
Kurulu’nun yetkilendirilmesi kararlagtirilmistir. GSD Holding A.S. Yonetim Kurulu, nakit kar payr 6deme tarihini
29 Temmuz 2015 olarak kararlagtirmistir ve boylece nakit kar pay1r 6demeleri halka kapali paylar i¢in 29 Temmuz
2015 tarihinde, halka agik paylar i¢in 31 Temmuz 2015 tarihinde yapilmistir.)
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BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Kurulusundan beri ¢ok ortakli bir sirket olmasi nedeniyle GSD pay sahipleriyle, yatirimcilarla ve menfaat
gruplariyla olan iligkilerini esitlik, diiriistliik ve seffaflik {izerine kurdu. Pay sahiplerine, yatirimcilara, diger menfaat
gruplarmna esit mesafede olmak, pay sahiplerimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tiim islerde hesap verilebilir
bir yap1 kurmak ana 6nceligimiz oldu. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’nin yaymladigi Kurumsal Yonetim ilkeleri
kapsaminda yapilmasi gereken galigmalara da temel teskil etti.

Sirketimiz’ce 2015 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nden uygulanmasi zorunlu
olanlarin tamami uygulanmis olup, uygulanmasi zorunlu olmayanlarin ise asagida agiklananlar disindakileri
Sirketimiz’ce uygulanmistir.

“Genel kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya acik olarak yapilabilir ve
bu hususta Esas Sézlesmeye hiikiim konulabilir.” seklindeki 1.3.11. numarali Kurumsal Yonetim Ilkesi, gerek
gorlismeler gerekse oylamalar sirasinda pay sahipleriyle pay sahibi olmayanlarin karistirilabilecegi ve telafisi
miimkiin olmayan sonuglara yol agabilecegi gerekcesiyle uygulanmamaktadir.

“Azlik haklari, Esas Sozlesme ile sermayenin yirmide birinden daha diisiik bir orana sahip olanlara da taninabilir.
Azlik haklarmin kapsami Esas S6zlesmede diizenlenerek genisletilebilir.” seklindeki 1.5.2. numarali Kurumsal
Y&netim Ilkesi, Genel Kurul’un is yiikiinii katlanilmayacak derecede artirabilecedi ve gegici olarak pay edinilerek
veya bagka sekillerde kétiiye kullanilabilecegi gerekgesiyle uygulanmamaktadir.

“Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi gereken, 6zel durum ve dipnotlar hari¢ finansal tablo
bildirimleri, Tiirk¢e nin yan1 sira es-anli olarak Ingilizce de KAP’ta agiklanir.” seklindeki 2.1.3. numarali Kurumsal
Yénetim lkesi, Sirketimiz’ce uygulanmamakla birlikte, bu konudaki yatirrmci talebinin artma durumuna baglh
olarak degerlendirilecektir. Sirketimiz’in finansal tablolari, KAP’ta kamuya agiklandiktan sonra, Sirketimiz’in
internet sitesinde Tiirkge’ye ek olarak Ingilizce de yayinlanmaktadir. Sirketimiz Yatirimer ligkileri Bolimii, GSD
Grubu sirketlerine iliskin 6nemli gelismeleri, Ingilizce internet sitesinin “Investor Relations” kisminda “News From
Group Companies” baslig altinda, Tiirkge 6zel durum agiklamalar ile eg-anli olmasa da, olabildigince giincel olarak
yaymlamaktadir.

“Sirket, dernek kurma o6zgiirliigii ve toplu is sdzlesmesi hakkinin etkin bir bigimde tanimnmasimi destekler.”
seklindeki 3.3.8. numarali Kurumsal Yonetim Ilkesi’ni uygulamayi, Sirketimiz, faaliyet gosterilen sektdrlerde
bunun yaygin bir uygulama haline gelmesi durumunda degerlendirecektir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Bagkanit Mehmet Turgut Yilmaz’in, Sirketimiz’i en genis sekilde temsil ve ilzama
miinferit imzasiyla yetkili murahhas yonetim kurulu tiyesi olmasi, “Sirkette hi¢ kimse tek basina sinirsiz karar verme
yetkisi ile donatilmamalidir.” seklindeki 4.2.5. numarali Kurumsal Yénetim ilkesi’nden ayrilsa da, bu yetki,
uygulamada, olaganiistii durumlarda ve bu durumlarin gerektirdigi sartlar nedeniyle ¢ok ender olarak
kullanilmaktadir.

“Yonetim kurulu iiyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile sirkette sebep olacaklar zarar, sirket sermayesinin
%25’1ini asan bir bedelle sigorta edilir ve bu husus KAP’ta agiklanir.” seklindeki 4.2.8. numarali Kurumsal Y 6netim
ilkesi, Sirketimiz’ce yiiksek maliyeti ve Tiirkiye’de yaygin bir uygulama olmamasi nedeniyle uygulanmamaktadir.
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“Yonetim kurulu igerisindeki bagimsiz iiye sayisi toplam iiye sayisinin {igte birinden az olamaz. Bagimsiz iiye
sayisinin hesaplanmasinda kiisuratlar izleyen tam say1 olarak dikkate alinir. Her durumda, bagimsiz iiye sayisi
ikiden az olamaz.” seklindeki 4.3.4. numarali Kurumsal Y 6netim ilkesi uyarinca, toplam yonetim kurulu iiye sayist
9 olan Sirketimiz’in 3 bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmasi gerekirken, SPK’nin Kurumsal Yonetim Tebligi’nin
(11-17.1) 6.maddesi kapsaminda Ugiincii Gruptaki ortakliklar igin éngériilen istisnadan dolay1, 2 bagimsiz yonetim
kurulu iiyesi bulunmaktadir.

“Sirket, yonetim kurulunda kadin iiye orani ig¢in % 25’ten az olmamak kaydiyla bir hedef oran ve hedef zaman
belirler ve bu hedeflere ulasmak i¢in politika olusturur. Yonetim kurulu bu hedeflere ulasma hususunda saglanan
ilerlemeyi yillik olarak degerlendirir.” seklindeki 4.3.9. numarali Kurumsal Yo6netim ilkesi uyarinca Sirketimiz’in
yonetim kurulunda kadin {iye orami i¢in hedef oran ve hedef zaman belirlememis olmasinin nedeni, bu tiir bir
belirlemenin baglayiciligindan dolayi en uygun yonetim kurulu adayini belirlemede kisitlayici olacagidir.

4.4.1. numarali Kurumsal Yonetim ilkesi’nde istenen elektronik ortamda yonetim kurulu toplantisi yapilmasi
imkani, Sirketimiz’ce saglanmamaktadir. Bunun nedeni, Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinin tamaminin
Istanbul’da yerlesik olmas1 ve fiziki toplantilara katilamama durumunun ¢ok seyrek olarak ortaya ¢ikmasidr.

4.4.7. numarali Kurumsal Yonetim ilkesi uyarinca “yOnetim kurulu iyesinin sirket disinda baska gorev veya
gorevler almasinin belli kurallara baglanmasi veya smirlandirilmasi ve sirket diginda aldigi gorevlerin ve
gerekeesinin grup i¢i ve grup dist ayrimi yapilmak suretiyle genel kurul toplantisinda agiklanmasi” kurali,
Sirketimiz’in “Y®&netim Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge’sinde, “Bu kapsamda,
Kurumsal Yo6netim Komitesi, bu hiikkme (yonetim kurulu {iyesinin Sirket disinda aldigi gérevlerin, Sirket isleri i¢in
yeterli zaman ayirmasini 6nlememesi, ¢ikar ¢atigsmasina yol agmamasi ve Sirket’teki gérevini aksatmamasi) uyum
durumunu toplantilara katilim, gorevlerin yerine getirilmesi, ¢ikar ¢atismasi ve diger agilardan izler ve varsa
aykiriliklar1 Yonetim Kurulu’na bildirir. Ynetim Kurulu Uyesi’nin Sirket disinda aldig1 goérevler ve gerekgesi, grup
i¢i ve grup dis1 ayrimi yapilmak suretiyle yillik faaliyet raporunda agiklanir.” seklinde diizenlenmistir. Boylece,
Sirketimiz’ce, yonetim kurulu {iyesinin sirket disinda baska gorev veya gorevler almasi, belli kurallara baglanmak
veya sinirlandirilmak yerine, is yasaminin esnekligini daraltmamak amaciyla bir komitece izlenerek yaratacagi
olumsuz durumlarin yonetim kuruluna bildirilmesi seklinde diizenlenmistir; ayrica, Sirketimiz’ce, yonetim kurulu
iiyesinin sirket diginda aldig1 gorevlerin agiklanmasi, genel kurul toplantisi yerine yillik faaliyet raporunda olacak
sekilde diizenlenmistir, bunda da genel kurul toplantisinin is yilikiinii artirtp katilimcilart sikmama istegi etkili
olmustur.

“Yonetim kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen ticretler ile saglanan diger tiim
menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya acgiklanir. Kisi bazinda agiklama yapilmasi esastir.” seklindeki
4.6.5 numarali Kurumsal Yonetim ilkesi uyarinca istenen agiklama, Sirketimiz’ce Faaliyet Raporu’nun
“Organizasyon Semasi, Kurul ve Komiteler” baglikli kisminda yonetim kurulu ve iist diizey yonetici bazinda
verilmekte olup; kisi bazinda agiklamanin, kisisel veri gizliligi kapsaminda, gereken durumlarda ve gereken
mercilere yapilmasi benimsenmistir.

Pay sahiplerimizi ve diger yatirnmcilarimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi bilgilendirmek ve aydinlatabilmek
amaciyla Tiirkge ve Ingilizce olarak hizmet vermekte olan internet sitemizdeki (ticaret siciline tescilli olan
www.gsdholding.com.tr ve ayrica www.gsd.com.tr ile www.gsdholding.com) Yatirimer Iliskileri kismni ve
Sirketimiz Faaliyet Raporu’ndaki bilgilendirmeleri siirekli gelistirmekteyiz.
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Sirketimiz Esas Sozlesmesi’nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yo6netim Ilkeleri’ne uyum saglanmasi amagh Esas Sozlesme degisiklikleri Sirketimiz’in
30 Mayis 2013 tarihinde toplanan 2012 yilna iliskin Olagan Genel Kurulu’nca onaylanmistir.

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, www.gsdholding.com.tr alan adli Sirketimiz internet sitesi, belirli bir
boliimii  Sirketimiz’ce kanunen yapilmasi gereken ilanlarin yayimlanmasina ozgiilenmek ve bilgi toplumu
hizmetlerine ayrilmak {izere, 27 Eyliil 2013 tarihinde ticaret siciline tescillenmis ve ilan1 3 Ekim 2013 tarihli Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmistir ve Sirketimiz bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek igin,
1 Ekim 2013 tarihi itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu e-SIRKET Platformu iizerinden verilen “Merkezi Veri Tabani
Hizmet Saglayicilig1” hizmetini almaya baglamstir.
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BOLUM II - PAY SAHIPLERI

2.1. Yatirnma iliskileri Boliimii

GSD Holding A.S. yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iligkilerin
yiiriitiilmesi amaciyla GSD Holding A.S. Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagli olarak hizmet vermekte olan
Sirketimiz Yatirimer iliskileri Boliimii’niin gorevleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 3 Ocak 2014 tarihli Resmi
Gazete’de yayinlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla, Sirketimiz Y onetim
Kurulu’nca 12 Subat 2014 tarihinde alinan kararla, belirtilen tebligde yer alan kurumsal yonetim ilkelerinde verilen
izin uyarinca Sirketimiz Mali Isler Béliimii'nce Sirketimiz Genel Miidiirii Akgiin Tiirer’e dogrudan bagh olarak
yerine getirilmekte ve bu kapsamda Sirketimiz Mali Isler Miidiirii Giiray Ozer, Sirketimiz Yatirimer iliskileri
Boliimil Yo6neticisi olarak gérev yapmaktadir.

Sirketimiz Yatirime Iliskileri Boliimii, yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmakta, ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili
yazili bilgi taleplerini yanitlamakta, genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmasi gereken dokiimanlar1 hazirlamakta ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas s6zlesmeye ve diger
ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamakta ve kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile
ilgili her tiirlii husus da dahil olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ytlikiimliiliiklerin yerine
getirilmesini gdzetmekte ve izlemektedir.

Sirketimiz Yatirimer iliskileri Boliimii tarafindan 2015 yilinda yiiriitiilen faaliyetlere iliskin hazirlanan “Yatirime1
Miskileri Boliimii Faaliyet Raporlar1” 25 Aralik 2015 ve 11 Ocak 2016 tarihlerinde Sirketimiz Yénetim Kurulu’na
sunulmustur.

Yetkili Unvam Telefon ‘ E-posta Lisanslar
Giiray Ozer Mali Tsler Miidiirii / 216 - 587 90 00 bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
Kur. Yén. Kom. Uyesi / Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

Yat. ilis. Bél. Yoneticisi

Tugba Arslan Mali Tsler Yonetmeni / 216 - 587 90 00 bilgi@gsdholding.com.tr | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

Yat. ilis. Bol. Uyesi Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

Sirketimiz Yénetim Kurulu'nca 02.07.2015 tarihinde iiyeleri yeniden belirlenen Sirketimiz Yatirime: iligkileri Boliimii'niin iiyeleri arasindan
Sirketimiz Mali Isler Yonetmeni Namik Erten isten ayrilma dolayisiyla 24.07.2015 tarihi itibariyla ¢ikmis olup, gérevleri Sirketimiz Mali Isler
Béliimii'nce Sirketimiz Genel Miidiirii'ne dogrudan bagh olarak yerine getirilen Sirketimiz Yatirimei iliskileri Boliimii'niin yoneticiligini Sirketimiz

Mali isler Miidiirii Giiray Ozer ve iiyeligini Sirketimiz Mali Isler Yonetmeni Tugba Arslan siirdiirmektedir.

Yatirimer {liskileri Boliimii, pay sahiplerini ilgilendiren konularda Kamuyu Aydilatma Platformu (KAP), MKK e-
YONET Portali, Sirketimiz’in internet sitesinde duyurular yapmakta, gerekli yazigmalar hazirlamaktadir. Ayrica
web sitemizde Yatirime {liskileri Boliimii’niin hazirlanmasi ve giincellenmesi, pay sahipleri ya da yatirimeilardan
gelen sorularin yanitlanmasi, kurumsal yatirimcilarla toplantilar yapilmasi da s6z konusu boliim tarafindan yerine
getirilmektedir. Yatirimer iliskileri Boliimii, Sirketimiz pay sahiplerine ait kayitlar1 giivenli bir sekilde tutmakta ve
periyodik olarak giincellemektedir.
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2015 yili igerisinde Yatirimei fliskileri Béliimii’ne telefon, e-posta ve fax ile 244 adet bagvuru yapildi ve bunlarin
234 adedi yanitlandi. Bu bagvurularin igerigini, biiyiikk ¢ogunlugu istirak satisinda ve diger konulardaki gelismeler
olmak tizere, hisse fiyat performansi, kar dagitim, istirak satis gelirinin yatirilacag: sektorler, pay geri alim satim
islemleri, olagan genel kurul bilgilendirme, pay geri alim programi, ¢agri siireci ve fiyati, istirak satig bedeli, istirak
satig kari, istirak pay alisi, istirak hakkinda bilgi, istirak satis1 bedelinin doviz kuruna karsi korunmasi, ortaklik
yapisi, bedelsiz sermaye artirimi, birlikte hareket eden paylar, istirak satis1 nedeniyle yapilacak ¢agri, mali tablo
yayinlama zamani, mali veri istemi, net aktif deger hesaplama verisi, olagan genel kurul toplant1 zamani, tanitim e-
postasi, akademik c¢alismada kullanim amagli bilgi talebi, faaliyetler hakkinda genel bilgilenme istemi, faaliyetlere
iliskin 6neri, pay geri alim programi agitklanmasi dnerisi, goriisme istemi, grup sirketi sorusu, kayith sermaye tavani,
internet sitesi, istirak alig bedeli, istirak ¢agri fiyati, igtirak pay1 alimi, siirdiiriilebilirlik, sirket degerlemesi amaglt
bilgilenme istemi, telefon istemi, toplanti daveti, toplant: talebi, yatirimci toplantisi diizenleme Onerisi, yeni
yatirimlarla ilgili gelismeler olusturdu.

2.2. Pay Sahipleri’nin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tasimayan tiim soru ve bilgi talepleri, Yatirimei iliskileri
Boliimii tarafindan, esitlik ilkesi gozetilerek telefon, e-posta ve mektupla yanitlanmaktadir. Yatirimeilarimiz SPK
mevzuati geregi, kamuya agiklanmig bilgiler gercevesinde bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimiz
hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz oncelikle internet sitemize yonlendirilmektedir. Sirketimiz’in internet
sitesinde (www.gsd.com.tr, www.gsdholding.com ve www.gsdholding.com.tr); genel kurul, sermaye artirimi ve kar
dagitimi gibi konularda pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyebilecek nitelikteki her tiirlii bilgi ve agiklamaya
ve 0rnegin KAP’a gonderilen 6zel durum agiklamalari, finansal raporlar, faaliyet raporlari, sermaye artirimlarina
iliskin izahnameler, ihrag belgeleri ve tasarruf sahiplerine satis duyurulari, genel kurul toplantilarinin giindemleri,
katilanlar cetvelleri ve toplanti tutanaklari, vekaleten oy kullanma formu, kar dagitim politikasi, olagan genel kurul
oncesi yonetim kurulunun genel kurula kar dagitim onerisi ve bu konulardaki diger duyurulara yer verilmektedir.
Bu kapsamda, en az son 5 yillik bilgilere internet sitesinde yer verilmektedir.

Sirketimiz Esas S6zlesmesi’nde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemis olup, 2015 yili
icerisinde bu yonde bir talep gelmemistir. 2012 yilma iligkin Sirketimiz Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan
Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan bazi hiikiimleri de igeren 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na uyum amagh
esas sozlesme degisiklikleri sonucu 6zel denetci atanmasmin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na tabi oldugu
Sirketimiz Esas Sozlesmesi’nde yer almaktadir.

2.3. Genel Kurul Toplantilar

Sirketimiz’in 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi, Aydinevler Mahallesi Kaptan Rifat Sokak No:3 34854
Kiigiikyal1 Maltepe Istanbul adresinde 25 Haziran 2015 tarihinde Persembe giinii saat 14:30’da pay sahiplerinin
katilimiyla yapilmugtir. Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda asgari %25,00 nisaba karsilik %44,50 toplant1 nisab1
saglanmistir. Toplantilar sadece pay sahiplerinin katilimina agik olarak yapilmis olup, pay sahipleri disindaki
menfaat sahipleri ile medya toplantilara katilmamistir. Toplantiya ait davet, kanun ve esas s6zlesmede ongoriildiigii
gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 03/06/2015 tarih ve 8833 sayili
niishasinda ilan edilmek suretiyle ve ayrica Onceden pay tevdi ederek adresini bildiren hamiline yazili pay
sahiplerine taahhiitlii mektupla, bagimsiz denetim sirketine e-posta ve telefon yoluyla, toplanti giin ve glindeminin
bildirilmesi suretiyle, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere en az ii¢ hafta 6nce yapilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati
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cercevesinde, genel kurul Oncesi faaliyet raporu, mali tablolar, kar dagitim Onerisi, genel kurul giindemi,
vekaletname formu ve genel kurula iligkin diger belgeler ve genel kurul sonrasi genel kurul tutanagi, katilanlar
listesi, kar dagitim tablosu ve genel kurul kararlarina iliskin 6zel durum agiklamasi “Kamuyu Aydinlatma
Platformu” (www.kap.gov.tr), Merkezi Kayit Kurulusu’nun “e-YONET:Kurumsal Yonetim ve Yatirimer iliskileri
Portali”nda ve Sirket internet sitesinde pay sahiplerinin bilgilerine sunulmaktadir.

Sirketimiz’in kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, ilan ve toplant: giinleri
hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
437.maddesi ¢ercevesinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile Sirketimiz’in ilgili
mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira,

a) Agiklamanin yapilacagi tarih itibariyla GSD Grubu’nun ortaklik yapisini yansitan toplam pay sayisi ve oy hakka,
Sirketimiz sermayesinde bulunan imtiyazli pay grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin
niteligi hakkinda bilgi.

b) GSD Grubu’nun ge¢mis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap donemlerinde planladigi ortaklik
faaliyetlerini onemli Olciide etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin
gerekeeleri hakkinda bilgi.

¢) Genel kurul toplanti giindeminde ydnetim kurulu iyelerinin azli, degistirilmesi veya se¢imi varsa; azil ve
degistirme gerekceleri, yonetim kurulu tiyeligi adayligi ortakliga iletilen kisilerin 6zge¢misleri, son on yil
igerisinde yiiriittiigli gérevler ve ayrilma nedenleri, ortaklik ve ortakligin iligkili taraflari ile iligkisinin niteligi ve
onemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi seg¢ilmesi
durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi.

¢) Sirketimiz pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirimer Iliskileri Boliimii’ne yazili olarak
iletmis olduklar talepleri, yonetim kurulunun ortaklarin giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul
gdérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri. (Sirketimiz’in 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi igin Yatirimet
Miskileri Boliimii’ne yazili olarak iletmis olduklari herhangi bir talepleri bulunmamaktadir.)

d) Gilindemde esas s6zlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile birlikte, esas s6zlesme
degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri,

yatirimcilara ayrica duyurulmaktadir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, toplant1 bagkanligini
olusturmak {izere oy toplama memuru ile tutanak yazmanini kendisi segecek olan toplant1 bagkaninin se¢imi, 2014
yili kar dagitimu ile diger kaynaklardan karpayr dagitimi, yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi ve gorev siiresinin
belirlenmesi, yonetim kurulu {iyelerinin iicretlerinin belirlenmesi, 2015 yili bagimsiz denetim sirketinin se¢imi,
Sirketimiz’ce bir hesap doneminde yapilabilecek bagis smirinin belirlenmesi, 2015 ve izleyen yillara iligkin kar
dagitim politikasi, Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin {icretlendirilmesi politikas1 ve 5 adet
okunmus sayilmay1 kapsayan toplam 17 adet 6nerge, pay sahipleri ve Yo6netim Kurulu’nca verilmis ve 6nergelerin
hepsi kabul edilmistir; tevdi eden temsilcilerinin, temsil edecekleri kisilerin paylar: ile ilgili sirkete yaptiklar
bildirimler, Sirket Ana S6zlesmesi’nin 13. ve 15. Maddelerinin degistirlmesine iliskin tadil metinlerinin kabulii,
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Sirket’in 3 kisiler lehine vermis oldugu TRI’ler ve bundan elde etmis oldugu gelir veya menfaat hususunda
aciklama, 2014 yili igerisinde Y 6netim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu iiyelerinin,
uist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sthri yakinlarinin, Sirket veya bagl ortakliklar
ile ¢ikar ¢atigmasina neden olabilecek onemli nitelikte islem yapmadigi ve Sirket’in veya bagli ortakliklarinin
isletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya bagkas1 hesabina yapmadig1 ve aynu tiir ticari islerle
ugrasan bir baska sirkete sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmedigi ve Sirketimiz’in Y&netim Kurulu Uyeleri ve
uist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesine iliskin politikasi, ayr1 bir glindem maddesi ile donem iginde yapilan
bagis ve yardimlarin tutari ve yararlanicilart ile bu konudaki politika degisiklikleri pay sahiplerinin bilgisine
sunulmustur; yonetim kurulu faaliyet raporu ile bagimsiz denetim raporu goriisiilmiis ve mali tablolar, yonetim
kurulu {iyelerinin 2014 y1l1 calismalarindan dolay1 ayr1 ayri ibralar1 ve Y&netim Kurulu Uyelerine 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun “Sirketle Islem Yapma, Sirkete Bor¢lanma Yasag1” baslikli 395. ve “Rekabet Yasag1” baslikli
396. maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri i¢in izin verilmesi, Yonetim Kurulu’nca 29 Mayis 2015 tarihli
kararla hazirlanan pay geri alim programi ve Yonetim Kurulu'nun bu program kapsaminda pay geri alimi
yapabilmesi i¢in yetkilendirilmesi konular1 goriisiilerek onaylanmuistir.

Genel kurul oncesi katilimi kolaylagtirmak amaciyla, pay sahipleri ve temsilcileri ile araci kuruluslara, telefonla ve
e-postayla bilgilendirme ve dosya iletilmesi yoluyla destek hizmeti verilmistir.

Genel kurul toplant1 bagkaninca Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat uyarinca
genel kurulun yiiriitiilmesinde yardimei olmasi i¢in, Sirketimiz’ce genel kurul toplantisi akis metni hazirlanmakta
ve bu metin iizerinden toplant1 dncesi hazirliklar, uyarilar ve bilgilendirmeler yapilmakta ve Sirketimiz genel kurul
toplant1 bagkani giindemde yer alan konularin tarafsiz ve ayrmtili bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir yontemle

aktarilmasi konusuna gerekli 6zeni gostermektedir.

Genel kurulda tiim pay sahiplerine esit davranilmis olup, pay sahiplerinin sordugu sorular ticari sir ve kamuya
aciklanmamug bilgiler kapsamima girmedigi siirece cevaplandirilmis ve pay sahiplerine diisiincelerini agiklama
imkan1 taninmigtir. Sorulan sorunun giindemle ilgili olmamasi veya hemen cevap verilemeyecek kadar kapsamli
olmasi halinde, sorulan soru en ge¢ 15 giin igerisinde “Yatirrme Iliskileri Boliimii” tarafindan yazili olarak
cevaplanir. Sirketimiz’in 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerinin bu kapsamda herhangi
bir sorusu bulunmamaktadir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, giindemde 6zellik arz eden
konularla ilgili yonetim kurulu tiyeleri, ilgili diger kisiler, finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililer ve denetgiler, gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorulari cevaplandirmak {izere genel kurul

toplantisinda hazir bulunmuglardir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, yonetim hakimiyetini
elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu iiyelerinin, {ist diizey yOneticilerin ve bunlarm es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin, Sirket veya bagl ortakliklar ile ¢ikar catismasina neden olabilecek 6nemli
nitelikte iglem yapmadig1 ve Sirket’in veya bagli ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir iglemi
kendi veya bagkas1 hesabina yapmadigi ve ayni tiir ticari islerle ugrasan bir bagka sirkete sorumlulugu siirsiz ortak
sifatiyla girmedigi, ayr1 bir giindem maddesi ile, pay sahiplerinin bilgisine sunulmus ve genel kurul tutanagina
islenmigtir. Bu toplanti i¢in, yukarida sayilan kisilerin diginda imtiyazli bir sekilde ortaklik bilgilerine ulagma imkani
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olan kimselerden, kendileri adina Sirket’in faaliyet konusu kapsaminda yaptiklari islemler hakkinda Genel Kurul’da
bilgi verilmesini teminen, giindeme eklenmek {izere Yo6netim Kurulu’nu bilgilendiren olmamustir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Y6netim Kurulu’nda karar
alinabilmesi i¢in, Kurumsal Y®&netim Ilkeleri uyarinca, bagimsiz yénetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun olumlu
oyunun arandig1 ve olumsuz oy vermeleri nedeniyle kararin Genel Kurul’a birakildig1 herhangi bir islem giindem

konusu olmamustir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 31 Mayis 2012 tarihinde
toplanan Sirket Genel Kurulu’nca onaylanan politika dogrultusunda dénem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin
tutar1 ve yararlanicilar ile Sirket’in bagis ve yardim politikasinda bir degisiklik olmadig1 hakkinda, genel kurul
toplantisinda ayr1 bir giindem maddesi ile, pay sahiplerine bilgi verilmistir. Sirketimiz’in bagis ve yardimlara iliskin
politikasi, Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Bagis ve Yardim” baglikli kisminda ve GSD Holding kurumsal internet
sitesi www.gsd.com.tr, www.gsdholding.com ve www.gsdholding.com.tr adresinde Tiirkge ve ingilizce olarak yer
almaktadir.

2.4. Oy Haklar1 ve Azhk Haklar

Sirketimiz’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay1 igin
bir oy hakki vardir ve oy hakkinda bir imtiyazi yoktur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 389.maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-22.1 sayili Geri Alinan
Paylar Tebligi’nin 18.maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya iligkin diizenlemeleri
ile TMS/TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket tarafindan kontrol edilen GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S.’nin sahip oldugu 11.654.221,744 TL nominal degerindeki GSD Holding A.S. payi, 25 Haziran 2015
tarihinde yapilan 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, toplant1 nisabinin hesaplanmasinda dikkate
alinmamis ve oy haklar1 dondugundan oylamalara katilmamuistir.

Azlik paylar1 Sirket yonetiminde temsil edilmemektedir. Azlik haklari, Sirket Esas Sozlesmesi ile sermayenin
yirmide birinden daha diisiik bir orana sahip olanlara taninmamustir ve azlik haklarinin kapsami Sirket Esas

So6zlesmesi ile diizenlenerek genisletilmemistir.
2.5. Kar Pay1 Hakki

Sirket’in 2014 yili Olagan Genel Kurulu, 25 Haziran 2015 tarihinde, Sirket’in, Kurumsal Yonetim ilkeleri
kapsaminda, 2015 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin "igtirak ve bagl ortakliklarin biiylime planlari,
yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilar1 goz 6niine alinarak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla biiyiimenin
finansmani i¢in, karlarin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bedelsiz sermaye
artinmlarina iligkin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi Olclide, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye
artirimlarinda pay olarak dagitilmasi" seklinde belirlenmesini ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili
diizenlemeleri ile Sirket’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil tekrar
degerlendirilmesini kararlagtirmistir. Sirketimiz’in kar dagitim politikasi Sirket’in kurumsal internet sitesinde ve
Faaliyet Raporu’nda yer almaktadir.
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Sirketimiz Esas S6zlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

Sirketimiz’in 2014 yilina ait 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, pay sahiplerine briit 60
milyon TL tutarinda nakit karpay1 dagitilmasi kararlastirilmigtir.

2.6. Paylarin Devri
Sirketimiz Esas S6zlesmesi’nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
Sirketimiz’in 30 Mayis 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurulu’nca onaylanan 6102 sayili Tiirk Ticaret

Kanunu’na uyum amach esas sozlesme degisiklikleri kapsaminda, Sirketimiz Esas Sozlesmesi’nde yer alan pay
devir kisitlamalar1 tamamiyla kaldirilmigtir.
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BOLUM III - KAMUYU AYDINLATMA ve SEFFAFLIK

3.1. Kurumsal internet Sitesi ve Icerigi

GSD Holding kurumsal internet sitesi www.gsd.com.tr, www.gsdholding.com ve www.gsdholding.com.tr
adreslerinde hizmet vermektedir. Bu belirtilen sitelerde GSD Holding A.S. ve istirakleri hakkinda bilgiler Tiirkge
ve Ingilizce olarak ayrmtilica yer almakta ve diizenli bir sekilde giincellenmektedir. Sirketimiz kurumsal internet
sitesinde Kurumsal Y netim ilkeleri’nde belirtilen hususlara yer verilmektedir.

Sirketimiz’in finansal tablolari, KAP’ta kamuya agiklandiktan sonra, Sirketimiz’in internet sitesinde Tiirk¢e’ye ek
olarak Ingilizce de yaymlanmaktadir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 1524.maddesi ve Glimriik ve Ticaret Bakanligi’nca 31 Mayis 2013 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan “Sermaye Sirketlerinin Acacaklari Internet Sitelerine Dair Yénetmelik”in 5.maddesi
uyarinca, www.gsdholding.com.tr alan adli Sirketimiz kurumsal internet sitesi, belirli bir boliimii Sirketimiz’ce
kanunen yapilmasi gereken ilanlarin yayimlanmasina 6zgiilenmek ve bilgi toplumu hizmetlerine ayrilmak {izere, 27
Eyliil 2013 tarihinde ticaret siciline tescillenmis ve ilan1 3 Ekim 2013 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
yaymlanmistir ve Sirketimiz bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in, 1 Ekim 2013 tarihi
itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu e-SIRKET Platformu iizerinden verilen “Merkezi Veri Tabani Hizmet

L]

Saglayicilig1” hizmetini almaya baglamistir.

Sirketimiz’in ortaklik yapisi; dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden armdirilmis gergek kisi pay sahipleri tablosu,
pay miktart ve oranlar ile imtiyazli paylara iligkin bilgiler, internet sitemizde siirekli giincellenerek kamuya
acgiklanmaktadir.

3.2. Faaliyet Raporu

Sirketimiz, yonetim kurulu faaliyet raporunu, kamuoyunun Sirket’in faaliyetleri hakkinda tam ve dogru bilgiye

ulasmasini saglayacak ayrintida hazirlamakta ve Sirketimiz faaliyet raporunda Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde
sayilan bilgilere yer verilmektedir.
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BOLUM IV —- MENFAAT SAHIPLERI

4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri: Kendilerini ilgilendiren hususlarda pay sahiplerinin bilgilendirilmesi, KAP, MKK e-YONET
Portali, Sirket internet sitesi (MKK e-SIRKET Portali), gazete ilanlar1 aracihifiyla ve ayrica yazili bildirim,
elektronik posta ve genel kurul toplantilarinda yapilan agiklamalar yoluyla yapilmaktadir.

Cahsanlar: Kendilerini ilgilendiren hususlarda ¢aliganlarin bilgilendirilmesi, sirket i¢i ortak dosya erisimi ve sirket
ici elektronik posta sistemi araciligiyla ve ayrica toplantilar diizenlenerek, yazili olarak ve acil durumlarda telefonla
yapilmaktadir.

Diizenleyici ve Diger Kurumlar: BIST, SPK, MKK, BDDK ve diger kurumlarin kendilerini ilgilendiren
hususlarda bilgilendirilmesi, KAP, MKK e-YONET Portali ve Sirket internet sitesi (MKK e-SIRKET Portalr)
araciligryla ve ayrica yazili bildirim, elektronik posta ve telefonla yapilmaktadir.

Miisteriler ve Tedarikciler: Sirketimiz bir Holding sirketi olarak, istiraklerine digaridan mal ve hizmet aliminin
merkezilestirilerek tek elden karsilanmasi yoluyla merkezi sevk ve idare hizmeti ve grup sirketlerinin islerinin
gerektirdigi kadar Sirket blinyesinde avukat ¢aligtirarak merkezi hukuk miisavirligi hizmeti vermektedir. Merkezi
mal ve hizmet alimi sayesinde, personel ve zaman tasarrufu, maliyet avantaji, alinan mal ve hizmet kalitesinin
yiikseltilmesi saglanmaktadir. Sirketimiz, mal ve hizmet tedarikcileriyle iliskilerini, “GSD Grubu Satinalma ve
Avans Yonetmeligi”ne uygun olarak kurumsal bir sekilde ve onceden teklif alma yoluyla segilen tedarikgilerle
yapilan sozlesmeler gercevesinde yiirlitmekte, alinan mal ve hizmet kalitesinin uygun maliyetle yiiksek seviyede
tutulmasi i¢in piyasa aragtirmasi yapilarak gerektik¢e tedarik¢i degisimi yapilmaktadir. Sirketimiz, finans boliimii
ve bilgi teknolojileri boliimii hizmetlerini bagh ortakligt GSD Yatirnm Bankas1 A.S.’nden saglamaktadir. GSD
Grubu sirketleri arasinda, bir grup sirketince diger grup sirketleri igin katlanilan giderlerin ilgili sirketlere dagitilarak

=9

yansitilmasinda “GSD Grubu Gider Dagitim ve Yansitma Y onetmeligi” hiikiimleri uygulanmaktadir.

Menfaat sahiplerinin Sirketimiz’in mevzuata aykir1 ve etik agidan uygun olmayan islemlerini Kurumsal Y6netim
Komitesi’ne veya Denetimden Sorumlu Komite’ye iletebilmesi igin Sirketimiz’in internet sitesinde agiklanan
kyk@gsdholding.com.tr ve dsk@gsdholding.com.tr seklinde e-posta adresleri olusturulmustur.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket Personel Yonetmeligi'nin “Calisanlarin Sirket Yonetimi’ne Katilim1” baglikli kisminda belirtildigi iizere,
Sirketimiz’in her kademedeki ¢alisanlar1 genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin ¢alisma sekliyle ilgili
konularda onerilerini, elestirilerini, yakinmalarini, sirket hiyararsisi i¢erisinde, rahatca ilgili birimlere ya da iistlerine
iletmeye tesviklenmektedirler. Bu sekilde gelen 6neri, elestiri veya yakinmalar, ciddiyetle degerlendirilmekte, eger
iyilestirici ve uygulanabilir bulunurlarsa, ilgili is ya da prosediir yeniden diizenlenmektedir.

Menfaat sahiplerinin yonetime katilabilmesi amaciyla, Sirketimiz’in yonetimi ve faaliyetleri konusundaki

goriislerini Sirketimiz’e iletebilmeleri igin Sirketimiz’in internet sitesinde agiklanan
yonetimekatilim@gsdholding.com.tr seklinde e-posta adresi olugturulmustur.
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4.3. insan Kaynaklar1 Politikasi

Sirketimiz ise alim politikalari olugtururken ve kariyer planlamalar1 yaparken, esit kosullardaki kisilere esit firsat
saglanmasi ilkesini benimsemekte, yonetici gorev degisikliklerinin sirket yonetiminde aksakliga sebep olabilecegi
ongoriilen durumlarda ise yeni gorevlendirilecek yoneticilerin belirlenmesi hususunda halefiyet planlamasi
hazirlamaktadir.

Personel alimina iligkin kistaslar “GSD Holding A.S. Personel Yonetmeligi”’de belirlenmistir. GSD Grubu, agirlikli
olarak finans ve bankacilik alanlarinda hizmet verdiginden ve 2 grup sirketinin paylari BIST te islem gordiigiinden,
gerek ige alimlarda gerek sonrasinda ig tanimini karsilayabilen deneyim ve egitim seviyesi yliksek bir isgiiciinii
elinde bulundurmayi insan kaynaklar1 politikasmin temeli saymaktadir. Sirketimiz Yonetim Kurulu karariyla
olusturulan Sirket’in “Insan Kaynaklar1 Politikas1”, Sirketimiz internet sitesinde kamuya aciklanmustir.

Sirketimiz ¢alisanlara saglanan tiim haklarda adil davranir, ¢alisanlarin egitim ihtiyaglariin ortaya ¢ikarilmasi ve
eksikliklerinin giderilmesi suretiyle, Sirketimiz’de isine, konusuna hakim kisilerin calistirilmasi amaglanir.
Calisanlarin ¢alisma alanlarma yonelik mesleki egitim, lisans ve sertifikalar1 almalarmi ve kendilerini
gelistirmelerini desteklemekte ve tesvik etmektedir.

Sirketimiz finansal durum, {icret, kariyer, egitim, saglik gibi konularda ¢alisanlara yonelik bilgilendirme toplantilari
yaparak goriis alisverisinde bulunur.

Caliganlar ile ilgili olarak alan kararlar veya c¢alisanlan ilgilendiren gelismeler ¢alisanlara bildirilir. Calisanlarla
ile iliskileri yiiriitmek lizere ayrica bir temsilci atanmamig olup, boliim miidiirleri, kendilerine baglh caligsanlar
yonetilebilir sayida oldugundan, ¢aliganlarla {ist yonetim arasindaki iletisimi saglamakta yeterli olmaktadirlar.

Sirket calisanlarimizin gorev tanim ve dagilimi ile performans ve odiillendirme kriterleri yoneticileri tarafindan
belirlenir ve galisanlara duyurulur. Calisanlarin verimli olmasina 6nem verilir ve ¢aliganin isini etkin ve verimli bir
sekilde yapabilmesi i¢in kendisine gerekli ortamin yaratilmasima en yiiksek 6zen gosterilir. Sirketimiz’in suanki
durumda ¢aliganlarina yonelik pay edindirme plani bulunmamaktadir.

Sirketimiz’de ¢alisanlar arasinda higbir sekilde irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmasina izin verilmez, ¢alisanlarin
sitket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kotli muamelelere karst korunmasi i¢in onlemler alinir, terfi ve tcret
degerlendirmelerinde liyakata 6nem verilir. Calisanlardan ayrimcilik konusunda bir yakinma gelmemistir.

Calisanlarin giivenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde ¢aligmalarini saglayacak gerekli dnlemler alinir.

Sirketimiz, dernek kurma 6zgiirliigii ve toplu is sd6zlesmesi hakkinin etkin bir bi¢imde taninmasini desteklemeyi,
faaliyet gosterilen sektorlerde bunun yaygin bir uygulama haline gelmesi durumunda degerlendirecektir.
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4.4, Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz Yonetim Kurulu karariyla olusturulan Sirket’in “Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikasi”,
Sirketimiz internet sitesinde kamuya agiklanmustir.

GSD Egitim Vakfi, lilkemizde egitim kalitesi yiikseltilmeden kalkinmanin tam olarak saglanamayacagi goriisiinden
yola ¢ikan GSD Holding A.S. kurucu pay sahiplerince 1996 yilinda kuruldu. GSD Egitim Vakfi, bugiine kadar iki
adet ilkdgretim okulunu bitirip Milli Egitim Bakanligi’na devretti. Bu okullardan ilki 1998 yilinda Istanbul
Bahgelievler’de, ikincisi ise Marmara depreminin yaralarinin sarilmasina katkida bulunmak amaciyla 2001 yilinda
Yalova ili Ciftlikkdy ilgesinde hizmete agildi. Halen s6z konusu iki okula destek vermeyi siirdiiren Vakfimiz,
Rize’nin Cayeli belediyesi simirlart igerisinde bulunan 20 derslikli Hasan Yilmaz ilkogretim Okulu’na 14 derslik
eklenmesi ve okulun giiniin ihtiyaglarina uygun hale getirilmesi ¢aligmalarin1 Subat 2009°da tamamladi. Ayrica,
GSD Egitim Vakfi, Istanbul Kiigiikyali Giizide Y1lmaz ilkogretim Okulu’nun ihtiyaglarini karsilamaktadr.
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BOLUM V — YONETIM KURULU

5.1. Yonetim Kurulu’nun Yapisi ve Olusumu

Sirket’¢e 2013 yilinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na uyum amaciyla yapilan anasdzlesme degisiklikleri
sonucu pay devir kisitinin kalkmasi ve artik paylarda tam kaydilesmenin saglanmasindan dolay1, 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 485.maddesine uygun olarak, Sirket’in nama yazili (A), (B) ve (C) Grubu paylarmin hamiline
yazili tiire doniistiiriilmesi amaciyla, Sirket Ana S6zlesmesi’nin 7., 8. ve 9.maddelerinin degistirilmesi 3 Haziran
2014 tarihinde toplanan GSD Holding A.S.’nin 2013 Y1li Olagan Genel Kurulu’nca onaylanmis ve 12 Haziran 2014
tarihinde ticaret siciline tescillenmistir.

Sirketimiz Anasozlesmesi’nin 11.maddesine gore, Genel Kurul’ca Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca
segilecek 9 iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun, 2’si SPK Kurumsal Y&netim ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye
kistaslarini tagimak {izere 5 iiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2 {iyesi (B)
grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan ve 2 {iyesi ise (C) grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan en fazla 3 yil i¢in genel kurulca secilir, tekrar aday gosterilerek segilmeleri
miimkiindiir. D Grubu paylar hamiline yazili olup BIST te islem gormektedirler. (A), (B) ve (C) Grubu paylar ise
hamiline yazili olup, borsada islem gérmemektedirler.

Sirketimiz Y&netim Kurulu Uyeleri’nden, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde tanmimlandig iizere, Yonetim Kurulu
iyeligi disinda Sirket’te bagkaca herhangi bir idari gérevi bulunmayan ve Sirket’in giinliik is akisina ve olagan
faaliyetlerine katilmayan Mehmet Sedat Ozkanli, Anna Géziibiiyiikoglu, Murat Atim, Cezmi Oztiirk, ismail Siihan
Ozkan ve Ekrem Can bu anlamda icract olmayan iiyeler, Murahhas Uye olan Mehmet Turgut Yilmaz ile Sirketimiz
Genel Miidiirii Akgiin Tiirer ve GSD Faktoring A.S. Genel Miidiirii Hatice Cim Giizelaydinli ise bu anlamda icract
iiyelerdir. Sirketimiz Y&netim Kurulu’'nda bagimsiz iiyeler Mehmet Sedat Ozkanl ve Anna Géziibiiyiikoglu’dur.
Sirketimiz yonetim kurulu {iyelerinin gorev siireleri, gérev dagilimlari, Sirketimiz disindaki grup-i¢i grup-dist
ayrimli gorevleri, 6zgegcmisleri ve bagimsizlik beyanlar1 Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon Semasi,
Kurul ve Komiteler” baslikli kisminda sunulmaktadir.

Sirketimiz’de, Yonetim Kurulu Bagkani ile Genel Miidiir’iin yetkileri, Tiirkiye’deki yasal mevzuatta diizenlendigi
sekildedir. Sirketimiz’de Yénetim Kurulu Baskani ve Icra Baskani/Genel Miidiir aym kisi degildir. Sirketimiz
Yo6netim Kurulu Bagkant Mehmet Turgut Yilmaz, Sirketimiz’i en genis sekilde temsil ve ilzama miinferit imzasiyla
yetkili murahhas yonetim kurulu iiyesidir.

2015 yilinda 2 Temmuz 2015 tarihine kadar Aday Gosterme Komitesi gorevini yapan Sirketimiz Kurumsal Y6netim
Komitesi’ne Sirketimiz’in 25 Haziran 2015 tarihli Olagan Genel Kurulu’nca yonetim kuruluna segilmek {izere (A)
grubu pay sahibi Mehmet Turgut Yilmaz’ca 2 bagimsiz liye aday gosterilmistir. Sirketimiz Kurumsal Yoénetim
Komitesi’nce hazirlanan adaylarin bagimsizlik kriterlerini tasiyip tasimadigina iliskin raporun tarihi 29 Mayis 2015
olup, aymi giin Sirketimiz Yonetim Kurulu’na sunulmustur. 2015 yilinda mevcut iiyelerin gorev siireleri
doldugundan, bagimsiz yonetim kurulu iiyesi secimi yapilmigtir. 2 Temmuz 2015 tarihine kadar, SPK Kurumsal
Yénetim Ilkeleri uyarinca, Sirket Yénetim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gdrevlerini yerine getirmistir. Sirketimiz’in
BIST’te islem goren (D) Grubu paylar1 yonetim kuruluna herhangi bir aday gosterme imtiyazina sahip degildir.
Yukarida belirtildigi gibi, Sirketimiz Anasdzlesmesi’nin 11.maddesine gore, Sirketimiz’in 9 yonetim kurulu
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iiyesinin tamamu Sirketimiz’in borsada islem goérmeyen (A), (B) ve (C) Grubu paylarinin sahiplerince aday
gosterilmektedir.

2015 yilinda, Sirketimiz’in bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizliginin ortadan kalkmasi, istifasi ve
gorevlerini yerine getiremeyecek duruma gelmesi gibi bir durum olmamaigtir.

Yonetim Kurulu Uyesi Sirket isleri icin yeterli zaman ayirir. Yénetim Kurulu Uyesi’nin baska bir sirkette yonetici
ya da Yénetim Kurulu Uyesi olmasi veya baska bir sirkete danigmanlik hizmeti vermesi halinde, s6z konusu
durumun ¢ikar c¢atigmasina yol agmamasi ve iyenin Sirket’teki gorevini aksatmamasi esastir. Sirketimiz’in
“Yénetim Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge™’si uyarinca, bu kapsamda, Kurumsal
Y 6netim Komitesi, bu hiikkme uyum durumunu toplantilara katilim, gérevlerin yerine getirilmesi, ¢ikar ¢catigmasi ve
diger agilardan izler ve varsa aykiriliklar1 Yénetim Kurulu’na bildirir. Yonetim Kurulu Uyesi’nin Sirket disinda
aldig1 gorevler ve gerekgesi, grup i¢i ve grup dis1 ayrimi yapilmak suretiyle yillik faaliyet raporunda aciklanir.
Sirketimiz yonetim kurulu liyelerinin goérev dagilimlar1 ve Sirketimiz disindaki grup-igi grup-dis1 ayrimli gérevleri
Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon Semasi, Kurul ve Komiteler” baslikli kisminda sunulmaktadir.

2015 yilinda 1 {iye artigla 2 kadin {iye igerir duruma gelen Sirketimiz Yonetim Kurulu’nda kadin {iye orani igin
hedef oran ve hedef zaman belirlenmemis olup, bundan sonraki yonetim kurulu se¢imlerinde uygun kadin aday
bulunmas1 halinde tercih sebebi olacaktir. GSD Grubu sirketlerinde iist diizey kadin yonetici ¢alistirilmasina en
yiiksek 6zen gosterilmekte ve her seviyede kadin-erkek ¢alisan dengesinin saglanmasina ¢aligilmaktadir.

5.2. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirketimiz Esas Sozlesmesi’ne gore, yonetim kurulu, ayda bir kereden az olmamak {izere sirket merkezi ya da uygun
goriilen yerde en az 6 iiyenin istiraki ile toplanir ve en az 5’inin olumlu oyu ile karar alir. Y6netim kurulu kararlari,
fiziki katilimli toplanti sonucu alinabilecegi gibi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 390.maddesinin
4 fikrasindaki “liyelerden birinin yazili 6nerisini diger iiyelerin yazili olarak onaylamasi1” yontemiyle de alinabilir.

Her ay yapilan GSD Holding A.S. ve baglh ortakliklarinin mali durumlarinin incelendigi toplantilar 6ncesinde
yonetim kurulu iiyelerine holding ve bagl ortakliklarinin mali tablolar1 ve bununla ilgili tespitleri iceren ayrintili
raporlar verilmektedir. “Y&netim Kurulu Uyelerinin 2015 Y1li Gérev Dénemlerindeki Toplant: Sayilari ve Katilim
Durumu” baglikli tablo, Faaliyet Raporu’'nun “Organizasyon Semasi, Kurul ve Komiteler” baslikli kisminda
sunulmaktadir.

Toplantilarin tarihleri yillik olarak belirlenir ve tiim iiyelere yazili olarak duyurulur. Y 6netim kurulu, yénetim kurulu
baskan1 veya kendisi yoksa bagkan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir. Sirketimiz Y 6netim Kurulu’nun ¢aligmalari,
Sirketimiz “Y®&netim Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge” uyarinca yiiriitiiliir.

Sirketimiz’ce ydnetim kurulu iiyelerinin goérevleri esnasindaki kusurlart ile sirkette sebep olacaklari zarar, sirket
sermayesinin %25’ini agan bir bedelle sigortalatilmamugtir.

Sirketimiz’ce elektronik ortamda yonetim kurulu toplantisi yapilmasina imkan saglanmamaktadir.
Yonetim kurulu bagkani, diger yonetim kurulu iiyeleri ve genel miidiir ile goriiserek yonetim kurulu toplantilarinin

giindemini belirler. Toplantilar bagkan ya da baskan vekili tarafindan daha onceden iiyelere dagitilmig giindem
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dahilinde yapilir. Yonetim kurulu iiyeleri, toplantidan 6nce yonetim kurulu baskanina giindemde degisiklik
Onerisinde bulunabilir.

Yo6netim kurulunda Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinin her birinin bir oy hakki bulunur, agirlikli oy hakki veya
olumsuz veto hakki bulunmamaktadir.

Sirketimiz Y 6netim Kurulu toplantilarinda giindemde yer alan konular agikca ve her yonii ile tartisilmakta, Y onetim
kurulu bagkani, yonetim kurulu toplantilarina icract olmayan iiyelerin etkin katilimini saglama yoniinde en iyi
gayreti gostermektedir. Yonetim kurulu iiyeleri tarafindan yoneltilen sorular ve farkli goriis agiklanan konulara
iliskin makul ve ayrintili kars1 oy gerekgeleri, oldugu takdirde karar zaptina gegirilecek olup, 2015 yilindaki
toplantilarda boyle bir karsi oy gerceklesmemistir.

5.3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhgi

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere iliskin ayrintili bilgiler, Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon
Semasi, Kurul ve Komiteler” baslikli kisminda sunulmaktadir.

Sirketimiz Y&netim Kurulu biinyesinde olusturulan komiteler Kurumsal Yé&netim Ilkelerinde tanimlanan
komitelerden olustugundan, bu komitelerin gorev alanlar1 ve ¢aligma esaslarina iligkin olarak, Sirketimiz Y onetim
Kurulu, Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirlenen kurallar yeterli goriip ayr1 bir belirleme yapmamustir. Bu yiizden,
Sirketimiz Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin gorev alanlar1 ve g¢alisma esaslari, Kurumsal
Yénetim Ilkelerinde belirlenen kapsamda, Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon Semasi, Kurul ve
Komiteler” baslikli kisminda sunulmaktadir. Sirketimiz komitelerine iiye atamalar1 KAP’ta a¢iklanmaktadir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komiteler, 3 {iyeden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi ve her biri 2’ser
tiyeden olusan Denetimden Sorumlu Komite, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Aday Gdsterme Komitesi ve
Ucret Komitesi olup; Denetimden Sorumlu Komite nin baskan dahil her iki {iyesi ve diger komitelerin baskanlar,
bagimsiz yonetim kurulu iyelerinden ve her 5 komitenin liyeleri de icrada goérevli olmayan yonetim kurulu
iiyelerinden olusmaktadir. Sirket’in 2 adet bagimsiz ydnetim kurulu iiyesi oldugu ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri
uyarinca Denetimden Sorumlu Komite’nin iiyelerinin tamanu ile diger 4 komitenin ise bagkanlarinin bagimsiz
yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilmesi gerektigi icin, bagimsiz yonetim kurulu {iyelerinden ikisi de (Mehmet
Sedat Ozkanli ve Anna Goziibiiyiikoglu), zorunlu olarak, 3 komitede birden gérev almaktadir. Sirketimiz’de icra
baskani/genel miidiir Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerde gérev almamaktadir.

Yo6netim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin gorevlerini yerine getirmeleri i¢in gereken her tiirlii kaynak ve
destek Yonetim Kurulu’nca saglanmaktadir. Komiteler, gerekli gordiikleri kisiyi toplantilarina davet edebilir ve
goriiglerini alabilir.

Yo6netim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin, faaliyetleriyle ilgili olarak gereksindikleri konularda bagimsiz

uzman gorliglerinden yararlanmalari durumunda, aldiklart danmigmanlik hizmetlerinin bedeli Sirketimiz’ce
karsilanmaktadir. 2015 yilinda Sirketimiz komitelerinin aldig1 bir danismanlik hizmeti bulunmamaktadir.
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Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komiteler, yaptiklari tiim c¢alismalar1 yazili hale getirip kaydini
tutmaktadir. Komiteler, calismalarin etkinligi i¢in gerekli goriilen ve calisma ilkelerinde agiklanan siklikta
toplanmaktadir.

Sirketimiz Kurumsal Ydnetim Komitesi, kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor
ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayistyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarii belirleyerek,
kurumsal yonetim ilkeleri kargisinda Sirket’in durumunu siirekli olarak izlemekte ve uyum durumunu artirmak i¢in
yapilmasi gerekenleri belirlemekte, Sirket’in politikalarina iliskin kurumsal yonetim ilkelerine uyum agisindan
oneri gelistirmekte, Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu’nu hazirlamakta ve galisma sonuglari, oneri ve
raporlarmi Yonetim Kurulu’na iletmekte, yatirimei iligkileri boliimiiniin ¢aligmalarimi gézetmekte ve bu sekilde
Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyum derecesini belirlemeye ve artirmaya yonelik gorevini etkin bir sekilde
yerine getirmektedir. 2 Temmuz 2015 tarihine kadar, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri uyarinca, Sirket Y&netim
Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gésterme Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulmamis olup, Kurumsal Y&netim
Komitesi bu komitelerin gérevlerini yerine getirmistir, bu tarihte ise bu komiteler ayrica olusturulmustur.

Sirketimiz Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketimiz’in varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmakta; risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmekte; her yil
ceyrek donem sonlari itibariyla 4’er adet solo ve konsolide bazda rapor hazirlayarak Sirketimiz’in solo ve konsolide
bazda risk durumunu degerlendirmekte, varsa tehlikelere isaret ederek, ¢areleri gostermekte ve bu raporlar1 Y 6netim
Kurulu’na vermekte ve bagimsiz denetgiye de gondermektedir.

Sirketimiz Denetimden Sorumlu Komitesi, Sirketimiz’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyiginin ve etkinliginin gdzetimini yapmaktadir.
Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin
baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢aligmalari Denetimden Sorumlu Komite’ nin
gozetiminde gergeklestirilmektedir. Sirketimizin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan
almacak hizmetler, Denetimden Sorumlu Komite’ce belirlenmekte ve yonetim kurulunun onayma sunulmaktadir.
Sirketimiz’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak sikayetlerin Sirketimiz’e
ulastirilmasi, Sirketimiz ¢alisanlarinin, Sirketimiz’in muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin
gizlilik ilkesi gergevesinde degerlendirilmesi i¢in dsk@gsdholding.com.tr adresine e-posta gonderilebilmektedir.
Bu konudaki bildirimlerin incelenmesi ve sonuca baglanmasi, ilk degerlendirme, 6n sorusturma, goriis alma,

savunma alma, son degerlendirme ve karar verme ile inceleme sonucunu yonetime bildirme asamalarindan
gecirilerek Denetimden Sorumlu Komite’ce gergeklestirilmektedir. Denetimden Sorumlu Komite, kamuya
aciklanacak konsolide yillik ve konsolide ara donem finansal tablolarin Sirketimiz’in izledigi muhasebe ilkeleri ile
gercege uygunluguna ve dogruluguna iligkin degerlendirmelerini, Sirketimiz’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetgilerinin goriislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili olarak bildirmektedir.
Denetimden Sorumlu Komite; en az ii¢ ayda bir olmak {izere en az yilda dort kere toplanmakta ve toplanti sonuglari
tutanaga baglanarak alinan kararlari yonetim kuruluna sunmaktadir. Denetimden Sorumlu Komite 2015 yilinda 6
kere toplanmig olup bir toplantisinda Yo6netim Kurulu’na 2015 yili SPK bagimsiz denetimini yapacak bagimsiz
denetim sirketinin 6nerisini, diger dort toplantisinda da ii¢ ara donem ve bir yillik olmak iizere dort doneme iligkin
Sirketimiz’in konsolide mali tablolar1 ve dipnotlarinin onaylanarak Yonetim Kurulu’nun onayma sunulmasini, bir
toplantisinda da Sirketimiz’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisi ve etkinliginin gdzden gecirilmesini
kararlastirmistir. Denetimden sorumlu komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya
iligkin degerlendirmelerini ve Onerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirmektedir. Sirketimiz
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Denetimden Sorumlu Komitesi, Sirketimiz’in konsolide finansal tablolar1 ve konsolide faaliyet raporunun énemli
konularda gergege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildigi tarih itibartyla yaniltici olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemesi ve gercegi diiriistge yansitmasi i¢in, Sirket’in muhasebesi ve
finansal raporlarinin ilgili mevzuat ve standartlara uyum durumunu ve kapsam ve igeriginin yeterligini gozeterek
gorevini etkin bir sekilde yerine getirmektedir.

5.4. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’nin olusturdugu risk yonetim sistemi ve GSD Holding A.S. Genel Miidiirii ve
Mali isler Boliimii ile hizmet destegi alinan GSD Yatirrm Bankas1 A.S. Hazine Béliimii ve Bilgi Teknolojileri
Boliimii arasinda gorev ve isleyis paylagimu ile olusturulan i¢ kontrol sistemi etkin olarak ¢aligmaktadir.

GSD Holding’in konsolide aktiflerinin énemlice bir kismin1 olusturan finans sektoriinde faaliyet gdsteren bagl
ortakliklarinin biinyesinde mevcut yasal diizenlemeler ve mevzuat dogrultusunda olusturulmus bulunan GSD
Yatinim Bankas1 A.S. icin risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol birimleri ve GSD Faktoring A.S. i¢in i¢ kontrol
birimi bulunmaktadir.

5.5. Sirket’in Stratejik Hedefleri

GSD Holding A.S. olarak stratejimiz; elde edilen karlar1 blinyede tutarak ve nakit sermaye artirimlar1 yoluyla
edinilen 6zkaynaklar1 ve 6zkaynaklar ile uyumlu risk seviyesini gegmemek lizere uygun sartlarda saglanan yabanci
kaynaklar1 kullanarak, deger yaratilabilecegi ongoriilen sektorlere asiri risklerden kaginmamizi saglayan bir risk
yOnetimi ¢ergevesinde yatirimlarimizi yonlendirmektir.

Yénetim Kurulu, yukarida belirtilen genel sirket stratejisi cercevesinde, Genel Miidiir, Murahhas Uye veya diger
Yénetim Kurulu Uyeleri’nce Grup’un ve genel ekonomik ortamin sartlari gozetilerek olusturularak kendisine
Onerilen stratejik hedefleri onaylar ve bu stratejik hedeflerin uygulanmasini ve hedeflere ulasma derecesini bu
konuda yetkilendirilen Genel Miidiir, Murahhas Uye veya diger Yonetim Kurulu Uyeleri’nce, gerekiyorsa
gecikmeksizin yapilan olaganiistii toplantilarda ya da en ge¢ aylik faaliyetlerin ve gegmis performansin gozden
gecirilip degerlendirildigi olagan toplantilarda kendisine sunulan bilgilendirme vasitasiyla izler, 6nceden belirlenen
stratejik hedeflerde gereken gilincellemeleri yapar.

Sirketimiz’in “Operasyonel ve Finansal Performans Hedeflerine Iliskin Degerlendirme”, Faaliyet Raporu’nun
“Finansal Durumun ve Faaliyet Sonuglarinin Degerlendirilmesi” baglikli kisminda sunulmaktadir.

5.6. Mali Haklar

Esas Sozlesmemiz’de belirtildigi lizere, Yonetim Kurulu iiyelerine, yonetim kurulu iiyesi sifatiyla verecekleri
hizmet karsilig1 olarak ddenecek iicretin sekli ve tutart genel kurul tarafindan belirlenmektedir. 25 Haziran 2015
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine aylik net 8.250 TL ve diger yonetim
kurulu tiyelerine 3.250 TL iicret 6denmesine karar verilmistir. Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca kararlagtirilan
“Yonetim Kurulu Uyesi ve Idari Sorumlulugu Bulunan Yénetici Ucretlendirme Politikas1”, Sirketimiz internet
sitesinde yaymlanmakta ve genel kurul toplantis1 giindeminde ayr1 bir madde olarak pay sahiplerinin bilgisine
sunularak ortaklara bu konuda goriis bildirme imkan1 taninmaktadir. Konsolidasyona dahil grup sirketleri ayriminda
ve yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yénetici bazinda hazirlanan “Yénetim Kurulu Uyelerine ve idari
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Sorumlulugu Bulunan Yéneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan Diger Tiim Menfaatler” baslikli tablo, Sirketimiz
Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon Semasi, Kurul ve Komiteler” baglikli kisminda sunulmaktadir.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ticretlendirmesinde kar payi, pay opsiyonlar1 veya sirketin performansina
dayali 6deme planlart kullanilmamaktadir. Grup bazinda, bagimsiz ydnetim kurulu iiyelerinin {icretleri
bagimsizliklarimi koruyacak diizeyde tutulmaktadir.Yonetim Kurulu {iyelerinin mali haklarinin saptanmasinda
yonetim kurulu iiyelerinin performansina dayali olacak ve sirketin performansini yansitacak bir ddiillendirme
uygulanmamaktadir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu liyesine ve yoneticisine bor¢ vermemistir, kredi kullandirmamustir, verilmis olan
borglarin ve kredilerin siiresini uzatmamstir ve sartlarini iyilestirmemistir, iglincii bir kisi araciligiyla sahsi kredi
adi altinda kredi kullandirmamistir ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir. Sirket’in bagl ortaklig1 olan
bankalarin olagan faaliyetleri ¢ercevesinde kullandirdig1 nakdi ve gayrinakdi krediler bunun digindadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 Konsolide Faaliyet Raporu

FINANSAL TABLOLARIN VE FAALIYET RAPORUNUN KABULUNE ILISKIN YONETIiM
KURULU’NUN

KARAR TARIHi: 10 Mart 2016
KARAR SAYISI : 2016/9

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
"SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLiGIi"NiN
iKiNCi BOLUMUNUN 9. MADDESiI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

10 Mart 2016

a) “Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlari”na gore, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla diizenlenmis, Sirketimiz’in
Konsolide Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu tarafimizca incelenmis olup, Sirketimiz YOnetim
Kurulu’nca yukarida belirtilen tarihli ve sayili kararla onaylanmustir.

b) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, Sirketimiz’in Konsolide
Finansal Tablolar1 ve Konsolide Faaliyet Raporu 6nemli konularda gergege aykir1 bir agiklama ya da agiklamanin
yapildig1 tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermemektedir.

¢) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alanlarimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" uyarmca hazirlannms
Sirketimiz’in Konsolide Finansal Tablolari, Sirketimiz’in, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte, aktifleri,
pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercegi diiriistce yansitmakta ve Sirketimiz’in Konsolide Faaliyet
Raporu isin gelisimi ve performansini ve Sirketimiz’in konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte finansal
durumunu, kars1 karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriistge yansitmaktadir.

Gtiray Ozer Akgiin Tiirer
Mali Isler Mudiirii Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi

o 2L,

Mehmet Sedat Ozkanli
Denetim Komitesi Bagkani ve Yonetim Kurulu Uyesi
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