GS']@ Holding

17 Agustos 2018
2018 2.Ceyrek
GSD Grubu



GSIi Holding

Kurulus 1986

2018 Ik ceyrek sonu
itibariyla

141.484 Bin TL
Konsolide net kar

2  sirketiile Borsa

Istanbul’da (BIST) islem
goOren bir grup

gt

2018 ikinci ceyrek
sonu itibariyla
1.880.085 BinTL

Aktif Toplami
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GSD Holding Faaliyet Alanlari

Finans Denizcilik Enerji

GSD Holding'in temel islevi istirak ve bagli ortakliklarinin orta ve uzun vadel
hedeflerinin belirlenmesi, yurutilmesi ve degerlendiriimesi fonksiyonlarini yerine
getirmek ve faaliyetlerini koordine etmektir.
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esn Bank

Kurulus: Toplam Aktifler
(2. ceyrek sonu)
1999
329.065 BinTL
%100°u
Gsd Holding’e Toplam Net Kar
aittir (2. geyrek sonu)

34.227 BinTL
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Gsn Faktoring

Kurulus:

1994

%89.55’I

GSD Holding’e
aittir

Toplam Aktifler
(2.ceyrek sonu)

289.619 Bin 1L

Faktoring Alacaklan
(2. ceyrek sonu)

288.517 BinTL

Toplam Net Kar

(2. ceyrek sonu)

5.442 Bin TL
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Kurulus

BIST 1992
1995

Denizcilik hizmetlerinde yilindan beri
etkin Borsa’da islem
goruyor.

Toplam Aktifler
(2. ceyrek sonu)

647.519 Bin 1L
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SILOPI ELEKTRIK"

125 milyon

ABD Dolari alim
degeri

%15 oraninda

hisse sahibi

Faaliyet alani elektrik

enerjisi uretmek ve EPDK

satisini gerceklestirmek

uyesi
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GSD Grubu Finansal Performans *

Bin TL Bankacilik Faktoring Denizcilik Holding 6A18 Toplami paire
Gore Degisim

Kombine Gelirler **** 71.972 44.417 43.564 141.826 301.779 A 137%
Kombine Brit Kar 23.641 12.436 8.236 2.649 46.963 A 21%
Kombine Faaliyet Kari ** 14.748 7.216 5.203 23.053 50.221 A 92%
Kombine Vergi Oncesi Kar 40.414 7.174 (19.887) 135.728 163.430 A 804%
Kombine Net Kar 34.227 5.442 (16.495) 122.969 146.143 A 1058%
Konsolide Net Kar *** 34.227 4,878 (1.232) 103.611 141.484 A 962%

*  Grup ici elemeler harigtir.

**  Ticari islemlere iliskin kur farki gelir/gideri dahildir.
*** Azinlik kar/zarari dahil edilmeden goésterilmistir.

**** Denizcilik gelirleri, faiz, komisyon, tirev islemlerden kazang, esas faaliyetlerden diger gelirler, yatirim faaliyelerinden gelirler, finansman gelirleri, ertelenmis vergi
gelirleri netlestiriimeden (brut) gésterilmistir.
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Kombine Gelirler

Kombine Gelirler-Bin TL Kombine Gelirlerdeki Sektor Paylari - %

14%

301.779
47%

127.091
15% @Banking
@Factoring
BMarine

6A17 6A18 @Holding
24%
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Kombine Gelirler

Sektor Bazinda Kombine Gelirler Dagilimi-Bin TL

71.97:\

47.251

Banking

™~

44.417

Factoring

141.826 \

43.564 \

28.880

17.365

Marine Holding mGALS

mGAL7
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Kombine Faaliyet Kari

Kombine Faaliyet Kari / Zarari — bin TL (*) Kombine Faaliyet Karindaki Sektor Paylarl —bin TL
50.221 6A18
5.203
\ 26.196 | 14.748
m6A18 m Banking
m6AL7 m Factoring
Marine

6A18 6A17

(*) 6A18 ve 6A17 grafikleri GSD Holding’in kombine faaliyet karini da kapsamaktadir.
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e

Banking

21.935

Kombine Faaliyet Kari

Sektor Bazinda Kombine Faaliyet Kari Dagilimi-Bin TL

7. 216

6.586

5.203 \

Factoring Marine (132)

m6A18
mG6ALY
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Kombine Net Kar

Kombine Net Kar/Zarar (*) bin TL Kombine Net Kar/Zarardaki Sektor Paylari - bin TL
146.143 6A18
(16.495)
m6A18
m6ALY m Banking
m Factoring
m Marine
12.615
| I
6A18 6A17

*Holding kombine net kari/zarari hari¢ gosterilmistir.
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Kombine Net Kar

Sektor Bazinda Kombine Net Kari Dagilimi-Bin TL

34.227 \

17.541

T
5.442 5.179

Banking Factoring

. (6.980)

(16.495) /

m6A18
EG6ALl7
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Konsolide Net Kar

Konsolide Net Kar/Zarar (*) bin TL Konsolide Net Kar/Zarardaki Sektor Paylari - bin TL (**)

141.484

4.878

(1.232)

EG6A18

mG6ALl7 m Banking
m Factoring
®m Marine
13.318
‘ 34.227
6A18 6A17

* Kontrol gucu olmayan paylar hari¢ gosterilmistir.
**Holding konsolide net kar/zarari hari¢ gosterilmigtir.
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Konsolide Net Kar

Sektor Bazinda Konsolide Net Kar Dagilimi-Bin TL

34.227

AN

Banking

—
4.878 4.643

m6A18
E6ALl7

Factoring

1.232
(1.232) \ (5.741)
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GSIi Holding .
SILOPi ELEKTRIK"

Neden Silopi?
- Yakit maliyetlerinin kontrol edilebilir olmasi,
- Yakit temininin surekliligi ve dis kaynaklardan bagimsiz olusu (0zellikle kis aylarinda
dogal gazin kesilmesi/azalmasi, boru hatlarinda basing¢ dusuklugu vb.),
ozellikleri dolayisiyla diger termik santrallara gore avantajli konumdadir.
Park Holding A.S. ile yapilan sozlesme kapsaminda firmamizin % 15’lik payi igcin her yil
icin en az 3.750 bin USD tutarinda temettu geliri elde edecegi garanti altina almistir.

Turkiye’nin asfaltit yakit sahasindan elde edilen yakiti enerjiye dontsturen ilk santral
29 Temmuz 2011 tarihli rezerv raporuna gore mevcut saha 41,2 milyon ton rezerve sahip
olup bugune kadar kullanilan asfaltit miktar1 1.409.068 ton’dur. Asfaltitin kalorifik degeri
5.500-5.800 kcal/kg arahgindadir.

Santral kapasitesi toplam 405 MWe olup ihtiyac duyulan yakit miktari
yillik 1,35 milyon ton dizeyindedir.
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GSD Denizcilik A.S.

Deniz tagimaciligi alaninda faaliyet gosteren GSD Denizcilik A.S. kendi sektorinde ilk ve tek halka agik
firmadir. 2013 yilinda, Guney Kore’'de insa edilen iki adet 39.000 DWT kapasiteli kuru yuk gemisi, 2014 yilinda
Cin’de insa edilen 2 adet 63.500 DWT kapasiteli kuru yuk gemisi, 2016 Agustos doneminde ise 2013 yilinda Cin’de
insa edilen 32.178 DWT kapasiteli kuru yuk gemisi satin alinmistir. Firmamiz, Uluslararasi Denizcilik
Organizasyonu’nun (IMO) ongordugu son teknoloji ve guvenlik kurallarina gére donatiilmig, modern sekilde dizayn
edilmis gemilere yatirrm yapmayi surdurmektedir. Misir, bugday, piring, seker gibi dokme tahil Urtnlerinin yanisira,
suni gubre, kdmur, demir cevheri, hurda ve gelik Urunleri gibi hammadde, yari mamul ve mamullerden olusan genis
yelpazedeki mallarin uluslararasi ticaretine aracilik edilmekte olup seffaf ve kurumsal yapisi ile birlikte denizcilik
alaninda yapilan dogru yatirimlar, uluslararasi alanda birgok buyuk firmanin dikkatini cekmistir.

VALLETTA

1 MNEID
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GSD Shipping B.V.

GSD Shipping B.V., GSD Holding A.S.'nin bagl ortakhgi olarak 19 Ekim 2016 tarihinde Hollanda’da kurulmustur.

GSD Shipping B.V. tarafindan Malta’da deniz tagsimaciligi alaninda faaliyet gostermek uzere 21 Kasim 2016
tarihinde Mila Maritime Limited unvanl sirket kurulmustur.

Mila Maritime Limited ile Japonya'da yerlesik ltochu Corporation arasinda 2018 yili Mayis ayinda teslim edilmek
uzere, 63.000 DWT tasima kapasitesine sahip 1 adet kuru yuk gemisi yapimi konusunda 28 Kasim 2016 tarihinde
bir sozlesme imzalanmistir. Gemi 24 Mayis 2018 tarihinde teslim alinmistir. 25 Mayis 2018 tarihinden itibaren time

charter (belli bir zamanla sinirli gemi kiralama sozlesmesi) kapsaminda kiraya verilerek kira geliri elde edilmeye

baslanmistir.

GSD Holding A.S.’nin 07 Mayis 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, %100 oranindaki bagh ortakhgi GSD
Shipping B.V.'nin 20 milyon ABD Dolari tutarindaki mevcut sermayesinin 10 milyon ABD Dolari nakit artirrmla 30
milyon ABD Dolari'na ve GSD Shipping B.V. kayitli sermaye tavaninin 30 milyon ABD Dolari'ndan 40 milyon ABD

Dolari'na ¢ikartilmasina karar verilmig olup artirilan sermayenin tamami GSD Holding A.S.
tarafindan karsilanmistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 sermaye payiyla sahip oldugu Malta'da kurulu
Zeyno Maritime Limited'deki paylarinin tamaminin degerleme raporunda tespit edilen fiyat olan 5.883.290,06 USD
(Amerikan Dolar) bedelle ana ortagi olan GSD Holding A.S.'nin %100 sermaye payiyla Hollanda'da kurdugu GSD
Shipping B.V. 'ye satilmasina karar verilmistir. Zeyno Mariltime Limited 6 Haziran 2018 tarihinde GSD Shipping
B.V.'ye satiimigtir.
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Yabanci Para Pozisyonu

GSD Holding Solo

153.250 BIN UsD

GSD Holding Konsolide

206.314 Bin usp
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Ozet Konsolide Finansal Gostergeler

bin €* bin $* bin TL bin TL Degisim

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 %

Gelirler 55.522 67.147 274.366 105.906 %159
Brut Kar 10.240 12.384 50.602 41.054 %23
Faaliyet Kari 8.552 10.342 42.259 25.960 %63
Vergi Oncesi Kar 32.115 38.840 158.701 18.082 %778
Vergi (net) (3.430) (4.148) (16.948) (5.467) %210
Azinlik Paylari Oncesi Net Kar 28.631 34.626 141.484 13.318 %962
Azinlik Paylari 54 66 269 (703) %(138)
Azinlik Paylari Sonrasi Net Kar 28.686 34.692 141.753 12.615 %1024
Toplam Varliklar (**) 354.118 412.236 1.880.085 1.602.597 %17
Toplam Ozkaynaklar (**) 215.734 251.140 1.145.373 951.482 %20
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (**) 211.254 245.925 1.121.591 930.716 %21

(*) TMS/TFRS’ye uygun hazirlanan konsolide bilangcoda gésterilen Avro ve Amerikan Dolari tutarlar, TL tutarlari (izerinden TCMB tarafindan duyurulan 30 Haziran 2018 tarihindeki 5,3092
TL =1 EUR ve 4,5607 TL = 1 USD resmi kurlari, konsolide gelir, konsolide kapsamli gelir ve konsolide nakit akis tablolarinda gésterilen Avro ve Amerikan Dolari tutarlar ise TCMB
tarafindan duyurulan 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren yila ait glinliik resmi alis kurlarindan hesaplanan 4,9416 TL = 1 EUR ve 4,0860 TL = 1 USD ortalama kurlari kullanilarak
hesaplanmistir. Denizcilik sektérii gelirleri, faiz gelirleri, komisyon gelirileri, yatirim faaliyetlerinden gelirler briit olarak gésterilmistir.

(**) 30 Haziran 2017 siitununda gosterilen toplam varlik, toplam 6zkaynak ve ana ortakliga ait 6zkaynak tutarlari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gosterilmistir.
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Ozet Konsolide Bilanco Gdstergeleri

bin €* bin $* bin TL bin TL Degisim

30 Haziran 2018| 30 Haziran 2018| 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 %

Nakit ve Nakit Benzerleri 33.831 39.383 179.616 127.191 %41
Finansal Yatirimlar 112.482 130.942 597.189 499.976 %19
Krediler ve Avanslar 52.347 60.938 277.920 193.667 %44
Faktoring Alacaklari 54.343 63.262 288.517 345.586 %(17)
Maddi Duran Varliklar 97.714 113.751 518.782 370.206 %40
Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 61 277 261 %6
Diger aktif kalemleri 3.350 3.899 17.784 65.710 %(73)
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.213 16.546 75.461 31.226 %142
Mustakriz Fonlar 12.217 14.222 64.860 45.292 %43
Alinan Krediler 35.074 40.830 186.213 257.089 %(28)
Uzun Vadeli Borglanmalar 54.792 63.784 290.901 227.305 %28
Diger pasif kalemleri 26.569 30.929 141.059 110.969 %27
Toplam Varliklar 354.118 412.236 1.880.085 1.602.597 %17
Toplam Ozkaynaklar 215.734 251.140 1.145.373 951.482 %20
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 211.254 245.925 1.121.591 930.716 %21

* TMS/TFRS’ye uygun hazirlanan konsolide bilangoda gdsterilen Avro ve Amerikan Dolari tutarlar, TL tutarlari tizerinden TCMB tarafindan duyurulan 30 Haziran 2018 tarihindeki 5,3092 TL = 1 EUR ve
4,5607 TL =1 USD resmi kurlari kullanilarak hesaplanmisgtir.

*Maddi Duran varliklarin 315.962 TL’si Gsd Denizcilik A.S.’ye ait gemilerin maliyet bedelinden, 199.612 TL’si Gsd Shipping B.V. ’ye ait gemilerin maliyet bedelinden olugsmaktadir.

***(Jzun vadeli borglanmalarin tamami Gsd Denizcilik A.S. ’nin kullandi§i banka kredileri olup 65.701 TL tutarinda kisa vadeli banka kredisi bulunmaktadir.
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Sektor Bazinda Konsolide Bilangco Gostergeleri

Bin TL Bankacilik Faktoring Denizcilik Holding Eliminasyonlar| 6A18 Toplami
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.451 86 116.516 103.596 179.616
(57.033
Finansal Yatirimlar 1.517 - - 595.672 i 597.189
Krediler ve Avanslar 306.167 1 1 1 (28.247 277.920
Faktoring Alacaklari . 288.517 . . | 288.517
istirakler, is Ortakliklari ve Bagl Ortakliklardaki | | 962 377
Yatinimlar 266.043 (266.628
Maddi Duran Varliklar 263 153 515.622 2744 | 518.782
Maddi Olmayan Duran Varliklar 239 30 (726) 8 726 277
Diger aktif kalemleri 4.428 833 15.145 1286 (4.285 17.407
Kisa Vadeli Borglanmalar . . 80.073 . (4.612 75.461
Mustakriz Fonlar 121.893 1 1 1 (57.033 64.860
Alinan Krediler 8.648 177.565 . . . 186.213
Uzun Vadeli Borglanmalar 1 1 314.536 1 (23.635 290.901
Diger pasif kalemleri 25.626 64.318 8.072 23.546 19.498 141.060
Toplam Varliklar 329.065 289.619 647.519 969.349 (355.467) 1.880.085
Toplam Ozkaynaklar 172.898 47.736 244.839 945.803 (265.903) 1.145.373
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 172.898 47.736 244.839 945.803 (289.685) 1.121.591

*Kontrol glicli olmayan paylarin toplami 23.782 TL dir.
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2018 2.Ceyrek

GSD Grubu Sektorel Gelismeler
Bankacilik — GSD Grubu Sirketleri

Yukselen Karlilik

Net Kar (Bin TL)

34.227

17.541

6A18 6A17

Temel Gostergeler

Cekirdek Sermaye Yeterlik Orani Aktif Karlilik Orani

17,78
21,89%

\ ™

9,00%

= l
. 6A18 12A17

6A18 12A17
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2018 2.Ceyrek

GSD Grubu Sektorel Gelismeler
Bankacilik — GSD Grubu Sirketleri

Aktif Karlilik Orani Ozkaynak Karlilik Orani

/

0,84%

21,89%

44,13%

7,95%

Sektor GSD Sektor GSD

Sektor verileri Haziran 2018 BDDK aylik raporuna gére hazirlanmigtir.

Sermaye Yeterlilik Orani

17,78
16,26
Sektor GSD
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2018 2.Ceyrek

GSD Grubu Sektorel Gelismeler
Faktoring — GSD Grubu Sirketleri

Yurti¢i Toplam Ciro (milyon TL) Net Donem Kari GSD Holding Toplam Ciro
7.253
726 !
5.442
2.643 725.8~
6A18 12A17 12A16 3Al17 6Al17 9Al1l7 12A17 6A18 = DOMESTIC =FOREIGN

2018 yilinin ilk 6 ayinda, GSD Faktoring A.$.’nin yurtigi faktoring cirosu énceki yilin ayni dénemine gore %76 artigla 726 milyon TL'ye ¢ikarken, ihracat faktoringi
cirosu %141 artigla 7,3 milyon TL olarak gerceklesti. 30 Haziran 2018 déneminde faktoring faaliyetlerinden elde ettigimiz net kar/(zarar) bir 6énceki yilin ayni
dénemine gére %?5 artisla 5,4 milyon TL olurken, faktoring alacaklarimiz énceki yil sonuna gére %20 azaligla 289 milyon TL olarak gergeklesti.
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2018 2.Ceyrek
GSD Grubu Sektorel Gelismeler
Denizcilik — GSD Grubu Sirketleri

Aktif toplami (Bin TL) Ana Ortakliga ait Ozkaynaklar (Bin TL)
225.038
646.557
') -
456.253 /J l
6A18 12A17

=" 6A18 = 12A17
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30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Sermaye Yapisi

49,86%

\

25,50%

20,00%

M. Turgut Yilmaz
m GSD Holding A.S.
m MTY Delta Denizcilik i¢ ve Dis Ticaret A.S.
® Adeo Turizm Otelcilik Ticaret Limited Sirketi
Diger imtiyazli Pay Sahipleri
Halka agik




BSD Heolding e
Yatirnmci lligkileri Birimi lletisim Bilgileri

lletisim Bilgileri
www.gsdholding.com.tr

Mali igler ve Yatirimci
lligkileri Birimi

Nilay Tulum
Mali Isler Muduri  ntulum@gsdholding.com.tr

» Sergen Yanar '
Mali isler Yetkilisi syanar@gsdholding.com.tr

D Faruk Eris
Mali isler Yonetmeni feris@gsdholding.com.tr
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